MONTERREY AZUCARERA LO JANA C.A, MALCA

Fxamen de los Fstados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016
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Alos miembros del Direclonioy Acclonistds de
MOMNTERREY AZUCARERA LOJANA CA MALCA

Infarme sobre la auditoria de |os estados financieros

Opinidn con salvedades

Hoermas dudilado los cslados Tnanceros de MONITLRRLEY AZUCARLEA LOJANMA CA. MALCA, que
comprenden el estado de situacion Firanciera al 31 de diciembre de 2006, ef estado de resultada intesral,
el estado de cambiios en el parrimonio neto v el estado de fujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asl como fas notas explicarvas de fos estados finandieros que incluyen un
resumen de las polilicas contables significativas,

En nuestra opinidn, excepue por los posibles efectos de o descrito en la seccian Fundamento de bz apinidn
el salvedades de nuestro informe, los eslados linancieros adjunlos presentan razonablemente, en dos
los aspectos impaortantes, la sifcuacion financiera de MOMTERREY AZUCARERA LO JANA C.A. MALCA, al 31 du
diciembre de 2016, asl como los resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el ano rerminado en esa
fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de informacion Fnancicra (MIE ),

Fundamentlo de la oplnlon con salvedades

1. A la techa de emision del presente informe no hemos recibido respuesta a nuestra conlimacion
erwviada al Cobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Canran de Catamayo para la obtencion
de informacidn refacionada con las propicdades (lerrenas) gue estan a noomibre de la compania, Fn
tales circunsrancias, no podemos determinar asuntos gue pudieran aleclar los ostados lpancieros
relacionados con 2l criterio de existencia, propiedad v presentacion de los inmuebles {terrenost on los
eslados linancieros adjuntos al 31 de diciembre de 2016,

2. laNIC 36 "Deterioro de Valor de los Activos”, requiere que las Companias csldblescan procedimisntos
que se aplicardn para evaluar que los activos no estardn contabilizados por encing de sy imporee
recuperable a ravies de su utilzacion o de su venra, Sieste fuera el caso, el activo se presantaria como
deteriorado, v la Morma exige que la entldad reconazea una pérdida por deterioro del valor de ese
activo, Como parte del andlisls de la propiedad, @lanta y cquipo se han determinado maquinarias v
equipns que no estan disponibles para su uso o gue han sido desmontados: Segln (o expuesoo, |a
Compania no ha realizado el analisis de estas partidas, ast como no ha elaborado ums politica y
procedimientos nancieros - LECnicos que permitan estimar el deteriore de los activos o de una unidad
oeneradora de efactivo,
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3. Al 31 de diciembre de 2016, el pasiva de las obiligaciones por heneficios definidos (jubilacion patronal,
desahucio y separacion voluntaria) fueron calculados {descontados) utilizando 1a tasa de rendimiento
de honos emitidos por el Gobierno Lesatoriano. De acucrdo a lo establecido en las enmiendas a la NiC
19 - Beneficios a los Limpleados, emitido por el 1AS (International Accounting Standards Board)
aplicable para el ano 2016: la tasa que se ulilice para descontar dichas obligaciones debe detenminarse
por referencia a los rendimientos de un mercado amplio de bones corporativos de alla calidad en 13
maneda gue se pagaran los benelicios y no a nivel de pals como establecla la norma anres de su
modilicacion; adicionalmente, establece que ung entidad debe aplicar esta modificacion de fonmas
rebroactiva en los estados Tlinancleros comparalivos presentacos. el o expuesto, la compaiiia no
ha determinado ol monto del pasiva de las oblioaciones por beneficios definidos utilizando la rasa de
rendimicnto de bonos carpordtivos de alra calidad cn ddlares, en consecuencia, no conocemos |
efecto sobre los estados financieros al 31 de dicicmbre de 2016.

Hemos llevado a cabo nuesira audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méds adelanre en la secdon
Respansabiliciades del auditar en relacidn con (3 auditoria oo los estados finandieros de nuestro informe,
Somos Independientes de MONTERREY AZUCARLRA LOJANA CA, MALCA de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nucstra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las
demds responsabllidades de étlca de conformidad con esos requenimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion con
salvedatles,

Cuestiones clave de la auditoria
Lxeeplo por lo descrito en la secdion Fundamenrto de 2 opiion con salvedades., hemos determinado que
no existen otras cuestiones dave de la audiroria gue se deban comunicar en nuestro informe,

Respunsabllidades de la direcclon y de los responsables del goblerno de |a entidad en refacldn con los
estados financieros

————Ladirucion es.responsable-de Ja propuracion y-presentacion razonable-de los-estacns financieros dedjuntos
de conformidad de las Mormas Internacionales de informadon Financiera (NIIF), y del control Interno que a
direccion considere necesario para permilir la preparacion de estados lnancieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

L la preparacion de los estados (inancicros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
MONTFRREY AZUCARLRA LOJANA C.A. MALCA de cantinuar como empresa en funcionamienta, revelando,
segan corresponda, las cuestiones relaclonadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamicnto, excepto si la direccidn tiene Intencion de liguidar MONTERRLY
AZUCARERA LO JANA C.A, MALCA, 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista orra alternativa reallsla,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de MONTERREY AZUCARERA LO JANA CA. MALCA

Responsabilidades del auditor en relaclon con la auditoria de los estados Mnancieros

Muestros objelivos son obtener una segunidad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o croor, v emige un inferme de auditerla gue contiene
nuestra opinian. Seauridad razonable es un alte wrado de seauridad, pero no garantiza gue una auditoria
raalizadi de confarmidad con las MIA slompre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deherse a lraude o error y se consideran mareriales si, individualmente o de forma aaregaca, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisicnes econdimicas gue los usuarios roman hasdndose en
los estados linancieros.

En el Anexo A de este informe de auditoria se induye una descripcion mas detallada de nuestras
respansabilicaces en relacion con la auditoria de los estados financieros, Lsla descripdon que se encuentra
en la odging 4, es parte integrante de nuestro informe de auditoria,
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Inforines sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinion sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributanas de [a Compaiia, por el ejercicio
rerminadn el 31 de diclembre de 2016, se emnite por separacdo,

Quito, 17 de febrerode 2017
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Régistro en la Superintendencia BYRON GUFRRA VILI AVICENCIO C.P.A.
de Compariias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




Anexo A

Kesporisabiliciades del auditor e redacidn con fa auditaria de fas estados fiaicieros

Comao parte de una duditoria de conformicdad con las NIA, aplicamos nuestro juicie profesional y
mantenemos una actitud de escepricismo profesional durante roda la auditoria. Tambicn:

- ldentificamos y valoramus los nesgos de efrores maleriales en los estados financieros, debido a lraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de audiroria para responder a dichos riesgos y
cbienemos evidencia de audilorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinian. U riesgo de no detectar un error material debido a lraude es mas elevado que en el caso de un
error malerial debido a error, ya que & fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manitestacionoes intencionadamente erraneas o la elusion del control interno,

- Obtenemos conocimientn del coneral Interno relevante para a0 auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las clrcunstancias y no corn la finalidad
deexpresar una opinion sobre la eficacia del control interno,

- kvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razanabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Comcluimos sobre lo adecuacdo de la ulilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamicento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obienida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar
dudas significarivas sobre |a capacidad de MONTERREY AZUCARERA LO JANA C.A. MALCA para continuar
come empresa en funcionamicnto, S conduimos que existe una incertidumbre material, se requicre
que lamemaos la atencion en nuestra informe de audiloria subre la correspondiente informacion
revelada en los estadas Hinancieros o, si dichas revelaciongs no son adecuacdas, que expreseimos wia
opinidn modilicada. Sin embargn, hechos o condiciones fullras pueden ser causa de que el
MONTERREY AZUCARFRA | O JANA C.A. MALCA deje de ser una empresa en funcionamiento;

Comunicamos con los responsabiles del gobiermo de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento ¢e realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos sianificarivas de la auditoria,

——ast-Eame-cialguier-deficlencla-siemificativa-del-eortrairterno-que-ldentificamos-ern-eHranscarsode4a———
duditori.
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MOMNTERREY AZUCARERA LOJANA AL MALTA
Fstado de Situacion Financiera
Al 31 de didembre de 2016y 2015
(kn dlaros de los Estados Unidos de América - LSS

PASIVOS Y PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS

2016 ) 2015

Pasivos Corrientes
Obleaciones Financieras Corrlentes (Mota 10 1,156,130 1,131,639
Cuentas Comoerclales por Pagar (Mot 11) 642,569 379,958
Otras Cucntds por Pagar INola 12) H25,823 L02.8A8R
Prosisiones Coerientes (MGld 13) 3184060 322,226
Fasivos por Impuestos Corrienles (Nota 14,24 23,677 214,556
Pasivos por Ingresos Diteridos (Nota 15) 154,458 -
Tatal Pasivos Corrlentlos 3,141,063 2,551,267
Pasivios Mo Corrientes
Oblizaciones Financicras no Corriontes 1,206,164 1,672,124
Obligaciones por Beneficios Delindos (Nala 16) 3,660,052 3,836,522
Pasivos por impuestos Diferides (Mota 14.5) ) 897,807 974,229
lolal Paslvos Mo Carrientes 5770028 6,482,875

Lotal Pasivios 8,911,041 9,034,192
Patrimonio de las Accionistas (Mota 18}
Capital Social 3,600,000 3,600,000
Riosorvis 3,558,680 3,558,680
Ciras Reservas 24 24
s Hesultados (ntegrales 969,839 795,760
Resulrados Acumulados 7,714,853 7,892 557
Resultado Meto del Ejercicio [384,564] (148,072

Total Parrimanio de los Accinnisras 15,458,927 15,697 489

Toral Pasives y Patrimonio de Accionistas 21.370,018 2,732,131
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Dra.dCarmen Cedillo
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte intearanre de estos estados financieros,
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MONTLRREY AZUCARERA LOJANA C.A, MALCA
Estado de Resultados Integral
Anos Terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2015
{En Dalares de fos Lstados Unidos de América - Us4)

Ingresos Operacionales
Inaresaos Qperacionales (Nata 19)

Costos de Operaclon
Costo de Ventas (Nata 20)

Litilicdac] Bruta

{Jaslm de ﬁdmlnlsrmrlﬂn ¥ Werlas
Gasos Financloeros

Tolal Gastos Cperacionales

2016

2015

19,161,595

(16,605,270)

2,556,325

12, 184,992)
1514,635)

20,325 367

$17.330,373)

2,994,994

(2,359,919
(596,540

12,697,627}

[2,956,459)

Resullado en Operaciones (141,302 38,535
Otros Ingresos {(Lgresos) (Mota 21|
Qtros Ingresos 312,59 398,240
Loy (Eprasns) 411,396) [474,233)
Total Otros, Melo ~ 198,805) (75,993)
ResuttdoAntesdedmprestoataRenta O AT ASE)
ImpUestos a las Ganancias
Impuesto ala Benta idota 14.3) 1209,822) (188,878
tGastol/Aingresn por impuestos Diferidos (hota 14.3) 05,360 77,264
Tatal Impuesioa las Gananciis 144,962 (171,614
Kesultado Meto dol Bjercicn (384,560 149,07 21
Otros Resultados Integrales
Gartancia Acluarial 174,079 295,50
Resultado Inteoral Toral {210,490) 146,264
_— === —_——
)
a’
g .r'_f .A"-".-_,.-
e — _lf el ﬂff’?ﬁﬂ'ﬂﬁ"ﬁ Drﬂ.t.arnwm.&dlllm
e S Gerente dencral ConLadara General

| as notas adjuntas del 1 al 26 son parle integrante de estos estadaos financloros,
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. Galdo del Erectivoy Cduivalentes de Blectivoal Infcio del Ano

MOMNTERELY AZUCARERA LO |ANA CA, MALCA

Estados de Flujos de LTectiva

Anos Terminados el 31 de diciembre de 2006y 2015

1En Délares defos Estados Unidos de America -

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacian:
Recibido de Clienles

Pagado a Proveedores, Fmpleados y |erceros
Olros Ingresos (Gasros)

Efectiva Neto Proveniente de las Actividades de Operacian

Flujo Efectivo por las Actividades de [nversion:

Adquisicion y Ventas de Propiedad, Planta de Fquipo, nato

Clectivo Meto (utilizado en) las Actividades de Inversion

Flujo Cfectivio por las Aclividades de Financiamiento;
Préstamos Companias Relacionadas

Pago de Dividandos

Adyuisicion de Ohlinaciones Financieras

Clectivio Meto Provenicnbe de dUtilizado en) las Actividades de Tinanciamiento

Aurnento del Frectivo y Couivalentes de Efeclivo

Saldn del Ffecrivo y Equivalentes de Clectiva al | inal del Ano.

Kcdo. Jorge Bedoya
\ A Gerente General

HESY
2006 2015
[9,615,009 2 6ATATS
(19, 0605,920) (19,600,4801
[27,933] (205,147
521,244 841,847
(B46.967) (369,406)
(G, 907} 1369,106)
020,902 774175
- (103, 62491
(452,548 (919,458)
174,054 [248.4912)
48,327 223,530
278 AGY A 545
) 326,092 A7R,365
(
fl . -
LJ : ..u'tl }:‘T'Tf?;’?"
[ -.'ﬂih?:..- 'I:fuIE_ICI

Pra, Larmen Cedillo
Contadora General

Las nolas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



MOMTERREY AZUCARERA 1O |ANA C A, MALCA
Estadas de Flujos de Llective
Anos Terminados e 31 de dicembre de 2006 v 2015
iCn Dolares de los Lstados Unidos de America - Ls%)

Conciliacian del Resullado Neto del Ejercicio can el Flujo en las

Operaciones ) seil i
Resultado Nera del Fjercicio (387,569 (149,072
Parldas que no representan movimiento de efeclivo
Diepreciacion 910,913 H03,631
Bala de Propiedad, Flanla y bguipo 27323
hctodo de Participacion en Asociadas 18,976 20,375
Frovision Cuentas incobrables 15,706 13,270
Participacion Trabajadores r 15,504
lmpuestoala Renta 209822 188,874
Intereses Mnandcleros 11,384 17,1549
Dividendos por Recibir 126,791) -
Provisiones Beneficios Definidos Fmpleados 37b,bhS 429,775
oLros Ajustes : (10,0921
Iimpuestos Diferidos 165,361) (772641
Cambios Netos en Actlvos y Paslvos
Lisminucian en Cuentas por Cobrar 167,704 322,108
tAumental Disminucidn en Otras Cucntas por Cobrar 13133 45,138
{Almento) Disminucion en Inventarios (271,231 (2249,0u98)
thumento) en Oos ACivios (65821 (5,155
tAurnentol Impuestos Corrientes (182,391} 202,302
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar 262,611 (131,603)
Aumenta (DIsnucion] en Ofras cusntas por Pagar 122,035 67,4491}
iisminucidn an Provisiones Corrientes 13,8200 {52,299
Aumenra en Orros Pasivas Corrientes 154,458 13,630
iDisminucion) en Obligaciones por Reneficios Definidos Fmpleados (373,056 (269,392
Efectivo Meto Proveniente de las Actividades de Operacion S21.240 841,848
.-f- -:l
ey . Vi
A = : \ -
el o L £ P i,
e f 4 {—/4—' A [ 'l,- NN ":"?ssir
R = '7AP____ - = i‘—‘}; .’"'“I'!I' “._{;
" do, Jorge Bedoya Dj{arrntn Cedillo

Gerenle General Contadora General

Las notas adjuntas del T dl 26 son parle mitegrante de ostos estados financieros.
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MONTERREY AZUCARLEA LO JANA C.A. MALCA
Moras a los Lslados Financieros
(Cn Ddlares de los Estados Unidos de América - Uss)

Mola 1 - |dentificacion de la Companla v Actlvidad Economica

' Mombre do ld Compariia: MONTFRRFY AZUCARLEA LO JANA TA, MALCA
' Ruc de la Compania; 1190000330007
. Bomicilic de la Compania: Loja, Catamayo via a la Costa kim #4142

. Forima legal de la Compaiia; Compania Anonima
. Pais de incarparacion: tCuador
' Actividad:

MOMILEREY AZUCARERA LOJANA C.A, MALCA se canstituyd enla cudad de Loja, el 16 de enero de 1959, L
objete sodial dela compania es la elaboracidn de azdcar de cania u otros cultivas; la industrializacion do las
marerias primas oblenidas on su elaboracion vy su comercializacion. Podrd incursionar on sus actividades de
explotackon de mdteriales de construccion fanto en los causcs de los rios como en ofras areas oue se
consideren adecuadas para esta actividad conlirme 4 la Leglslacion de Mineria,

] 1_? de mayo die 2008 la Compania amplio su plaza de duracian en 50 anos mds, realizo la ampliacion de su
abjoto social ¥ reforma sus estatutes por escritbra plblica, Fue aprobado por la Superintendencia de
Companias el 21 de mayo de 2008 mediante reselucion Mo, 08001087,

SUs accionistas principalas son la Compaiia HOLOING 11 ] 5.4, CON gue posee al 18% de su capiral, el sr,
Fouiguren Hidalgo Oswaldo Alberto gue posee ol 17% de su capital, el sr, Hidalgo Fauiguren Juan Franciscno,
gue posee ¢l b% desu capital, el sr Hidalgo Jaramilla Juan Fernanda que posee el 4% de sucapltal, v ol
porcenlaje restante son accionistas minoricarios.

Mota 2 - Politicas Cantables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparecion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actvidad
econdmica de la entidad, con ¢l proposite de determinar g valuacion vy presentacion de aleunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Fnoopinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieraon basados en la mejor utilizacion de la mformacion disponible al
momenta, los cuales padrian Hegar & diferir de sus eleclos finales.

La Administracion declara que las Mormas Internacionales de [nfarmacian Financiera — MIT han sido
aplicadas integramente y sin reservas en |a preparacian de los presentes estados financieros. Lxcepo
par el calculo del pasivo de Obligaciones por Beneficios Delinidos — OBD gue Tueron caleulados sin la
enmicnda realizada e la NI 19 sobire 14 Lasa didescaente,

2.2 Bases de preparacion
Los eslados financleros han sido prepardados de conformidad con fas Mormas Internacionales de

Informacian Financiera (MNIIF) emitidas por el Inrernational Accounting Sandards Roard (IASE,
vinenres al 31 de diciembre de 2016y 2015,
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2.3

MOMTFRRFY AZUCARERA LOJAMA CA. MALCA
Motas 4 los Estados Financieros
(En Dolares de los Fstados Unidos de Amdrica - 1JSS)

Pronunciamisntos contablos y su aplicacion

Las siguientes nuevas Marmas ¢ Inlerpretaciones que se mencionan 4 conlinuacion, son aplicahles a
las periodos anudles que comienzan después del 1 de enero de 2015 v 2016, mismas que han sido
aplicadas seaiin corresponde en la preparacion doe los estados financieros;

Normas
MIIF @

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

nslrumentas financieros
Fr juliode 20014 finalizd ese trabajo cuando el |ASE emitic ia
version campletd de fa NIF 9, la cual incluye. al Ly mogelo
para clasificar los actives financieras que sc guia por las
caracterisricas de |os flujos de efectivo de un activo y el
modelo de negocio enof gue se mantiene; bl un modelo
para clasificar los  pasivos  financieros,  incluyendo o
reconocimiento en ofro resulfado integral, en lugar de en el
resultado del periodo, de las ganancias (pérdidas) que se
delien al delerioro mejoral en el riesgo crediticio propio de
Ling entldad de los pasivos financierns que ba optado una
entidad por medir a valar razonable; O un dnico, modelo de
teteriorn de valor de "pérdidas esperadas” con proyeccion
dl Tuturo para |os activos financieros a valor razonable con
cambios en resulados que requicre gue las entidades
cantabillcen las pérdidas crediticias esperadas desde que el
aclivo financiern se reconace por primera veez, ¥ recono2ean
las perdidas credilicias Lotales esperadas durante el tiempo
de wida del active cuando el riesgo crediticio se ha
incrementada de  forma  osignificatva desde el

Ol deenerace 2018
con su apllcacion
driticipzeda

MIIF 14

reroracirientormicial-ydiormmodelode tontabitidadde
cobortdras gque alinea mds estrechamenre el tratamienio
contable con las actividades de gestion del riesgo do 4
enticdad y fen la ML 7 Instrementos  Financieros:
informacion & Revelar)  proporciona mejoras en la
informacion a revelar sobre la actividad do gestidn dol
riesao,

Cuentas de diferimientos de actividades reeuladas

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue
vinllida en enero de 2004, Esta define los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividadies reguladas comao los
IMPOrees de Gasto o INFreso gue 10 5S¢ reConorerian como
aclivos o pasivos de douerdo con otras Mormas, pero que
cumnplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con [a
MIF 14, porgue el importe s fnrlu';::, O S8 PRpery QU
incluya, par el resulador de la tarita al establecer fos procios
cue una entidad puede cargar 4 los clicntes por bienes o
servicios con Larilas reguladas, Lales como eas, electricidad v
agui.
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MOMILEREY AZUCARERA | OJAMA CA. MALCA
Motas a los Fatados Minancieros
{Fn Delares de jos Cstados Unidos de América - 15%)

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

MIlE 15

MIF 11

Ingreso de  aclividades  ordinarias  procedentes de
cantralos con clentes

ngreses  de Actividades  Ordinarlas  Procedentes de
Contraros con Clientes fue emitida en mayo de 2014, (sta
establece un marco inteeral para la determinacion del
mormento del reconocimiento o importe de los ingresos
de actividades ardinarias. U principio basico en este marco
es que una entidad deberia reconocer los ingresos de
actividades ordindrias de forma gue representen la
lransferencia de bienes o servicios comprometidos con el
cliente a cambio de un Importe que refleje la
contraprestacion a la coal la-entidad espera tener dorecho
# cambio de dichos hienes o servicios. La Norma establece
cinco pasos a  scsuln identificacion  del  contrain
loniratos)  con un chente;  wentificacion de  las
obligaciones de desemperio en el contralo; detonminacion
del precio de la fransaccion; asignacidn del precio de la
ransaccion a las obligaciones de desempeio en el
contrato; y reconocimienta de [os ingresos de aclividades
ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
Lna cbiligacian de desempeno, [a NIF 15 sustituye la MIC
11 Contratos de construccicn v la MIZ 18 Ingrosos de
actividades ordinarias,

Modificaciones a las normas emitidas
contabilizacidn . de adguisiciones de parficipaciones en
wperacionss conjuntas
Contabilizacion de Adguisiciones de Parlicipaciones en
Gperaciones  Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11},

071 deenerode 2007 con
suraplicacian anticipada

01 dhe enero de 2006

NIC 16 y NIC 38

emitidaenrmayo de 200 Fa BF T orerdos commjurios
aborda la conmabilizacion de las participaclones  on
negocios  canjuntos Y operaciones  conjuntas,  las
modilicaciones anaden nuevas vuias sobre [a farma de
contabilizar la adquisicion de una participacion on und
ORETAcian canjunta que censtituye un negocio,

Aclaracion de los métodos aceplables de depreciacion y
ArnorLizacian

Aclaracion de los Mértodos Aceprables de Depreciacian y
Amaortizacion (Madificaciones a las NIC 16 y NIC 38) fug
emitidda en mayo de 2004, La MIC 16 Propiedades, Planta y
Eguipo v la MIC 38 Activos Intangibles esrablecen el
principio de la base de depreciacion y amartizacion comeo
el patran esperado de consumo de los benelickos
cconamicos futuros de un daclive. Esta madificacion aclara
gue gl uso de los métodos basados en los ingresos para
calcular la depreciacion de un activo no oy aproplado
porgue los indresos de actividades ordinarias generados
por ung dctividad gue incluye el wso de un active,
oeneralmente refleja factaras distintos del consumao de los
beneliclos ecandmicos incorporadas en el activa, Tambign
dactara que los  ngresos  de  actividades  ordinarias
ceneralmente se supone que son una base inapropiada
para medir el consumo de |os heneficios ecandmicos
incarparados en un activa ntangible, ksla suposicion, sin
embargo, pucde sor refulada en ciertas circunstandas
limitadas.
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MOM [EREEY AZUCARERMA LO JANA A, MALCA
Motas a los Fstados Financleras
{Fn Dalares de |os Cstados Unidos de América - USS)

Marmas

Modificaciones a las normas emitidas

MIC 1oy MIC 47

Agricultura — plantas producieras

Agricultura: Planlas Productoras (Modificaciones a la NIC
1o ya la MIC A1) fue emitida en junio de 2004, Antes do
estas modificaciones |a NIC 41 Agricultura requeria gque
rodos [os activos bioldeicos reladionados con la acrividad
agricola s¢ midieran a valar razanable menos los coslos
de venta, basades en el principic de ogue su
rransfarmacian bioldglca s refleja mejor mediante |a
medicidn a valor razonable, Sin embaran, existe un
subconjunto de actives  hicldgicos, conoddos camio
plantas productoras, que se ulilizan solo pard generar
producte en varlos periodos. Al final de sus vidas
productivas son  habitualmente  erradicadas.  Plantas,
fales como vinedos, drboles de caucho y palmas de
aceile habltualmente cumplen la defipicion de una
planta praductora, Una yvez que und planta productora
estd [otalmente  desarrollady, ademds de  senerar
productos, su o ransformacian hioldgica ya no os
sipnificativa - para  la  generacidn de benefidos
ecanomicas fuluros, Los dnicos beneficios economicos
[uluros sipnificatives que  genera surgen de  los
productos agricolas que éstas crean, L 1458 decldid gue
las plantas produclorgs deben contabllizarse de la
misma forma que las propiedades, planta y equipo
segun la NIC 16 Propiedades, Flanta y Equipo, porgue su
funcionamicnto es similar al de la manufacturacion, Por
consiguiente, las modificaciones las incluyen dentro del
alcance de la MIC 16 en Jugar de enla MIC A1, O producio

Fecha de aplicacton

st aplicacion anticipada

gue-se-desarrallzendas-plantds praducloms-soeatkicne

MIC 27

MIIF 10 y NIC 28

dentro def alcance de la MIC 41,

Ll miélodo de f participacion en los estados financieros
separados

FI Merodo de la Parficipacian en las Fstados Tinancieros
Separadns (Moditicaciones a fa MIC 270 Tue emilida on
aeoslo de 2014, Las modificaciones a la NIC 27 Fstados
Financierns Separados permifirdn que las enfidades
utllicen ef metodo de la partcipacidn en subsidiarias,
nepocios  conjuntos  y o asociadas en o sws  estados
financierns  separados.  Se  requiere e |as
modificaciones se apliquen a los periodos anuales gue
comiencen & partir del 1 de enero de 20016 de forma
refroactiva de acuerdo con la MNIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Lstimaciones Conlablos y Errares,

01 deepero de 2016 con
su aplicacion anticipada

Venta o aporfacion de activos entre un inversar y sy
dsuciddd 0 negocio conjunto

Vanta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asariada o Meoooo Conjunto (Modificaciones a la NIF 10
y MIC 281 fue emitida en septiembre de 2004, Las
miodilcaclones abordan o confllels entre Jos
requerimientos de da MIE 10 Estados  Financieros
Consolidados v WIC 28 Inversiones en Asociadas
Negocios Conjuntas, al contabilizar la venra o aporgacion
e una subsidiaria & un negocio conjunlo o asaciada
dando lugar 4 la pdrdida del control de dicha
subsidiariah,

01 deenerode 2006 con
su aplicacion anticipada




MOMITEREEY AZUCARERA LOJANA CA. MALCA
Motas a los Fatados Financieros
iFn Nolares de los Cstados Unidos de America - LISS)

Marmas

Modificaciones 4 las normas emitidas

NIF 10, NIIF 12
y MIC 28

Entidades de nversiaon — aplicacion de [a excepcion de
consolicdadion

Cotldades de Inversion: Aplicacion de la Cxcepcidn de
Consolidacion (Madificaciones a las NI 10, MIF 12 y NIC
28] fue  emitida en didlembre de 2014, las
modificaciones aclaran qué subsidiarias de una entidad
de inversion deben ser consolidadas en lugar do medirse
a valar razonable con cambios en resulrados. 1as
modilicaciones lambién aclaran que la exencian de
presentar estados financieros  consolidados  continda
aplicdndose a las subsidigriss de una entidad  de
inversidn que san en st mismas entidados controladoras,
Fsato es asl, incluso sioesa subsidiaria se mide a valor
razonable con cambios en resultados par la entidac
controladora de mavor nivel que es ung enlidad de
inversian, Ademas, las modiflicaciones proporcionan una
exencion mediante la cual un inversor gue ne es una
entidad de inversion pueda optar por canscrvar 14
medicion a valor razonable can cambios on resultados
daplicadd por sus asotladas y negocios conjuntos que son
onlidadoes de inversion para sus subsidiarias, al aplicar el
mérodo de |a parficipacion.

Fecha de apllcacion
07 de enerode 2016 con
suaplicacion anticipada

MIC

Iniciativa sobre Informacidn o Bevelar iModilicaciones a
la ®IC 1) fue omilida en diciembre de 2014, |as
muodificaciones abordan las preorupaciones expresacdas
sabre alaunes de |os requerimientes de prosentacion o
Informacion a rovelar de fa MIC 1 Presentacion de los

01 deenaro de 2016 con
su aplicacian anticipada

Estados Fmancieros v asegura gue fas entidanes puescan
usar el juicio al aplicar dichos reguerimientos, Como
cansccuencla, ntroduce cinco mejoras: limitadas a los
reguerimientos  de  revelar informacion que  estan
refacionadas can la materialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales, politicas contables
desagregacion, | as madificaciones también aclaran los
requerimientos del parrafo 824 de la MIC 1 parg
prasentdr la participacion de la enridad en las parridas
del otro resultado inteoral de asociadas y neaocios
conjuntos contahilizadas otilizando e melodo de g
participacian,

Muojoras anuales

Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 fue emibida
en septiembre de 2014, Las cnco modificaciones
estaban relacionadas con cuarm Marmas, Se requiere
que las modificaciones se apliquen a periodos anuales
cue cormicncen 4 partic del 1 de enoro de 20016, Se
permile la aplicacion antcipada de cadd una de las
modificaciones.




MONTFRREY AZUCARLEA LOJANA C.A. MALCA
Motas a los Estados Financieros
(Ln DAlares de los Estados Unidos de América - Uss)

Fecha de aplicacién

01 de enerc de 2016

01 de enero de 2016

Norma Mejoras anuales

NIIF 5 Aclivos no corrientes mantenidos para la venla y
operaciones discontinuas
Cambios en los métodos de disposicion

WIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar
contraros de servicios de administracion
Aplicabilidad de las modificaciones a la MIT 7 a los
estadns financieros intermedios condensados

BIC 1Y Beneficlos a empleados
Tasa e descuento: cmision en un mercado reglonal

MIC 34 Informacion Hnanciera ntermedia

Inforimaclon & revelar "en alaupa ofra parie de ld
infurmacion financiera intermecia”

01 cle enero de 2016

01 de enero de 2016
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2.5

MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA
Motas a los bslados Financieros
{Fn Nalares de los Fsrados Unidos de América - USS)

Bases de medicion

Los estaddos lnancieros se pregararan sobre la hase de costo histérleo con excepclon de las slouientes
parLicas dol estado de sitiacion Minanciera;

+  Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amartizado

»  Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antieOedad de las cuentas por cobrar
comerciales

+  los inventarios se miden al valor neto de realizacion y la determinacian del inventario de lento
movimiento

«  Lapropicdad, planta y cquipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

«  lLosactivos bloldgicos se miden 4 valor razonable

«  Beneficio al retiro de |os empleados en fundon de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios

«  Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de julcios y estimaciones

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con los lincanmientos de las NIIF requiere que la
administracion efectiie estimaciones y supnsicinnes que afectan los saldos de aclivos y pasivos y la
revelacian de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asl comn los ingresos y gastos del
periodo, Cstos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. 1os
resultados reales pueden dilferlr de estas estimaciones,

Las modificaciones a las estimaciones conrables se reconocen en el periodo en el gue se mocdifica la
estimacion si la modilicacidn alecta dnicamente ese periodn; 0 el periodo actual y periodos Tutros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
Clave de incertdumbre al aplicar las estimaciones efectuadas 4 la fecha de los estados financieros
consnlidadas, y que Lenen un rlesgo significativo de derivar un ajuste en los valores on liros de

ACHVES ¥ pasivos durante el siwwente-porlodelinandarosandos siauisnres:

i. Fvaluadiones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiiia realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y faclores tales coma la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pals. [sta estimacion se revisa periddicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

il. Fvaluaciones para determinar la absolescencia y lento movimienio de inventarios

Lda Companla realiza una estimadion pdra inventarios obsoleros y/o con lento movimicento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus produclos.
Fsta estimacidn se revisa periddicamente, y se determina considerando la rotacidn y consumo de
los procuctos terminados, lus Cuales se ven afectados por cambilos en procesos productivos y por
camblos en las candiciones de mercado on los gue opera la Compania.

i, Viclas utiles de propiedadces, planta y equipo

Las widas Ollles de las propiedades, plantas y ocguipo. son utlizadas para determindgr la
depreciacion de los aclivos y se definen de acuerdo al andlisis de cspecialistas internos y exrernos.
Las viclas utiles son revisadas pericdicamente al menos una vez al ano y estdn basadas en las
congdiclones actuales de |os actives y la estmacion del periodn durante el cual continuard
generando benefidos ccondmicos a la Compariia. Si existen cambios ¢n la estimacion de vidas
triles, se afecta prospecivamente el valor en libros de los aclivos, asl como el gasto por
depreciacion seaun corresponda,
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MOMTERREY AZUCARERA LO JANA T A MALCA
Moras o los Fstacdos Financicros
(Fn Dalares de los Cstados Unidos de America - LISS)

Cvaliaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Coma parte del andlisis Macal que reallza la Compania, anualmente se determina el resultado flscal
provectado con base en los juicios y estimaciones de aperaciones fulliras, pard concluir sobre la
prrobabilidad de recuperabificad ce los impuestos diferidos activos,

Reneficios al retiro de los empleados

La Compariia utiliza supuestos para determingr la mejor estimacion de estos heneficios.  Los
supuestos y las eslimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independicnios. Estos
supueslos incluyen las hipotesis demoaraficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones vy permancncla fulura, entre otros. Aunque se estima que los supuesios
Hsactas son los apropladoes, un cambio en los mismos podria atectar el valar de los pasives por
beneficios al personal v los resultados del periodo en of gue ocurra,

Contingencias

For su naturaleza, las conlingencldas solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocuran uno o
mds eventos futuros, o uno o mads hechos inciertns que no estan enteramente bajo ol contral de ld
Compania. 1a evaluacion de dichas contngencias reguicre significativamente el ejercicio de
juitios y eatimaclones sobre ol posible resultado de esos eventos futuros. 1a Campania evaliia 1a
probabilidad de pérdida de liticios v contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores lepales. Fsfas estimaciones son reconsideradas demanera perladica,

Efectivo y equivalentes de efectivo

LE efeclivo yocqguivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liguidos, depositos o
————invarsiones-finarcierasliguidas - que-se-pueden-fransformarrapidamente-ef-efectivo-en-uUR-plaze
inferior a tres meses y sobireeiros bancarios, Los sebrogiros bancarios son presentados como pasivos
corricntes en ol estado de sittacion linanciera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

| as cuentas comerciales par cobrar y offas cuentas por cabrar son activos financieros no derivados
£on pagas fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonaile, se miden al costo amartizado utilizando ol
Métoco dela Lasa de interds elfeclva, menos cualguier deteriora,

a5 cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su o valar al de probatle
realizacion,

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cabrar se clasifican en acrtivos corrientes,
excepto s vencimientos superiores a 12 mesas desde fa fecha del estado de sitwacian Tinanciora,
fue se Clasifican comao activos no Cormences,
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MOMILRRLY AZUCARERA LO JANA C A, MALCA
Motas i los Fsracas Financieros
iEn Rolares de os Fstados Unldos de Armndrica - USS)

Inventarios

Las inventarios son presentacdos al costa de adguisician o valor nera realizable, of menor, caleulados
para productos y bienes comercldlizados por la Compania. Bl costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprenden [as materias primds, 4 mano de ohra directa, los Baslos
Indirectos de fabricacion hasados en una capacidad operativa norma y ofros costos incurndos para
dejar los productos en las condiciones necesarias para su comercializacion,

LI wdlor neto realizable representa ¢l precio de venta estimadn menos tooos 105 Coslos necesarios
para la venta, Para ol caso de materias primas y materiales corresponde principalmente al costo de fas
Ultimas compras locales,

Aclivos nocorrientes mantenidos para la venla

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta sl su valor en libros s
recuperable o través de una operacian de venta v no mediante su uso continuo, Fsta candicion se
considera cumplida (nicamente cuando la venta es altamente probable y el active estd disponible
para la venta inmediata en su estado acreal. |a Gerencia debe comprometerse con 4 venta, la cual
deberfa reconocerse como una venta finallzada dentro del pericdo de un ano desde |a fecha e
clasificacion,

Loz activos no corrientes clasificades como mantenidos para la venta son calealados al menor el
valor en libros y el valor razonable de los aclivos menos los costos de ventas.

Propicdades, planta y equipo

2400 —Medicion-enelbnomentedebeconpe miente

2.10.2

2103

[ as partidas de propiedades, planta y equipa se medicdn inicialrmente porsu costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisician mds ldos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnta y
retira del elementa o de rehahilitacion de la ublcackin del activo,

Adiclonalmente, se considerard comao costo de las partidas de propledades, planta v couipo, los
tostos por prestamas de la financiacion directamenta atribuibles a la adgulsicion o construccion de
Activis que redquieren de un perfodode Lempo sustancial antes de estar listos para a0 uso .0 venra,

Medicion posterior al reconacimiento: medelo del costo

Despres del reconodimienta inicial fos muebles, equipos v vehiculos son registrados al costo meanaos
la depreclaclon acimulada y of nporie acumuledo de las perdidas de deteriora de valor, en raso de
existir. Los gastos de reparaciongs y mantenimientos se impuran a resultados en el perfodo en gue
se producen.

Medicidn pasterior al reconocimiento: modelo de rovaluacion

Lrespuds del roconoamicnto inicial los terrencs, edificios y magquinarias son presentados a sus
valores ravaluados, que son sus vatores razonables, en el momento de |as revaluaciones, menas ld
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las
revialuaciones se efectdan con sulficiente frecaencia, de Lal manera que el valor en fibros no difiera
materialmente del gue se habria calcatado utilizando fos valores razonables al final de cada periodo
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Motas a lns Fsfados Fnancicros
{Fn Dalares ¢e los Estacos Unidos de América - LSS

Cualguler aurnento en la revaluacion delos terrenos, cdilluos y maguinanas se reconoce en olro
resultado infegral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de rovaluacion
de propiedades, planta v eguipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del nismo
proviamente reconocida en resultadas, en cuyo caso el aumenno se acredita a resultados en la
medicla en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
det los Lerrenos, edificios y maquinarias os registrada en resultados en la medida que excede gl
saldo, si existe alguna, mantenido oo la reserva de revaluacian relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

2104  Metodo de depreclacion y vidas Gtiles
El costo o valar revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuardo con el mdtads de
linea recld. La vida Oul estimada, valor residual y métada e depreclaclon son revisados al linal de
cada dafio, slendo el efectn de cualquier cambio enoel estimado registrado sobre una base
prospectiva.
A conlinuacidn, se presentan las principales partidas de propicdades, planla y cquipo y las vidas
dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:
Activos Depreciahle Anos cle vida Gl
Fdificios y viviendas A0 anos
Infraestructura e instalaciones 9 20anos
Maguinarias y equipos industriales Aa2ianos
Magjuinaria agricola 3a10anos
Implementos agricolas 10 anos
Herramisntas 1 4nos
Muehles y equipos de aficing v comunicacian 10 dnos
Vehiculos 5 anos
ardware y software 2a 10 anos
2.10.5 Retiro o venta de propiedad, planta v equipo
La wlilidad o pérdida que se origine ded retiro o venla de una partida de propiedad, planta y equipo
es citlculada comao la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del activa, misma que s
reconoce en resultados.
Cuando se regllce una venta o oredro de propeedades rovaluadas, ol saldo de lgoreserva de
revaluacion es transforido directamente g utilidades retenidas.
211 Deterioro del valar de os activos

. Actvos finanoieros medidos a costo amorbizado

Lina pércicda por deteriorn respecta de un active financiero valuado a sy costo amartizado, se
calculs como la diferencla entre of valor en libros v el valor prosente de los fujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del acrivo. Las perdidas se
reconneen e resulifados v se resentan come una reserva de cuentas por cobrar, Los intereses
sobre el active deteriorado se cantinfan reconaciends a traves dol efedo del descuento por o
paso del tiempo. Cuando alodn evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la perdida
par deteriorn, el efecrta de la reduccion en la pérdica por deterior se reconace en resuliados,

20
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La Compania consldera evidencia de deferioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo espedfico como colectivo, Todas fas cuentas por cobrar a s vencimienio gue
individualmente son significativas, so ovallan para un pasible detetioro especilfico. Todas las
cuenfas por cobrar a su venchimiento por las que se evaltie gue no estédn espectficaments
deterioradas se evaldan posteriarmente en Torma colectiva para identificar cuatquier deterloro
que haya oourrido pero que todavia no se haya identificado. |as cuentas por cobirar a su
vencimiento que no sedn individualmente significativas se evallan coleclivamente para un
posible deterloro agrupando las cuentas por cobirar a su vencimienlo que lengan caracreristicas
de riesgo similares,

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias listonicas de la probabilidad
de incumplimiento, bempos de las recuperaciones y of manlo de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las condiciones econdmicas y
crediticias acruales son de tal indole, gue es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de [o.gue sugioren las lendencias histaricas.,

ii.  Activos no financieros

La Compaiiia evalda perindicamente |05 valores de las propicdades, planta ¥ eguipn v ofros
activos no creulantes, para detenmingr la exislencia de indicios de que dichos valores exceden
s wvalor de recuperacian, El valor de recuperacion representa el monue mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta v el valor on use, este Qltme consiste en los flujos tuturs
que se espera razonablemente ohtener como consecuencia de la utilizacian de dichos aclivos
desconlados a valor presente. S se derermina oue [os valores aclualizados son excesivos, la
Compania registra las estmaciones necesarias para reducirlos a su wvalor de recuperacion,
Cuando se lUene la intencion de vender los activos, esros se presentan en los estados fnancloros
4 st valor en libros o de realizacion, el menor.,

Representa og semovientes, consideradas 4 su valor razonable, menos los costos de venta atrinuibles ala
disposicion de dicho acthvo en el caso de que estos se produzcan,

Las perdidas o ganancias derivadas de un cambio en el walor razonable de los actives binlagicos se
incluran en el resultacio del perioda,

Inversiones en asocjadas

Son asociadas aguellas inversiones en acciones o participaciones que son mantentdas por 4
Compania con el anime de ejercer influencia significativa (perc no el control o centrol conjuntod do la
entidac receprora de la inversion, La Influencia en la lema de dedisiones relacionadas con paliticas
firancieras v operativas de la Compania en que se invierte son evidencias de la exisrencia de
enlidades asociadas.

Las jmversiones. on asocladas son registradas  inicialmente al costo v posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacion, Seoun esre merodo, [as inversiones aumentan o
disminuyen en funcion de participacion que e corresgonde a la Companla inversora sobre lay
variaciones del patrimonio de la entidad partcipada. Bl resullado del periodo que se informa incuye
la participzacion gue le corresponde a la Compania inversora sobre |as variaciones del patrinanio de |3
entidad participada,

()
=
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Prestarmeos

Representan pasivos financieros que se reconocen micialmente a su valor razenable, neto de los
costos de [a rransaccion incurridos. kstos préstamos son oblizgaciones con Minancicras y Lerceros los
cuales genecran un gasto interés y se reconacen en eslade de resultados durante el periado del
Ereslano,

Los présfamos se clasilican como pasivo corriente a menos que la Compania wenga derecho
incondiclendl de diferir el pagn de |4 ebligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del
ostado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuenlas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financierns, no derjvados
con pagos fijos o determinaixes, que no cotlzan en un mercade activo.

Dospués del reconocmienta inicial, a valor razonable, se midon al costo amortizado utilizando el
merodda de |a tasa de interds efoctiva, Bl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitas) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interds efecliva, exceplo pard las
cugntas por pagar 4 corio plazo clando el reconocimicnto del interds resultare inmarerial.

La Compania bene implementadas patiticas de manejo de riesgo linanciero para asczurar gue todas
las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con les Wrminos crediticios pre acordados.

Las cuentas comoercidles por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos carrientes,
excepto los vencimientos supariores a 12 meses desde la fecha del estado de situaaon flinanciera,
que se clasifican como pasivos No cermentos.
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2.17.1

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una ahligacian presente (legal o mplicita)
comao resultade de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver Ja obligacion, Bl gasto correspondiente a cualquier provision se presenra en &
eslado de resullados neto de todo reembolso relacicnado.

5l el efecta del valor del dinero en el tiempo es signilicativ, las provisiones se descuentan utiizando
una lasa aclual de mercado antes de impuestos que reflefp, cuando corresponda, los riesaos
especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumanto de [a provision producto del
pasodlel fempo se reconoce coma un costo financiero on el estado de resullados.,

ImpUestos

El gasto por impuested la renta representa la suma del impuesta a la renta por pagar corriente y el
impLesta diferido.

Implesto corrlente

El impuesta por pagar corrients se basa en la utilidad aravable (tributaria) registrada durante el ano,
la urilidad gravable difiere de la urilidad conrable, debido a las partidas de ingrosos o gastos
imponiblies o deducibles y partidas oue nunca son gravables o deducibles, Bl pasivo de la Compariia
par concepla def impuesto corrlente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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Impuestos diferldos

El impuesta diterida se reconoce sebre las diferencias temporarlas entre el valor en libros de los
Activos y pasivos Incluldos en los estados financieros y las bases Nscales correspondienras utilizadas
para determinar la utilidad eravable, Ol pasivo por impuesto diferide se reconoce gencralimente para
Lodas las diferencias remporarias imponiblos,

SE recanocerd un gctivo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en fa medida en que resulle probable que la Compania disponga de ullidadoes gravables
fururas contra las gue s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deduciblos.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleands las lasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periode en el gue el active se realice o el pasivo se cancale,

Fl impuesto diferide, correspondiente a cambios en a tasa de impuestos o en la normativa
trititaria, I4 reestimacion de la recuperabilidad de fos aclivos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar @l valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del perfods,
excepto en la medida cn gue soe reldcione con partidas previamenle reconocidas fuera de los
resullados del periodo.

la Compania debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios diferidos
sl y 5610 s tene reconocido legalmente el derecha de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los aclivos por impuestos diferidos y |os pasivos por
impuestos diferidas se derivan del Impuesto a ls renta v la Compaia tiene la intencidn de liquidar
SUS ACLVOS y pasivos como Nemos.

Impuestos corrientes y diferidos

Las impuestos correntes y diferidos, deberdn reconacerse como ingrose o gasto, y ser incluidos en

al-resultade—axcepra-enta-medida-en-aue-hayan-sursido-de-uratransaceldn-o-sueesogue-se
reconoee fliera del resullado, va soa en olro resultado integral o directamente en el patrimenio, en
Cuy casa el impuesto también se reconoce fuera del resulrado; o cuande surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios,

218 Beneficios a empleados

2.18.1

2,18.2

Ueneliclos definidos: jubilacian patronal, bonificacian poar desahucio e indemnizaciones laborales

Bl costo de los beneficios delinides (jubillacon  patronal, benificacion  por desalucio e
indernnizaciones laborales de acuerdo a contrato colectivo) es determinado utilizando of Mélodo de
ta Unidad de Credito Proyectada, convaloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los coslos por serviclo presente v pasado se reconocen en el resulrado del afo en ef que se
generan, st como el interés financiero penerado por la ohiigacion de heneficio definido.

Las nusvas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdiddas acluariales, se reconocen en &l
estacio consolidado de situacién linancieras con carge 4 abono a otro resultado integral, en &
periodo en gue so producen. bl reconecimiento de fas ganancias v perdidas actuariales en otro
resultado inteeral afectando el resultado del perindo.

Participacion a trabajadores
La Compania reconoce un pasivoy un gasto por la participacian de los trabajadores en las ufilidacdes

de fa Compania, Este beneficio se calcula a la tasa del 13% de las urilidacdes liquidas de acuerdo con
disposicionoes legales.
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2,19 Recanocimiento de Ingresos

S reconoce Ios inaresos de aclwidades ordinarias de torma que presenten la transferencia de bienes
o sevicios compromelidos con los clientes a cambio de un importe que refleje [a contraprestacion a
la cual la entidad espera rener derechiy a cambio da dichos hienes o serviclos,

2,191 Venta de servicios
Los ingresas por venla de servicios son reconocidos mediante la aplicacian de las siguientes etapas:

4 Identificacion del contrato entre las partes

b} Idenrificacion de las obligaciones de desempenio del contrato.

o) Determinackon del precio de la rransaccion

i Asignecion del precio de la transacckin entre las oblicaciones de desempeiio

e} Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisface una
obfigaciin de desempeno

2.20 Costosy Gastos

Los costos y gastos se resistran al coslo stdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y so registran en el
petiodo mds corcany en el gue se conocen.

2.21 Compensacion de saldos y transacciones

—————Coma-narma-gencralenlos-esades fiRaRceros-Re-se compBensHHOS At livas y-pastvastampecetos————
ingrosos y gastos, salvo aguelos casos en los que la compensacion sea requericda o permiticda por
alguna norma y esta presentacion sea of reflejo de la esencia de fa transaccian,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulldnga, se presentan
netos en resultados,
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Mofa 3 — Ffectivo v Lgulvalenles de Efectivio

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efeclivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en ol estado de situacion financiera de la sigulenle manara:

| 207 & 2015

| Cajas 1,050 1,500
Bancos i) 324,620 270,805

| Invorsiones remporales 1022

[ Total 326,692 278,305

| () Cuenras corrientes que la compania mantcne en instituciones financieras naclonales Teertes do
excelente frayecloria de rentabilidad

Mola 1 - Cuentas Comerciales por Cobrar

U resurnen de coentas comerdiales por cobirar es como sigue;

2016 2015

Clientes (1) 1,716,580 1.314,285
—————————Prewisidrcaentasncobrailes 24 B 2SS
Tatal 889 243 1,211,370

11} Corresponcde a crédires concedicdos a 1os clientes direclamoente por las voenlas cfectuadas.

(20 Seencuentran provisionadas las cuentas de dificil cobroy ofras cuentas por cobirar diversas,

Cambios en la provision para cuentas incobrables

|os movimiegntos dela provision para cueneas mcobrables fueron como sigue;

: 2016 2015
Saldo al inicio del periodo {102,915] t89,705)
Bajas 75477 -
Frowvision 12249 8O (13:210
saldo al Final del periocdo (257,337 (102,49715)

25
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Mota 5 —Orras Cuentas por Cobrar

Lin resumen de ofras cuentas par cobrar es como siguc:

2016 2015
Anlicipo proveedores (1) 153,291 150,458
Lingleddos (2) 58,774 B5.465
Terceros 135,701 5720
Cras cuentas por cobrar (errenos) 213,540 201,652
Otros (3 124,698 155,052
Total Q86,0049 B8, 317

(11 Reprosenta principalmente pagos efectuados a proveedores de hienes y servicios para costos y
fasras de aperacian, dichos valores serdn compensados al concluir las nepociaciones para las cuales
fueran entregados,

12) Corresponde a anticipo de sueldos entregados a cmpleados gue se liguidan en el sigulenle moes vy
préstamos a rabajadores fos mismos gue no genaran intereses.

(3 Fnoomros se enclentra un valor de Us% 57272 correspondiento 4 cuenlas por cobrar a lg
Construciora THOT Cla: Llda., confarme al contrato de arrendamiento de 5 hectdreas de la Hacienda
“Alamala” de propiedad de Malca, destinades para la instalacion de maquinaria para la preparacion
de asfalto y concrern,

Mota G -~ Inventarios

Un resumen de invenlarios es corno sigue:

L L 2015
|PsLmos 24,604 10,6493
Combustibles y repueslos () |, 307,865 1,244,597
Mareriales deenvase y empadqie 136,038 112,788
Fraducto &n procesn 53,870 3803
Producto terminado (2) 83,123 A85,374
Otros inmventdrios 14,124 141,785
lImportaciones en transito 59,929 33,568
Total 2 179,855 1,905,622

(14 Corresponde arepuestos yocombustbles para ol consumo y utilizacion en las maguinarias y couipos
de aperacion

(21 Corresponde a fos pradictos disponibles para fa venta como azicar blanca, azidcar crdda y malaza,
e estdn presentacdos a sy coso de produccian.
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Nola 7 - Otros Activos Corrlentes

Un resumen de ofros aclivos correntes es comao sigue;

2010 2015
SERLITS 37,396 35,255
Orros activos carrientes 10,245 5,801
Total 47,041 _ 41.054
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ferrenos, edificaciones, maguinarias y equipos se encuentran registrados al valor razonable.
Un peritw independiente realizd ol avaloo sobre los terrenos, edificaciones, maguinarlas y equipos de la
Companila para determinar su valor razonable. Ll avaldo, el cual fue hecho con base en las Mormas
Internacionales de Valoracion al 31 de diciembre de 2010,
Mota 9 - Inversiones on Asociadas

Un resumen de inversiones en asuciadas se presenta ask:

N de % de
ACciones participacion " 2016 2015

Felacionadas (1)

Agrlcold y Comercial FI ORCARNA 5,4, 1624 16.40% 2,664,921 2,681,556
Sociedad Agricola VINAVALLF S.A. 153 15. 1085 528,374 530,715
Terceros

Banco Machala 7425 0.02% 6,631 6,631
Hidrachinchipe S.A. 200 8.29% 35,000 35,000
Total 3,234,920 3,253,902

{11 Corresponde al valor de la participacion proporcional del patrimonio de las Asodadas, acrualizado
tle acuerdo a los estados financleras auditados al 31 de diciembre de 2016y 2015,

Nota 10 - Ohligaciones Financleras

Las obligaciones financeras se componen de;

206 2015
Banco de Lujd 171.644 40,048
Corporaclon | nanciera Macional 1,050,000 1,218,000
Banco Bollvariano 622,124 1.079,885
Banca Inlerndcional 507,147
sohresiros Dancaros - 48,670
Intereses por pagar 11,384 17,160
1 oLal 2,362,299 2,803,763
Clasificacion;
Corriente 1,156,130 1,141,639
Mo corrlenty 1,206,169 1672124
Toral 2,362,299 2,803,763 ]
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piciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Carriente Ma Carriente Corriente No Cormienie

Banco delaja i1}

Uperaclon 1030066314 - - 359,960 -

Operacikinio10156905 - 80,088

Operacion 1030184218 171.644 - - -

Banco Bolivariano (2)

Operacion 1400001455 622,124 94,202

Operacion 1400001535 - - 363,559 622,121

Corporacion Finandera Nacional (31

Operacion GO70028286 61,565 451,480 82,087 513,045

Operacion H070028298 G, 435 72,520 85,13 536,955

Hanco Internacional (41

Operacion BS0300TA2 135,305 . =

Uperacitn 850300183 89,674 282,164 - .

Sobregiro bancario - 48,671 -

Interese por pagdr 15 - 17,159

Toral 1,156,130 1,206,169 1,131,639 1,672,124

- —_— e e

Al 31 de diciembre de 2016, los créditos vigentes manticnen las sinuienres condiciones de pago,

(1) Chlinaciones con el Banco de Laja:

- Mo, operacion 1030184218 concedidn en abril de 2016, devenga intereses calculados a una Lasa del

8.95% y su fecha de vencimiento ¢s abril de 2017.

(2 Obligaciones con el Banco Bolivariano:
- Mo. operacion 1400001455 concedido en febrero de 2016, devenga inrereses calculados 4 una Lasa
del 8,83% y su fecha de vencimiento en agosto de 2017,

131 Obligaciones con fa Corporacion Financiera Nacional:
Mo, operacion BOZ0028286 cancedido en febrero de 2015, devenaa intereses calculados a una tasa
el 6.80% y su fecha de vencimiento es febrero de 2023, Upo de obligacion cambio de la matiz
productiva,
bo. operacion 0070028208 concedido on [ebrero de 2015, devenaa intereses caloulados & una tasa
tlel 9.95% y su fecha de vencimiento es febrera de 2023, tipo de obligacion crédito directo.

i1) Obligaciones con el Ranco Internacional:
- No. operacidn 850300182 concedido en agosro de 2016, devengd intereses caloulados a una 1asa
del 9.33%5% y su fecha de vencimiento en julio de 2020,
No. Operacion 850300183 concedido en agosto de 2016, devenga intereses calculados 4 ung lasa
del 9.33% y su fecha de vencimiento en mayo de 2017,

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con bienes de las Compania ver (Nofa 23)
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Mota 11 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar se compane de;

2016 ~ 2015
Proveedores nacionales 575,014 374,956
Froveedores el extorior b7.555 5,002
Fatal 642,569 370,058
Mota 12 - Otras Cuentas por Pagar
Clrestmen de atras cuentas por pagar se compone de:
2016 2015
Chligaciones con el [FS5 74,5160 74,21
Urganizaciones clasistas 45,316 41,395
Liguidacion empleados 60,256
Convenio vitaming A 92,500 2,500
[rtras cilentas par pagar 03,235 294,702
Tatal 625,823 502,888
Mota 13 — Provisiones Corrientes
Fl resumen de provisiones carrientes se compone de:
2006 2015
Décimo Lercera 14, 468 18,862
Dacime cLar o 28,616 28,695
Vacaciones 200,725 193,380
Otros beneficios empleados 2,779 | 5,990
Fondos de reserva 3,175 3,270
Farticipacion trabajadores - 45,509
tras provisiones Hmpuestos ¥ contribiciones) 440,003 12,500

lotal 315,406 3222206
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Hota 14 - Impuestos
14,1 Activos por impuestos corrientes

Uniresumen de activos por impuestos corrientes se compone do

20146 2015
Credilo ributario - renta anos anteriares 187,873 196,760
Anticipo impuesto d la renta 13,062 A.973
Crédito tritatario 150 2,523
Crédito tributario — VA y relencionos 76 [N
I ilal 203,534 201,844
14,2 Pasivos por lmpuestos corrientes
Un resumen e pasivos por impueskos se compone de;
2000 2005
WA e ventas y relenciones por pagar 9,361 6,521
Reranciones en la fuenle - renta por pagar 24,4941 19,157
Impuesto a la renta por pagar 200822 188 578
latal 243,677 214,556
14.3 Impueste a la renta reconocido en los resullados
bl gasto delimpuesto a la renta incluye;
20106 2005
Caslo deb impuesto corriente 200,422 188,878
iinaresod por impuesto diferidos i65, 360) 77,260
Total gasta de impuestos 144, 462 111,614
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14.4 Concillaclon Lributarla

Una reconcilacian entre la uliidad segun estados financieros v la utilidad gravable os como sigue

2016 2015
Resultadn Meto del Clercicio (antes doe parlicipacion a
tralyajadores o impuesto a la renta) 1240,107) 303,392
Menos;
{1 15% Participacion a frabajadores ; [45,509)
-1 Ronlas exentas 153,713) (32,652)
-1 Amortzacian de pérdidas 1R0,2TR) (53,091)
(-] Deduccion pago a trabajadores con discapacidad (30,960) {36,875)
hdes:
[+ Gaslos no deducibles (1) 494,932 561,277
[+ Participacion a trabrajadores atnbuible a rentas exentas 12,096 4898
Base imponible para el impuesta a la renta 130,944 701,440
(A Anticipo calculado 20U.822 188,878
(B} Impuestoala renta causado 28,804 154,317
Impuestoa la renta imayar enre Ay B) 209,822 188,678
Menos:
Crédito tribulario anas anteriores {12,855] -
Anticipo pagado 113.062) [49,973)
Retencinnes en la fuenre (177.541) (196, 760)
Impiesto a pagar (crédito tributaria) B, 364 {12,855)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tibutarias. La facultad de las
Auraridaces tribiutanas para revisar las declaraciones de impuestoa la ronla lasta o ejorclcio 200 3 a0n no ha
Prescrit

1) Dentro de los gastos no deducibles se reconoce el gasto por depreciacion de reavalllos
correspondiente 4 US5355, 710, determinando.asi un ingreso por impuesio diferidos de UsS 76,1422,

33



14.5 Saldos del impuesto diferido

MONTERRFY AZUCARLREA LO JANA C.A, MALCA

MoLas a los Eslados Financieras
1L Didlares de los Fstados Unicos de Amcrica - USS)

las diferencias Lempordrias deducibles e imponibles son las siguentes:

AR 2016
Perdidas triburarias

Teetal

Base

contable

1265,151)
Propledad, planta y equipo (1) 12,172,668

11,907,214 4,012,877

Diferencia Liferencia IMpLeso
Fase fiscal  pormdnenle Lempararia citeride
(103,369 = 162,085 35,659
A0 16,240 3.975,481 _44.{'}81].9*11] (897, 8071

3975481 3, 918856) (BGZ,148)

(1 La diferencia permanente corresponde al etecto del valor razonable con el costo histarico en

lerrenns.

Los movimientos de activas {pasivos) por impuestos diferidos se compone de;

Reconocido Reconocido

Saldos al Reconocido en afro directamore Saldos al

comienzo en los resultado onel fin dal

delano restflados inteeral parrimonio ana
Ao 216
Diferencias tempararias:
Ao por impuestos diferidos
Provision de jubilacion patranal 449,087 - ) 114, 087) -
Perdidas tribiutarias 46,720 {11,061) - 35,659
lolal aclivo por impuestos diferidos 05807 11067 149 087) 35,659
Pasivo por impuestos diferidos
Propiedad, planta y equipo - reavallios (974,229 70,422 ! _E 1BG7 807
Total pasivo por impuestos diferidos (974,229 Thd22 897,807
Iotal (B78.422) 653617 (49 087} 18062148
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Reconocido Recanacicio
Saldos al Recornacido Bn orro directanmonbe Saldos al
COTHen £ an los resillacio on el Fin el
dol ano _resultacios Intcgral patrimonio afo
ANG 2015
ifarercias Lormporaniis:
Acrivo par impuestos diferidos
Provision de jubilacion patronal ; 8,469 40,618 49,087
Pérdidas tributarias - 111,680 58,440 46,720
Total aclivo por impuestos diferidos : £3,211) 99,018 95,807
Fasivo por impuestos diferidos
Fropiedad, planta y equipo - reavallios = 20475 _ 11,054,704) 974,229
Total pasivo por impuestos diferidos - 80,475 - #1054, 70400 1971,229]
[ oLal - 77204 = 1955 bAe (BFEN22)
dota 15 — Pasivo por Ingresos Diferidos
Un resumen de pasivo por ingresos diferidos se compone de;
2016 2014
Aticipo-ventademelazd o o g
Toral 154,458

Carresponde df anticipo recibido de los clisntes para |3 venta de melaza, la cual os Tacluradd durante [os

primeros meses del periodo 2017,
Mota 16 — Oblleaclon por Beneficios Definidos

U resumen de a obligacion por benelicios delinidos se componea de:

20010 M5
|ubilacian patronal 2,428 523 2.526,63
Ronificacion por desahucio ABE.415 499,686
Sepdracion voluntaria 749,114 810,202
Tortal 3,666,052 3,836,522
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161 Jubilacion Patronal
Ne acuerdo con disposiciones del Codiyo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mads hubieren
prestado sus servicios on forma confintada o interrumpida, tendran derecho a ser ubilados por sus
empleacores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Lcuatoriano de Seguridad Social,

1.as movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal se componen de:

2006 2015
saldos al comienzo del ano 2,526,634 2,130,208
Costo laboral 114,522 105,589
Costo financlero 144,142 158,936
Perdidas o (eanancias) acluariales (257.030) (71,957)
iBeneficios pasacdos) (91,807)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (13,238) 96,142
Saldo al final del aro 2.128,523 2,526,634

16, 2 Bonificacidn por desahucio

L acuerdo con _dispnslr.inhes thel Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ol empleador o por el trabajador, la Compania enteeaard el 25% de la Gllima
rermuneracian mepsual por cada uno de los anos de servicio.

| ns movimientas en ol valor presente de la nbligacion de bonificacion por desahucio se componen de:

2016 2015
Saldos al comienzo del ano 199,686 593,260
Costo laboral 7013 43,5920
Cosro financiera 3086 37,37
Pérdidas o tgananciash actiariales 34,500 i(98,581)
tenelivios pagados) 117,976 (0,462
Cnsto por servicios pasados i - 20,168
Saldo al final ciel ano 188415 499 G806

16.3 Bonificackon espedal por separacian voluntaria (Contralo Colectivo)
De acuerdo al contrato colectivo, los rabwjadores amparados en este contrato, gue lallecieren o que se

separen voluntariamentc de sus labores conforme a la Ley, o que s¢ acogieren a la jubilacian, a mas de las
Indemnizaciones contempladas en @l Codigo de Trabaje, tendrdn derecho a una bonificacion exrraordinaria,
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Los movienientos en el valor presente de la separacion voluntaria se companern de;

2016 2015
Saldos al comienzo del ano 810,202 448,012
st laboral 34,661 67,815
Costa finandclera 48,934 59,651
Pérdidas o (Fananciash aCluariales 43,445 1124,803)
{Beneficios pagacdos) (188,138 (113,47 31
Saldo al Ninal del ann 7449114 810,202

=i

Mota 17 = Preclos de Transferencia
De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto 4 1a Renta gue
hayan efecluado operaciones con partes relacionacdas lacales y/o domiclliadas en ol exterior, dentro de un
mismao periodo Niscal en un mento acumulado superior a tres millones de dofares de bos Fstados Linidos de
America (U0 37000,000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas.

Aguellos sujetos pasivos que hayan cloctuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
an ¢l exlerior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monta acumidado supertor a los guince millones de
delares de [os Fstadas Lnidas de América (U0 15'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informae Integral de Procios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion
—Tribularia, pardldpresentacion delInforme Integral de Precios e Transferencia—unicamente para———
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Mola 18 — Patrimonio

18.1 Capltal Soclal

Al 31 de diciembre de 2016y 2015 el capital social estaba constituide por 3,600,000 accones nominales con
un valor de 1,00 ddlar de los Cstados Unidos de Ameérica cada una, las cuales se encuentran motalmente
pagadas.

18.2 Reserva Lepal

La Ley de Companlas de la Repablica del bovador requiere gque se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la ulilidad neta andal, hasta iwualar por le menos, el 50% del capital social de la Compania, Dicha
reserva no estd sujera a distribucian, excepto en el caso de liguidacian de la Compania, pera pucde ser
urilizacta para awimentos de capital o para cubrir pérdidas cn las opoeracionos,

18.3 Reserva Facultativa
La Ley de Companias de la Repiblica del beuador perrmile gue se destine un porcentaje establecido porla |unra
General de Accionistas de la utilidad nefa anual v determine &l fin especitica de este fondo, Ol propdsiio de esia

reserva es atender de mejor manera la demanda de pegocies y cumplic con las metas propucslas por los
adminstradores,
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184 Utilizacton del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion o superavir por revaluacion de
inversiones

Los saldos acrecdores de las cuentas Reserva por Valuackon o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
eencrados hasta el afo anterior al periode de transicion de |a aplicacion de las NI, también pueden sere
capitalizadn en la parte que excedd al valor de las pardidas acumuladas y las del Gltimo ejerdicio economico
concluida, 51 las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ol saldo deudor de |a cuenma "Resultacdos
Acumulades provenientas de la adopcion por primera vee de fas MIF™ o devuelto en el caso de liquidacion
de la compania; no padra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar ¢l capital suscrito no
pagacdi,

8.5 Saldode lacuenta resultadas acumulados provenicntes de la adopcion por primera vez de las M|

los ajustes de la adopcion por primera vez de las MIF, se tegistran on el patnmonio en la subousnta
denominada "Resultados acumulados pravenientes de la adopcion por primera vez de las NI, separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los acdionislas o
s0Ci0s, No sord ulilizado en aumentar su capital, en wvirtud de gue no corresponden a resultados
aperacionales, motivo por el que tampoco 1os rabajadores tendran derecho a una participacion sobire Gste.
De existir un saldo acreedor, esre podra ser utilizade en enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo
gjercicio economico concluide, si fas hubiere, o devaelio enel caso de liquidacion de la compania a sus
ACCINNISIAs O S0C|0s,

De registrarse un salde deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de fa adopdon por
primera vez de las MIF", éste podrd ser absorbido por ¢l saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capiral,
Reserva por Valuacian o Superdvil por Revaluacion de Inversiones.

18.6  Ajustes provenientes de la adapcidn por primera vez de las NIF

Los ajustes reallzados bajo NIIF, deberdn ser conocidas v aprobados por la junta erdinaria de accionislas ©

socios gue apruebe los primerns estados financieros anuales ermitidos doe acuerdo a MIF,
Adicienalmente—ep—ma—hoia—oxphcativa—a—los—eslados—financieras—anuales—se—deberd—intormar——————
detalladamente las utllidades dscumuladas gue se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacian,

sefalando ol alcance del concepto de realizacion. Serd responsabilidad de la adiministracion, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los saldos provenientes de los

ajustes da primera aplicacion realizados y por realizar,

18.7  Saldo de la cuenta "Superavit por valuacian”

Clsaldin del superavit proveniente de bd revaluacion de propiedades, planta v equipo; activos infanaibles; e,
instrumenlos financieros, categoria disponible para |a venta, puede ser transfericdo a gananclas acumuladas,
a medida que el activa sea utilizado por la entidad; éste se manlendra, seedn corresponda, en las cuentas
"superavil de aclivos Financieros Disponibles para la Venra, "Superavit por Revaluacion de Propisdades,
Planta y Equipn”, "Superdvit por Revaluacion de Activos Intangibles” y "Otros Superdvil por Revaluacian”,
creadas pard el efecto, salvo of caso de que se produsca 14 baja o enajenacion del activo,

18.8  Reconocimiento de la pérdida por deteriaro

La perdida por deterioro del vdlor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado del perjodn, a
menos gue, el active se hobiere revaluado anteriormente de acuerdo con Mormas Internacionales e
Informacion Financiera.

Cualquier perdida por deterioro del valor en los activos rovaluados, so lralard como un decremento de la
revaluacton, conforme o sehala on la Morma Internacional de Contabilidad 35 "Deterioro del valor e los
ALivas”,
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18.9  Resultados acumulados provenientes de |a adopcian por primera vee de las normas internacienales
de Informacion financlera - NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion fimancicra NilE
se registran en el parrimonio en el rubro de “Resultados acumulados provenientes de adopd iin por primera
vee de las NIF, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido
entre |os socios, no serd wtilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual Lampoco Ios trabajadores tendrin derecho a una participacian sobre este,
D existic un saldo acreedor, este paded ser utilizado en absorber las pérdidas, o devaelto en casno de
liquidacian de la Compania.

Mota 19 - Ingresos Operacionales

uUn resurmen de los ineresos operacionales se compone de:

2006 2015
Venlas de azacar 17,508,261 18,468,192
Ventas de maleza 933,434 1,087,963
Venta de producto comprado 1,355,608 989,853
Venta de mercaderias 330 3192
Descuentos 636,038) 1223,833)
Total 19,161,595 20,325,367

MNota 20— Costos y Gastos por su Naturaleza ) g

Un resumien de los costos repartados en los estados financicros se compone de:

016 2015
daterta prima directa 8,758,276 11,043,590
Materiales @ insumas directos ROA, 393 751,342
Mano de obra 2,430,282 2,195,892
Costos indirectos de fabricacion 2,240,969 1,970,497
Cosfos provisionales 246,032 100,418
Costo producto comprado 1.264.416 965.827
Coslo provisional melaza 57,816
Q1S costoy 480 z,m_?

ot 16,605,270 17,330,373

I
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Un detalle de gasto de administracion y ventas por su naturaleza se compone de:

2016 2015
Mano de chra 1,272,698 1,169,009
Participacion a trabajadores 15,509
Repuestos, materiales, herramicntas 28,312 27.23b
Servicios basicos 23,728 27,421
SEMVICIOS & TefCoroy 7,510 16,279
Honorarios protesionales 294,215 358,106
Seqauridad 134,002 128,759
Segurns 19,502 24,186
Atenciones soclales 15.057 11.998
Capacitaciones 2,033 10,531
Castas de viaje 27,088 21,212
Publicidad y propaganda 2,698 16,570
Impuesios y Contribuciones 91,873 69,609
Comercializacidn agicar, maleza 148,939 321.024
Lepraciacion 51,838 53,371
OTros gastos 65,499 54,059
Toal 2,184,992 2,359,919

Un deralle de gastos (nancieros por su naturdleza se compone de: -

2016 2015
Intereses hancarios 257497 124,283
Olros gastos bancarios 31,573 16,298
Costo finandero 223,571 255,959
Total 512,635 596,540
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Nota 21~ Otros Ingresos y Luresos

Lin detalle de otros ingresas y cgrosos se presenta ask:

2016 2015
Venlas no operacionales 60,308 154,959
Orros ingresos 111.813% 41,629
Venta de lerrenos 59,895 201,652
Dividendos recibidos 26,71 -
CANdncias en acciones 53,781 .
Costos servicios hacienda y establo {81,623} (77,797
Orros costos do ventas 113,5069) 162,121)
Julcins lahorales 116,267 (33,505
Costo venta Terenos 159,895) (201,652
Perdida enacciones 172,759 (29,375)
CIr05 PRICS0s 1b7,283) {69,693
Total (98,805) { }E-,‘]q 1
Nota 22 — Transacclones con Partes Relacionadas
22.1  Transacciones Comarciales y de Capital
Durante el ano, la Compania realizo las sigulentes ransacciones comerciales y de capital con partes
relacionacdas:
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar no
corrientes corrientes
_ d0ie 2015 2016 2015
Compania relacionada
Agricola Camerclal Catamayo AGROCATSA S.A. = 396,160 3,603,832 3,848,750
sociedad Anricola VINAVALLE S.A. 51,161 14,275 . -
Agricola y Comerdcial FI ORCANA S.A, 207,704 28,513
Total 255,868 439 248 3,603,832 3,848,750

(1) Corresponde al saldo por préstamos otorgados a la compania relacionda Agricola y Comercial
Calamayo Agrocatsa SA., oenerados en periodo anteriores hasta el 31 de diciembre de 2016. Sohre
estas oblisaciones se firmd un convenio de pago a una tasa de mterés del 1.5% a un plazo de 10 anos a

partir cle diciembre de 2015,
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~Compras Venlas y Reembolsos
2016 2015 2006 2015
Comparifa relacionada e
Agricola Comercial Catamayo AGROCATSA 5.4, 9,763,928 10,948,104 249,003 228,357
Agricala y Comoerclal FLORCANA S.A. - - 24 10
Accinnistas - - 49,594 22314
Total 0.763,928 10,948,104

208,621

22,2 Compensacion del personal clave de la gerencla

g'—%ﬁ,ﬂ'ﬁ

La remuneraciaon y/o compensacion pagada al personal clave de gerencla gque Licne la sutoridad y
responsabilidad de planiticar, dirigir y controlar las actividades de la Compania de manera directa o indirecta

durante of anc 2016 Toe de US5 207,415 (LSS 212,687 en el ann 2015),

Mota 23 - Pracesos |udiciales

A continuacion detalle de juicios, de acuerde a o descrito par ¢l Dr. Patricio Armiljos, abogado de la

compariia:

Fliego de peticiones pat parte del Comité de Cmpresa de | rabajadores de MALCA, gue solicitan alza
de sueldn dese junio de 2014, no hacen conocer ol menlo de sus prelensiones, Esle juicio MALCA
Sard cn la prirnera instancia; los trabajadores apelaron v se encuentran en framite su resolucion

Ml

- uicioode pagode Jubdlacian Patranal, s ha cancelado aproximadamoente USS 120,000 esperando of

ana 2017 sed wual,

- Juicio ambiental instaurado por el Ministerio det Ambiente en contra de MALCA, apelado y estd por

resolver,
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Mora 24 — Detalle de Garanlias

Ranco
Loja
Loja
Loja
¥
Loja
Loga
Loja
Loja
| oja
| oja
Loja

Bolivariano
Bolivariano
Reolivariano
Balivariano
Balivariano
CH

Garanria
Mo,

29683
296
29685
29686
29687
29088
29689
29630
2495591
296592
29643

Tipo de
Garantia

Bien

Desoripclon

Hipotecaria Terrenn
Hipotecaria Casa
Hipolecaria Terreno

Prendaria
Prondaria
Prendaria
Prendaria
Prendaria
Prendaria
Frendaria
Prizndarid

Vehiculo
Maguinaria
pacuinaria
PAACILINIAT i
Vehiculo
Vehiculo
Vehiculo
Vehiculo
Terreno
Tarreno
lerreno
Inmehle
Terrena
Terreno’

Ubicado en Catamayo, via a Cariamanaa

Libicada en Avenida Orillas del Zamora

Ubicado en Catamaya, Hacdenda Alamala

Marca CHEVROLET, modelo SUPLE BRICADIER
Cargadora Caterpillar 9500

Cargadora Caterpillar B59F CA

Cargadora Autopropulsada Cameco SP1ESD 2005
farca Morcedes Benz, modelo € 1924

Marca TOYOLA, modelo HILUX AX2 €D

Mercedes Benz, modelo 1622K, color Amarillo
Marrca Toyora, modelo Hilux 42 55 DICSEL

Predio el salado

Predio La Ponderosa

Valle Hermaso

[nmueble ristico el Poroto Catamayo

La Vina Calamayo
Ingenio Monterrey (1)

i1} Elinzenio Monrerrey es de propiedad de la COMPARIA SOCILDAL AGRICOLA VINAVALLE 5.4,

—Mota- 25 = Hechos Ocurridos Después del Perlodo Sobte elgue se lnform

kntre ol 31 de diciembre del 2016 v [a fecha de emision de |os estados financieros nose produjeron evenlos
que en opinién de la Administeacian pudieran lener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

Mota 26 — Aprobacidn de los Estados Flnancieros

Los estados financieros por el ano terminado ©f 31 de didembre de 2016 han sido aprobados por la
Adrministracion de la Companid y serdn presentados a los Acclanistas v Junta Directiva para su aprabacian.
En opinion de la Administracion, (oo estados financieros serdn aprobados por la Jumia Direcliva sin

madificaciones,
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