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AHINTORTS INDEPENDIENTES

INFORME DE | 05 AUDITORES INDLPLNDIENTFS

A lus miembros del Directorio y Acclonistas e
MONTERRLY AZUCARERA LOJANA C.A, MALCA

1. lemos audifado los estados financieros que se adjuntan de MONTFRRLY AZUCARERA | OJANA C.A.
MALCA - gue comprenden ol eslado de situacian Minanciera al 31 de diciembre de 2015, ol estadn de
resultado Intearal, el estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo por gl afo
terminado en esa focha y un resumen de las politicas contables sianiticativas y otras notas explicalivis.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia por los estados linancieros

2. Lagerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentadon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, y del control
interno determinado por la gerenda comn necesarlo para permifir la preparacion de los estados
linancieros libres de errores materiales, debido 4 lraude o error,

Responsabllidad del Auditor

3. Muestra responsabilidad es exprosar una opinidn sobre estos estados financiergs basados en nuesira
audiloria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Intemacionales de audiroria, Dichas
narmas requisren que cumplamos con requisitos &ticos y planitiquemos y realicemos 1a auditoria para
obtener certeza rasonable de si los estados linanderos no contlenen errores importantes,

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para ohtener evidencia de auditoria sohre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen dol juicio del avditor, incluyendo la evaluacion del ricsgo de errares jmporantes on los
estados financieras por lraude o error, Al efecludr esta evaluacion de riesgo, ol auditor oma en
consicleracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efeclividad del control intemao
de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los prindpios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las eslimaciones cantables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion seneral de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos ohtenido es suficiente y aproplada para proporclonar una base para
nuestra apinidn de auditoria,

meiworldwide -



Opinidn

5. Fn nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonahlemente, en todos los aspectos
Impurtantes, la posicion linanciera de MONTERREY AZUCARFRA LO JANA C.A, MALCA, al 31 de dicicmbre
de 2015, los resultados intearales, los cambios en su patrimonio y sus flujos de etectiva par el ano
rerminado en esa fecha, de acuierdo con MNormas Interpacionales de Infarmacion Financicera - MNIF.

Asuntn de énfasls

6. Sin calificar la oplnidn informamos lo siguicnie, los estados tinancieros de MONTERREY AZUCARERA
LOJANA C.A. MALCA, al 31 de diciembre de 2014, fueron examinados por ofros auditores, guicnes
emitieron una apinidn con salvedades,

Informes requeridos por olras regulaciones

7. Nuestra opinian sabre ¢f cumplimlento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
rerminado e 31 de diciembre de 2015, se enile por separado,

Quitn, 3 de marzo de 2016
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MONTERREY AZUCARERA 1O JANA C.A. MALCA
Estado de Situacion Minanciera
AlL3T de Diciembre del 2015 y 2014

{0 Délares oo los kstados Unidos de Amgrica - 1SS

2015 2014
Activos Carrientes
Efeclivos y kquivalente de Efectivo (Nota3) 278,365 54,835
Cueritas Comerciales por Cobrar [Nota 4) 1.211.370 1,546, GA8
Cuentas por Cobrar Relacionadas (Mata 21) 139,248 -
Otras Cuentas por Cobrar (Mara 5) 648,347 491,833
Imventarios (Mota 6) 1,905,622 1,666,432
Activos por Impuestos Corrientes (Mota 14.1) 201,844 238,837
Otros Activos Corrientes (Mot 7) 471,059 15,904
lotal Activos Corrientos 4725855 4,034,529
Activus Mo Corrlenles
Cyentas por Cobrar Relacionadas ne Corrientes (Nota 21) 3:848,750 5,062,173
Propiedacl, Planta y Fquipo 19,747,520 19,319,220

Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipa [Nota 8) 12,750,992 13,299,293

Activo Bioldgicos - Semovientes 22,682 22,682

Inversiones en Asociadas (Nota 9) 3,253,002 3,283 277

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 14.4) g5 807

Grros Activos no Carrentes — Obras de Arre 34,143 34,143
Taral Activo no Corriente 20,006,276 21,701,568
Folal Aclivos 24,732,131 25,736,007

ACTIVOS

3

0G0, 528)

(&.0719,9335)

armen Cedillo
Contadora General

| a5 notas adjuntas dal | al 25 son parte inleerante de eskos estados linanciceros,



MONTFRREY AZUCARERA LOJANA CA, MALTA
Cstado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembredel 2015 y 2014
ikn Dotares de los Estados Unidos de America - 1IS%)

PASIVOS Y PATRIMONIO DF 105 ACCIONIS T AS

2015 2014

Pasivos Corrientes
Oblivaciones Financieras Corriontos (Mota 10) 1,131,639 2,186,061
Cuentas Comerciales por Pagar (Nola 11) 3749858 511,621
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (Nota 21 d 103,629
Qrras Cuentas por Pagar IMata 12) 505,029 574,520
Provisiones Corrientes (Mol 13) 306,455 313,245
Pasivos pror impuestos Corrienfes (hata 14,23 214,556 2b5,033
Otros Pasivos Corrientes 13,630 E
Total Pasivos Corrientes 2551267 3,952,112
Pasivios No Corrlonles
Cbligaciones Hnancieras no Corrienres 1,672,121 1,519,948
Obligaciones por Boneficios Definidos (Nota 15) 3,836,522 3,971,180
Pasivios por impuestos Diferidos (Nata 14.4) 974,229 : =
Total Pasivas No Carrientes 6,482 875 5,497,478

Total Pasivos 2,034,142 9,443,550
Matrimonio de os Accionistas (Mofa 17)
Capital 5ocial 3,600,000 3,600,000
Reservas 3,558,680 3,558,680
irras Reservas 21 21
Otros Resultados Intearalaes 705,760 100,957
Resultados Acumulados 7,8492,597 9,765,070
Resullado Inlegral Total (149,072 i(736,224)

Total Patrimanic de los Accinnistas 15,697,984 16,292,507

Toral Pasivos y Patrimonio de Accionistas 24,732,131 25,736,097

- g RV
1 Lgdecfarge Bedoya s
[ ———fGergnte General Contadora Genoral

e el
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Las nolas adjuntas deb 1.al 25 son parle integrante de ostos estados financieros,



MONTERREY AZUCARFRA LO |ANA C.A. MALCA

Fstado de Resultados Intearal

Anos Terminados ef 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(En Didlares de los Estados Unidos de amdrica - US$)

Ingresos Operacionales
Ingresas Operacionales (Nota 18)

Costos de Operacian

Costode Ventas (Mota 19)
Litiliclad Rruta

Gastos Operacionales (Nofa 19)

Gaslos de Administracion y Ventas

Gastos Financieras

Tatal Gastos Operacionales
iPérdidat / Utlidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresas) (Mota 20)
Otros Ingresns

Otros (Lgresos)

Total Otros, Meto

Lirilictadh Antes de impuesto a la Renla

Impuestos a las Ganancias (Mora 14.3)

Impuesto a la Renra

iGastol/inereso por Impuestos Diferidos

Fotal impueslo a las Canancias

Resultado Meto del Fjercicio

Olros Resullados Integrales

(Pardidal o Gananc Actuaral

Restltado Integral 1olal

teda] jorge Bedgya
~T _Gerente/General

2015

20,325,367

117,330,373

2,994,991

12,359,919
1506, 540)

£014

18,565,495

(16,235,108
2,330,387

12,560,354)

B17,511)

12,956,159 (3,177,865
38,535 18417478
398,240 157,510
(474, 233) {138,176)
175,993} 13,339
(37.458) 834,139
(158,875] 1239,080)
77,264 -
(17171,614) 1239 0800
(1490721 11.073.21%
295,341 336,995
146,264 (736,220

[ara,

armen Cedillo

Contadora Ceperal

Las notas 'adjur}tﬁs del 1.al 25 son parte Inlegrante de estos estados Ninancieros,
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MONTLRRLY AZUCARERA 1O JANA C.A. MALCA
Estados de Flujos de Llectivo

Anes Terminados el 31 de Dicienbre del 2015y 2014
(En Dalares e los tstados Unidos de América - UsS)

2015 2014
l'ujo de Efectivo por las Acllvidades de Qperacisn:
Recihido de Clientes 20,647,475 19,088,193
IPagado a Proveedores, Linpleados y Tercerns (196004800 (17,794,530)
Otros Ingrosos (oasios) 1205,147) (571,317)
Efective Neto Proveniente de las Actividades de Qperacidn R41.848 722,316
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicion y Ventas de Propiedad, Planta de Equipo, neto (369106} _ (1,532,916}
Efectivo Neto (urilizacdo end las Actividades de Inversion (3694060  (1,332,246)
Fujo Efectivo por las Actividades de Financlamiento:
Préstamaos Companias Reladonadas 771,175 =
Pago de Dividendos (103,6249) 471,597
Adauisician de Obligaciones financieras (919,458) 1,263,884
Llectivo Meto tutilizado en Proveniente de las Actividades de Financiamiento (248,912 792,287
(Disminucion! Aumento del Electivo y Equivalentes de Frectivo 223,530 (18,313
Saldo del Ffectivo y Fauivalentes ce Crectivo al Inicio del Ana, 54,A35 73,148
Saldo del Lleclivo y Eguivilentes de Ffectivo al Final del Ane. 278,365 54,835

e General

Lira, charmen Cedillo
Contadora Ceneral

Las notas adjuntas del 1al 25 son parte Integrante de estos estados financieros,



MONTERREY AZLICARERA LO|ANA C.A. MALCA
Fatados de | ujos de Efectivo

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014
fCn Ddlares die los Fstados Unidaos de Amdrica - USS)

Conclliacian del Resultado Integral Total con el Flujo Utilizado en las

Operaciones
Resullado Integral Total

Paridas que no representan movimlento de efectivi

Drprociacion

Raja de Propiedad, Planta y Equipa
Mitlodo de Participacion en Asociadas
Provision Cuenlas Incobrables
rarticipacion Trabajadores

Imptieslo 4 la Renta

Intereses financieres

Gasto de Provisiones

CANARCias ACTUAriales

Provisiones Beneficios Definidos Fmpleacdos
rros Ajustes

Impuestos Diferidos

Cambios Metos en Activos y Pasivas

Lisrminucian tAwmento) en Cuentas por Cobrar
Otras Cusntas por Colirar

PAumento) Disminucian en Inventarios
[ALIMenta) Deras Activos

(Aumentol Impuesoos Corrientes

(Disminuciont Aumento en Cuentas por Pagar
Orras cusntas por Pagar

(D mirmecion) Aumento en Provisionoes Corricnioes
Aumentao en Otros Pasivos Carrjientes
Ohligaciones por Beneficios Delfinidos Lmpleados

Efectivo Meto iUtlizado en) las Actividades de Operacion

/ o
f i

L & T
WL -
=t |graeR an
o cerente Géneral

2015

(149,07 2)

H03,631
27,323
29,375
13,210
45,504

188,878
17,154

120775
(10,092)
(77,261)

322,108
45,138
(229,098
15,155}
L2002, 302)
(131 6630
67,491}
152,299
13,630
1269,302)

541,648

Dra, Larmen Cedillo
Corladora General

| a5 notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros,

2011

I736.224]

705,239

239,080

483,458
(336,995)

14,551

371,183
(2604831
880,762

320010
18,734

3,024
(990, 34931

722,346




MON | ERREY AZUCARFRA LOJANA C.A, MALCA
Motas a los Estados Finandieros
(Fn Dalares de los Estados Unidos de Amiérica - UsS)

Mota 1—|dentificacian de la Companla y Actividad Foontmica

«  Mombre dela Compania: MONTLRELY AZUCARERA | O JANA CA, MALCA
«  RucdelaComparia: 1190001330001

»  Domicilio de la Compania: Loja, Catamayo via ala Costakm 4 1/2

' Formalegal de la Compania: Compania Andnima

» Pals de incorporacion: Colador

= Actividacl;

MONTERREY AZUCARLRA LOJANA C.A. MALCA se constituyd en la ciudad de Loja, el 16 de epero de 1959 L
objeto sacial de la compania es la elaboracion de azicar de cana u otros cultivos; la industrializacion de las
malerias primas obtenidas en su elaboracion y su comercializacion, Podrd incursionar ¢n sus ectividades de
explotacion de mareriales de construccion tanto en los causes de las rios como on olras areas que se
consideren adecuadas para esta acrividad confirme a la Legislacion de Mineria,

F 17 de maya de 2008 la Compania amplio su plazo de duracion en 50 anos imds, realizo la ampliacion de
sus objeto social y reformo sus estaturos por escritura pablica. Fue aprobado por la Superintendencia de
Companias el 21 de mayo de 2008 mediante resolucion No. 08.1C1 .087,

Sus acdionistas principales son la Compania 1HOLDING H& | 5.4, CON, que posee el 18% de su capital, el sr.
Fauiguren Hidalgo Cswaldo Alberio, gue posee el 17% de su capital, Fidelcomiso Administrative Hidalgo
Wivar, gue posee el 17% de su capiral y el porcentaje restante son accionistas minarirarios.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice clerlas estimaciones y establezca alounos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la enlidad, con @l propdsito de determinar la valuackn y presentacion de alounas
partidas que forman parte de los estados financicros. kn opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momeito, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declard gue las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIl han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Bascs de preparacidn

Los estados financleros han sido preparados de canfarmidad con fas Normas Inlernacionales de
Infarmacion Financlera (NIEL emitidas por el International Accounting Standards RBoard (IASR],
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2004,



MONTERRFY AZUCARLEA LO |ANA C.A, MALCA
Motas a los Estados Financisras
(L Dédlares de los Estadas Unidos de Amdarica - Us3)

2.3 Pronundamlentos contables y su aplicacion

Las siguientes nuovas Normas e Inferpretaciones gue se mencionan a continuacion, son aplicables a
los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2004 v 2015, mismas gue han sido

aplicadas segun corresponde on |4 preparacion de los esrados financicros:

Interpretaciones

Fecha de aplicacion

Emitida en mayo de 2003, Define un gravamen como
una  salida de rocursos que  incorpora beneficios
ccondmicos que es impuesta por el Gobiemo & las
entidades de acuerdo con la Legislacion Vigente.

07 de enero de 2014

Limitida en diciermnbre de 2011, Aclara [os requisitos para
compensacion de activos y pasivos linancieros en el

Imformacion a revelar sobre participaciones en otras

Las modificaciones incluyen |a definicion de una entidad
dle inversian e introducen und excepcion para consalidar
clerlas  subsidiarias  pertenecientes a  entidades e

Friticla en mayn de 2013, Modifica la informacidn a
revelar sobre el fmporte recuperable de activos no
findncieros alinedndolos con los requerimientas de fa

Cmitida en junio 2013, Lstablecer  dewerminadas
condiciones que debe cumplir la novacion de derivados,
para germitic continuar con la contabilidad de cobertura.

Lmltida en novicmbre de 2013, ksla modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleadas o terceras

01 de enerode 2014

01 de enero de 2014

M de enero de 2014

01 de enero de 20149

01 die julio de 2014

Aclara  las  definiciones  de: Condiciones  para  fa
consalidacion de la concesicin y condiciones de mercado
y 50 definen separadamente las condidiones  de

07 ahe julio de 2014

AMclara la oblipacion de pagar una contraprestacion
contingente: que  cumple con la  definician de
instromento financiero se dasifica como  pasivo
financiero © como patrimonio sobre la base de las

01 de julio de 2014

Mormas
CEMIF 21 Lravarnenes
MIC 32 Instrumentos financleras: Prosentacion
) Carada de Siluacion Financiersa,
MIC 27 Latadas lindncieros separados
M1D Estados financieras consolidadas y
MIF 12
erlidades, emitids en oclubre 2012
inversion,
MIC 36 Deterioro del valor los activos
MIIF 13.
MIC 39 Instrumenios final
NIC 19 Reneficios a los empleacios
pares en les planes de beneficios definidos
MIIF 2 Fago basado e acciones
rendimienlo y condiciones de servicio,
MIF 3 Combinaciones de newogios
definiciones dela NIC 32,
MIF & Seomento de operaciones

Inciuye el requisito de revelacion de los juicios hechos
par la administracion en la agregacion do 1os segmentos
DR akivos.

D1 de julio de 2014

10



Mormas

MIF 13

MIC 16
MIC 38

MONTERREY AZUCARLRA LO |ANA C.A, MALCA
Moras a los Estados Financieros
(Fn Nétares de los Estadaes Unidos de Amidrica - USS)

_Fnmienclas a NIIF
Mejoras a NIIF, emitidas en diciembre 20132
wedicion del valor razonable
Eliminacion de pdrralos que generaron diuda sobre de
tas entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuenlds por cobrar y por padar a corto plazo por los
importes nominales si o efecto de no actualizar no era
significativo.

| echa de aplicacion

Propiedades, planta y equigo
Activos intangibles

Aclara como so Lrata el valor hrute en libros v la
depreciacion acumulada cuanco la entidad el método de
la revaluacion,

M 24

T NIFT

Informacian a revelar sobire martes relacionadas

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
prosta servicios de personal clave de direcodn a la
enticacd que informa o a la matriz de la enridad que
infarma.

01 de julio de 2014

07 dhe julio de 2014

01 de julio de 2014

Adopdidn por primera vez de las Normas Intergacionales
de Informacion Financiera

Aclara que cuando una nuova version de una norma acn
no os-de aplicacion oblizatoria, pero esta disponible para
la adopcidn anticipada, un adoptante do (-8S por
primera vez, pucde oplar por aplicar la version anriaua o
la versidn nueva de la norma, siempre cuando aplioue la
misma norma en todas las perfodos presentados,

01 de julio de 2074

MIF 3

MU 13

© MIC40

Combinaciones de nesocios

Actara que la NI 3 no es aphicable a fa contabilizacion de
la forimacian de un negodio conjunto bajo NIF 11
tedicidn del valor razonable

Aclara que fa excepcion de cartera de la NIF 13, gue
parmite a una entidac medir ¢ valor razonable de un
grupa de acllves v pasivos financieros por su importe
Fem. aplica a tadns los contrato s dentro del alcance de
A MIC 3.

01 de julic de 2014

07 e julio e 2074

Propiedades de inversion

Aclara que la NIC 40 v |a NIF 3 no son mutuamento
excluyentes,  la MIC 40 proporciona Lnag guld para
dislingulr enire propiedades de inversion y propiedadas
ocupadas por el duenio. Considerar |a cuia de aplicacian
dela WIF 3 para determinar 1 la adogulsicidn de una
propiedad e inversidn s 0 no ung combinacion de
neeocios,

..... =

Mormas

MIIE 9

Ml 9

Insirurmentos fndncieros

Emitida en diciembra de 2009, modifica 1a clasiticacion y
medicion  de  activos financieras, Lstabicoe  dos
categorias e medicidn: Costo amorlizado y  wvalor
rasonable.

01 de julin de 2014

0 de enero e X156

Instrurmentos foancicros

Emnitida on noviembre de 2073, las modificaciones
incluyen como  elemento princigal una  revision
sustancial de la rontabilidad de cobertlras para permilis
a fas entidades reflejar mejor sus aclividades de gestion
it riesaos on los cstados Hnancieros.

01 de enerode 2015
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2.5

MONTERRLY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA
Molas 4 los Fstados Financieros
iLn Didlares de los Fstados Unidos de América - LSS

Rases de mediclon

1 os estados linancieros se prepararon sobre la base de costo histonico con excepeion de las siguientes
parlidas del estado de siluacion financiera:

o Losdactivos v pasivos financieros se miden al costo amorlizado

«  las provisiones de riesyo crediticio realizada sobre la antigOedad de las cuentas por cobrar
comercliles

«  Hinventario se miden al valor neto de realizacion

. I a propiedad, planta y equipa par el método de la revaluacion (excepto activas no requeridos)

+  Losactivos biologicos se miden al valor razonable

«  Valor acrual de las obligaciones por beneficins definidos

«  Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los esracdos tinancieros de acuerdo con [os lineamientos de las Nill reguicre gue la
administracion efeclie eslimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestas son revisados conlinuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de eslas estmadiones.

Las modilicaciones a las estimaciones contables se reconocen en ol periodo en el que se modifica |3
estimacion si la moditicacion afecta Gnicamente ese periodo; o el periado actual y periodos Tuturos si
la revision afecta las periodos tanto actuales como futuros, Los juicios cantables critices y Tuentes
clave de Incortidumbre al aplicar las estimaciones efecluadas 4 la fecha de los estados financieros
cunsalidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos v pasivos durante el siguiente perioda financiero san las siguicntes:

i Fvaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobirar

La Compania realiza una estimacian para cuentas de cobro dudaso, considerando su proceso de
control interno y faclores tales como la situacion financiera y operativa de los clicnites, asi como
las condiciones econamicas del pais. [sta estimacion se revisa periddicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

il. bvaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimicnio de inventarios

La Compania realiza una cstimacion para inventarins obsoletos y/0 con lento movimicnto,
considerando su proceso de control interno y factores operalivos y de mercado de sus productos,
Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina considerando |a refacién y consuma de
los productos terminados, Jus cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compania,

jil.  Widas utiles de propledaces, planta y cguipo

Las vidas uules de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacian de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de espocialistas internos y externos,
1 as vidas Utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al ano y estin basadas en las
randiciones actuales de los aclvos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.
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iv. Evaluaciones para delerminar la recuperabilidad de los impuesras diteridos aclivos

Como parte del andlisis liscal gue realiza la Compania, anualinente se derermina el resultado Nscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre |a
probabilidad de recuperabilldad de los impuestos ditericlos activos.

v. Reneficios al reliro de los empleadas

La Comparifa utiliza sipueslos para determinar la mejor estmacion de estos beneficios,  Los
supiestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con acruarios independicntes, Estos
supuestos Incluyen las hiparesis demogrdlicas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre atros, Aungue se estima que los supiestos
usaclos san 108 aproplados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
benelicios al personal y los resultades del periodo en el que oourra,

vi. Confingencias

IP'or su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando OCurran o NO OoUrran UNO O
mas evenras futuros, 0 uno o mas hedhos inciertos que no estan enteramente bajo el control dela
Compania. La evaluacion de dichas contingenclas requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre ¢l posible resultado de esos evenros futuras, La Compania evalda la
probabilidad de pérdida de litigios v contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus dsesores leaales, Fsras estimaciones son reconsideradas de manera periadica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ll efeckivo y equivalentes de efectiva incluye aquellos activos financieros liquidos, depadsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar rdpidamente en efectivo en un plago
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. | os sabregiras bancarios son presentados como pasivos
corrientes en o estado de situacian financiera.

Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar

las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar son activos tinancieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valar razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de |a tasa de interés elecliva, menos cualguler detenioro. Fl perindo de crédito promedio
sabre la venta de bicnes os de 30 dias,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reduclr su valor al de prohable
realizacian.

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuenlas por cobrar se clasifican en acrivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores d 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
jue se Clasifican como activos no corrientes. Fl valor razonable de las cucnias comercidles por cobrar
y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adyuisicion o valor neto realizable, el menor, caloulados
para productos y bienes comerdializados por la Compania. Ll costo de los producros terminados y de
los productos en proceso comprenden las materias primas, la manns de obra direcla, los gastos
indirectas de fabricacion hasados en una capacidad operativa norma y olros costos incurrides para
dejar los productos en las condiciones necesarias para sU comerclalizacion,

Fl valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos mdos 105 coslos necesdarios
para la venta, Para el caso de materias primas v materiales corresponde princlpalmente al costo de las
tltimas compras locales,

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasilican como mantenidos para la venta sl su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta ¥ no medianie su uso continuo, Fsta condician se
considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo estd disponible
para la venta inmodiala en su estado actual, 1a Gerencia debe compromelerse con la venta, la coal
deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afo desde 13 fecha de
dlasificacion.

Los activos no corrlentes clasificados como mantenidos pard la venta son calculados al menar del
valor en libros y el valor razonable de los aclivos menos los costos de ventas,

Propledades, planta y equipn
Medician en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedacles, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo,

Ll costo de propiedades, planta y equipo comprende su pregio de adguisicion mids todos los costos
directamente relacionacios con la ubicacion del activo, su puesta en condicinnes de funcionamiento
seqtin lo previsto por la gerendia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnlo y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, s¢ considerard como costo de las partidas de propledades, planta y equipa, los
coslos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adguisiclon o construccion de
activos que requieren de un pericdo de lempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del coslo

Después del reconacimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos san reglstrados al costo mencs
la depreciacion acumulada y el irmpaorte acumulado de las pérdidas de deteroro de valor, en caso de
existir, | o5 gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el perindo en que
se producen,.

Medicion posterior al reconacimiento: madelo de revaluaclon

Después del reconocimicnto inicial los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus
valores ravaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de 1as revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y e importe acumullado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se stectiian con suficiente Mrecuencia, de tal manera gue el valor en libros no difiera
marerialmente del gue se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

14
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Cualquier aumento en la revaluacion de los Lerrenos, edificios y maguinarias se reconoce en otro
resultado intewral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamicnto de reserva de revaluacion
de propledades, planta y equipo, excepro si revierte una disiminucion en la revaluacion del misma
previamente reconocida en resuladas, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados on la
medida cn que se carga la disminucidn provia, Una disminucion del valar en Hbros de la revaluaciaon
de los terrenos, edificios y maguinarias es remistrada en resultados en la medida que excede el
salio, s existe alguno, mantenido en fa reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos,

Método de depreciacion y vidas dtiles

Ll costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ol método de
linea recra. La vida (til estimada, valor residual y método de deprediacion son revisados al final de
cada ano, sicndo el efecto de cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base
prospeclivi

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el caloulo de la depreciacion:

Acrivas Depreciable Afos de vida il
Ldificios y viviendas 40 anos
Infracstructura e instalaciones T a 20 aius
Maguinarias y equipos industriales 3a23anos
Matjuinarla agricola 3410 anos
Implementos agricolas 10 anos
Herramientas 10 anns
Muebles y equipos de oficina y comunicacion 10 anos
Vehiculos 5 afos
IHardware y sollwarce 2410 anos

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La ulilidad o pérdida que se origine del refiro o venia de una partida de propicdad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ol valor en libros del activo, misma que se
reconace en resultados,

Cuando se realice una venta o retiro de propicdades revaluadas, ol saldo de la reserva de
revaluacican es transtericlo directamente a ulilidades retenidas,

211 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una perdida por deterioro respecta de un activo financlero valuado a su coslo amortizado, se
calcula como la diterencia entre el vaior en libros y of valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, | as pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. | 0s infereses
spbre el activo deteriorado se continuan reconociendo a través del efecto del descuento por
paso del riempn. Cuando algin evenio posterian ccasiona que se redusca of montlo de la pérdida
par deterioro, el etecto de la reduccidn en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.
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| a Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especitico como wlectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento guic
individualmente son significarivas, se evallian para un posible dererioro especilico, Todas las
cuentas por cobrar a sy vencimiento por las que se evallle que no ostan especificamente
deterioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrlda pero que tedavia no se haya identificada, | as cuentas par cobrar ¢ su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evalGan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobirar 4 su vencimiento gue rengan caracterfsricas
e riesgo shinilares,

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las Lendenclas historicas de la probabilicad
de incumplimiento, tiempas de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a s las condidones cconomicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las frendencias historicas.

ii.  Activos no financicros

La Compania evaliia periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y olros
activas no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacin, Fl valar de recuperacion representa o monto mayor entre e valor
razunable menns sus cosros de venta y el valor en uso, este ditimao consiste en [os flujos futiros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacian de dichos aclivos
descontados o valor presente. Sise determina que 1os valares actualizados son excesivos, la
Compania reqistra las estimaciones necesarias parg reducirdlos a su ovalor de recuperacicn,
Cuando se tiene la Intencion de vender los activos, 8stos se presentan en los estados financieros
a st valor en libros o de realizacion, el menar,

Activos biologlcos

Represcnia los semovienles, considerados a su valor razonable, menos los costos de venta atribuibles a la
disposician de dicho activo en el caso de que estos se producscan.

Las pérdidas 0 ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los aclivos biologicos sc
incluirdn en el resulrado del periodo.

Inversiones en asociadas

son asociadas aguellas Inversiones en acciones o participaciones que sen mantenidas por la
Compania con el dnimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o contral conjuntet de fa
entidad receptora de la inversion. La influencia en la toma de dedisiones relacionadas con politicas
financieras y operativas de la Companla en gue se imvierte son evidencias de la existencia de
ertidades asotiadas,

las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y  posteriormente  son
contabilizadas hajo el métada de participacion. Segln cste método, las inverslones aurmentdan o
disminuyen en funcidn de participacion gue le corresponde a la Companiia inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la entidad participada. Fl resultado del perindo que se informa incluye
la participacion que e corresponde a ld Compania inversara sobre las varfaclones del patrimonio de fa
enticad participada,

]
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Préstamas

Representan pasivos financleros gue se reconocen inicialmente a su valor razenable, neto de los
Costos de la transacclon incurridos, Estos préstamos son obligaciones con financieras y terceros los
Cuales peneran un gasto interds yose reconocen en estado de resultados durante ol pariodo del
prestame,

Los pristamos se clasitican como pasive corriente a menos que |a Compania tenga derecho
incondicional de diferir of pago de la obligacion par lo menos 12 meses después de fa fecha del
estado de siluaciin Mnanciera.

Cuentas comoerclales por pagar y otras clentas por pagar

Las cuentas comerciales par pagar y otras cuenfas por pagar san pasivos financieros, no derivados
con pagos fjos o doetenminables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado urilizando el
método de la tasa de interés efectiva, Fl gasto por interases lincluyenda |os intereses implicites) sc
reconoce como costos financeros y se calculan utilizando 1a tasa de nlerés ofectiva, cxoeplo para ldas
CUSNTAS por pagar a carto plazo cuando of reconocimiento del interés resultare inmarerial. Fl periodo
e Crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias. Fl valar razonable de las cuentas
comerciales por pagar v otras clentas par pagar se revelan enla Nota 11

La Compania tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiern para asegurar que tacas
las cuentas por pagar s pacuen de conformidad con los Wrminos crediticios pre acordados,

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cUentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto [0S venCinienos superiores a4 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
e se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisionoes

| a5 provisiones se reconocen cuando la Compania Lene una obligacian presente (legal o imgplicila)
como resullado deoun seceso pasado, s probable que s Compania tenea un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion, Fl gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en &
estadno de resultados neto de todo reembolsa refacionaca,

Sied eleclo del valor del dinero en el Lermpo es significativo, las provisiones se descuentan utilizande
una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflefa, cuando corresponda, os riesaos
especificas del pasivo, Cuando se reconnce el descuento, el aumento de la provision prodicto del
paso el Hempo se reconooe Como Un costo Nirmanciera en ol estado de resllados.,

IMmpuestos

Ef asto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrienle y ol
impuesto diterido,

Impuesto corrlente

Cl impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (iributarial registrada durante el ano.
La ulilidad gravable diffcre de la ullidad contable, debido a las partdas de ngresos o gaslos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son aravalles o deducibles. Fl pasivo de la Compariia
por concepro del impuesto carriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de
cada perioda,

1
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Impuestos diferidos

El impuesto difendo se reconoce sobire las diferencias tempararias entre ol valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las hases fiscales correspondientas utilizadas
para deterriinar la utilidad gravable. Fl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para tadas 1as diferencias tempaorarias impaoniblos.

S0 rucu_'_mnnr.era' un active por mpuestos diferidos, por causa de wodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferendas temporarias deducibles,

Los aclivos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que so
peperi sean de aplicacian en ¢l perfodo en el gue el activo se realice o el pashva se cancele,

Ll impuesto diferido, correspondients a camblos en la tasa de impuestos o en la narmativa
Lributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diteridos o en la farma
esperada de recuperar el valor en fibros de un activo, se reconoce onool resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relaciono con partidas previamente reconacidas fuera de |os
restitacos del periodo.

I'a Compania debe compensar dctivos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios diferidos
s,y sdlo 6] Liene reconocido [egalmente el derecho de compensar, lrente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidns en esas partidas: v los actives por impuestos diferidos y Ios pasivos por
impuestos difericdos se dorvan del impuesto a la renta y la Compafia tigne [a intencion de liguidar
5US AClivos ¥ pasivos como netas,

Impuestas corrientes y diferldos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconacerse como Ingreso o gasto, vy ser incluidos en
el resultacin, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fucra dol resullado, va sea en otro resultado intearal o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultade; o cuanda surgen del reglstro nicial
cle una combinacion de negacios.

2.18 Beneficios a empleados

2.18.1

2.18.2

Beneficios defllnfdos: Jubllacion patronal, bonificacion por desahucio e indemnizaciones laborales

FI costo de los bencficios definidos (ubllacldn patronal, boniflicadon  por  desahucio e
indemnizacionss [aborales de acuerdo a contrato colectivo) s determinaco utilizando e Méoodo de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracianes actuariates realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del anc en el que se
aenaran, asi camea el interés financiers generacdo por la obhigacian de benelicio delinido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las canancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estadn consalidadn de situacion financieras con cargo a abonn a otro resultade Integral, en el
perioda en que se producen, O recanocimiento de las ganancias v pérdidas acluariales en otro
resultado integral afoctando of resultade del periodo,

Participacion a trabajadores
La Compania reconoce un pasha y un gaslo por la participdacion de los trabajadores en las utilidades

de la Compariia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerda con
disposiciones legales,
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2.1% Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, reniendic en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificackn o rebaja comercial que la Companla
pueda olardar,

21971 Ventade bicnes

Las Ingresos ordinartos pracedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen rodas y cada una de las siguientes condiciones:

«  laCompania ha rransterido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bicnes:

« la Compania no conserva para si ninpuna implicacion en la gesnion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene ¢f control efectivo
sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

o sed probable que la Compania reciba los benelicios ccondmicos asociados con la transaccion; y

o los costos Incurnidos, o por incuarrr, en relacion con |4 ransaccian pueden ser medidos con
flabilidad.

2.20 Costos y Gastos

2.1

Los Costos v 2astos st registran al costo historico, Los costos y §asras s reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reallzado ¢l pago, y s registran cn el
perioda mas cercano en el gue $e conocen.

Compensacion de saldos y ransacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan los aclivos y pasivos, lampocoo los
ingresos y nastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por
alguna nonma y esla prosentacion sea el reflejo de la esendia de la transaccion.

l.os ingresns y gastos con ofligen en transaccanes gue, conlracluahmente o por und norma legal,
contemplan fa pasibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
imporle neto o de realizar el activo y preceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultadaos,
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MNota 3 - Efectivo y Fquivalentes de Efectivo

Ll efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estaco de flujo de efeclivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2015 2014

Cajas 1,500 1,700
Bancas 276,865 33,135
ToLal __ 278,365 54,835

(11 Cuentas cardentes que la compafiia mantiene en institucicnes financieras nacionales fuertes e
excelenle ravecloria de rentabilidad

Un resumen do cuentas comerciales por cobrar es como sioue;

2015 2014
Clierites (1) 1,314,285 1,636,393
Provision cucnlas incobrables 2) (102,915 (BY, 705}
Total 1,211,370 _1.546,688

i1} Corresponde a créditos concedides a los clientes directamente por las ventas efecruadas. FI 62% de

las cuentas por cobrar son corrlentes, la diferencia corresponde a cartera vencida gue no supera los
360 dias de antivGedad.

i2) La provision de incobrabilidad que utiliza 1a Compania os el 1% de la cartera corriente de acuerdo a
lo establecido oo la Ley de Rdgimon ributario iIntermo,

Camblos cnla provisidn para cucntas incobratbiles

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2015
Saldos al comienzo del ano (80,705]
Mowvimientio de ld provision E13.2101
saldos al linal del ano (102,915)
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Mota b — Otras Cuenlas por Cobrar

Un resumen de ofras cuentas por cobrar es comao sigue;

(1

(2]

(3

2015
Anticipo proveedares (1) 150,458
Lmpleados (2} 85,465
Terreros 75,734
Accionislas
0ras cucnlas por cobrar - venta terrenn 201,652
0ieros (3) 135,052
Tortal _h4B 347

Kopresenta principalments pagos efectiados 4 proveedores de bicnes y sorvicios para costos y
gastos de aperacian, dichos valores sordn compensados al conduir las nesociaciones para las

clales Mueronentregados.

Corresponde a anticipo de sucldos entregados a empleados que se liguidan en el sicuiente mes y

préslamos a trabajadores los mismos gue no aeneran intereses,

Lip olros. <o oncuentra un valor de USY 57,272 correspendiente a cuenfas por cobrar a la
Constructora THOT Cia. | rda,, conforme al contrato de arrendamicnto de 5 hoedlareas do la Hacienda
“Mamala” de propiedad de Malca, destinados para la instalacion de maguinaria para la preparacion

de asfalio y concreto,

MNota & — Invenlarlos

Un resurnen de inventarios 85 comao sigue;

i1

121

2015
Materia prima -
[MEUmIGs 10,643
Combustibles y repuestos (1) 1,244,597
Maleriales de cnvase y crmpague 112,788
Productoen pracesn 3,863
Producto terminado (2) 485,378
Obros irveritarios 14,785
Valor nelo derealizacion .
Importaclones en transito 33,568
Toral _1.905,622

Corresponde a repuestos v cambustibles para el consuma y utilizacion en las maguinarias y equipns

de operacion

Corresponde a los productos disponibles para la venta como azdcar blanca, azdear cruda y moelaza,

fue estan presentados a sy costo de produccian,

2014
202,966
94,264
75,357
148

_ 115,098

491,633

2014
a3
53.748

936,511
56,894
14,332

14017
11,662

110,092

f.039

1,666,432
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Mota ¥ - Olros Activas Corrientes

L resumcn de otros activos corfienles os como sigue:

seguros
Olros activos corrientes

lutal

22

35,255
5.804

41,059

2014

772
4,132

35,904
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lerrenos, edificaciones, maguinarias y equipos se encuentran registrados al valor razonable.
Ln puri_t_u independiente realizd el avaldo sobre |os terrenos, edificaciones, maquinarias ¥ oequipos de la
Compania para delorminar suovalor razonable. Ll avaldo, el cual fue hecho con Base on las MNormas
Internacionales de Valoracion al 31 de diciernbre de 2010,

Mota 9 — Inversiones en asociadas

Lin resumen de inversiones en asociadas se presenta asi

M e % do
aCciones parricipacion 2015 2014

Relacionadas (1)

Agricola y Comearcial FLORCARA 5.A. 1624 a6, 40% 2.681.5560 2,707,919
Sociedad Aaricola VINAVALLL 5.4, 453 15.10% 530,715 L33 727
Terceros

Banco Machala 7425 0.02% 6,637 6,631
Hidrochinchipe 5.4, 200 8.29% 35,000 AL,000
Iutal 3,253,902 3,283,277

{11 Correspondde al valor de la participacion proparcional del patrimanio de las Asociadas, actualizado
de acuerdo a los estados financieros auditadas al 31 de diciembre de 20015y 2014,

Mota 10 - Oblipaciones Financieras

Las obligaciones financieras se compone de:

2015 2014
Bancodelaja (1} 440,048 1,431,654
Corporacion Financiera Macional (2) 1,218,000 211,028
Banco Bollvariang (3) 1,079,885 2,026,594
Sobregiros bancarios 48,671 25,266
Intereses por pagar 17,159 11,515
fotal 203,763 3,706,062
i_lasiflcacian:
Corriente 1,131,639 2,186,064
Mo corrienre 1.672.124 1,519,998
Toral 2,803,763 3,706,062
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Diciernbre 31, 2015

Corrienke Mo Corrisnte
Banco de Lojall)
Operacion 1030066314 359,960 -
OperacioniolnIseens H0,0848
Banco Bolivariano {2)
Operacion 400001455 04,702 -
Operacidn 1400001535 363,559 G22,124
Corporacion | inanciera Macional (3)
Cperacian 00700282806 w2087 513,045
Cperacion 0070028293 A5.9113 536,955
Subregiro bancario 48,671
InLorese por pacar 17,154
1,131,639 1,672,124

Al 31 de diciembre de 2015, los crédilos vieentes mantienen las sisuientes condiciones de paso.

(1) Obligaciones conel Banco de Loja
o Mo, operacion 1030066314 concedido en diciembre de 2009, devenaa intereses calculados a una
lasa del 8.95% v su Techa de vencimiento es noviembre de 2076,

¢ MNo.operacion 1010156905 concedido en junio de 2014, devenga intereses calculados a una tasa
del 8.495% y su fecha de vencimiento es juniode 2071 6.

i2) Obligaciones conla Corporacion Financiera Macional;

] Mo. operacian DOVO02E286 concedido en febrero de 2015, devenga intereses calculados a una
rasa del 6.90% y su fecha de vencimiento es febrero de 2023, tipo de chligacion cambia de la
matriz producliva,

e Moo eperacion DO70028298 concedida en febrero de 2015, devenga intereses calculados a una
rasa del 9.95% y su fecha de vencimiento es febrera de 2023, tipo de oblizacion credito directo.

I3} Oblizaciones con el Banco Bolivariana:

e No.operacion 1400001455 concedido en junio de 201 3, devenga intereses calculados a una tasa
del 8.62% y su fecha de vencimiento es julio de 2016,

o No.operacidn 1400001535 concedido en mayo de 2014, devenga intereses calculados a una rasa
del 8,.82% ¥ st fecha de vencimiento es mayode 2077,

Las obligaciones financicras se encuenlran garantlzadas con bienes doe las Comganta ver (Nola 231

Mota 11— Cuentas Comerciales por Pagar

Lin resumen de cuentas comerciales por pagar se compone de;

205 2014
Proveedores nacionalos 374,956 485918
Provecdores del exlerior 5002 25,703
[ eolal 379,958 511,621
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Mola 12 - Otras Cuentas por Pagar

Cl resurmen de otras cuentas por pagar se compone de;

2015 2014
Obliwaciones con el IE55 77,561 80,154
Organizaciones clasistas 41,395 62,372
Olras cuentas par pagar (1) 306,073 429,944
Toral 505,020 572,520

(1) Este grupose compane con el 57% en los siguientes proveedores:

s Vasguez Benavides Antonio Tarcicio por un saldo de USS 42,931, por concepto de
adquisicion de masas para los molines de la Compania, &n marzo de 2016 se liquida el
trahajo,

o Mulimelagd Cia. Ltda, por un saldo de U5% 41,058, por conceplo antlcipo por la venla do
melaza

o ACE SeauUras 54, porun saldo de USs 40,122, por concepio de seguros adguiridos par a
Compania para sus bicnes,

s Stalin Alfredo Silva Morales por 15% 35,057 por cancepto de Lransporte de morcadoerid.

Mota 13 — Provisiones Corrientes

Ol resumen de provisiones corrfentles se compone de:

2015 2014
Remuneracion unificada - 68,959
Dacimo tercera 18,882 17,154
Décimo cuarto 28,695 28,023
WVacacionoes 193,380 173,915
arres beneficiog cmpleados 19,989 25,194
Participacion trabajadores 45 509
oLl 306,155 315243
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MNota 14 - Impuestas

14,1 Activos por impuestos corrlentes

Un resumen de activos por impueslos corrientes se compone des

Crédito tributario - renta anos anleriores
ANTicipo impuesto & la renta
Crédito tributario = VA y retenclones

Total

14.2 Paslvos por impuestos corrientes

Lin resumen de pasivos por impuestos se compone de:

IVA en ventas y relenclones por pagar
Retenciones en la fuente - renta por Pagar
Impuesto a la renta por panar

lotal

14.3 Impuesto a la renta reconocldo en los resultados

El gasto del impuesto a la renta Incluye;

Caslo del impuesto corriente
Ciasto por impuesto diferldos
ilnaresa) par impuesto difernidos

| oLl gasto de impuestos

21

2015
196,760
4,973
111

201,844

Pt
s
Wt

6,521
19157
188,878

214,556

2015

15,5878

(77.204)

111614

2014

183,905
54,816
16

2014

8,105
17.848
239 D80

265,035

2014

239,080

235,080
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Una reconaliacion entre la utllidad seqin estados financieras y la utllidad eravable &5 como slgue:

2015 2014
Utilidad Contable fantes de participacion 4 trabajadores & impuesto a la
renta) 303,392 (834,139
fenos:
(-1 15% Participacian a rabajadores 45,509 :
-3 Rentas exentas 32,652 5.107
(-} Aamortizacian de pérdidas tribularias 53,09 -
(-} Deduccitn pago a trabajadores con discapacidac 36,875 15,143
Mas:
i} Gastos no deduciblos 561,277 588,170
(1) Participacion a trabajadores atribuible a rentas exentas 4,898 Tob
Base imponible para el impueslo a larenta 707,440 (265,453]
A1 Anticipo calculadn 188 878 239,080
81 Impuesto ala renta causacdo 154,317 o
Imguestod la rentd imayor entre Ay Bl 188,878 239,080
Menos:
Anticipo pagado 4,973 59,816
Retenciones en a fuente 196,760 183,905
(Créadito tributdriod 12,855 359

(1 A parlir del ano 2010, se debe cansiderar coma impuesto a la renta minimo el valor del anricipo

calculado, ¢l cual resulta de la suma matemarica del 0,4% del aclivo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de inaresos gravados ¥ 0,2% de costas y wastos deducibles.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La Tacullad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta &l ejercicio 201 2 a0n no ha
proscrilo
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14.4 Saldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes;

Base Diferencia Dilerencia Impuosio
contable  Base fiscal permanente  wmpotaria diferido

AND 2015

Propiedad, planta y equipo (1) 12,332,793 3,928.B55 3975181 (4,428,312) (974,229
Provisian por jubilacion Patronal (223,124 - : 223,121 49 ORY
I"drdidas tribularias (212,363 _ i P 212,303 46,720
lotal 11,897,306 3928855 3975481 (39928250 (878422

(1) Ladilerencia permanente carresponde al efecto del valor razonable con el costo histdrico en
terrenas,

I o5 movitnientos de aclivos (pasivos) por impuestos diferidos se compone de:

Reconacido Reconocido
Saldus al  Reconocido enolro direcramente

comienzo en los resultado en el Laldos al fin
_ delafo  resultados integral patrimonio del afo

Afo 2015
Lilerencias temporarias:
Propiedad, planta v equipo revaluados - 30,475 - (1.054,704)  1974.229)
Provision por Jubilacion Patronal 8.169 x 40,018 49,087
Pérdidas tribularias - (11,680 . 58,400 46,720
Total R—— 77,264 _ (955.686) _(B78.422)

Mola 15 - Obligacion por Beneticios Definidos

Un resurmen de la obligacion por heneficios definidos so compone de;

2015 2014
Jubilacion patronal 2,526,634 2,430,208
Bonilicadon por desahucio 499 686 593,260
Separacian voluntaria 810,202 448,012
fotal _3,836.522  3.971,480
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15.1 Jubilaciiin Patronal

De acuerdo con disposiciones de| Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Fcuatoriano de Segurldad Secial.

1 os movimientos en el valor presente de i oblipacion de jubilacion patronal se componen des:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 2,430,208 2.574.105
Costo laboral 105,589 120,447
Coslo financiero 158,936 166,916
Pérdidas v (ganancias) acluariales (71,957) (9z2.10m
Rediycciones v liquidaciones anticipacdas (96,142} (3391600
Saldo al Final del Ano 2,526,634 _ 2,430,208

15.2 Bonificacidn por desahucio

Ne acuerde con disposiciones del Cadigo de Tralkajo, en los casos de lerminacion de la relacion laboral por
dosahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 14 Compania enfregard o 25% de la ltima
remuneracian mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacicn de hanificadon por desahuicio se componen de:

2015 2014
Saldas al comionzo del ano 593,260 bhY, 309
Costo lahoral 43,929 A3, 247
Costo financiera 37,372 15,151
Pérdidas o (ganancias) acludriales {98,581 156,617)
{Reneficios pagados) {96.462) {110,830
Costo por servicios pasados 20168
Saido al | inal del Afo — 499,686 93, 260

15.3  Ronificacldn especial por separacldn voluntaria (Contrato Colectivol
Le acuerdo al contralo colectivo, los trabajadores amparados en esle contrato, que fallecieren o gue se

separen voluntariamente de sus labores conforme a la | ey, 0 que s¢ acogieren a la jubilacion, a mas de las
indemnizaclones contempladas en el Codigo de Trabajo, tendrdn derecho a una bonificacdon extracrdinaria.
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Los movimientos en ¢l valor presente de la separadon voluntaria se compone de:

2015 2014
Saldos al comicneo del aro BA8,012 1,108,491
Costo lahoral 67,815 55,0947
Costo financiero 50,651 77,594
Pérdidas o (panancias) dcluariales (124,803 [188,278)
(Beneficios pasacos) {140,473 (105,742)
Saldo al Final del Afo B10,202 945012

Mota 16— Preclos de Transferencia

De conformidad con las disposidones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,001, deberan presentar al Servicio de Renlas Inlermas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aguellos sujetos pasivos gue hayan efectuadn operaciones con parles relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del misme pericdo fiscal, en un monto scumulado superior a las seis millones de
dilares de los Fstados Lnidos de Amdrica (USD 15°000,000,00) deberdn prosentar adicionalmente al Anexo,
el Infarme Integral de Precios de Transferencia,

Al 31 de diciembre ¢e 2015, la Comparnifa no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion
Tributaria, para la prosentacién del informe Integral de Preclos de Transferencla, Onicamente para
presentacian del Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas.

Mota 17 - Patrimonio

17.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital sadial estaba constiluido por 3'600,000 accones nominales con
un valor de 1.00 ddlar de los Fsrados Unidos de Amdrica cada una, 1as cuales se encuentran totalmcte

pacadas,
17.2 Beserva Legal

La Ley de Companias de la Replblica del kcuador reguiere gue se transtieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la utllidad nela anual, hasta lgualar por o menos, el S0% del capital soclal de la Comparnia, Dicha
reserva no esld sujeta a distribucian, excepto en el caso de liguidacion de la Compania, pero puade ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

17.3 Reserva 'acullativa

la ley de Companias de la Replblica del Levador parmite gue se destine un porcentaje establecido por la Junta
General de Accionistas de la ulilidad neta anual y determine el fin especifico de este fondo, Ll propdsito de esta
reserva s alender de mejor manera la demanda de negodios y cumplir con las metas propuestas por los
adiministradores.
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17.4  Udlizacitn del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de
inversiones

Los saldos acresdores de las cuentas Reserva por Valuadon o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta ¢l ano anterior al periodo de ransicion de |a aplicacion de las NI, wambién pusden ser
capitalizado cn la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime ejercicio econdmico
concluido, s las hubiere, utilizado on absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta "Resultados
Acumulados provenienres de a adopeion por primera vez de las NIT o devoelto en el caso de liguidacion
de la compania; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar ¢l capital suscrite no
pagado.

17.5 Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopddn por primera vez de las NIIF

o5 ajustes de la adopcion por primera vez de las NIF, se registran on el patrimonio en |a subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenlontes de la adapcidn por primera vez do las NIIFY, separada del
resto de los resullados acumulados, y su salde acreedor no podrd ser distribuido entre los acciopistas ©
socios, no serd urilizado cn aumentar s capital, en virtud de gue no corresponden a resullados
operacionales, motivo por el gue tampoco |os Lrabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste.
De existir un sdldu acreedor, este podrd ser urilizado on enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio ccondamico concluido, si las hublere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania a sus
accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenieniles de la adopcién por
primera vez de las NITT, éste podra ser absarbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva doe Capital,
Reserva por Valuacion o Superayit por Revaluacion de Inversiones,

17.6  Ajustes provenlentes de la adopeion par primera vez de [as NIl

Los ajustes realizados bajo NI, deberdn ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de accionistas o
sodos que apruche los primeros estados financicros anuales emitidos de acuerdo a MIIF,

Adicionalmente, cn una nota explicaliva a los estados linancieras anuales, se deberda  informar
detalladamente las urilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajusies de primera aplicacion,
sefalando el alcance del concepro de reallzadon. Serd responsabllidad de la administracién, la
implementacion de las medidas necesarlas para el adecuacdo control de los saldos provenicntes de los
ajustes do primera aplicacion realizados y por realizar,

17.7  Saldo de la cuenta "Superavit por valuaclon”

Ll saldo del superdvit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo: aclivos intangibles; e,
instrumentos financieros, catesaria disponible para la venta, puede ser ransferido a ganancias acumuladas,
a medida que ol activo sea urilizado por la entidad; éste se mantendrd, seatn corresponda, en las cuentas
"Superdvil de activos Financieros Disponibles para la Venla, "Superdvit por Revaluaclon de Propiedades,
Manta y Equipn”, "Superdvil por Revaluacion de Activos Intangibles” v "Oros Superdvil por Revaluacion”,
creadas para el efecly, salvo el caso de que se produzea la baja ¢ enajenacian det acthvo.

17.8 Reconocimiento de la pérdida por deteriorn

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo, a
menos que, el activo se hubicre revaluado anferiormente de acuerdn con Normas Inlernacionales de
Informacién Minanciera,

Cualguier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se Lratard como un decremento de la
rovaluacion, conforme e sefala on la Norma Intemacional de Contabilidad 35 “Deterjoro del valor de los
Activios".
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17.9  Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las notimas Internacionales
de Informacion financiera - NIIF

Los resultacdns de la adopcion por primera vee de las narmas internacionales de informacian fnanclera NIFE
se reglstran en el patrimonio cn el rubro de "Resuttados acumulados provenientes de adopcion por primera
virg de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre Ins socios, no serd ufilizacdo para aumentar capital, en virlud gue no corresponde 4 resultados
operacionales, motive por el cual Lampoco los rabajadores Lendrdn derecho a una participacion sobre este.
De existir un saldo acrecdor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Comparniia.

MNota 18 - Ingresos Operacionales

Liry restimen dee los ingresos operacionales se compone de:

2M5s 2004
Ventas de azicar 18,468,192 16,365,185
Venras de maleza 1,087,963 1.021.29
Venta de prodhucto comprado 989,853 1.421,713
Venla de mercaderias 3,142 -

Descuentos (223.833) 1242,694)
Tatal 20,325,367  _1B.565.195
Nota 19 - Costos y Gastos por su Naturalcza
Un resumen de los costos reportados en los estados financieros sc compuone de:
2015 2011
Materla prima directa 11,043,590 9,143,494
Malerlales e insumaos directos 751,342 650,432
Mano de obra 2,495,892 2,348,176
Costos Indireclos de fabricacion 1,970.497 1.997.6R9
C.ost0s provisionales 100,118 054,70
Costo producto comprado 965,827 1,440,586
Orros Costns 2,807 =
Tatal 7,330,373 16,235,108
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Un detalle de gasto de adiministracion y ventas por su naturaleza s¢ compone de:

2015 2011
Mano de obra 1,169,009 1,272,435
Participacion a trabajadores 45,509
Repuestos, maleriales, herramientas 27.236 48,816
Servicios basicos 2742 26,807
Servicios a teroeros 16.279 15,597
Hunorarios profesionales 358,100 425,256
Sewuridad 128,759 176,836
SCULIros 24,186 28,020
Alenciones sociales 11,998 17,124
Capacitaciones 10,531 7435
Gastos de viaje 21,212 28.394
Publicidad y propaganda 16,570 29,514
Impuestos y contribuciones (9,609 50,218
Comercializacion aztcar, maleza 321,024 262,052
Depreciacion 58,371 58,020
Otros gasos 54,0949 113,796
lotal 2359919 2560354
Un delalle de gastos financieros por su naluraleza se compone de;
2015 2014
Inlereses bancarios 324,283 315947
Olros gastos bancarios 16,298 12,189
Costo financiera 255,959 289,375
| oLal 596,540 __ B617.511
Nota 20 = Ofros Ingresos v Egresos
Un detalle de otros ingresos y egresos se prosentd asi:
2015 2014
Ventas no opcracionales 154,959 130,827
Otros inaresos 41,629 20,688
Voenta de terrenos 201,652 ¥
Costos servicios hacienda {73,827 (5G,952)
Cros CosTos de ventas {38,803) (19,421)
Juicios laborales {33,595 1314
Custo venta de rerrenns (207,0652] 2
OLros egresos 1126,296) (61,4891
Total —(75.993) 13,339
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Mota 21 - Transacciones con Partes Relacionadas

21,1 Transacciones Comerciales y de Capital

Durante el ano, la Comparnia realizo las siguientes transacciones comerdales y de capital con partes

redacionadas:

Cuentas por Cobrar

2014

Cuentas por Cobrar no

comientes
2015
Compania relacionada (1)
Agricola Comercial Calamayo AUROCATSA 5.A, 396,460
sociedad Agricola VINAVALLE S.A. 14,275
Agricolay Comercial FI ORCANA S.A. 24,513
Accionistas
Dividendos por pagar ==
Total 139,248

courientes
2015 2014
3848750 5.059,032
B I .235
- 1,908
848,750 5062173

Cuenlas por pagar
cormenles

2015 2014

= _103.629

103,629

(1) Corresponde al saldo por préstamos olorgados a la compania relacionda Agricola y Comercial
Catamayo Adrocalsa S.A., generados en periodo anteriores hasta @l 31 de didembre de 2015, Sobre
estas obligaciones se tirmé un convenio de pago a una Lasa de interés del 1.5% a un plazo de 10 anos a

partir de diciembre de 2015.

Companid relacionada

Agricola Comercial Catamayo AGRCCAISAS.AL 10,948,104

Agricola y Comercial FLORCANA S.A.
Accionistas

Venlas y Reecmibalsos

Compras
2015 2014 2015
B.772.649 228,357
5 5 10
. 22,348
10,948,104 8,772,649 250,715

21.2 Compensacion del personal clave de la eerencia

2014

254,765
1,207

29,189

285461

la remuneracion y/o compensacion pagada al personal dave de gerencia que tiene la autoridad v
responsabllicac de planificar, dirleir y controlar las actividades de la Compania de manara directa o indirecta
durante ol ano 2005 fue de 155 212 687 (USS 234,678 enelano 2074,
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Mota 22 - Procesos |udiciales y Solicitudes ante el SEI

A continuacion detalie de Juicios, de acuerdo a lo descrito por el Dr. Patricio Armijos, abogado de 1a
cormpania:

o |ulcios por jubilacion patronal

Calculo

Fx trabajador actuarial
Belarmino Cueva Salinas 24 627.91
Jase Abdan Armijos Facaleras 14,307.61
Luis Felipe Cuenca Paladines 11,144.460
Wilfrido Felicisimo Fardo Larrea 16,767.71
Luis Amable Carrion Maldonado 12,804.42
wlarco Erasmo Cuenca Paladines 17,9496.73
Jose Miguel Trojillo Romidn 15,0089 64
Vicenle [avier Vaca |amayo 13,027.51
Luis Alfredo Agila Soto 11,065.11
Jaime Cali Simancas 13,818.90
147 600,50

v Exisle una solicld por el sindicate de Trabajadores de la Compania MALCA, ton un pliego de
paticiones reclaman algunos derechos gque segdn ellos se les estd incumpliende por parte de la
EMPresas, en este £aso se confrat de forma verhal a un abogado de Loja Dr, Fredy Aguilera parg
dPROYD o Cesle lema.

Mota 23 - Detalle de Carantias

Garantla  Tipode

Banco Mo, Garantla Bien Descripcian
Lofa J96R3 Hiporecaria Terreno Ubicado en Catamayo, via a Carlamanga
Laja 29684 Hipotecaria Casa Ubicada on Averida Crillas del Zamora
Loja 29685 Hipotecaria  lerreno Uiicada en Catamayo, Hacienda Alamala
Loja 29686 Prondaria Vehiculo Marca CHFEVROLFT, modelo SUPER BRICADIER
loja 29687 Prendaria  Maquinaria  Cargadora Caterpillar 9508
Larja 29688 Prendaria Maguinaria Cargadora Caterpillar 859F CA
Loja 29689 Prendaria faduinaria Cargadara Autopropulsada Cameco SPT850 2005
Laja 29690 Prendaria Vehiculo harca Mercedes Benz, modelo LE 1924
L arja 29691 Prendaria  Vehiculo Marca TOYOTA, madela LHLUY 4X2 €D
Lexja 29692 Prendaria Voehicolo Mercedes Benz, modelo 162 2K, color Amarillo
Loja 29693 Prondaria Vehicule Marca Toyota, modelo Hilux 4X2 55 DIESEL
Bolivariano = * Terrenn Predio el Salado
Bolivariano - z Terrenn Predio La Ponderosa
Balivariano - ; Terreno Vallo Hermioso
Roljvariano : [rrrmeble Inmuehle ristico el Poroo Catamayo
Rolivariano . ¢ Terreno L avina Caramayo
CHM = - Terrenno’ Ingenio Monterrey (1)

(1) Flingenio Monlerrey os de propiedad de la COMPARNIA SOCIFDAD AGRICOLA VINAVALLE 5.4,

36



MONTERRLY AZUCARERA O JANA C.A. MALCA
Motas a los Fstados [Ninancieros
{kn Dolares de |os Cstados Unidos de América - LSS

Mota 24 - Hechos Ocurridos Despuds del Perindo Sobre el que de Informa

Fnrre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de fos estados linancieros no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un cfecto impartante sabre los estados Tlinancieros
adjuneos.

Nota 25 - Aprobacitn de los Estadas Financieros
Los estados financieros por ol ano terminado el 31 de dicdiembre de 2015 han side aprobados por la
Administracion de la Compania v seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.

Lo opinion de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones,
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