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EXCELENCIA EN COMSULTORIA

\{

INTORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

whwy, Bxcecon. nek

A los Scifores Accionistas de
MONTERREY AZUCARERA LOJANA A, MALCA

Gruayaguil, 13 de Mareo del 2005

I.  Tlemos auditado los estados tinancieros que se acompatian de MONTERREY AZUCARTRA LOJANA
(LA, MALCA, que comprenden ¢l estado de siluacidn fnaneicra al 31 de Diciembre del 20014, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de ¢ambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa facha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaitia por los estados Tnancieros
2. La Administracidn de MONTERREY AYVUCARERA LOJANA CA. MALCA cs responsable de Ja
preparacidn v presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nocmas

Internucionales de Informacion Financiera y del control inlerno necesario para permilic la preparacion
de estados financieros que estén libres de distorsiones sipnificativas, debido a fraude o ecror,

Responsabilidad del Auditor

Lk ]

Muestra responsabilidad ¢s cxpresar una opinidn sabre estas estados Anancicros con basc en nuesira
auditorfa. Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 ¥ 5 siguientes, nuestra auditoria fue efectuada
de weuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. FHstas normas requicren gue cumiplamos con los
requetimientos éticos partinentes ¥ planitiquemos, v realicemeos la auditoria para obitener una sepuridad
razonahle acerea de si los estados financieros estén libres de errores significativos, Una auditorfa incluye
efectuar procedimicntos para oblener eyidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones cn los
cstados (nancicros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de crrores materiales on los cstados fnancicres, debido a fraude o oimor. Al
hacer esas cvalugciones de riesgo, consideramos los controles internos pestinentes a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financicros de ke Compafiia a fin de discfiar procedimicnlos de
anditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre Ia
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evalvar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las eslimaciones contables slaboradas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estadoes financisros,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para expresar muestra opinisn de auditorfa con salvedades.

AUDITORIA & MIF IMPLUESTOS auma

A, Carlos Jufio Arogsamena Km. 2.5 Carchi # 601y Quisguis Juan Gonzalez W35—7E y Jusn Pablo Sanz
Edificia Leboratorioa Tofia Dficina 2 Edificio Cuil 1 Piso 8 CHiclie 8O Edificie Karolina Plaza Pien 7 Oficina 71
Teléfonos: (593-4] B026413 - 0BAEA5005 Teléfones: (593-4) 2691305 - 2EH1453 Telifonos: (593-2) 2453607
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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

\{

A los Sefiores Accionistas de
MONTERREY ALUCARERA LOJANA C.A. MALCA
Ciuayaquil, 13 de Marzo del 2015

whwna e cacan. nak

Bases para opinidn con salvedades

4, Dehido a gue nuestra contratacidon como auditores independientes se produjo en Octubre del 2014, no
presenciamos el inventario tisico de las existencius al cierre del afio 2013, y en razdn de que no pudimos
aplicar olros procedimientos alternativos de auditoria, ne pudimos satisfacernos de la razonabilidad de
1as existencias de los inventarios & cus locha valoradas en USE2.557.194, asi como de los eventiales
efectas, si los hubicre, sobre el Costo de ventas del afio 2014,

A la fecha de emision del presente informe la Compafifa alin estd efectuando los estudios téenicos v de
valoracidn requeride por las Wormas Internacionales de Informacion Financiera (WIF), para determinar
eventuales electos (i los hubiere) de sus activos inmobiliatlos, cuyos saldos ascienden a US54.094.470
al 31 de Diciembre del 2014,

n

6. La Compaiiia no prescnla en los estados financieros adjuntos, la informacion comparativa deb ejercicio
2013 requerida por la Norma Internacional de Contabilidud N1C - 1, sin embargo ls Compafita considera
que- dichos estudos Anancieros ¥ notas fueron preparadas conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MUF) a dicha lecha.

Opinidn con salvedades

7. En nuestra opinion, ciceptn pors &) los eleelos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hublere, que
podrian haberse determinado de no haber existido la Bmilacion a nuestro teabajo en relaciin con los
asuntos mencionados en los pdcafos 4 ¥ 5, v b) los efectos del asunto mencionado en el pdrrato 6 del
péarrafo bases para opinicn con salvedudes, los estados linancicras mencionados en el parcafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la siluacion lipanciers de MONTERREY
AZUCATRERA LOJANA CA. MALCA al 31 de Diciembre del 2014, ¥ los resultados de sus
upcraciones, los cambios en su patrimonio y sus tlujos de elective por ol aiio lerminado on esu fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NHEF)L

Asuntos de fnfasis
8. Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a los siguientes asuntos:

Relacion con partes v compaifilas vinculadas —

8.1, La Compafila forma parte del Grupo Montereey, el coal se dedica principalmente a la siembra,
cultive, tratamiento, comercializacion e industrializacién de cafa de azicar doméstica (activo
bioldgico v producto agricola) en el sur del pais. La operacion de la Compaiiia estd relacionada
con la elaboracion de axlear para el consumo humano, para lo cual adguiere la cais do aebear

ALDITORIA & MIF IMPLUESTOS BUITO

A, Cerlos Julio Arosemana Km. 2.5 Carchi & 6071 y Cuisnuis Juen Ganzalez NAE—TE y Juan Pabln SBanz
Edificio Labarstorios Tofia Oficing 2 Edifizio Quil 1 Piso 8 Dlicing 807 Edificio Harafina Plaza Piso ¥ Dlicing 71
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XGEGON

EXCELENCIA EN CONSULTORIA

(

A los Seflores Accionistas de
MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA
Guayaquil, 13 de Marzo del 2015

whananL edoacon, nat

tnicamente a su compaiifa relacionada Agricols Comercinl Catamayo AGROCATSA S.A. En
consecuencia, sus operacionss de financiamiento, actividades y sus resultados dependen
limdamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafifus v partes
relacionadas. Porlo expuesto precedentemente, las transacciones y saldos con compaiiias y partes
relucionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacidn fnuncicra y resultados
coonimicos de la Compafiia,

Inversiones en asociadas —

8.2, Al 3l de Diclembie del 2014 la Compaiia mantiene el control y posee 46,40% y el 15,10% del
paguete accionario de Agricola y Comercial Florcalia 8.A. ¥ Sociedad Agrfeola Vifiavalle S.A.,
respeelivamente, consideradas compafiias asociadas v medidas al método de la participacion de
geuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera — MIF, En conscoucneia los
saldos de dichas inversiones vy los mesultados del ejercicio presente o fuluro  cslin
stgnificativamente relacionados con coalguier eventualidad favorable o desfavorable que aficle
los resullados netos de dichas entidades relacionadas,

Auditores del perioda anterior —

8.3, Los estados financieros de MONTERREY AZUCARERA LOJANA CA, MALCA al 31 de
Diciembre del 2003 y por ¢l afio terminado en esa fecha, fueran examinados por otros auditores
cuyo informe, de fecha 28 de Febrero del 2014, exprest una apinidn sin salvedades sobie la
rionabilidad de dichos estados Gnancisros,

Ei;{gf:ﬂ- Eern C:,H Z AR . {{f’}é;-_'—:{—..-_—__-wf-”'.—..-_l:t:g

Mo, de Registro en CPA Alfredo Porras
la Superintendeneia Sacio
de Compafias; 5C-394 Mo, de Licencia

I'rofesional: 7497

AUDITOREY & NIIF IMIPUESTOS QLITO
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MONTERREY AZUCARERA 1AMANA C.A. MALCA

ESTADO DE RESULTANOS INIEGRALES
POR EL ANO TERMINADO FL. 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolaves estacounidienses)

Relerencia
a Notas Uss
Tngresos de actividndes ordinarias 15676166
Casto de ventas de actividades ordinarias 17 (16.233.282)
Marzen bruto 2447 884
Castos operalivos:
Administrativos 17 (2.562.181)
Financieros 17 (617.511)
Otros gistos 17 (138.176)
OitTos Inerresos 40,844
(3.277.024)
Pérchicla ainles del impuesto a la reata (B34, 140
Lpeezstor i la renla 15 (230.080)
Pérdida neta del periodo (1.073.220)
Otros resullzados integrales
Ganancias actuariaks 218 336.995
Pérdidda neta y resultado intepral del afio ) 36.225)

Las notus explicativas anexas son parte integrante de log estados Tina

M—‘J@ Jonae

Ing. Ralf Schneidewind Schmith Dra)Carmen Cedillo Reinoso
Representante Legal Contadora General
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MONTERREY AZUCARTRA LOJANA C.A MALCA

ESTADCO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de electivo de las actividudes operacionules
Pérdich antes del Impuesto  la renta del aiio
Mlas cargos a resultados que no representan movimicnto de
electivo:
Prowisiin para cuenlas incobriblos
Depreciacion
Wictoln de parlicipacion en inversiones asociadas
Provision de intereses
Provisiongs de obligaciones patranales de lago plazo

Cumbio cn aclivos y pasivos;
Documentos 3 cuentas por cobear
Inventarios
Aclivos oo corrientes mantenidos para la venla
[agos anticipados
[ocummenloy v cucntas por papar
Itnpuesto a la renta
Dasivos acumulados
Liectivo neto provista por las actividades de operacién

Tlujos de cfeetive de las actividades de inversidn
Adiciones de propicdades, planta v equipos, nelas
Edectivo neto ufilizado en bas actividades de nversian

Flujos de efectivo de ls actividudes de finaneiamicnto
WVariaciones de Obligaciones bancarias
[Fividendos pagados

Efectivo neto provisto por lus actividades de financiamizito

[isminueidn nela de elective
Etectivo v equivalentes de efective al inicio del aiio

Flectivo v coguivalentes de eleetivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte inkeprante de los e ‘,lddus fm'mc oS,

DY ik

Ing. Ralbf Schneidawind Schmith
Representants Legal
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(834.140)

(4.030)

0 684,166
12,720

11.514

(43.430)

(173.200)

109,945
890,762
2923
754
328470
(254,741}

(128.034)
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

Lt Clompaiida Tue consiituida el 14 de BEnero de 1959 en la el de Laoja - Beosdor, ¢ inserila en el Repisio
Mercantil el 16 de Enero de dicho afio con la denominacidn de MONTERREY AZUCARERA LOJANA
CA. MALCA con un eapital suscrito y pagado de 5/, 3.000.000 de sucres. En laactualidad posee un capital
siserito de US$3.600.000.

El 17 de Mayo de 2008 la Compafiia amplio su plazo de duracion en 50 afios, realizo la ampliscién de su
objeto social y reforimo sus estatutos por escritura poblica otorpada por €] Motario Quinto del Cantén Loja,
Fue aprobado por 1o Superintendencia de Compafifas el 21 de Mayo del 2008 mediante resolucion Mo,
08.1CL.087.

Su objetive social ¥ su principal actividad es la claborscion de swelicar de cafia v su comercializacion, el
domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la cindad de Catamayo, Kimm 4 Y via a la Costa.
MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA es uni empresa ceuatoriana ubicada en el sur del
pais que con su actividad industrial por mas de 50 afios ha contribuido al desarrollo social ¥ econdmico de
Loja generando ernplen a mds de 300 {rabajadores,

Ein la actoalidad sus principales Acelonistas san personas naturales domiciliadas en Fouvador,
Aprobacion de estados lingncieros —

Los estados financierns al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitides con la autorizacion de fecha 20 de
Febrero del 2005 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormenie seran puesios @ consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacidn finaneicra ¥ ceondmica —

Debido al ereciente mimero de competidores en el mercado ecuatoriano, la presencia de mayor volumen de
produeio a precios inds competitives ¥ la regulacidn del precio de compra de la eafia de wolear a
Cafiicultores, la Compaliia ha efectuado importantes desembolsos relacionados con los costos de operacion
(principalmente mantenimienta de las magquinarias y equipos de operacion, liquidaciones de personal,
repmuneraciones, beneficios laborales y sindicales), asl como inversiones en bienes de capital ¥ equipos de
produccidn, para mantener su presencia en el mercado, captar nuevos clientes ¥ cubrir ofres sectores del
pais; lo cual sumado a los préstamos elorgdos a su Compafiia relacionada, han incidido significativamente
en la situacién financiera v sus resullados netos, penerando al 31 de Diciembre del 2014 ona Pérdida del
ejercicio por USH1.073.220 y Pérdidas scumuladas por USE1.110,1 11 a esa fecha,

La Administracion de la Compafita considers gue los nuecvos planes comereiales, Ja reduccion de costos, los
dividendes de inversiones enasociadas y el apoyo decidido de los Accionislas, permilivdn conlinuar
operando como una empresa én marcha, asi como el recupera de los aclives fijos, aclivos Inmohiliarios, y
el pago de sus obligaciones en el corto plazo.



MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRYE DEL 2014
(Expresado en dlares estadeunidenses)

Relacidn con Gropo Eeondmico -

La Compafifa Torma parle del Gropo Monterrey, el coal se dedica principalmente a la sicinbra, collivo,
tratamiento, comercializacion ¢ industrializacion de cafia de azicar doméstica (active bioldgico y producto
apricola) ¢n el sur del pafs. Los principales Aceionistas del Grupo son personas juridicas dmniciliadas en
Ecuador,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
linanticros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados lingneieros —

Los estados tfinancieros de MONTERREY AZUCARERA LOJANA CA. MALCA han sido
preparados de acuerdo con Normas: Intermacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por ol
LASE (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Heuador y representan la
adopeidn integral, explivita y sin reseryas de las releridas normas infernacionales v aplicadas de maners
unitorme a los gjercicios que se presentan en los estados financieros.

L preparacion de los eslados financieros conforme a las NIT requiere ef uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que gjerza su juicio cn el proceso de aplicacion de Jas
pediticas contables de la Compafiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son signilicativos para la
claburacion de Jos cstados finsncieros, Debido g la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montas estimados por la Administracion,

Al feeha de cmisitn de cstos estados Anancieros, se han publicado enmicndas, mejoras ¢
interpretacionss a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que fa Compaiita no ha
adopiada con anlicipacion,



MONTERRLY AZUCARTRA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUBRE DEL 2014
{(Expresado en dilares estadounidenses)

2.2

2.3

Fslas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Ajplicacion ahlzzataria para

Hamia Tipa de.cambia ATEIET K i
epcncicios iniciades a partir de;

IED Losdinentos fnaneicies, cspocilece la clasilicacion y medician de activas y pasivas financiscos. 1z Enere de? 2015
IFRIEE 21 Giravimenss, Inferprelacein de In WIC27 -« Provisienes, pasivns contingenbes y actives toaliigenles, 1de Enern del 2001 5
RNT 5 Actives na Camierdes hancznides para [ Ventz y Opesaciones Dacontinisdas I de Frizrg del 20165
NIFT Istoweratos Guandices: Infonaacion a Revela 1 de Bucao del 2016
RIC 1% Bepelizio a lod Eiopleados b Evcan del 2016
ot [Nt | Infonraciin Financier Inlermerdia L de Ereia del 2016
HIE14 [Tnznias dz Diferimienin de Aciividades Regutulas L de Erera del 2016
HIF 5 Tnzresas de Actifidades Ordinzrias Procedenies de Conlrates con Cliccics | de Trara d=l 2016

La Compaiila estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NITTF antes
deseritas, no tendrid un impacto sipnificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compalifa se expresan cn la moneda del entormo
econdmico principal en que la entidad gpera (“moneda luncional™), Los estados financieros se expresan
cn dilires estadounidenses, gue s ls moneda funcional y Ia monada de presentacidn de la Compatifa. A
menas que se indique lo contrario, las cifias incluidas en los estados fnancicros adjuntos estin expresadas
en ddlares csladounidenses.

Efcetivo y equivalentes de efcetivo —

El efective ¥ equivalentes de efectiva incluye aquellos aclives linuncicros liquides, depdsitos o
inversiones linancicras liguidss, que se pucden transtormar rapidaments en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son preseniados como pasivos
calrientas en el estado de situacidn financiera.



MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

MOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO 'TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

2o Actives y pasivos linancicros —
L1 Clasilicavidn—

La Compaiiia clasifica sus activos financieros cn las sipuientes categorias: “activos financieros a valor
razonable o traveés de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar™, “activos linancieros
mantenidos hasta su vencimicnlo™ y “activos lnancicros disponibles para la venta™ Los pasivos
tinancieros se clasifican en las sipuisntes cateporias: “pasivos financieros a valor ravonahle a través de
panancias y pérdidas” y “olros pasivos financicros™, La elasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los actives o contrataron los pasivos financiercs. La Administracién delerminag la
clasificacidn de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafifa mantuvo actives financieros en las catcporias de; "activos
tinancieros 3 valor tazonable a travids de ganameins o pérdidas™ y “préstamos y cuentas por cobrar®, 3¢
igual forma, la Compadiia solo manfuvo pasivos financieros en ba categoria de “olros pasivos financicros™
cuyas caracleristicas se explican seguidamende:

Préstamos v cuenlas por eobrar: representades en el estado de situacion financiera principalmente
par los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas par cobrar a Compafiia relacionada y (iras cucntas por
cobrar. Son activos Tinancieros no derivados que dan derecho a pagos Tijos o determinables ¥ que no
cotivan en un mereirdo sefivo, S incluoyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses conlados desde la fecha del estado de situacidn financicra.

Activos financicros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en el estado
ile siluacion linanciers principalmente por las Inversiones en asocindas medidas a valor patrimonial
proporcional. Son actives linancicros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue o cotizan cn up mercado activo. Se presenlan en el aclivo no corriente,

Otros pasives financicros: representados en el estado de sitwacidn linancicra por las Obligaciones
banearias v fnancicras, Cucnlas por pagar a Proveedores, Accionistas y Otros pasives. Se incluyen en
el pasivo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partic de la lecha del
extado de siluacidn Ninanciera.

2.4.2 Reconocimienty ¥ medicion inicial ¥ posterioe

Reconocimicnio —

La Compaiifs reconoce un aefivo o pasivo linanciero en ¢l estado de situacion financiera a la focha de
la negociacidn ¥ se reconocen cuando se compromete a comprac o vender ¢l activo o papar el pasivo,
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Medicion inicial —

Los activos y pasivos financicros son medides inicialinents a su valor razonable mids cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser stimificalives, oy reconocido como parle del activo o pasivo
tinanciero; siempre que ¢l active o pasivo financiere no sea designadn como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posteriondad a! reconocimicnlo inicial la Compaiifa valoriza los mismos
como se deseribe 2 continuacidn

Medicién posterior —

1}

Préstamns ¥ cuentas por cobrar; Posterior a su reeonocimicnlo inicial se miden 4l cosio
amartizado aplicando ¢l métode de interés efectivo. En especitico, la Compaifiia presenta las
sipuicnies cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

{iii)

Cuentas por cobrar a Clienles; Eslag cuentas eorresponden a los montos adeudados por la

venta de sus prodoctos, azicar doméstica, melaza y sus derivados realivados en el curso
normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan cono activos no coricnles,

Los saldos presentados en el aetivo comricnle seoregistran a so valor nominal gue s
equivalentc a s costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provisién’

por deterioro.

Cuentas por cobrar a Compaiiia relacionada: Hstas cuentas corresponden a montos adeudados

principalinente por préstamos en etective para capital de trabajo o su relacionada Apricola
Comercial Catamtyo AGROCATSA S.A., pendientes de cobro, entre otros, 51 se csperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corricnles, de lo contrario se presentan
como aetvos no corrientes.

Hslas cuenlas se registran a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado pues
se estiman recuperar en el corlo plaso.

Otras cuenias por cobrar: Lstas cuentas corresponden a los montos adendados principalmente

por anticipos a proveadores, préstamaos u funcionaring ¥ empleados, entre oloos. Sise esperan
cabriar en un affo 0 nenos se clasitican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
COMo activos no comienies.

Estas cuentas se remsiran @ su valor nominal que es equivalente & su costo amoitizado pues
se recuperan en el corfo plizo,
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by Activos financierss 8 valor cazonable a fravés de ganancins o pérdidas: Posterior a sy
reconocimiento inicial s miden sl métado de la participacion al cierre del ejercicio. T especiiico,
represenlan las inversiones en asociadns.

Orros pasivos financicros: Tosterior a su rcconpeimicnlo inicial sc miden ol costo amortizado
aplicando ol método de interés efective, Bn especifico, la Compafifa presenta Ias signientes cuentas
dentro de esta cateporia:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Obligaciones bancarias: Se regisiran inicialments a so valor nominal que no difieren de su
valor raznnable, pues estan confratados a kas tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos
de transaceiones signd Aeativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas deinterés pactadas, Los intereses devengados
que corresponden a préstamaos utilizades en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultadoy infeirales en ¢l rubro gastos (nancicros, los intereses pendientes
do paigo al cierre del afio se presentan en el estado de sitnacion financiera en el rubro Pasivos
acunmlados.

Se incluyen en ¢l pusivir contivade, cxeeplo por los de vencimiento mayor a 12 meses canlados
desde ta fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagara Proveedores: Son obligmeiones de pago por bienes o servicios adguiridos
a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nmminal que es equivalente g su coslo amorlizado pues no peneran inferoses y son
prapraderas hasta 60 dias.

Cucntas por pagar a Accionistas: Corresponden los dividendos declarados durante el afio
coriente pendicnies de pago al elerre de periodo. Be presentan a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amorfizado pues no generan inloreses y son pagaderas hasta 240 dias,

Oiras cuentas por pagprar: Corresponden o saldos por pagar por adguisiciones de bienes y
servicios de operacidn. 5ise esperan cabrar en un afio o menos se clasifican como pasivos
carrlentes, de Jo conlrario se preseran comn pasives no cotrientes,

Estas cuenb sorepistran o su valor nomival gue es equivalante a su costo amortizado pues
se 10 genemn inforeses y son papicdas en el corto plaso,
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2.5,

2.6.

243 Deterioro de activos financieros —

La Compaiifa cstablece una provision para pérdidas por deterora de sus documentos y cucnlas
por cobrar cuando exisle cvidencia objetiva de que In Compania no serd capaz de cobwar todos
los importes que se le adewdan de acuerdo con los tEiminos originales de fas cuenlas a cobirar,
La existencia de dificullades financieras significativis por parte del deudor, la probabilidad de
gue ¢l deudor entre en quicbra o reorganizacidn finoncicra y la falla o mora en los pagos se
consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2014, se han registrado provisiones por deterioro de lss coentas por cobrar de Clientes
considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacion financiera.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros —

Un active (inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de eleelivo del
activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tereero sin retensr sustancialmente los riesgos y
beneficios del active, Un pasivo es eliminado cuando s obligaciones de la Compaiiia
especiticadus ¢n ¢l contrato se han liquidado,

Inventarios —

Los inventarios sc presentan al costo o a su valor nelo de realizacion el que resulie menor, calculado para
productos ¥ bienes comercializados por la entidad. El costo de los productes terminados y de los
productos en proceso comprenden Jas malerias primas, la mano de obra directa, los gastos inidivcetos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros coslos incurridos para dejar los productos
en bus ubicaciones y condiciones nccesarias para su venta, nefos de descuentos atriboibles a los
inventarios.

Ll costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando el métode
promedio ponderado, pura la imputacién de las salides de dichos inventarios.

IZl valor neto realizahle, pam productos terminados cs el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion; v pura ¢l caso de materias primas y
inateriales de cmpugue corresponde principalmente al costo de las (itimas compras locales,

Estimacién para invenlario obsoleto v/o dafado -
l.os myentarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por ohsolescencia y/o dailo, la cual es

determinaca en [uncidn de un andlisis de la posibilidad real de venta wio consumio.  La provisiom para
inventario obzoleto o dafindo se carga a los resuliados del aito.
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2.7, Propiedades, planta ¥ equipos -

Son regisirados al costo listorice, inenos depreciaciones acumuladas v pérdidas por detedioro, en caso de
producirse. El costo incluye log desembolsos dircetamente alribuibles a la adyuisicidn o constroceiin dil
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion salo son capitalivados cuando es prababie
que beneticios econdmicos fuluros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compartiia y los costos pucden
ser medides razonablemente, 1.os olros desembeolsos posteriores corresponden & reparpeiones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los lerenos no se deprecian. La depreciacion de otras propledades, planta ¥ equipes, es calculada
linealmente basada en la vica (il estimada de los bienes eommprendidos en este grapo, o de componenies
significativos identificables que posean vidas Gfiles diferenciadas ¥ no considers valores residuales,
debido a que Ia Administracidn de la Compafifa estima que el valor de realizacidn de sus propicdades,
planta ¥ equipos al término de su vida il serd irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles de las
propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
esfados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propicdades, plania ¥ equipos, son las signicnies:

Fditicios ¥ viviendas 20
Mejoras toIrcnos 10
Maguinara hermamienia ¥ equipo I}
MMuehles y enseres 10
Fepstipns de oficing 1
Vehiculos 5
Infracstruciura cn instalaciones 5-10
Hardware & Soflware -5

[as pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparanda los
ingresos obtenidos con el valur en lihros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando of
valor en libros de un activo de propiedades, planta y cguipos cxecds o su monlo recuperable, este o3
reducido iInmediatamenle hasta su valor recuperable.

Lo inlereses ¥ otros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccidn de activos calilicables. Un selivo calificable es aguél que regoicre de un liempo
profongade para que esté listo para su uso, perioda queh Administracion ha delinide eomo mayor a
unaiio, Al 31 de IHoiembre del 2014 los proyectos de la Compalifa se han liguidado en plavos inleriores
aunafio, por lo que no se han aclivado costos de endeodamicnte,
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2.8, Active inmabiliarvio —

Representan los terrenoy considerados en su totalidad o en parte, o ambos, para oblencr rentas,
plusvalias o ambas. Son registiados al valor reconable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.

Reconocimiento —

La Compafiia reconnce un activo inmobiliario en ¢l cstado de situacién financiera cuando, y solo
cuando: (a) sea probuble que los beneficios econdmicos futluros que csién asociados con tales
propicdades de inversion fluyan hacia la entidad; y (b) el costo del activo inmobiliario pueda ser medido
de forma fiable.

Medicitn inicial —

Loz actives inmobillarios se miden inicialmenic al costn. Los costos asociados a la transaccidn se
incluirdn en la medicidn inicial,

Medicidn posterior —

Posterior a su reconocimicnto inicial los activos inmobiliurios s¢ miden al valor razonable.  Las
pérdicas o ganancias derivadas de un cambio ¢n el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluirdn en ¢l resullado del periodo en que surjan.

Los activos inmohiliavios (lerrenos) generadores de renta y phusvalias son presentados a sus valores
revaluados en afios anteriores, que son sus valores razonables en el momento de las revalunciones, menos
el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones no se han actualizado,
considerando que el valor en libros no difiere materialmente del que se hubria caleulado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo. La Administracién de la Compafiia considera que este asunto
no es significalivo frente a los estados financieros tomados en su conjunto.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en ¢l valor razonable de los activos inmaobiliarios se
incluirdn en el resulindo del periodo en gue surjan,
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2.5,

2.1,

Inversiones permanenles —
#} Tonversiones en Asociadas—
Reeonocimiento y medicidn —

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compafifa posee el 16,40% ¥ 15,10% del paquete accionario de Agricola
y Comercial Tlorcafia 5.A. y Sociedad Agricola Vifavalle 5.4, respectivamente, en ¢l momento de la
adquisician fucron registradas al costo y posteriormente al cierre de cada periodo se muestran medidas al
método de la participacidn de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 28, exeepto si la
inversion cs clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se confabiliza conforme a la NIIF
5 Activos No Corrienfes Muanlenidos para la Venla y Operaciones Discontinuadas,

Método de Ia participacion —

Sepan el método de la participacién, en el reconocimiento inicial la inversién en una asociada o nepocio
conjunto se repistrard al costo, y el imporle en libros se incrementard o disminuicd para reconocer iy
parte del inversor en el resultado del periodo de Ia participada, despugs de Ia techa de adquisicién. La
parte del inversor en el resuliado del periodo di: la participada se reconocerd on el resullade del periodo
dlel inversor, Las distribuciones recibidas de Ia participada reducirin el importe en libros de la inversion.

51 bien la Compafiia poses el control de divigir las actividades y gjerce influencia significativa sobre sus
entidades asociadas, los instrumentos de deada y de patrimonio de la Compaiila no se negocian en un
mercado plblico de valores, no registra sus estados fnancicros on una comision de valores ni estd en
proceso de hacerlo, con el propdsite de emitie algin tipo de instrumente en un mercado de valores, en
consecuencia la Compafia no emile cshudos Onancieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

b} Toversiones en acciones de terecros—

Se presentan al costonl 31 de Diciembre del 2014, no estdn disponibles para la venta, ni se ejerce control
sobre dichas entidades.

Activo bioldyico —

Tepresentan los semovientes (caballos), considerados a sus valores vazonables, menos costos de venlas
dircctamente atribuibles a la disposicion de dicho activo en el caso de gue estos se produzean, Las
valuaciones do valor razonable no se han efectvado, considerando que el valor en libros ne difiste
materialmente del que se habrin calenladn ulilizando los valores razonables al final de cada perfodo. [u
Administracion de la Compadiia considera que este asunto no es significativo frente a los estados
tinancieros tomados en su conjuntio.
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1L

Las pérdidas o ganancias derivadas de un camhbio en ¢l valor razonable de los activos biolégicos se
inchuirdn en el vesultude del periodo en que surjan.

Reconocimicnto —

La Compafiia reconoce un activo biologico en cl estado de situacion financiera cuando, y solo cuanido;
(a) la entidad controle ¢l aclive como resultados de succsos pasados; y (b) sea probable que fluyan a la
enfidad benelicios econdmicos luturos sxociados con el activo; v (c) el valor razonablc o ¢l coslo del
activo pueden scr mudidos de forma fiable.

Medicidn inicial —

Los activos bioldgicos se miden inicialmente = su valor razonable menos los costos de ventas. En cl
madelo de contabilidad de costos histéricos basadas en las transacciones realizadas, mide dicho activo
a su costo histdrico sin considerar los cambios en el valor razonable a lo largo del periodo desde la
plantacién hasta la recoleccidn,

Medicifim posterior —

Posterior a su reconocimicento inicial los activos bioldgicos da logar a los siguientes tipos de resultados
cuando y solo cuando: (a) cambios en los activos, a través de (i) erecimicnto (un incremento en la
canftidad o una mcjora en la calidad de dicho activo hioldgico); (ii) degradacion (un incremento en la
canlidad o un deterioro en la calidad de dicho activo bioldgico; (b) oblencidn de productos agricolas.

Pérdlithas por delerioro de valor de los activos no linancicros —

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacian (propicdades, planta y equipos, activos inmabiliarios,
activos biologicos, Inversiones cn asociadas) se someten a pruebas de deterioro coando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidus por
deterioro corresponden al monto en cf que el valor en libros del activo cacede su valor recuperable. Tl
valor recuperable de los activos corresponde 1l mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso, Pars clectos de evaluar el deterioro, los setivos se agrupan a los niveles inds pequelios en
los que se genera flujos de efcctive identificables (unidades generadoras de clcetiva).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperahble, la Compaiila regisira
una pérdida por deterioro en los resultados del ¢jercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha
idestificado la necesidad di reconocer péedidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
plania y cquipos, activos inmobiliarios, activos biolégicos, inversiones cn asociadas),
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232,

Lmpreste a la renta corrviente y dilerido —

Fl giesto por impuesto a ta renda comprende el impuesio a Ta rents corriente y al diferido. ELimpuesto
A ia renta se reconoce on ol estado de resaltados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En esle caso el impuesto también se reconoce en otros
restlados inleprales o direclaments en el patrimonio.

Tmpuesto a ln renta corriente

il cargo por finpuesto a la renta corrlente se caleuls mediante la lasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tribitarias vigeries establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades sravables, [a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partit del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la novma que cxige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos ¥ pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

I.a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se converlich on impucsto a la renta definitivo, a menos que el
vontribuyente solivite al Servicio de Rentas Internas su devolucicn, lo cual podiia ser aplicable, de
acuerdo con Ia norma gue dge la devolucion de este anticipo.

Dusate el afio 2014 la Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
puesto gue fue mayor que el impuesto a la renta cansado calcolade a las tasas de Impuesto vigenle,

Impuesio a la renta diferido

La cirenlar Mo, NAC-DGECCGCT2-00009 publicada en el Registro Oficial Mo, 718 del 6 de Junio del
2012 indica que “la aplicacion de la deducibilichul de costos ¥ gastos para efectos ¢ hmpuesio a la renta,
s piyre por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento respectivo, y en
ninguno de dichos cuerpos normalivos sc eneucnlra previsia la aplicacion de una Agura de reversos de
pastos no dedoeibles de periodos anteriores para efoetos de la delerminaciém del lmpucsto s la renla en
el periode comiente?,

Con hase a b detallado en el pdrrafo anterior Ia Administracion de b Compaiiia considers que al 31 de
Liciembre de 2014 no se han producido dilcrencias temporales, entre las bases tribulatias de los activos
¥ Pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados Hmancieros, que generen un aclive
adicional o pasive adicional por lmpucesto a la renta diferido.
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2.13. Beneficios a los empleados

Beueficios sociales de corto plaza: Se registran en el ibro de pasivos acumulados del estado de
siluacidn fAnanciera y corresponden principalmente s;

i) Laparicipacion de los trabajadores en Ins wiilidades: Caloulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del fmpuesto a la renta, segin lo establecide por 1a legislacidn ecuntoriana
vigente, Sc registra con cargo a resulladog ¥ se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos y de venlas en funcin de Ia labor de la persona bensficiaria de este benelicio. A
la fecha de cierre de los Estados Financicras no se provisiono dicho rubro puesto que no generd
utilidades.

if) Deneficios sociales (Décimo tercer. décimo cuarto sueldos v otrosk: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal, bonificacién para desahucio y separacién voluntaria (no
fondendos): I.a Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por
las leyes laborales ccumorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, on los casos
determinacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con cl veinticineo por ciento del equivalenic a la Gliima
remuncracién mensual por cada uno de los afios de servicivs prestados a la misma Compaiia o
empleador, esic benclicio se denomina desahucio,

La Compafiia delermina annalmente la provision para jubilacidn patromal y desabueio con base en
estudios actuariales praclicados por un profesional independiente y se reconocen con carpro a los costos
y pastos (resullados) del afio aplicando el método de Costen de Crédite Unltarlo Proyectado v
representan €l valor presente de las obligacioncs a la fecha del estado de situacidn linancicra, ¢l cual
es obicnide descontando los Hujos de salida de efectivo a ung fusa de 6,54% anval equivalente a 1a tasa
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador gue cstdn denominados
¢n la misma moneda en b que los beneficios serin pagados y que tienen tSrminos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, cn adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuncraciones, incremento fuluros de remuneraciones, tasa
cle rotacidn, entre otras,

Las panancias v pérdidas actuariales que surpen de los ajusles basados en la experiencia y cumbios en
los supucslos actuariales se earpun g otros resultados inteprales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen immediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajaderes que se encontruban trabajando para Ia Compaiiia.
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.14

2.15,

2.16.

2.17.

Provisiones corrienles —

Las provisiones represenfadus en ¢l estado de situncion linunciera, principalmente por benelicios
suciales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiila tiene una obligacion presenle, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasades, (i) o probable gue vava a ser necesarla una salida do
recursos para liquidar la oblipacion; y (ii) el importe se puede estimar de mancra confiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar In oblipacion.

Los conecptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden principalmente a
los descritos en la Nota 13.

Reserva legal —
Dre acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de i ulilicad
neta del ailo a una reserva lepal hasta que el saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suserito,

La reserva logal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidis.

Reserva Facultativa —

'Ll saldo acreedor dc csta reserva proviene de las ulilidades de aflos anteriores con el propésito de

atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la mcta propuesta por los
administradores por lo que se estima continuar aprobando en Junta General Ordinaria de Accionistas
los Resaltados acumulados para incrementar esta reserva,

Resultados acumulados —
a4)  Ajustes provenientes de la adopeidn por primera ver de las NIF -

Los ajusltes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financicra “NIF" que se registraron ¢n ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resullados scumulados provenientes de la adopcion por primera ves. de las
“WIIF”, que gencraron un saldo acreedor éste solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdimico concliide, i kas hubieren;
utilizado en shsorber péedidas; o devoclto en ¢l caso de liquidacién de Ia Compaiia,
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2,18,

2.19.

.20,

b) Oleas reservas—

Incluye los saldos de las reservas por revalorizacion de aceiones, revalotizacion del patrimonio v
reexpresion monetaria pencrados hasta el afio anterior del periodo de transicion, de aplicacion de
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NIE", los cuales foeron reclasificados al
patrimonio a la cucnla Resultados acamulados, segim Resolacidn SCACLCPAIFRE.GRTTLRT de
fecha 9 de Septiembre del 2011 publicada en cl R.O). # 566 del 28 de Octubre del mismo afio.

Estos saldos acreedores solo podrén capitalizarse en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdémico coneluido, si las hubicre, previa resolucidn de la
Junta General de Accionistas. Hstas reservas no estd disponible para distribucion de dividendos ni
puded utilizarse para pagar el capital suserito no pagade, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafia,

Oros Resultados Integrales -

Incluye las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en ¢l periodo en el que surgen, Las nuevas mediciones del pasivo
(active) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultade Integral no se reclasificardn en
el resultado del periodo en un periodo posierior. Sin embargo, 1a Compaiiia puede transteriv esos
impories reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el corso normal de sus operaciones. Los ingresos se muesiran nelos de rebajas vy descoentos
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmices fluyan
hacia la Compafila puedan ser medidos con Gabilidad y cusndo la Compaitia hace entrega de sns
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y benelicios inherentes a la propicdad
de csos bienes y no mantiene ol derecho a disponer de ellos, ni a imantener un control sobre los mismaos,

Clostos y puslos —

Los costos y pastos se registran al costo histdrico. Se reconocen s medida gque son incumidos,
independiememente de la fechi cn gue sc haya realizado of pago, v se repistian en el periodo mis
coreano en ¢l gue se conocen,
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2.21. Compensacidn de saldos ¥ transaceiones —

Como nonma general en los estados financicros no se compensan los aciivos ¥ pasives, limpoeo los
ingresos v gaslos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
horma y esta presentacion sca ol rellejo de la esencia de la transaceidn, Los ingresos y gastos con origen
en lransacciones que, confractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion ¥ la Compafifa Gene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presentan nelos en la coenta de resullilos,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

I preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que atectan los montos incluidos en estos estados financieres ¥ sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados cn la experiencia histomcs, cambioy
en la industria e informaciom swminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contableg significativas son definidas comoe aquellas que son importantes para
reflejar comrectamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Adminisiracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipuicnles conceplos:

s Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: 1a estimacion para cucnlas dudosas cs delerminads por fa
perencia de e Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por colwar v la
posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cucnlas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio ¥ las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan 4 olmos ingresos. (Nota 2.4.3)

s Provision por deterioro yfo obsolescencia de inventarios: La cstimaion para la determinacion del
deterioro v Ia obsolescencia du invenlarios cs determinada por la gerencia de la Compadila, en base a una
evaluaeitm del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de stock v
probabilidad de venti y/o conswno de las existencias de inventarios al cievre del periodo. {Nota 2.6}

o Propicilades, planta v equipos: La detenninacion de las vidas ntiles que se evaliian al cleree de cada afio,

{MNota 2.7)

o Actives inmobiliaries; Ladeterminacion de las vidas dtiles que se evaltian al cietre da cada aho. (Nota
2.8)
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s Activos bioldgicos: La determinacion de lus vidas diiles que se evaltan al cierre de cada afio. (Nota 2.10)

»  Provisiones por benelicios s cinpleados: Las hipdtesis empleadas en ol caleulo actuarial de Tubilacidn
patvonal ¥y Bonificacidon para desshocio.  Para loocoal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.13)

4. ADMINISTRACION DE RIESCOS
4.1. Factores de riesgos financicros

Las actividades de ks Compafifa la exponen a una varicdud de riesgos financieros: riesgos de mercado,
ricsuo de erddito y riesgo de liquider. El programa peneral de administracion de riesgos de la Compaiin
se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion
the los costos de produccion, principalinente de materias primas, ademés de los riespgos relacionados
con la obtencion de erédito para garantizar su liguider y sus inversiones. T programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales cfectos adversos que estos riesgos podifan gencrar en ¢l desempeiio
tinanciero de la Compafiia,

La administracidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de Ia Compaiiia,

{a) Ricspo de mercudo
i Ricsgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 20014, la Compailia mantiene finunciamicnto con Instiluciones
linancicras locales y gubernameniales, por lanto los flujos de caja operativos son considerados
sustancialmente independientes de los cambios de lus tasas de interds del mercado, por lo cual,
en opinién de la Gereneiy, la Compafifa no tiene una exposicion importante a los ricsgos de
tasuy de inlerds,

ii. Hiesgo de precio

L.a Compailia ba logrado mitigar ¢l riesgo del precio de los costos de los productos pura la
venta por cuanto su modelo de nepocio exige el control de cada uno de los elementos del
proceso productive con lo coal se asegura una determinacion razonable de los costos de
produccién. Cuando se presenfan HNuctumciones de precios/costo en cada una de las variables
del costo de produccidn, se revisan y se determinan plancs de accidn lendientes a oplimizar los
recursos y asi como esiudios de revisidn de precios de los productos, para transferir de s mejor
maneri los impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio de venta
de los productos terminados para la venta,
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(b)

(<)

iii. Riesgo de tipo de cambio

[l riesgo de tipo de cambio es el riespo de que el valor razonable o Mujos de caja Muturos de un
instrumento financiero fluctiien debide a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operacioncs dnicaimente en délares de los Estados Unidos de Nortcamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no cfecliia (ransacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presenian ricsgos mayores ni efectos importanies por variaciones de tipos de cambio en los
estados financicros.

Ricsgo de erédito

[l riesgo de crédito cs cl riesgo de que una confraparte no pueila cumplir con sus obligaciones cn
relaciém eon un instrumento financicro o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesia a un riesgo de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes y Compafifa relacionada). Tl riesgo de crédito surge del efictivo y
equivalentes de cfectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, asf como la exposicidn
al erédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transaceiones comprometidas, La Compafila manticne cuentas por cobrar a distintas empresas y
no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en parlicular. Respecto de
bancos ¢ inslitluciones financieras, solo se acepla a instiluciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen cstubilidad, dindmica y respaldo a
los depdsitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

L.a Compaiila monitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeetado a corto
y lurgzo plazo. 11 objetivo de 1a Compaiifa cs manicner una continuidad de fondos y una flexibilidad
de los mismos a través de la recuperacidn efectiva y oportuna a Clicntes, asf como lincas de
créditos bancarios flexibles cn tasa v Gempo. A continuacion se resume los vencimicntos de las
obligaciones de la Compania, basado en los montos contructuales a desembolsar no descontados:

ie_r_l.n_: de .’I MESES Die Ya It mesas MA e Badn Tokak
Al AR de Miednw bive dJed 2004
(3l g anenras 4TR 450 1470 840 Lip 993 1669281
Coueibng pad phpar provesdores L1440 - F1l446
LRI 438440 = 133346
Acchniinas FVER ] 1 3 NI620
fobregkas bancaikes o L T AT - IR Ta6

Taial LAaT. 1T LaTU.HAS LS1R. 098 4.357.9648
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4.2, Administracién del ricsgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salviguardar Tn capacidad de la misma de
conlinuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retormos a sus Accionistas y mantener
una estruciura de capital dplima para reducir el costo del capital. Consistente con la industria, la
Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamicnto. Este ratio se calculs como la
denda nela dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo Obligacioncs bancarias corrientes y no corrientes, Cucnlas por pagar Provecdores y
Accionistas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Bl capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de npalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 fue ¢l siguiente:

Uss
Obligaciones financieras y bancarias (*) L6a9.281
Dovimentos ¥ CHERtAs por pagar
Proveederes 320446
Accionisias 103,679
Otras 13836
4,732,102
Efeclivo y cquivalentes de efectiva {20.569)
Penda neta 4.703.133
Tuotal patcimonin neto 16.292.50h
Capital Lotal o D.995.630
Ratio de apatancamiento 12%

(*) Corresponden a las obligaciones de corto v largo plazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Caterorvias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros da cada eategoria de instrumentos Minancicros:

Us§

Corriznie Mo cormiente

Activos financieros meshdng al eosto:
Electivo y equivalentes de efeclivo 29.569 -

Activos financieros medidos al costo amor tizado:
Documentos y euentas por cobrar

Clientes 1636497 -
Compafiias y parles relacionadas 5062312 .
Otras 491746 =
7100565 -
Total actives financicras 7220134 -
LSS

Corriente No conviente

Pasivos financicros medidos al costo amortizado:

Obligaciones bancarias 2149283 1.519.99%8
Documentos y cuentas por pagar
Provecdores 521 446 -
Accionistos 3629 =
s 438346 -
Total pasiyos financieroy 3.212.704 1.519.998

Ll efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Chienles, Cuentas por cobrar a compafifas y
paries relacionadas, Otras cucnlas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, Cucntas por papgar a
proveedores, y Olras cuenlas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
eslos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y lasas de inlerds son las de
mereade, se considera que Jas misimias sc encucntran a valor razonable,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Lx$
Rancos 53.135
Claja 1.700
54.835
Sobrepiras bancarios __ (25.266)
Taolal 29 569
Calificacion
Lostimeiones financieras Riesgo LSS
Tanco Pichincha CLA, AAA- 28.982
Banco Bolivariano S.A. AdA- 10.748
DBanco Machala S.A. AAA- 9.980
Hanco de Loja S5.A. AA+ 1.639
Banco del Pacifico S.A. AAI 1.000
Banco del Austro S A, AA- 776
Otros AMA- 1
53.135

AAA: La situacién de la instilucidn financiera es muy fuerte v tiens una sobresaliente trayecloria de
rentabilidad, lo eual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy buen acceso a sus mercados
naturales de dinero y claras perspectivas de cstabilidad. Si existe debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto
de las actividades de la institucidn, &ta se mitiga entermmentc con las fortalezas de la orpanizacion.

AA: La institucion es muy solida financieramente, ticne bucnos antecedentes de desempefio v no parcee
tener aspuctos débiles que se destaguen. Su perfil general de riespo, aungue bajo, no es tan favorable como
el de las justituciones gue se encuentran ¢n la categorla inds alta de ealilicacidn,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS 'OR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cohrar - Clicntes que se revelan arribi se clasifican como activos financiens
que se miden al costo amortizado para aguellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos son
clasificados como activos corrientes.

Ll periode de crédito promedio sobre la venta de bicnes es de hasta 30 dias. No se hace mingin recarpo por
intercses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la factluracidn,

Antcs de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiia wiliza un sistema propio de calificacién crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Clicnie polencial y definen los limites de crédito por Clicnie, en la
actualidad sus ventas son rcalizadas principalmente a distribuidores no relacionados. Los limites y
calificaciones alrihuidos a los Clientcs sc revisan cada afio. Bl 54% de las cucntas por cobrar no estdn
vencidas ni deterioradas v tienen la mejor calificacién de erédito atribuible de acuerdo al sistema de
calificacion crediticia usado por la Compaiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafifa considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta ¢ final
del perfndo sobre el que se informa. La Administracién de la Compafila considera que la concentracion del
riesgo de crédifo es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independicnte.

Al 31 de Dicicmbre del 2014, la provision para cuentas incobrables incluye cucnias por cobrar Clienies que
sc encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el imporie
en libros de esas cuentas por cobrar Clicntes y el valor presente de los fujos di: efectivo esperados de la
liquidacién. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre cslos saldos.

Anligitedad de Ias cuentas por eobrar Cliente —

Al cierre del afin 2014 el 54% de las coentas por cobrar que no estan veneidas ni deteriorndas v tienen la
mejor calificacion de crédito atribuible de acverdo al sistema de calificacién crediticia vsado por la
Compafiia,

Un detalle de la antigiiedad de lus coentas por cobrar Clientes es como sigue:

uss
Saldos corrientes 889.137
Saklos vencidos 360
Total 1.636.497

== T
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Antipiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas --

Un detalle de la antigtiedad de 1as cuentas por cobrar Clientes vencidas, no deterioradas hasta 120 dias v
deteriorada superiores a 120 dias; cs como sigue:

s
1-30 dias 560,560
31-60 dias 51.147
£1-90 dias 19.772
O1-124) cliws 28.484
121-180 dias 2R.528
181-360 dias 25482
Mas 360 dias 33387
Tl 747.360

La provisién para incobrables es suficiente para cubrir los saldos vencidos y deteriorados superiores a 120
dias que ascienden a 1JS5R7.397 al 31 de Diciembre del 2014,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lis$
Anticipos a proveedores (1) 202,967
Funcionarios ¥ cmpleados (2) 04,264
Cirog 194,515
Total 491746

(1) Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes ¥ servicios para costos y astos
de operacion, asi como bicnes de eapital, dichos valores scrdn compensados al concloir las
negocliaciones por las cuales fuercn entregados.

(2) Cormesponden g los préstamos electuadoy durante ¢l periodo corriente, debidamente aprobados por la
Gerencia, a funcionarios y empleados actives al clerre de cada periodo. Dichos suldos no-devengan
inlurcscy.

La Administracidn de la Compaifiia considera que estos valores son recuperables ¥ que no necesitan realizar
provisiones adicionales a las registradas en los catados Tinancieros.
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INVENTARIOS

Composicion:

Eepusslos v maleriales Q25,625
roductos terminados 12117
Materins primas 136,970
Malerial de cmpague ¥ envase 58894
Ciornbustibles y lubricanles 22.547
Praductos en proceso 14.333
En transilo 6039
1.676.524

{=} Provisidn por valor neto rcalizable (10.092)

1660432

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compaiiia mediante los
conteos fisicos, De acuerdo con el modelo de nepocio, a cxcepeion de los repuestos y materiales,
generalmente ¢f perindn de rotacién no excede los 30 dias. Los saldos antes expucstos fueron liquidados
durants &l primer trimestre de cada periodo siguicnle. La Compaiifa no mantiene ninguna garantfa sobre
Estos saldos.

La Administracién de la Compaiiia, basada en los informes (éenicos practicados por ¢l personal inlemo de
mrnlenimienlo, bodegas ¥ planta considera que si bien la rotacidn ¥ antigiicdad de los repuestos y materiales
supera varios afios de stock, los mismos se encucnicm disponibles para el consung ¥ ulilizacién en las
maguinarias ¥ cquipes de operacidn, en consecuencia no requieren provisidn alpuna por deterioro u
obsolescencia. A continuacion un detalle de la antigliedad del stock de los mismos:

Adfio de compra s

Ao 2014 G16.009
Adio 2013 43001

Adin 2012 50,741
Adio 20k 16.491

Afios 2000 ¥ afios anteriores s 199295

Tolal U25.625
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MIYTAS E){]‘!;I(Zﬁ'I'IVAH A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMEBRFE DEL 2014
{(Cxpresado en dolares estadovnidenses)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Saldo inieial Adhicionss, netss Sakdo Lmal
LIS% LIsH LIss

Constriceiones oo curso (1) 1123930 (192, 19R) 31732
Tervenns 24,120 - 24120
Mcjoras a Terrcnos 124.57% - 124,579
Edificios v viviendas (2) 2.810.647 10.341 2820088
Infragstruciura & instalaciones (1) 273948 125.672 Q99 620
Maquinarias y cquipos industriales (1) 7330428 1.542.337 B.881.765
Meaquinaria Agricols 363,280 - 363,280
[ lerrarmientas 200843 11.834 218.697
Tioplemento agricola 2296 - 8.296
Muebles, equipos de olicing ¥ comumicacion 279,583 {1.527) 277756
Vehiculoz 234,277 - 234277
Hardware & Softwarc 335.782 13,861 339.643

SUBTOTAL 13.714.713 1.510.040) 15.224.753

Dreprociacion acumulada {5.335.767) (G84.1606) {6.019.933)

TOTAL NE'TO - §_3?_94{E o B25BM 0 9204820

(1) Kepresentan los costos de construccion por mantenimiento eléctrico, industrial, materiales y sumindsiros
capitalizidos,

{2} Representan las remodelaciones incurridas en las oficinas de la Ageneia de Gusyaguil.
{3) Hepresentan ol cosio de las obras civil y estroctural para la ampliacién de la fabrica.

(1) Hepresentan adguisiciones principalments para la compra de misvos equipos para la fabrica tales comuo:
Molinos, pre cvaporador, covesadora, fillro rotatorio, conjunto rolalive, tangoe  dosilicador v
clarificador). Los cuales contiibuirin a la transformacicn, procesamiento de la caia de aziicar en su
producto lerminade.

Al 31 de Diciemnbre del 2014 cieitas operaciones de crédito bancatias estin garantizadas con bienes
inmuchles de propicdad de la Compaida



MONTERREY AZUCARERA LOJANA CA. MALCA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEI, 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES PERMANENTES

Camidsdde  Patrimoniode o m::m d"’n” yy  Valorenlibios
acciones  Participda 1SS - “I"J:f's'“ M 1SS
Azocinls

Agseota y Comcrcial Floreadin § A L6 5836013 46,40% 2707.919 2.707.219
Sociedid Agvicola Vidavalle S.A. 453 3534612 15,10% $33726 533726
1241645 3__2-11.1545

Tercerns ' o
Ranco de Machala 5.4, 6.632
Hidrochinchipe 35000
41632
1.283.277

(1) Representa el valor de la participacion proporcional del patrimonio de las Asocindas a partir de los cstados
linmuncicros auditados a esas fechas,

Las inversiones en asociadas antes descritas, dc mucestran valoradas al método de paiticipacion de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra, |a Compaifa no estd obligada
a presentar Mstados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

ACTIVO INMOBILIARIO

Al 31 de Diciembre del 2014, corresponden principalmente inmuchles (lerrenos) de los predios Alamala,
Mirador Alta v Bajo v Vallesteros, los coales incluyen 165,05 hectireas de terrenos no utilizados por la
Compatiia y estdn ubicados en la cindad de Catamayo provincia de Loja.

Dichos saldos incluyen aproximadamente (JS$3.975.000 correspondiente ul efceto de coste atmibuid
practicado en ufios anleriores por la aplicacion inicial de lis NHEF, 81 bien la Administeacion de la Compaliia
considera que estos netivos se presentan a su valor razonable al cierre del ¢jercicio 2004, aln se encuentra
realizando log estudios necesarios para delerminar cventuales efectos sobre los estados financicros
tefacionndog con los valores en Hbros versus los valores en ol mercido de dichos Bicnes inmuebles.



MONTERREY AFICARERA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DFE DICIEMBRE DEL 2014
(Lixpresado en dalares estadaunidenses)

J. PROVISIONES

Salelus #] Papes who Saldos al
micin Tnoreinenlos ulilizaciones tinal

Adin 2014
Provision para cuensas incebrables (23.735) “ A.4030 (89.705)
limpuesto a la renta 254741 2300EY (254041 239,080
Participacién de los trabajadores en - = =

las wtilidades 216220 ! (2162200 -
Previsidn patronales de lavgo plaea (1) 43514905 300,229 (LR Y 3971480

{1) Corresponden a fas pravisiones de largo plazo de Jubilacién patronal, Boniticacién por desahucio
v Separacidn voluntaria, de conformidad con ol esiudio actuarial. Véase Nota 16,

. ENDEUDAMIENTO A CORTCO Y LARGO PLAZD

Composicion;

Instiluciones lnancieras e 5%
Itanco de Toja S.AL (1) 933951 |.431.654
Ranco Bolivariano S.A. {2) Q32 - 1020 2,026,595
Corporacion Financivra Nacional CFN 5.51 2110028

Total Obligaciones hancarias 3.009.2481
a. Mennz - Torcidn corncnts ) {2_.149.233]
Total Obligaciones a Targo Tazo 1.519.998

{1) Representan préstamos para fnanciamiento de capital de trabajo y maquinarias y equipos, dichas
obligaciones incluyen pagos mensuiles, timestrales ¥ semesirales hasta Noviembre del 2016. En
garantia de éslas obligaciones se encuentran inmucbhles (lorenes ¥ edificies) de propiedad de [a
Compania y de su compafiia relacionadas Agricola Comercial Catamaye AGROUATSA 5.A.,

{7) Corresponde al prdstamo para capital de trabajo v ampliscion de la fbrica dichas obligaciones incluyen
pagos mensuales hasta Mayo del 20017 En garantla de éstas obligaciones se encuentran inmucbles
(terrenos v edificios) de su compaiiii relacionada Agricola y Comercial Florcalia 5.A.

{3) Representa endendamiento para capital de babijo y aclive Ao, dicls operacién incluye pagos
mensuales hasta Octubre del 2007, En parantia de éstas obligaciones se encuentran los bicnoes
adguiridos.



15.

MONTERREY AZNCARKRA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
(Kxpresado en délares estudounidenses)

A continuacién un detalle de los vencimientos por aiio:

Inatiticiones financieras s anla 207 S
Baoco de Loja 8.A. 201 60 440,048 - 1.431.654
Hanco Bolivariano S.A, G4h.049 457,827 622123 2.026.599
Corporacion Fimancicra Macionnl 210028 - - 211028

Total 1lenda 2149283 ﬂ?'f.ﬁ?.‘l . 622123 1.669.281
IMPUESTOS

a) Conciliacidn del vesultado contable - tributario

Una teconcilincitn enlre la utilidad sepin Estados (nancieros y la utilidad gravable, es como sigue;

LISE

Pénlida contable antes del Tnipuesto a la renta (R34, 140)
Mcnos -

Ingresos cxcnios (5.107)

Participacitin Taboral sobre Otras renlas exsnlas (31)

Deduccion increnmenio nelo de cmpleadaos _ (15.143)

{(BSA24)

Boldis -

Canancias actuariales (1) 136.005

(rastos no dediecibles (2) 298.455

Castos newnldos pam generar inglesos cxmntos 5.074

Thiliclad Gravable (AL 3640
Tasn de Toypucsto a ln renta 22%
Impuesto s lo renia E
Anticipo minimo de Tmpuesto a la renta (3) 219080
Impucsto a ln renin comientc 239,080
Tnpuesio a la eata Diferido (1) -
Gasto del Impucsto n i renta del aito 239080

(1) Carresponden ¢l efecto de las (Ganancias actoariales determinaday sepin ¢l informe del perito
aetuarial al cierre del wito 2014.



MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TOR EL ARO TERMINADO F1, 31 DE DICIEMBRE DEIL, 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

b)

{2) Incluyen principalmente USE136.027 por concepto de provisiones para jubilacidm pattonal v
bonificacién por desshucio de aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de antigiiedid
minimia, i) 133,542 por provision para separacian voluntain de los empleados que forman parle
del sindicido de la Compaiiia de acuerdo con el estudio actuatial, 11) US$12.720 por ajuste al
método de la participacion sobire las inversiones en asociwlas, entre otros.

{3) Durante el 2014 la Compafifa determind el anlicipe minimo de Impuesto a la renta para dicho afio
sigwiendo las bases descritas ¢n la norma tributavia,

(4) Véasc Nota 2.12.

Reconcilineion de la tasa cfectiva -

Lss
Pérdida antes de impuestos (8341400
Tasa impositiva 22%
Otras diferencias permunenies 239,080
Impuesto a la renta del afio . 239.080
L00%

Situacion Fiscal

e acucrdo con disposiciones lepales, 1a autoridad tributaria tience la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto 1 la remta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afins posteriores contados a partis
de la fecha de presentacion de la declaracion de Impucsto a la renta, siempre ¥ cuando haya cumplido
aportunamente con las oblijmeiones tributarias. Los afios 2012 al 2014 inclusive atn estdn abletos a
una fiscalizacidn,

Precios de transferencis -

Las nommas [ributarias vigentes incorporan el principio de plens compelencia pura lus operaciones
realizadas con partes relucionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parle de la empresa el Ancxo de operaciones con partes relacionadas para aguellas compabias que
hayan tenido operaciones con partes rclacionadas locales y/o domiciliadas cn 2l cxilerior en el mismao
perfodo fiscal y cuyo molo acumulade sea superior a US53.000.000 v aquellos que havan efectundo
operaciones por mis de USE6.000.000 deberdn presentor adicional al Ancxo, el Informe Integral de
Preclos de Translerencias.



MONTERREY AZUCARERA LAJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Se incluye como parle relacionadas a empresas domiciliadus en paralzos fiscales, Ll indicado estudio
debwe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2015 contorme el novenns dipite del RUC, Adiclonalmente
exige que cn su declaracidn de impucsto a la renta annal declare Ins operaciones de activos, pusivos,
ingresos ¥ epresos, La Compafila no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aqucllos contribuyentes con un impueste causado f-ﬁ[miﬂr al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan iransacciones con paraisos fiscales o explolen recursos neturales estén exentos
de la referida normativa.

d) Impucsto al Valor Agregado (TVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaiifa, sc grava mayormente con la tarita 0% al valor de la transferencia
{azlicar de consumo humnano) de los bienes comercializados a sus Clientes, mientras que el 12% se
faciura sobre la melaza,

¢} Impuestos y relenclones por cobrar—

uss
Retenciones en ki fucnic de IR (1) 183.740
Anticipo del IR afio corriente (2) 54.816
Impesio a valor agregado (IVA) (3) 117
238.073

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre lay facturas de ventas
emitickas por la Compaiia durante ¢l gjercicio,

(2) Representa el anticipo del afio corricnte.

(3) Corresponde al snldo del impucste pagado en las adquisiciones de hicnes y scrvicios al cierre de cada
gjercicio. Dicho saldo se compensa en el mes siguicote del siguiente periodo.



MONTERRBEY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

T'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIRMBRE DEI, 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

I} Impuesios y relenciones por pagar —

I5%
Retenciones en b luenie del IR (1) 7848
Retenciones onla fuente del IVA (1) LR
TWA facturado en venlas (2) 1,231

25952

(1} Representa lus retenciones efectuadas a Proveedares por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada pericdo. Dichos montos fiueron cancelados en Enero del periodo signiente,

(2} Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diclemnbre de cada perindo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los perodos,

g} Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracidn tributaria emitid la Ley Orgdnica de Incentivos a la

Produccién y Prevencidn del Frawde Fiscal, junto con su respective reglamento, Ia cual entre oftas
incluye lo sipuiente:

Reformaz al Cadigo Tributario

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario Inlernn

Retormas al Cadigo Onginico de b Produceiin, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para 1a Tquidad Tributaria del Eevador
Reformas 1 bt Ley para la Relorma de lay Finansas Pablicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Retormas a la Ley del Anciano

Keformas a la Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal v de Conservacion de Arcas Naturales v Vida Silvestre
Retormas a la Ley de Turismo

bl S R A S R S . R A

Reolamenio de b Ley Onsniea de Incentivos a la Produceion v Prevencion del Frande Fiscal

#  Reformas al Reglamento para laaplicacion Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién v
Prevencidn del Fraude Fiscal
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresada en délares estadounidenses)

#  Impuesio a la Renta sobre e Ulilidad eo la Enajenacidn de Derechos Representatives de Capital o
Olras Derechos Representativos de Capital v Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reforings al Reglamento para fa Aphicacion del Impuesto a ks Salida de Divisas

Relommis al Replamento para la Aplicacion del Iimpuesto a los Activos en &l Exterior

Reformas al Reslamenio 2 la ey Orpdnica de Discapacidades

Relormas al Reglamento ds Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios

Y ¥ ¥ VY

OBLIGACIONES PATRONALFES
Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de 1eserva y los feriados propresivos acumwlados,
compensaciones laborales y dercchos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacidn patronal, Bonilicacidn para desahuclo y Separacion voluntaria

El zaldo de la provisidn para jubilacién patronal ¥ bonificacién para desahucio, corresponde al 100% del valor
actual de la reserva matemidtica caleulads actuarialimente por un profesional independicnte para todos los
trabajadores gue al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Uss
Jubilacidn pateanal £1) 2430208
Bonilicacion para desalmecio 393,260
Separacion voluntaria {2) 948.012
3971480

(1) Corresponde a la provisidn para 369 trabajadores al cieire del 2014, de los coales 28 han alcanzado 23
afos de servicia cuya provision asciende a USELE31.683. Dorante el afio 2014 se efectuaron pagos para
ciertos rabajadores con dicha antipiisdad.

(2} Requetida para los empleados que fivma parle del Comité de BEmpresa de los Trabajadores de la
Compafita, segin disposiciones del Vigésimo Quinto Contrato Celective de Trabajo firmado el 29 de
Agrosto del 2004 vigenle hasta el afio 2016,
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MOYTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS V'INANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosado en ddlares estadounidenses)

Tulslacidn Ranificacidn Heparacidn
Patronal Dresubie i Valuntania Tatal
Sovimieis iss LIsE L% uss
Saldo incial 2574105 A 300 L Iog 401 4,351,903
Closlo [abosal 120,447 46,247 SEMT 22206401
Interes mets 1914 45.151 T7.594 ra0.661
Arrvicias pasadog O IRROTE) - - {122.075)
Efecio Fstada Resubiados Integrales 165288 91,398 133,51 330,227
Dérdidn acmarial supnzslos Aneneieres 2MLIES o4 95 20.374
Granueeda wcioarial ajnstc experiencia (112285} (56.711) (1ER.373) (357, 309)
Etacta (tros Hesuledos Inteprales (T2.100) (56617} [188.278) (336.095)
Beneficios pagetdes (217085 {110.830}) (105.742) (433.657)
Salda final AA30.20% 593260 948012 3971 480

COSTOS Y CASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ pastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguicnies:

Casto Gastos de Limsios
Al yeintag adininizacibn financicros
UsE uss LSS
Caita de pmicar D143 40049
Mano de vhra 2346, 5349 -
Bedaderinprimd v costos Indircetos de
tabricmoign 1997.653 - -
Producto irmpaortadin 1275979
Wariacidn de costos H19 34 - -
Raemrcracidn unificada = 7366143 -
Materiales ¢ insumas 630433 - H
1Honararios profesinnales - 455,250 -
Inleneses 3 coinisiones bancarias = - 328130
Coslos finenvicros E - 2RI TS
Comercinlizacmn de aeicar melaca - 25T A¥E]
Cimarelinia - 1A 830G -
Apories palronales - 159405 -
Bencficios sooales - 127476
Costog scrvicio hazicnda, establo y ialleres - - -
CHivas G34.514 -
H17.511

_ 16.233.282 2,5A2. 1K1

ooy
Corcsos
s

FANG
65,700

135176

Tintial
Q143,494
23540.5349

1037 6RE
(PP AT
819339
T36.643
65433
455256
328134
ABR3TS
ERYRIRY
176830
1592405
127474
YlhAra
121.214

19551150
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2014

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se¢ incluye bajo la denominucion de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa, A cantinuaciom un detalle de los saldos con compafiias y partes relacionadas a.
cierre del 2014:

ACTIVO CORRIENTY
Docuimentaos ¥ cuentas por cobrar
Coompaiias relacionadas (1)
Agricola Comercial Catamayo AGROCATSA § A, 5.059.032
Sociedad Agricola Villavalle CLA. 1.908
Agricola Comereial Floreanu C.A, 1.233
5.062.173
Parle relacionada
Hidalzo Guticrree Gonralo Enrique 149
5.062.322
PASTVO CORRIENTE
Docuinentos ¥ cuentas por pagar
Accionistas (2)
Holding H& T S A 35.379
Feuizuren Hidalgo Oswaldo 35429
Olres 32.421
103,629

(13 Corresponden a priéstamos otorgados v papos por cucnia de esta entidad relacionada, netos de cobros
clectuadas durante los afios anteriores hasta el 31 de Dicicmbre del 2014, Los saldos de Agricola
Comcereial Catamayo AGROCATSA S.A. tene como fecha de rccuperacion ¢l afin 2005 de
conformidad con acuerdos verbales entre las parles,

(Z2) Representan los dividendos declarados de las ulilidades del afio anterior, netos de cancelaciones,
pendientes de pago al cicrre del 2014.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no ficnen plazos definidos de cobros yfo pagos, pero se
estiman cobrar y/o pagar en el corlo plas.

Phrante el 2014 la Compafifa comprd cafia de aziicar (producto npricola) por 11S$8.747.039 a su compaiila
relacionada Agricola Comercial Catamayo AGROTCATSA 5.A. a precios de mereado,
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NOFTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRYE DEL 2014
{Expresacdo en délarcs estadounidenses)

Remuneraciones persomal clave de Ly perencia

| Adminisiracidn de la Compafiia incluye miembros clave que comprenden: Presidente, Gerente General,
Gerente Comercial, v Gerente de Planta. Los salarios y beneficios sociales de los miembros de la Alia
Crerencia gscienden o USS2R0.045 durante ¢l 2014,

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 3.600.000 acciones

ordiparias v nominativas de valor nominal TJS%1 cada una, fatepramentc suseritas y pugadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

- Macionalidad e o5 %
Aveiniistas pocioney
Personas Juridicas
Huoleblig TE & 15 AL Ecusloriana 400040 17, 7T8%
Fideicomizo Adminlstracion Hidalpo Vivar Ecustoriane E83.334  5.00%
BX3.334 22 BT
Persaias Matinales
Fgaigoren |l Oaaldo Albcrio Ecuatoriana GO0000 1 5.6
kil Bgniguren b Francizon Ecuatoriana 200000 5. 56%
ekl Farmmille Jrian Fernando Eauatoriana LA8.4611 1,155
etz Sammanallo Pl Stlvara Ecuatorlama LldoAas ALY
Herederas I Vkilgo Epniguren Mondca Mivian oo lama (AT 2 THYA
ekl Fipuizooren Jme s Adexandia Ecuatoriana WALV 2THYA
Dickalgy Bpoiguran hdarin Andonis Ecuatoriamsg (R EUNATNTA] ETHEA
Niedalga Fpismiren Santiago Adleria Fauwalor ki [ od.00d 3THYh
Cintamecdn 1 Hckilans Aara Do FatEAlo F A (e AR ATNTE] L TH%h
Cindsemect Tliclso Camilo Fermanda Eaiaroriama Lodooug - TR
Cdpdatnnesda TR Sl Windaio oAl it (AT TR X THY4
Cingaernecln DTicklen Jovse Roolriso Heuatorfama (RETARRENTA] X, TH%h
Cindairvect Tlickadas Marka Tlena FEeatoriana (LA A TR
1hickakp Wivier v Adejacidro BEeuatoriam B3.434 N
Dickalp Wivisr A Maria Ecuatnriana 53.333 2014%
ikt Wivar Luis Adbaerio Eouatoriani R3.353 PR S
Thekabpo Wevar Barin Fagenis Eeuatormma BA.333 e
TEilabpre Wevar PMairicia Cecibia Eouateoiana B3.433 A.31%5
Cinbareal DlEcLalgo Ol Adbzria Eeuatonriana Gl D 1,67 %
Ehhbalpe Vhannegpusel Brone Caaneala Fruatoriana A#.an 1,35%
Bkl P lsmnegused Sartin dediisc Eeuatormna ABGL 1,35%
Flinkabpen Baeches Josg Baria Eoualoosana ARG 1.:35%%
Jaramalle § Bk ey Jersas 1ahala Fuaboa iana 5000 1,255
Japsmemaller Elicalge Juan Agcdves Ecuvatoriana AL O 12594
Javarnillo | Eidales daria Vorgoica Ecuatciiana QR TN 1,25%
Jararmalla PThlalen Santbago Evuatosiana L A TH] 1,285%4
Hidialgy Chatierres Gonsalo Engigus Ecuatoriana 11111 5134

26060 rdth
MUAL J.600.0G60 Fous
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NOTAS EXTPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRFE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante el afio 2014 los Accionistas seglin acta di Junla General de fecha 28 de Mayo del 2014 efectuaron
¢l reparto de wtilidades del afio 20013 por US$567.770, asi como la apropiacion para incremento de las
reservas legal y facultuliva por LISS97.051 y US$305.686, respectivamente.

Reformas a la Ley de Companias en ¢l BEeoador requieren que loy representantes legales de lus compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiias con indicacidn del dueno de esa
compafiia asi como de sus divectores. 1 Compaiiia no califica para presentar esta informacion,

FVENTOS SUBSECUENTES

Cn Pebrero del 2015 se pibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreio Ejceutivo # 580, el cual
eonlicne las reformas al Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgfnica de Incentivos a la Produceidn v
Prevencidn del Frawde Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véuse Nota 15), entre las cunles se destaca
principalmente ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difieridos en los casos y condiciones
descritos en este (ltimo cucrpo legal, o partic del Lro de Coero del 2015,

Excepto por lo expuesto en ¢l parralo anterior, antre el 31 de Dicicmbre del 2014 ¥ la fecha de emision de
estos estados financicros (13 de Marzo del 2015) no sc produjeron eventos gque. cn la opinién de la
Adminisiracion da la Compafia, pudicran wner un efecto significativo sobre dichos estados financicros gue
no se hayan revelado cn los mismos,
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Tng. Ralf Sehneidewind Schmith Dra, Carmen Cedillo Beingso
Representante Legal Contadora General

d dhod e b



