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INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de
MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A, MALCA

Guayaquil, 13 de Marzo del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de MONTERREY AZUCARERA LOJANA.
C.A. MALCA,que comprendenel estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los
correspondientesestados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como unresumen de las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

 

Responsabilidad de la Adonistración de la Compañía porlos estados financieros

2 La Administración de MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCAes responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera y del control interno necesario para permiir la preparación
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,debido a fraude o error

   

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados Financieros con base en nuestra
auditoría, Excepto porlo mencionado enlos párrafos 4 y$ siguientes, muestra auditoríafue efectuada
de cuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con los.
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, y realicemos la auditoría para obtener una seguridad
razomuble acercadesi los estados Financieros están libres de errores significativos, Una auditoría incluye
efectuar procedimientos para obtener evidenera de suditoría sobre los montos y revelaciones en los
cstados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, dobido a fraude o crror. Al
hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparación y
presentación razonable de los cstados financierosde la Compañía a fin de diseñar procedimientos de
auditoría adcouados a las circunstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la
eficacia del control mierno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de Jus estimaciones contables elaboradas porla
Administración, así como una evaluación de la presentación en conjunto de los estados financieros,
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
unabase para expresar nuestra opimónde auditoría con salvedades.
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A losSeñores Accionistas de
MONTERREY AZUCARERA LOJANAC.A, MALCA
Guayaquil, 13 de Marzo del 2015

Bases para opinión con salvedades

 

Debido a que nuestra contratación como auditores independientes se produjo en Octubre del 2014, no
presenciamosel inventario físico de las existeneras al cierre del aio 2013, y en razón de que no pudimos
aplicar otros procedimientos alternativos de auditoría, no pudimos satisfacemos de la razonabilidad de
las existencias de los inventarios 4 csa fecha valoradas cn US$2,557.194, así como de los eventuales
efectos, si los hubiere, sobre el Costo de ventas del año 2014.

  

 

   5. Ala fecha de emisión del presente informe la Compañía aúnestá efectuandolos estudiostécnicos yde
valoración requerido porlas Normas Internacionales de Información Emanciera (NILE), para determinar
eventuales electos (si los hubiere) de sus actrvos inmobiliarios, enyos saldos ascienden a US$4.094.470
al 31 de Diciembre del 2014.

 

6. La Compañía no presenta cnlos estados financieros adjuntos, la información comparativadelejercicio
2013 requerida por la Norma Internacional de ContabilidadNIC 1, sen embargo Ja Compañía considera
que dichos estados fimencicros y notas fueron preparadas conforme a las Normas Internacionales de
Información Fmanctera (NIE)a dichaEecha.

  

Opinión consalvedades

 

En nuestra opinión, excepto por: a) los efectos de los ayustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrían haberse determinado de no haber existido la limitación « nuestro trabajo en relación con los
asuntos mencionados en los párrafos 4 y 5,y D)los efectos del asunto mencionado enel párrafo 6 del
párrafo bases para opinión consalvedades, los estados financieras mencionadosen el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de MONTERREY
AZUCARERA LOJANA CA. MALCAal 31 de Diciembre del 2014,y los resultados de sus
operaciones, los cambios ensu patrimonio y sus flyyos de oltctivo por el año Icrmnadoen esa Fecha, de
conformidad con Normas Intemacionales de Información Pinancicra (NIE),

 

  

Asuntos de énfasis
 8. Sin calificar nuestra opinión, llamamosla atención alos siguientes asuntos:

 

Relacion conpartes y compañías vinculadas —

8 1. La Compañía forma parte del Grupo Monterrey, elcual se dedica principalmentea la siembra,
cultivo,tratamiento, comercialización e industrialización de caña de azíicar doméstica(activo
biológico y productoagrícola) en el sur del pats. La operación de la Compañía esti relacionada
conla elaboración de azúcar para el consumo humano,para lo cual adquiere la caña de azúcar
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A losSeñores Accionistas de
MONTERREYAZUCARERA LOJANAC.A. MALCA
Guayaquil, 13 de Marzo del 2015

únicamente a su compañía relacionada Agrícola Comercial Catamayo AGROCATSA S.A. En
consecuencia, sus operaciones de financiamiento, actividades y resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías y partes
relacionadas. Por lo expuesto precedentemente,las transaecionesy saldos con compañías ypartes
relacionadasincidensignificativamente enla determinación de la situación financiera yresultados
económicos de la Compañía

  

  

Inva asociadas —

 

8.2, AL31 de Diciembre del 2014la Compañía mantiene el control y posce 46,40% yel 15,10% del
paquete accionario de Agrícola y Comercial Florcaña S.A.y Sociedad Agrícola Viñisvalle S.A.,
respectivamente, consideradas compañías asociadas y medidas al método de la participación de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fimanciera — NIIE. En consccuencia los
saldos de dichas inversiones y los resultados del ejercicio presente o futuro están
significativamente relacionados con cualquier eventualidad favorable o desfavorable que al
los resultados netos de dichas entidades relacionadas

  

 

 

  

Auditores del periodo anterior —

estados financieros de MONTERREY AZUCARIRA LOJANA C.A MALCAal 31 de
mbre del 2013 ypor cl año terminadoen esa fecha, fueron examinados por otros auditores

cuyo informe, de fecha 28 de Febrero del 2014, expresó una opinión sinsalvedades sobre la
razonabilidad de dichos estados financieros.

  

  

Enpucitón Cia LA ABATIR
mesones CA Aledo Por
la Superintendenera Socio
de Compañías: $C-594 No de Licencia

Profestonal: 7497
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MONTERREY AZUCARFRAI.OJANA C.A. MALCA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOFL.31 DE DICIEMBREDEL2014
(Hxpresadoen dólares estadounidenses)

Referencia
Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias 17
Margen bruto

Gastos operati

 

Administrativos Y
Financieros 17
Otrosgastos 1
Otrosingresos

Pérdida antes del impuesto aarenta

Impuesto ha renta 15

Pérdida neta del periodo

Otros resultados integrales
Ganancias actuarialos. 2.18

Pérdida neta y resultado integral dol año

  
Ing. KalfSchneidewi

Representante Legal
Dra Carmen€

us

18.676.166

(16.233.282)
2.442.884

(2.567.181)
(617.511)
(138.176)

40.844
217.024)

(834.140)

(239.080)

(1.013.220)

336.995

225)
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MONTERREYAZUCARERA LOJANAC.A. MALCA

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO.
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólaresestadounidenses)

  

Referencia
   

  

 

US$
Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Pérdida antes del Impuesto ala renta del año (834 140)
Más cargos a resultados que no representan movimientode
electo:
Provisiónpara cuentas incobrables (1.030)
Depreciación 10 684 166
Método de participación en mversiones asociadas 12,720
Provisiónde intereses 11.514
Provisiones de obligaciones patronales de lago plazo

 

Cambio cnactivos ypasrvos.

 

Documentosycuentas por cobrar 109.945
laventarios 890,767
“Activosnocorrientes mantenidos para lu venta 2923
Pagos anticipados 5
Documentos y cuentas por pagar 328.470
Tempuesto la renta (254741)
Pasivos acumulados (128.054)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 716.879

 

Tiujos de efectivo de las actividades de inversión

  

  

 

Adiciones de propiedades, planta yequipos, netas 10 (1.510.040)
Electivo netoutilizado enlas actividados de inversión 1510040)

Flujosde ctectivo delas uctividades de finonetamiento
Variaciones de Obligaciones bancarias 1.263.884
Dividendospagados 19 (567.770)

Elkectivo netoprovisto porlas actividades de financiamiento 696.114

Disminución neta de efectivo (37.047)
Etectivo yequivalentes de etectivo al inicio del año 6 Ñ 66.616

¡vo y equivalentes de efectivoal final del año 6 29569

Lasnotas explicativas anexas son parte tegrante de los estados financién 105,

Dh..Zo llesce l  
 

Ing. Ralf Schncidowind Sehmti Dra, CarmenCedillo Reinoso
RepresentanteLegal Contadora General



MONTERREY AZUCARERA LOJANAC.A. MALCA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadownidenses)

. INFORMACIÓN GENERAL

1 Compañía fueconstituida cl 14 de Bincro de 1959 en la ciudadde Loja Ecuador, einserila cp el Registro
Mercantil el 16 de Enero de dicho año con la denominación de MONTERREY AZUCARERA LOJANA
C.A. MAL.CAcon uncapitalsuscrito y pagado de S/. 3.000.000 de sucres. Enla actualidad posce un capital
suscrito de US$3.600.000.

 EL 17 de Mayo de 2008la Compañía amplio suplazo de duración en 50 años, realizo la ampliacion de su
objeto socialy reformo sus estatutos por escritura pública otorgada por el Notario Quinto del Cantón Loya.
Fuc aprobado por la Superintendencia de Compañías el 21 de Mayodel 2008 mediant. resolución No.
08.1CL.087,

 

 

 

Su obyetivo social y su principal actividad es la claboración de azúcar de caía y su comercralización, el
domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Catamayo, Kim 4 %4 vía a la Costa
MONTERREY AZUCARERA LOJANACA. MALCAes una empresa ceuatoriana ubicada en el sur del
país que con suactividad industrial por más de 50 años ha contribuido al desarrollo social y económico de
Loja generandoempleoa más de 300 trabajadores.

  

lnla sctoaludad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,

Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de Dictembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 20 de
Febrero del 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definativa

 

¡ación financiera y económica —

Debidoal creciente número de competidores enel mercado ecuatoriano,la presencia de mayor volumende
producto a precios más competitivos y la regulación del precio de compra de la caña de aúcir a
Cañicultores, la Compañía ha efectuado Importantes desembolsos relacionados conlos costos de operación
(principalmente mantenimiento de las maquinanas y equipos de operación, liquidaciones de personal,
senmneraciones, beneficios laborales y sindicales), así como inversiones en bienes de capitaly equipos de
producción, para mantener su presencia enel mercado, captas nuevos clientes y cubrir otros sectores del
pais; lo cual sumado a los préstamos otorgados a su Compañía relacionada, han crdido significativamente
enla situación financiera y sus resultados netos, generando al 31 de Diciembre del 2014 una Pérdida del
ejercicio por US$1.073 220 y Pérdidas acumuladas por US$1.110,111 a esa fecha.

   

   La Administración de la Comprñíta considera que los nuevos planes comerciales, Ja reducción de costos,los
dividendos de inversiones en asociadas y el apoyo decidido de los Accionistas, permtirán continuar
operando como una empresa en marcha, así como el recupero de los activos fijos, activos inmobiliarios, y
el pagode sus obligaciones en el corto plazo

   



MONTERREY AZUCARERA LOJANAC.A. MALCA

 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 FSTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRL DEL 2014
(Expresado endólares estadounidenses)

 Relación con GrupoE

   La Compañía formaparte crrey, el cual se dedica principalmente a la siembra, cultivo,
tratamiento, comereralización e industrialización de caña de wzícar domestica (activo biológico yproducto
agrícola) en el sur del país. Los principales Acciomstas del Grupo son personasjurídicas domiciliadas en
Ecuador

 

 

  

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen lasprincipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
Financieros. Lal comolo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en funcióna las NIIF vigentes
al 31 de Diciembre de 2014.

  

'ancieros —

 

2.1. Bases de preparación de estados Ñ

Los estados financieros de MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA han sido
preparados do acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas por el
1ASB(International Accounting Standard Board) que hansido adoptadas en Ecuador y representanla
adopción integral, explicita y sin rescrvas de las referidas normas intemacionales yaplicadas de manera
vniformea los ejercicios que se presentan enlosestados financieros.

   

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF' sequiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañra, En la Nota 3 se revelanlas áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboración de los estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contuble,los
resultados reales pueden diferir de los montos estituadospor la Admuistración,

  
 

 

 

A la fecha de cmisión de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 0
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación



MONTERREYAZUCARERA LOJANAC.A. MÁLCA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOSFINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

ción obligatoriaa partir de las fechas indicadas a continuación
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La Compañía estima que la adopción de las muevas normas yde las enmiendas a las NITF antes
«escritas, no tendrá um impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicro desu aplicación
inicxal.

 

2,2, Moneda funcionaly moneda de presentación —

 

Jas partidas incluidas en Jos estadosfinancieros de la Compañía se expresan la moneda del entorno
económico principalen que la entidad opera (“moneda funcional”), L.os estados financterosse expresan
en dólimes es la moneda funcional y la moneda de presentación dela Compañía. A.
menos queseindique lo contrato,las cifs inluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
endólares estadounidenses

 

    

2.3. Efcetivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos fimincicros líquidos, depósitos o.
inversiones financieras líquidas, que sc pueden transtormas rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes enel estado de situación financiera.

 

  



MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

 NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Le estadounidenses)  presadoendólare

 

Ativos y pr 

2.4.1 Clasificación — 

 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías.“activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
muntemdos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican enlas siguientes categorías: “pasrvosfinancieros a valor razonable a través de
ssamancias y pérdidas”y “otros pasivos [inancicros”, La asificación dependedel propósito para el cual
se adquiieronlos activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina Ja
clasificación de sus activos financieros la fecha de su reconocimiento micial.

  

 

  
    

 

Al31 de Diciembre del 2014, la Compañía mantuvo activos financieros enlas categorías der “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “préstamos y cuentas por cobrar”, De
igual forma, Ja Compañía solo mantuvopasivosfinancieros en la categoría de “otros pasivos financieros”
cuyas características se explican seguidamente:

  

  

Préstamos ycuentas porcobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Chentes, Cuentas por cobrar a Compañía relacionada y Otras cuentas por
cobrar Son actvos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en elactivo conriente, exceptoporlos de vencimiento mayor
a 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera.

 

    

 

Activos financieros a valor razonable a través de gananetas o pérdidas: representados en el estado
de situación fimancicra prnerpalmente por las Inversiones en asociadas medidas a valor patrimonial
ploporcional Son achvos hnanciotos no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmablesy
que mocotizan en un mercadoactivo. Se presentan en el activo no corriente.

   
 

 

Otros pasivos financieros" representados en el estado de situación financicra por las Obligaciones
bancarias yfinancieras, Cuentas por pagar a Provecdores, Accionistas y Otros pasivos Se incluyenen
el pasivo corriente, excepto porlos dle vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situación financiera.

 

 2.4.2 Reconocimientoy medicióninicial y posterio

Reconocimiento —

roceun activo o pasivo financiero en elestado de sanacion Financiera a la fecha do
el pasivo,

 

La Compañía
la negociaciónyse reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activoopay
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Medición inicial —

 

Losactivos ypasivos Ñ os son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
ribuible a la transacción, que de ser sigmficalivos, es reconocido comoparte del activo o pasivo

financiero, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas Con postenorididal reconocimientoinicral la Compañía valoriza los mismos.

seribe a continuación:

 

  
  

como'se

Medición posteri

 

a) Préstamos ycuentas por cobrar; Posterior a s :mto inicial se miden al costo
amontizado aplicando el método de interés efectivo. En especítico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta

  

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porla
venta de sus productos, azúcar doméstica, melaza y sus denvados realizados en el curso
normal de operaciones. se esperan cobrar en unaño o menosse clasifican como activos.
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

  

  

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 días) menos la provisión
pordeterioro.

 

 

(ii) Cuentas pos cobrara Compañíarelacionada, listas cuentas corresponden a montos adeudados
principalmente porpréstamosen efectivo para capital detrabajo : su relacionada Agrícola
Comercial Catamayo AGROCATSAS.A , pendientes de cobro, entre otros Si se esperan
cobrar en un año o menos se clasificim como actrvos corrientes,de lo contrario se presentan
comoactivos no corrientes

 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente su costo amortizado pues
se estimanrecuperar en el corloplazo

(ui) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas couesponden a los montos adeudadosprincipalmente
úporanticipos a proveedores, préstamos: funcionarios y empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en unaño o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
comoactivos no comientes.

 

  

Estas cuentas se registran u su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperanen el corto plazo.
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b) Activos fi

 

  

 jncieros a Valor razonable a través de ganancias o pérdida:
reconocimientoim den l métodode la participaciónal cierre del ejer
representanlas inversiones en asociadas,

Posterior a su
10 En específico,

 

als    

Otros pasivos financieros. Posterior a su reconocimientoinicral miden al costo amortizado
aplicando cl métodode interés efectivo, En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas
dentro de esta categoría.

    

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues están contratados a lastasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transncciones significativos incurridos al momento de su contratación, Posteriormente se
midenal costo amortizado utilizandolos tasas de interés pactadas, Los intereses devengados
que correspondena préstamosutilizados enel financiamiento desus operacionesse presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes
de pugoal cierre delaño se presentan en el estado de situaciónfnanciera en el rubro Pasivos
acumulados

   

Se meluyenenel pasivocorriente, exceptopor los de vencinuento mayor a 12 meses contados
desdela fecha del estado de situaciónfinanciera.

(ii), Cuentaspor pagara Proveedores: Son obligaciones de pagopor bienes o serviezos adquiridos
a proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente 3 su costo smortizado pu
pugadoras hasta 60 días.

 

 nogeneren interesesy son

Cuentas por pagar a Accionistas: Correspondenlos dividendos declarados durante el añio
coniente pendientes de pagoal cierre de periodo. Se presentan a su valor nommal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son prgaderas ltasta 240días.

 

(iv) Otras cuentas por parar Corresponden « saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operación. St se esperan cobrar en un año o menos se clasifican comopasivos
cormentes,de Jo contrariosc presentan como pasivos no conientes, 

Estas cucntis se registrana su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generaninteresesy son pagadas em el corto plazo,
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 2.4,3 Deterioro de activos financies

La Compuñía establece una provisión para pérdidas por detessoro de sus documentos y cuentas
porcobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeucande acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quicbra o reorganización financiera ls falta a mora enlos pagos se
consideran indicadores de que la cuenta xa cobrar sc hu deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2014, se han registrado provisiones por deterioro de lus cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho análisis y se presenta enel estado de situación financiera.

  
  

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el achvo a un tercero sin retener sustancialmente losriesgosy
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obhigaciones de la Compañía
especificadas en cl contrato se han liquidado.

 

  

2.5, Inventarios —

Los inventarios sc presentan al costo o a su valor netode realizaciónel que resulte menor, calculadopara
productos y bienes comercializados por la entidad, El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprenden Jas materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos incurridos para dejar los productos
en ls ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, sictos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando el método
promedio ponderado,pura la imputación de las salidas de dichos inventarios

Y valor neto sealizable, para productos terminados es cl precio de venta estimadoenel curso normal do
los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución; pura el caso de materias primas y
materiales de empaque corresponde principalmente al costo delas últimas compras local

  

2.6. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado

    ntarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño,la cual es
determinada cn función de un análisis de la posibilidad de venta y/o cansumo. La provisión para
inventario obsoleto y/o dafíadose carga a los resultados«el año.
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2.1. Propiedades, planta y equipos -

Son regustrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en casode
producirse. El costo cluyclos desembolsos directamente atribuiblesa la adyunsición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores la compra o adquisición sólo son capitalizados cuandoes probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión flayan hacia la Compañía y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores corresponden 4 reparaciones menores o
mantenimiento y son registradosenresultados cuandosonincurridos.

 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calenlada
linealmente basada en luvidaútil estemadade los bienes comprendidosen este grupo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas y no considera valores residuales,
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valorde realización de sus propiedades,
planta yequiposal término de su vida útil será irrelevante Y as estimaciones de vidas útiles de las
propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

 

  

    

Lasvidas útiles estumadas de las propicdades, planta y cquipos, sonlas siguientes:

 

bienes Numero de años
Edificios y viviendas 20
Mejoras terrenos 10
Maquinaria herramienta y equipo 10
Muebles yenseres 10
Fauipos de oficina 10
Vehiculos 5
Infracstructura en instalaciones. 5-10
Hardware 8 Software 2-5

Las pérdidas y ganancras porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con valor en libros y se incluyencnel estado deresultados miegrales. Cuandoel
valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excedo x su monto recuperable, este es
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable

 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcciónde activos sables, Unactivo calificable es aquél que requiere de wn tiempo
prolongado para queesté listo parasu uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a
naño. AL3] de Diciembre del 2014los proyectos de Ja Compañía se hanliquidadoen plazosinferiores
aun año, por lo que no se han activadocostos de endeudamiento
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2.8. Activo inmobilia  
0-

Representanlos terrenos considerados en su totalidad o en parto, o ambos, para obtener rentas,
plusvalías o ambas. Son registradosal valor razonable, menos amortizaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.

 

La Compañía reconoce un activo inmobiliario cn el estadode situación financiera cuando, y solo
cuando: (a) sea probublc que los beneficios económicos futuros que estén asociados con tales

propiedades de inversiónfluyan hacia la entidad;y (b) el costo del activo inmobiliario puedasermedido

de formafiable.

Medi

 

¡ón inicial —

Los activos inmobiliarios se miden inicralmente al costo. Los costos asociados a la transacción se
incluirán en la medición inicial.

Medición posterior

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluirán en el resultado del periodo en que surjan.

Los activos inmobiliarios (terrenos) generadores de renta y plusvalías son presentados a sus. valores
evaluados en años anteriores, que sonsus valores razonables en el momento de tas revaluaciones, menos
el importe «icumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones no se han actualizado,
considerando que el valor enlibros no difiere materialmente del que se hubría calculado utilizando los
veloresrazonablesalfinal de cada período. Laa Administración dela Compañía considera que este asunto
10€s significativo frente alos estados financieros tomados en su conjunto.

 

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluirán en el resultado del periodo en quesurjan.
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3) Tnves

 

Reconocimiento y medición —

AL31 de Diciembre del 2014 la Compañía poseeel 16,40% y 15,10% del paquete accionario de Agrícola
y Comercial Florcaña S.A.y Sociedad Agrícola Viñavalle S.A, respectivamente, enel momentode la
“adquisición fucronregistradasal costo y posteriormente al cierre de cada periodo se muestran medidas al
métododela participaciónde acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC: 28, exceptosi la
inversiónes clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme ala NILE
5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontínuadas,

 

  

  

Método dela participación —

Según el método de la participación, en el reconocimiento inicialla inversión en una asociada o negocio
conjunto se registrará al costo, y el importe en libros incrementará o disminuurá para reconocer la
parle del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisición, La
parte del inversoren el resultado del periodo de la participada se reconocerá enel resultadodel periodo
del mversor.1.us distribucionesrecibidas de la participada reducirán el importe enlibros de la inversión

 

     Si bien la Compañía posee el contio! de dingir las actividades y ejerce miluencia significativa sobre sus
entidades asociadas, los instrumentos de deuda y de patrimonio de la Compañía no se negocian enun
mercado público de valores, no registra sus estados fimancioros en una comisión de valores ni está en
proceso de hacerlo, con el propósito de emitir algúntipo de instrumento en un mercado de valores,en
consecuencia la Compañía no emite estaclos financieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

 

 

b) Inversiones en acciones de terceros

Se presentan al costo ul 31 de Diciembre del 2014, no están disponibles para Ja venta,nise ejerce control
sobre dichas entidades.

2.10. Activobiológico —

Representan los semovientes (caballos), consideradosa sus valores razonables,menos costos de ventas
directamente atribuibles a la disposición de dicho activo en el casode que estos se produzcan, Las
valuaciones de valor razonable no se han efectuado, considerando que el valor en libros no difiere
matenalinente del que se habría calculadoutilizandolos valores razonablesal final de cada períodoLas
Acdmimstración de la Compañía considera que este asunto no es sijmificaivo frente a los estados
financieros tomadose ji
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Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio enel valor razonable de los activos biológicos ye
enel resultado del periodo en que surjan.

 

inclui

Reconocimiento —

La Compañía reconoce un activo biológicoen l estadode situación financiera cuando, ysolo cuando;
(a) la entidad controleel sctivo como resultados de sucesos pasados;y (b) sea probáble que fluyan a la
entidadbencficios económicos futuros asociados con el activo; y (c) el valor razonable o el costodel
activo pueden scr medidos de forma fiable.

  

Medi lal—

 

Los activos biológicos se miden inicialmente « su valor razonable menos los costos de ventas.En el
modelo de contabilidad de costos históricos basadas en las transaccionesrealizadas, mide dicho activo

a su costo histórico sin considerar los cambios en el valor razonable a lo largo del periodo desde la
plantación hasta la recolección.

  

Medición posterior =

 

Posterior a sureconocimiento inicial los activos biológicos da lugar a los siguientestipos de resultados
cuando y solo cuando;(a) cambios en los activos, a través de (i) crecimiento (un incremento en la.
cantidad o una mejora enla calidad de dicho «ctivo biológico); (ii) degradación (un incremento en la
cantidad o un deterioro en la calidad de dicho activo biológico; (b) obtención de productos agrícolas.

 

Pérdi deterioro de valorde los activos no financicros —   

Losactivos sujetos a depreciación y amortización (propiedades, planta y equipos, activos inmobiliarios,
activos biológicos, Inversiones asociadas) se someten a pruebas do deicrioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren libros, Las pérdidas por
deterioro correspondenal montoen el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor rceuperable delosactivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de suventa o
suvalor en uso. Para cfvctos de evaluar el deterioro,los nctivos se agrupan a los niveles más pequeños en
los que se genera flujos de efectivoidentificables (unidades generadoras de efectivo).

 

  

Kn el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recupcrable, la Compañía registra
dida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 nose ha

identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriorode activos no financieros (propiedades,
planta y equipos, activos inmobiliarios, activos biológicos, inversiones en asociadas)
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2.32, Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto 4 la renta corriente y al diferido, El impuesto
4 da renta sereconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se

-onocendirectamente en el patrimonio. En esto caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadosintegrales o directamente en el patrimonio.
   

 

 

 

Impuesto a la renta corriente

 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ntilidades gravables yse carga a los resultados del año que se devenga conbase enel impuesto por

( pagar exigíble. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
vtilidados gravables, la cual sereduce al 12% si lasntilidades son 1einvertidas porel contribuyente.

 

 

Anticipo de Impuesto a la renta

Apartir delejercicio fiscal 2011 entró envigor la norma que exige cl pago de un “anticipo mínimode
impuesto a la rentr”, cuyo valor es calculado enfunción de las cifras reportadas elaño anterior sobre
eL 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
delos activos.

1. refrida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínumo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podr
acuerdo con la norma que rigela devolución de este anticipo,

 

  cuble, de

Durante el año 2014 la Compañía segistró como impuesto a la renta contiente el valor del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a li renta causado calculadoa las tasas de impuesto vigente

 

Impuesto la renta diferido

  La erreular No NAC=2GHCCGC12-00009publicada en el Registro Oficial No, 718 del 6 de Junio del
2012 indica que “la aplicación de la deducibrlidad de costosygastos para efectos e impuestoa la renta,
scrige por las disposiciones de la Ley de RégimenTributario Interno ysu reglamento respectivo, y en

( ningunode dichos cuerpos normativos se encuentraprevista la aplicación de una figura de reversosde
tos no deducibles de periodos antenores para efectos dela doterminación del Impuestoa

el periodo corriente”

  

 

  

Con basc lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía considera que 1131 de:
Diciembre de 2014 no sehan producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Rstudos financieros, que generen un aciivo
adicional o pasivo adieronal por Impuestoa la renta diferido.
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2.13, Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto ploz: istranen el rubro de pasivos acumulados del estado de
situación financiera y corresponden principalmente «:

 

1)  Laparticipación de los trabatadores en tas wilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la senta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana

Se registra con cargo a sesultados y sepresenta comoparte del costo de ventas, gastos
istrativos y de ventas en función de la laborde la persona beneficiaria de este beneficio. A

la fecha de cierre de los Estados Financieros no se provisiono dicho rubro puesto que no generó
utilidades.

 

    

li), Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio):

Provisiones de jubilación patronal, bonificación para desuhucio y separación voluntaria (no
fondeados): La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por
las leyes Iaborales ecunorisnas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación dela relación laboral por desahucio solicitado por cl empleador o por el trabajador, el
empleador bonificará ul trabajador con cl veinticinco por ciento del equivalente 4 última
remuneración mensual por cala uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o.
empleador, esto beneficio se denomina desahucio,

 

La Compañía determina amualmento la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con caro 4los costos
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
tepresentan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financicra, el cual
es oblenido descontando losflujosde salida de efectivo a una tusa de 6,54% anual equivalente a la tasa
promedio delos bonos de gobierno, publicada por el Banco Centraldel Fcuador queestán denominados
senla misma moneda en la que los beneficios serán puggados y que tienen términos que sc aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

  

 

   

 

Las hi
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuncraciont
de rotación, entre otras.

ótesis actuariales incluyen variables como son, cn adición a la tasa de descuento, tasa de
incrementofuturos de remuncraciones, tasa.

   

Las ganancras y pérdidas actuntiales que surgen de los ajustes basados en la exporjencia y cumbios en
Jos smpuestos actuariales sc cargan1 otros resultados integrales cn el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año. Al cierre del año
las provisiones cubrena todos los trabajadores que se encontrabantrabajando para la Compa   
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2.14.

 

2.16,

: 27

   

Provisiones corrientes 

 

Las provisiones represontadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compañía tiene una obligación presente, yu sea legal
o implícita, como resultadode sucesos pasados, (ir).cs probuble que vaya a ser necesaria una salida de,
recursos para liquidar la obligación, y (ii) el importe se puede estimar de mancra confiable.

 

  

Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de

cierre de los estados financieros, de los desembolsosnecesarios paraliquidarla obligación,
 

 

Los conecptos porlo cual se constituye pros
los descritos en la Nota 13.

ón con cargo resultados comprenden principalmente a

Reserva legal—

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debo apropiar por lo menos el 10%de lu utilidad
neta del año a una reserva lejgal hasta que el saldo de dicha rescrva uleunce el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sor espitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

 

Reserva facultativa —

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de años anteriores con el propósito de
tender de mejor manera la domanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima continuar aprobando cu Junta General Ordinaria de Accionistas
los Resultados acumulados para incrementar esta reserva;

Resultados acumulados =

a) Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NUE=

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionalesde
Información Financiera “NIF” que se registraron el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIF”, que gencraron un saldo acreedor éste sólopodrá ser capitalizados en la parte que exceda
val valor delas pérdidas acumuladas las del último ejercicio económico concluido, las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devueltoen elcasode liquidación de la Compañía.
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2.18,

2.19.

2.2,

 

«uclormidenses)

b) Otrasreservas—

 

Incluye los saldos de las reservas por revalorización de acciones, revalorizació
reexpresión monet generados hasta el año anterior del periodo detransición, de aplica

las Normas Internacionales de Información Financicra “NI1I”, los cuales fueron reclasificados al
patrimonio a cuenta Resultados acumulados, según Resolución SC.ICI,CPAIER: 11.007 de

fecha 9 de Septiembre del 2011 publicada en cl R.O. 4 566 del 28 de Octubre del mismo año.

   

 

    

Estos saldos acreedores solo podrán capitalizarse enla parte que exceda el valor de las pérdidas
«acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si as hu!
Junta General de Accionistas. Estas reservas no está disponible para distribución de dividendos ni
podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compañía

 

Otros Resultados Integrales —

Tnoluye las ganancias y pérdidas achuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del pasivo
(activo)por beneficios definidos netos reconocidos en Otro ResultadoIntegral no se reclasificarán en
el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compañía puede transferesos
¡importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran nctos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus
productos al compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes la propiedad
de csos bienes y no mantieno el derecho a disponer de ellos, ni a mantenerun control sobre los mismos.

 

Costos ygastos =

 

Los costos y ¡astos se registran al costo histórico, Se reconocen 4 medida que son ricas,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regístian en el período más
cercano en el que sc conocen,
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2.21. Compensación de saldosy

 

sacciones—

¡Comonorma general en los estados financieros nose compensanlos activos y pastos, Lampocolos
ingresos ygastas, salvoaquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida poralguna
nomay esta presentación sca el reflejode la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos conorigen
en transacciones que, contraciualmente o por una nowma legal, contemplan la posibilidad de
compensación yla Compañía tiene la intención de l1quidar por su importe neto o de realizar el activo
yprocederal pago del pastvode forma simultánea, se presenten netos en la cuenta de resultados

 

   

3. ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

  La preparación de estados financieros requiere que la Administraciónrealice estimaciones yutilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados porla Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios
enla industria información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo,los resultados finales
podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sutuación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren unalto
gradode juicio por parte de la Administración

 

Las principales estimaciones y uplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
jientes conceptos:

 

 Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: 1.4 estimación para cuentas dudosas es determinada por la
perencia de le Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos,La provisión para cuentas dudosasy las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan yse acreditan a los resultados del iones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 24 3)

  

+ Provisión por deterioro y/a obsolescencia de inventarios. La estimación para Ja determinación del
deterioro la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidadde stock y
probabilidadde venta y/o consumodelas existencias de mventarios al cierre del periodo (Nota 2.6)

 

 

 

 + Propiedades, planta y equipos: La determinaciónde las vidas útiles que se evalúanal cxerce de cada año.
(Nota2.)

+ Activosimmobiliarios Las determinación de las vidas útiles que se evalúanal cierre de cada año. (Nota
28)
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  ¡vos biológicos: La determinación de las vidas úiles que seevalúanal cierre de año. (Noti 2 10)

Provisiones por beneficios «4 empleados" Las Iupótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes: (Nota 2.13)

  

 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4, Factores de riesgos financieros
 

 

Las actividades de lu Compañía la exponen a una varicdadde riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, KI programa general de administración de riesgos de la Compañía
se concentra principalmente enla gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión
de los costos de producción, principalmente de materias primas,además de los riesgos relacionados
con la obiención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programatiene por objetivo
final minimizar potenciales eftctos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño
financiero de la Compañía.

   

Laadmini idad de la Geren  ración de riesgos está bajo la responsal de la Compañía,

63) Riesgo de mercado

1. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014, la Compañía mantiene financiamiento con Instituciones
Iinancicras locales y gubernamentales, portantolos flujos de caja operatuvos son considerados

Imente independientes de los cambios delas tusus de interés del mercado, por lo cual,
en opinión de la Gerencia,la Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos de
tasas de interés

  

Riesgo de precio

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de los productos para la
venta por cuanto su modelo de negocio cxige el control de cada uno de los elementos del
proceso productivo con lo cual se asegura una determinación razonable de los costos de
producción. Cuando se presentan Muctuaciones de precios/costo en cada una delas variables
del costo de producción, se revisan y se determinan planes de acción tendientes a optimizar los
recursos y así como estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor
manera los impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio de venta
delos productos terminados para la venta,
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 hi. Riesgo de tipo de cambio

riesgo de tipode cambio es el riesgo de que el valorrazonable v flujosde caja futuros de un
'strumento financiero fluctúen debidoa can los tipos de cambio. La Compañía realiza

sus operaciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el país, y no cftctún transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan ricsgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

   

(b) Riesgo de crédito

()

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relación conun instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes y Compañía relacionada). El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo,depósitos en bancos e instituciones financieras, así como la exposición
al crédito de Clientes, que jncluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 4 las
transacciones comprometidas. La Compañía mantieno cuentas por cobrar a distintas empresas y
no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sólo sc accpta u instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldoa
los depósitos de la Empresa.

   

  

Riesgo de liquidez

La Compañía monitorca swricsgo de escasez de fondos usando un lujo de caja proycetado a corto
lurgoplazo. El objetivo de la Compañíacs mantener una continuidad de fondosyuna flexibilidad
de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes, así como líneas de
créditos bancarios flexibles cn tasa y tiempo, A continuación se resume los vencimientos de las

mes de la Compañía, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

 

 

 AA su  
AIM de Diciomtne der2044

 Ditearsinoshana srnaso setos 159998 2000201
Cursa pue pagar poveedores no > e

Sobres Banemios 25206    
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42. Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidadde la
«continuar como empresa en marcha con cl propósito de generar retornos a sus Accionistas
una estructura de capital óptima para reducir el costo del epital. Consistente con la industria, la
Compañía monitorea su capitalsobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda ncta dividida entre el capitaltotal. La deuda ncta sccalcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo Obligaciones bancarias corrientes y no corrientes, Cuentas por parar Proveedores y
Accionistas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” másla deuda neta.

  

 

  
Los ratios de upalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 fuc el siguiente:

  

 

 

Obligaciones financieras ybancarias (+) 3569281
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 521.446
Accionistas 103.029
Ovas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Denda neta 4703.33
“Totalpatrimonio neto, 16292506,
Capatal total — 9589
Ratio de apalancamiento 2%

(*) Corresponden « las obligaciones de corto y largo plazo.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores enlibros de cadacategoría de instrumentos Fimanci

  

“Activos financieros meslidas al costo:
Electivo y equivalentes de efectivo 29.569 En
Activos financieros medios al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 1.636.497 -
Compañías y pautes relacionadas 5062322 .
Otras 491.746

— 00.  
Total activos Ainpncieras

  

Corriente ___No coniente

  

Vasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 2149283 1.519.998
Documentos y cuentas por pagar
Provecdores 521446 6
Accronistas 101.629 5
Otras 438346 x

Total pasivos financieros 3212:704 1.519.998
 

 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar 1 Clientes, Cuentas por cobrar a compañías y
partes relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, Cuentas por pajar a

proveedores,y Olrus cuentas por pagar se aproximan al valorjusto, debido a la naturaleza de eorto plazo de
estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de

mercado, se considera que las mismas sc encuentrana valor razonable,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BER

  

Composición:

Bancos
Caja

Sobregiras bancarios

  

Total

Calificación
Instituciones financieras Riesgo

Banco Pichincha C.A, AAA- 28.982
Banco Bolivariano S.A. AAA- 10.748
Banco Machala S.A. AAA- 9.989
Banco de Loja S.A. AA+ 1.639
Banco del Pacífico S.A. MAI 1.000
Banco del Austro S.A. AA. m6
Otros AMA- 1

53.135

AAA:La situación de la institución financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria. de
rentabilidad, lo eual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy buen acceso a sus mercados
naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o vutncrabilidad en algún aspecto
de las actividades de la institución, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la organización.

    

AA: Lainstitución es muy sólida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeño y no parece
tener aspectosdébiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo,no es tan favorable como

elde las instituciones que se encuentran en la categoría másalta de cali ción:
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!. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Los Documentosycuentas por cobrar Clientes que se revelanarriba su clasifican comoactivos financieros

que se midenal costo amortizado para aquellos vencimientos supersores a 365 días, “Todos los saldos som
clasificados comoactivos corrientes.

 

 Elperíodo de crédito promediosobre la venta de bienes es de hasta 30 días. No se hace ningún recanzopor
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después dela facturación.

 

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los límites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas principalmente a distribuidores no relacionados. Los límites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada año. El 54% de las cuentas por cobrar no están
vencidas ni deterioradas y tienen la mejor calificación de crédito atribuible de acuerdo al sistema de
calificación crediticia usado porla Compañía.

   

  

Al determinar larecuperabilidadde una cuenta por cobrar Cliente,la Compañía considera cualquier cambio

«enla calidad crediticia dela cuenta a partir dela focha en que se otorgóinicialmente el créditohasta el final
del período sobre el que se informa. Lasa Administración de la Compañía considera que la concentracióndel

riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

  

A131 de Diciembre del 2014, la provisión para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes que
se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el importe
en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de cfectivo esperados dela
liquidación. La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos saldos.

 

Antigitedad de las cuentas por cobrar Cliente

-Al cierredel año 2014 el 54% de las cuentas por cobrar que no están vencidas ni deterioradas y tienenla
mejor calificación de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la
Compañía,

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar Clientes

 

es comosigue:
us$

Saldos corrientes 889.137
Saldos vencidos 141.360.
Total 1.636.497
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Antiguedadde las cuentas por cobrar Clientes vene

Undetalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas, nodeterioradas hasta 120 días y
deteriorada superiores a 120 días, es como sigue*

  

US$

1-30 dias 560.560
31-60 días 51.147
61-90 días 19.772
91-120 28.484
AS 28.528
181-360 días 25.482
Más360 días 33.387.
Total 747.360,

 

La provisión para incobrables es suficiente para cubri los saldos vencidos y deteriorados superiores a 120
días que ascienden a US$87 397al 31 de Diciembre del 2014,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
US$

Anticipos a proveedores (1) 202.967
Funcionanos y empleados (2) 94.264
Otros 194,515
Total 491.746,

 

(1) Representanprincipalmente pagosefectuadosa proveedores de bienes y servicios para costos ygastos
de operación, así comobienes de capital, dichos valores serán compensados al concluir las
negociaciones porlas cuales fueron entregados.

  el periodocorriente, debidamente aprobadosporla
yaldos no devengan

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durant
Gesencia, a funcionarios y empleados activosal cierre de cada periodo Dichos
intereses.

 

 

La Administración de la Compañía considera que estos valotes son recuperablesy que no necesitanrealizar
provisiones adicionales a las registradas enlos estados Financicros
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INVENTARIOS

  

Composición:

US$

Repuestos y materiales 925.625
Productos terminados 512.117
Materias primas 136.970
Material de empaque y envase 58.894
ombustibles y Jubricantes 22.547
Productos en proceso 14.332
Entránsito 60m

1.676.524
(-)Provisión por valor neto realizable (10.092)

1.666.432

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compañía mediante los
conteos físicos. De acuerdo con el modelo de negocio, a excepción de los repuestos y materiales,
generalmente cl periodo de rotación no excede los 30 días. Los saldos antes expuestos fueronliquidados
durante el primer trimestre de cada periodosiguiente. La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre
éstos saldos.

 

 

  

La Administración de la Compañía, basada en los informes técnicos practicados por el personal interno de
mantenimiento, bodegasy planta considera que sibien la rotación y antigticdad de las repuestos ymateriales
supera varios años de siock, los mismos se encuentran disponibles para el consunoy utilización en la
maquinarias y equipos de operación, en consecuencia no requieren provisión alguna por deterioro u
obsolescencia. A. continuación undetalle de la antigticdad del stock de los mismos"

 

 

us$
Año 2014 $16.009
Año 2013 13.091

Año 2012. 50741
Año2011 16.491
“Años 2010 y años anteriores 199.293

Fotal 925.625
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

 

Saldo imcial Adiciones, metas Saldo limal
USE US$ US$

Construcciones en curso (1) 1.123.930 (192.198) 931732
Ferrenos 24.120 - 24.120
Mejoras a Terrenos 124,579 . 124,579
Edificios y viviendas (2) 2.810.647 10.341 2.820.988
Infraestructura e instalaciones (3) 873.948 125.672 999.620
Maquinarias y equiposindustriales (1) 7.339.428 1 542.337 8.881.165
Maquinría Agrícola 363.280 2 363.280
Herramientas 206.843 11.854 218.697
Tmplemento agrícola. 3.296 a 38.296
Muebles, equipos de olicanay comunicación 279.583 (1.827) 277.756
Vehículos 234.217 E 234.277
Hardivaso $e Software 325 782 13.361 339.643

 

SUBTOTAL 13.1147)3 1.510.040 15224 753

(5.335.167) (634.166) (6.019 933)

 

   TOTALNETO

 

(1) Representanlos costos de construcción por mantenimiento eléctrico, industrial, materiales y summistros
caprtalizados.

 

(2) Representan las remodelaciones incurridas enlas oficinas de la Agencia de Guayaquil 

(3) Representan el costo de las obras civilyestractural para la ampliación de la fábrica

(4) Kepresentan adquisiciones principalmente para la compra de mevos equipos para la fábrica tales como:
Molinos, pre evsporador, envasadora, filtro rotatorio, conjunto rotativo, tanque dosilicador y
elarificador). Los cuales contribuirán a la hansformación, procesamiento de la caña de aziicar en su
producto terminado.

  

 

Al 31 de Diciembre del 2014 ciertas operaciones de crédito bancarias están garantizadas con bienes
inmucbles de propicdad de la Compañía
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- INVERSIONES PERMANENTES

 

 

Valor delaCatidadde Patrimonio de s Valor en librosPanicipodass  Panicipción Participación (1) es
AAA2

Asociadas
Agalcola yCombrcial Horcoña S.A LOA 5836033 AG40% 2009 201319
Sociedad Agsícole ViavalleS.A. 453 35612 15,10% 576 537%

Terceros
Tiancode Machala S.A
Hidrochinchipo

 

3283277

  (1) Representa el valor de la participación proporcional del patrimonio de las Asociadas a partir de los estados
financieros wuditados a esas fechas.

Laas inversiones en asociadas antes descritas, de mucstran valoradas al método de participación de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financicra, la Compañía no está obligada

as presentarlistados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

 

  

ACTIVO INMOBILIARIO

AL 3] de Diciembre del 2014, corresponden principalmente inmucbles (terrenos) de los predios Alamala,
Mirador Alta y Bajo y Vallestcros, los cuales incluyen 165,05 hectárcas de terrenos no utilizados por la
Compañía y están ubicados en la ciudad de Catamayo provincia de Loja.

  

 

Dichos saldos incluyenaproximadamente US$3.975.000 correspondienteal efecto de costo atribuido
practicadocn uños anteriores pora aplicación imexal de las NIIK. Sibien la Administración de la Compañía
considera que estos nctivos se presentan a su valor razonable alciente del ejercicio 2014, aúnse encuentra
realizando los estudios necesarios pura determinar eventuales efectos sobre los estados financieros
relacionados con los valores en Nibros versus los valores en el mercado de dichos bienes inmuebles.
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PROVISIONES

Saldos Pogos y/o Seldosal
inicio Incrementos utlizaciones final

(05 735) 4.030 (89 705)
Jropuesto la conta 254741 239080 SUD 239.080
Participación delos tnbayadores en E E
las utilidades 216220 16220) S

Psovisión patronales de lorgo plazo (1) 4.351.903 390227 (710.65) 39TABO

(1) Corresponden alas provisiones de largo plazo de Jubilación patronal, Bonificación por desahucio
y Separación voluntaria, de conformidad con cl estudio actuarial. Véase Nota 16

ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

 

Composición:

Instituciones Financieras % US$

Isanco de Toja SA (1) 933-951 11431 654
Banco Bolivariano S.A.(2) 932 1020 2.026.599
Corporacion Financiera Nacional CPN 8st 211.028

“Total Obligaciones hanearias 3.669.281
a Menos - Porerón corriente — O149283)
Total Oblgaciones a Largo Plazo 1.519.998

 

(1) Representan préstamos para manciomiento de capital de trabajo y maquinarias yequipos, dichas
obligaciones incluyen pagos mensuales, trimestrales y semestrales hasta Noviembre del 2016, En
garantía de éstas obligaciones se encuentran inmucbles (terrenos y edificios) de propiedad de la
Compañía yde su compañía relacionadaAgrícola Comercial Catamayo AGROCATSAS.A

  

(2) Corresponde al préstamo para capital de trabajo y ampliación de la Fábrica dichas obligaciones incluyen
pagos mensuales hasta Mayodel 2017. En garantía de éstas obligaciones se encuentran inmuebles
(terrenos y edificios) de su compañía relacionada Agrícola y Comercial Plorcaña S.A...

  
  

(8) Representa endeudamiento para empital de trabajo y activo fijo, dicha operación meluye pagos
mensuales hasta Octubre del 2017, lón garantía de éstas obligaciones so encuentran las bienes
adquiridos.
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A continuación un detalle de los vencimientos poraño

 

   

 

Instituciones financieras 2015 2016 Suman

Banco de Loja S.A. 991.606 440.048 - 1.431.654
Kanco Bolivariano S.A 94649 ASTIIT 622123 2.026,599
Corporacion Financiera Nacionl 211.028 _ - 21.02%

Total Denda Y ROIBIS_ 622.123 3.669.281

IMPUESTOS

a) Conciliación del resultado contable - tributario

Unareconciliución ente la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

ss
Pérdida contable antes del Impuesto a la renta (834.140)
Menos -
Ingresos exentos (5.107)
Participación laboral sobre Otras rentas exentas 6N
Deducción incrementoneto de empleados (15.143),

(65442)
Más-
Gansncias actuarialos (1) 236.998
Gastos no deducibles (2)
Gastos incuridos parn generar ingresos exentos  

 

dud Gravable

"Tasa de Toypuesto a larenta 22%
Impuestoslo renta =
Anticipo núnimo de Impuesto a la renta (3) 239080

Impuesto la renta comiente 239.080
Tnpuesto a la renta Diferido (1) =
Casto del Impuesto 1 lrenta delo 239.080

(1) Corresponden el efecto de las Ganancias actuariales determinadas «cp
actuarial al caerre del uño 2014.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Incluyen principalmente US$136.027 por concepto de provisiones para jubilación patconal y
bonificaciónpor desuhucio de aquellos emplewcos que no cumplen con los 10 años de antigiles
mínima, li) 133.542 porprovisión pasa separación voluntaria de los empleados que forman parte
del sindicadode la Compañía de acuerdo con el estudio actuarial, 13) US$)2720 por ajuste al
método dela participación sobre las inversiones cn asuciudas, entro otros

  

   

 

(3) Durante el 2014 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto a la renta para dichoaño
siguiendo las bases descritas cn la norma tributaria,

(4) Véase Nota 2.12.

Reconciliación de la tasa efectiva =

 

US$

Pérdida antes de impuestos (834.140)
Vasa impositiva 22%

Otras diferencias permunentes 239.080
239.080,

100%,
Impuesto a la renta del año

 

b) Situación Fiscal

Deucucrdo con disposiciones legales,la autoridad tributaria ticnc la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto la renta de la Compañí, dentra del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir
dela fecha de presentación de la declaración de Impucsto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente conlas obligaciones tributarias. Los años 2012 ul 2014 inclusivo aún están ablertos a
una fiscalización,

e) Precios de transferencia=

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia pura lus operaciones
realizadas con partes relacionadas Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa el Ancxode operaciones con partes relacionadas para aquellas compañías que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo.
período fiscal y cuyo moto acumulado sea superior 4 US$3.000.000 y aquellos que hayanefectuado
operaciones por más de US$6.000.000 deberán presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencias.

 



MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA.

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOFl. 31 DI DICIEMBRE DE], 2014
(Expresado cn dólares estadounidenses)

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conformeel noveno dígito del RUC Adicionalmente
exige que cn su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos yegresos.Ja Compañía nocalifica para preparar este estudio.

  

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados yque no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos
de la referida normativa,

d) Impuesto al Valor Agregado (IVA) =

Debido a la naturaleza de la Compañía, se grava mayormente con latarita 0% al valorde latransferencia
(azicar de consumo humano) de los bienes comercializados « sus Clientes, mientras que el 12% se
factura sobre la melaza.

e) Impuestosy relenclones por cobrar=

 

Retenciones en ha fuente de IR (1) 183.740
Anticipo del IR año corriente (2) 54.816
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 17

238.63

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas porlos Clientes sobre las: facturas de ventas
emitidas por la Compañía durante el ejercicio,

 

(2) Representa el anticipo del año corriente.
  (6) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienesyservicios al cierre de cada

ejercicio. Dicho saldo se compensa cn cl mes siguiente delsiguiente periodo.
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D

1)

Impuestos y retenciones porpagar—

  

enta fuente del IR (1) 17.848
enla fuente delIVA (1) 683

TVAfacturado en ventas (2) 1231
25.952

 

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fieron cancelados en Enero del periodo siguiente,

(2) Correspondeal impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueroncancelados enlos mesessiguientes de los periodos,

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014la Administracióntributaria emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la
Producción y Prevención del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluyelosiguiente:

 

   Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fis

Reformas a] Código Tributario
Reformas a la Ley Orgánica de RégimenTributario Interno
Reformasal Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la EquidadTributaria del Ecuador
Reformas a lt Ley para la Reforma de las Kimanzas Públicas
Reformas a la Ley de Abono Tributario
Reformas a la Ley de Minería
Reformas a la Leydel Anciano
Reformas a la LeyOrgánica de Discapacidades
Reformas ey Forestal y de Consurvación de Árcas Naturales y Vidk
Reformasa la Ley de Turismo

 

   Ivestre

V
A
V
O

  Reglamento de la Ley Onránica de Incentivos a la Producción Prevención del Fraude Fiscal

  > Reformas al Reglamentopara la aplicación Ley Org
Prevención del Fraude Fiscal

 ica de Incentivos a la Producción y
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 2 Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenación de Derechos Represuntativos de Caprtal u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos
Incremento Patrimonial no Justificado
Reformas al Reglamento para Ja Aplicación del Impuestoa la Salida de Divisas
Relormasal Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la l.ey Orgánica de Discapacidades
Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios

 

  

V
r

Y
v
v

OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronalesde corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales yderechos pororganizaciones clasistas, reclamadas porlos empleados.

 

Obligaciones patronales de largo plazo;

Jubilación patronal, Bonificación para desahucioySeparación voluntaria

El saldode la provisión para jubilación patronaly bonificación para desahucio, correspondeal 100% del valor
actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profisional independiente para todos los
trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compa  

 

Us$

Jubilaciónpatronal (1) 2.430.208
Bonificación para desahucio 593.260
Separación voluntaria (2) 948.012

3 971.480
 

(1) Correspondea la provisión para 369 trabajadores al cierre del 2014, de los cuales 28 has alcanzado 25
años de servicio cuyaprovisión useiende a US$1.331 683 Durante el año 2014 sc efectuaron pagos para
ciertos trabajadores con dicha antigtiedad,

(2) Requerida para los empleados que formaparte del Comité de Kmpresa de los Trabagadores de la
Compañía, según disposiciones del Vigésimo Qumto Contrato Colectivo de Trabajo firmado el 29 de
Agosto del 2014 vigentehasta cl año 2016.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS VINANCIEROS
POREl, AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

E do dó tadounidenses)
  

       

  

  

  

 

Jubilación Ronificación Separación
Pauonal—— Desacio Volenaa

os uss us ss

Saldoinicial 274.105 569309 11089

Cosabona 120447 46247 55947 2220
intererneto 106916 45151 17,598 239.661
Sesicias pasados ana, 12205)
Efecto Estado Restos negrates 165.288 5135 1355 0227

Tértidaacivarialsupuestos Mnanciesos 20,35 0 9s 20374
ancla etuaial ajuste experiencia 112285) 71) som 57369
"teta rosResultados Itegrales (210) Gea TaRtar) 0009)

Beneficios pagados (2IZÓAS) (130830) (105742) (480657),
Saldofinal 30208 593260 948012 3971480

17, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy justos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son lossiguientes:

Costo Gastosde Gastos Oros
( e ventas adíminitación Financioros egresos Total

us$ uss us ss us
Caña de smicor 9103494 s 9,143,494
Mano de bra 2.340.349 s - 2346349
¡Meter peña y costs indirectos de
Anbricnción 1997.688 Ñ Ñ E 1997.88
Producto rmportado 1275979 12/5919
Vasiación decostos 119199 - z - 819.339
Fenancsación unificada s 1661 - pl 15.58
Materiales e msomoz 650433 E 5 650.40
1ionorarios protesienalos 455256 - E 455256
Inlescaca y comisiones bancarias - ams - 28.106
Casios insacioros 5 - 289375 - 289375
Comercintización de azucar melaza 3 29151 y 252.051
Croredimia 116836 - 7 176336
Aportes patrones 159.405 ha 5 159.405
Bencticios sacras 12176 - 17476
Carias seevicio hacienda, establo y alleres E a E 2106 21416
nos 6s45ta S 66700 22

 
16 2IIIGL EXTENT STA EN CEACON
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES REJACIONADAS

 Se incluye bajola denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con participación
accionaria significativa. A continuación undetalle de los saldos con compañías y partes relacionadasa.

cierre del 2014:

  

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compañías rclacionadas (1)
Agrícola Comercial Catamayo AGROCATSA S.A.
Sociedad Agricola Viñtavalle C.A
Agrícola Comercial Florcaña C.A.

Parte relacionada
Hidalgo Gutierrez Gonzalo Enrique

 

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas porpagar
Accionistas (2)

 

Holding 48-J S.A. 35.379
Eguiguren Hidalgo Oswaldo 35.429
Otros 32.821

103,629
 

(1) Corresponden u préstamos otorgados ypagos por cuenta de esta entidad relacionada, netos de cobros
efectuadas durante los años anteriores hasta el 31 de Diciembre del 2014. Lossaldos de Agrícola
Comercial Catamayo AGROCATSA S.A. tiene como fecha do recuperación el año 2015 de
conformidad con a 'bales entre las partes.

   

sendos   

(2) Representan los dividendos declarados de las utilidades del año anterior, netos de cancelaciones,
pendientes de pago al cierre del 2014,

  

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero se
estiman cobrar y/o pagaren el corto plavo.

Durante el 2011 la Compañía compró caña de azícar (producto irícola) por US$8 747.039 a su compañía
relacionada Agrícola Comercial Catamayo AGROCATSA S.A.a preciosde mercado,
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Remuneraciones personal claye de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que comprend! Presidente, €   rente Gienvral,
Gerente Comercial, y Gerente de Planta. Los salarios y beneficios sociales de los miembros de la Alta
Gerencia  

, CAPITAL SOCIAL

El capi

 

iscienden y USS280,045durante cl 2014

1 suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 comprende 3.600.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composición accionarsa del capital pagado elsiguiente:

Accionistas

Holding 12:35 A,
Fidcicomiso Adwlalstracion Hidalgo Vivas

«Juridicas 

personas Natura

 

Eguiguren Util Osvaldo Alberto,

  Jierederos De Midas
1lidatro Siguen HimenAlexandra
1idateo EpaMoris Antonia
dateViguiegren Sentiago Alberto
Oritameda Flats An Eanc
Onis11dCami, Ferrando
vitaeJHChao Vinicio
Onitameda Midnteo Jose Rodrigo
Oritameca Hidalgo. Maria item

 

 

Ontaneda Hudalgo Cortos Alberto
Hidalgo Hommequarl BrunoGowzalo
FldalMommeaqel Martin Mojse
VidalSieteJos Maria.
santo MilaJose abla
Jaramillo Hidalgo JusAndres
Jararállo Midalep Masía Veronica
Jaramillo Mhlalgo Santiago
Hielo Cnaicreca Coma Emvigao

 

1OTAL

  

Ecustoriana
Ecucoriane

Ecustoriana

 

Eeustorina
Ecustarian

xicoriana.
 

  

 

Feusterlana
Fcianarima

 

Ecuatoriana.

Ecuatoriana.
Ecustosiana.
Esuatosiana.
Exustoiana.

Numero de
Acciones

540.000

 

500.000
200.004
me
114445
100.004
100.000
100.006
100.004
100.000
100.000

100.000

83334
83333
8332
$32
sa
60.0u0
se601
160
18.601
15.040
45.000
15.000
$2.00
ma

2 116.566
3.600.000 

19,18%
5.09%
ere

 

16,61%
5,56%
113%

200%
238%
27%
2700%

2780%

27H

231%
201%
PEA
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Durante el año 2014 los Accionistas segúnacta de Junta Cioneral de fecha 28 de Mayodel 2014 efectuaron

cl reparto de utilidades del año 2013 por US$567.770, así comola apropiación para incremento de las
reservas legalyfacultativa por USS97,051 y US$305.686, respectivamente.

Reformas a la Leyde Compuñías en el Hevador requieren que los representantes legales de las compañías
presenten información de los accionistas extranjeros de lus compañías conindicación del dueño de esa

compañía así como de sus directores. La Compañía no calífica para presentar esta información

 

20. EVENTOS SUBSECUENTES

 

EnFebrero del 2015 se púbico en el Registro Ofic 448,que incluye el Decrcio Ejceutivo ++ 580, el cual
contiene las reformas al Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y
Prevención del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 15), entre las cunles se destaca
principalmente el reconocimiento de uctivos ypasivos por impuestos diferidos en los casos ycondiciones
descritos en este último cuerpolegal, a partir del Iro de Encrodel 2015,

  

  Excepto por lo expuesto en el párrafo wnterior, entre el 31 de Diciombre del 2014yla fecha e emisión de
estos estados financicros (13 de Marzo del 2015) nose produjeroneventos que, cn la opinión de la
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
nose hayanrevelado cnlos mismos,

Pl me
Tng. Ralf Selmcidowind Sohmith Pra, Carmen Cedillo Reinoso

Representante Legal Contadora Gioneral

  

s.o.s


