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!ul’omcsam los estados financieros

I. i—!emus auditado los estados financieros que se ad;uman de Monterrey Azucarers Lajm C. A MALCA
quectmxemen,e! balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados: de
resultados, de patrimonic de los accionistas ¥ de flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas. Lios estados financieros al 31 de
diciembre del 2009 y por ‘el afio terminado en esa fecha; fueron auditados por otros auditores, baje Normias
Internacionales de Auditoria, cuyo informe de fechs Marzo 18, 2010 contiene una opinion limpia.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerenicia de la compafia es la responsable de la preparacidn y presentucitn razonable de los estados
financieros ‘de acuerdo- con principios de contabilidad generalmente-aceptados en ¢l Ecuador. Esta
‘responsabilidad - incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de .controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que estos no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error: seleccion y aplicacidn de politicas contables
‘apropiadas; y, 14 determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabifidad del auditor

evelaciones. presentadas en los estados financi
icto: del auditor, que mcluye la e:vaiuac:ﬁn

6. “En: nuestra opinidn, los
Lojana C. A. MALCA al

pairimonio de los accionis
conformidad con principios de el Ecuador,




- 7. Tal como se menciona en la Nota 21, mediante Resolucién Mol 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
. diciembre del 2008, la Superintendencia de Compasiias establecié un cronograma para la adopcion de las.
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el Ecuador. En base a este cronograma la
Compaitia deberd adoptar ‘estas nonmas 2 partir del 1 ‘de enero dél aflo 2011, y. cumplir ciertos
requerimientos de informacion sobre el proceso de implementacion’de las NIIF. ' B

RNAE-232 Victor Huge Samaniego Robayo
‘ Marzo 11,2011 Licencia No. 26577 . 5
Quite - Ecuador : 4




MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en miles de dolares)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:

Caja y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

No depreciables:
Terrenos
Construccién en curso

Depreciables:

Edificios

Naves

Vehiculos

Magquinaria y equipo de industria

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Herramientas

Instalaciones e infraestructura

Magquinaria e implementos agricolas

Otros activos :

Total propiedad, planta y equipo al costo

Menos depreciacién acumulada
Propiedad, planta y equipo, neto

INVERSIONES EN ACCIONES
ACTIVOLARGOPLAZO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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515
909
1,435
852
3711

143
285

159

Dra. Aliha Cedillo Reinoso
Contadora General
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes obligaciones largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

OBLIGACIONES LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias

Jubilacién patronal, desahucio y separacién voluntaria
Otras provisiones

Total

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacién
Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ing. Genaro Moreno
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010

11
12
13
14

15

18

686
611
499
1,796

2,694
3,574
323
6.591

Dra.

Contadora General

2,683
3,713

358

6.754

3,500
609
(70)
263

_747

3.049

13,664




MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A, MALCA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de dolares)

NOTAS 2010 2009
VENTAS NETAS 14,175 14,768
COSTO DE VENTAS 10.568 11,603
UTILIDAD BRUTA 3.607 3,165
GASTOS DE OPERACION 1,749 1.798
UTILIDAD DE OPERACION 1.858 1,367
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS:
Intereses pagados (370) (319)
Gastos no deducibles (53) (85)
Otros, neto _63 67
Total (360) (33D
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 1,498 1,030
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
Participacion a empleados 16 225 154
Impuesto a la renta 17 172 129
Total 397 283
UTILIDAD NETA 1,101 747

Ing. Genaro Moreno S"
Gerente General

Contadora General

Ver notas a los estados financieros




MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de dolares)

Capital Reserva Reservade

social Legal capital
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,500 528 (70)
Utilidad neta
Dividendos pagados v
Transferencia - _81 -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3,500 609 (70)
Ajustes afios anteriores (Nota 19) - - 70

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Restablecidos 3,500 609 -
Utilidad neta

Transferencia 75

Dividendos pagados

Ajuste acciones Florcaiia S. A. - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2010 3.500 684 -

y7///4

Ing. Genaro Moreno Sandtez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Dra. Allina Cedillo 1
Contadora General

Reserva por
valuacion
263

263
(309)

Resultados

acumulados

788

747
(707)
(81)

747
614

Total

5.009

747
(707)

5,049
375




MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de délares)

2010
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 14,333
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,225)
Intereses pagados 370)
Otros, neto 107
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,845
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (264)
Incremento activos largo plazo (1,343)
Efectivo neto (utilizado en ) actividades de inversion (1.607)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios, neto 228
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 228
CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto en caja y equivalentes de efectivo 10
COMIENZO DEL ANO 504
FIN DEL ANO 514

oz

Ver notas a los estados financieros

Dra. Alina Cedillo Reinoso
Contadora General
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de délares)

010 2009
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 1,101 747
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de activos fijos 759 784
Provision cuentas incobrables 9 11
Provisién participacion a empleados 225 154
Provisién impuesto a la renta 172 129
Provisién jubilacién patronal 292 46
Provisi6n desahucio 30 10
Provision separacion voluntaria 81 194
Ajuste propiedad, planta y equipo 212
Ajuste inversiones en acciones 48 (24)
Venta de activos fijos 3) )]
Total 1613 1,509

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total

Efectivo neto provisto actividades de operacion

Ing. Genaro Moreno
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




MONTERREY AZUCARERA LOJANA C. A. MALCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Monterrey Azucarera Lojana C.A. MALCA es una compaiiia andnima, constituida en el Ecuador el 14 de
enero de 1959, en la ciudad de Loja - Ecuador, cuyo objeto principal es la elaboracién de aziicar de cafia y
su comercializacion, la siembra, cultivo, tratamiento, la industrializacién de materias primas obtenidas al
elaborar al azicar; la cria engorde y comercializacién de ganado. La Compaiifa podra ademas realizar otra
clase de actividades industriales, agricolas o agroindustriales, relacionadas con el objeto principal y
celebrar actos y en general contratos civiles, conforme a la Ley y sus Reglamentos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros ‘adjuntos han sido preparados en U. S. délares. Las -politicas contables de la Compatiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia del Ecuador, dichas normas requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros:

Caja v equivalentes de efectivo.- Representa el efectivo disponible, saldos en bancos e inversion en certificado
de depésito a plazo, con vencimiento a 90 dias plazo.

Valuacién de Inventarios.- Al costo de adquisicidn, el cual no excede el valor de mercado, como sigue:

Productos terminados al tltimo costo de produccidn; insumos, repuestos, materiales, herramientas y equipos al
costo promedio de adquisicion y, semovientes al costo de adquisicion.

Importaciones en trénsito: A su costo de adquisicion en el exterior, mas los gastos incurridos durante el proceso
de transporte y desaduanizacion.

Valuacion de propiedad, planta v equipo.- Al costo de adquisicién, el costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida atil estimada de, 20 para
edificios, 10 para instalaciones, maquinaria y equipo de fabrica, muebles y enseres, equipos de oficina, equipos
de comunicacion y herramientas, 3 para equipos de computacion y, 5 para vehiculos.

Inversiones en acciones.- Al valor patrimonial proporcional (VPP), determinado en base al patrimonio de
cada una de las empresas en las cuales la compafiia mantiene este tipo de inversiones.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- Se registra en resultados, en base a los correspondientes
célculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

Separacién voluntaria.- Conforme a lo estipulado en el contrato colectivo, clausula cuadragésima séptima, la
compafifa esta sujeta al pago de una bonificacién especial por separacién voluntaria. Tales provisiones son
constituidas con cargo a resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicando por un profesional
independiente debidamente calificado.
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2010 y 2009. Por lo tanto el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con los porcentajes de variacion en los indices de precios
al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2008 8,5
2009 4,2
2010 3,3

4. CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de caja y equivalentes de efectivo, es como sigue:

(En miles de ddlares)
2010 2009
Caja 3 5
Depdsitos en cuentas corrientes 212 499
Certificado de depdsito 300 =
Total 515 504

Al 31 de diciembre del 2010 la empresa mantiene un certificado de depésito a plazo por USS. 300 mil con

vencimiento a 90 dias, a una tasa de rendimiento anual del 4.5%.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

(En miles de dblares)
2010 2009
Clientes 956 1,114
Provision cuentas incobrables 47) (38)
Total 909 1,076

Durante los afios 2010 y 2009 la empresa registré provisién para cuentas incobrable por US$. 9.571 y USS. 11.146

respectivamente.

11




6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Producto terminado

Insumos

Repuestos

Materiales, herramientas y equipos
Semovientes

Importaciones en transito

Total

7. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Impuestos

Empleados

Diversas

Anticipos proveedores
Anticipos contratistas
Seguros

Otros

Total

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedad, plénta y equipo, fueron como sigue:

Saldo neto al inicio del afio
Adquisiciones

Bajas y ventas
Reclasificacion a otros activos
Depreciacion del afio

Saldo neto al final del afio

9. INVERSIONES EN ACCIONES
Un resumen de inversiones en acciones, es como sigue:

Porcentaje de
Participacién

Banco de Machala 0,002 %
Agricola y Comercial Florcaiia S. A. 46.40%
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A. 16.66%
Total

(En miles de ddlares)

2010 2009
515 374
116 121
322 255
449 442

22 22

_ 11 A1

1435 1225

(En miles de ddlares)
2010 2009
346 331
89 164
263 267
51 25
4 155
89 94
_10 17
852 1,053

(En miles de ddlares)

2010 20
3,665 4,181
337 560
(123) (292)
(34
(759) (784)
3,086 3,665
(En miles de ddlares)
2010 2009
7 7
2,553 2,553
574 576
3.134 3.136
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones en acciones se encuentran registradas a su valor

patrimonial proporcional (VPP).’
10. ACTIVO LARGO PLAZO

Un resumen del activo a largo plazo, es como sigue:

Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S. A.
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A.

Agricola y Comercial Florcaiia S. A.

Total

(En miles de délares)
2010 2009
4,272 2,853

27 98
_ 43 __54
4,347 3,005

Constituyen desembolsos efectuados por la Compaiiia para solventar las operaciones de las compaiiias relacionadas

del Grupo.
11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de préstamos bancarios, es como sigue:

Banco Bolivariano, operacion No. 1400000940, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,34 %, con
vencimiento en julio del 2010

Banco Bolivariano, operacién No. 139898, préstamo
hipotecario, a una tasa de interés anual del 9,50 %, con
vencimiento en junio del 2010

Banco Bolivariano, operacion No. 1400000914, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 8,69 %, con
vencimiento en mayo del 2010

Banco Bolivariano, operacion No. 155346, préstamo
hipotecario, a una tasa de interés anual del 9,72 %, con
vencimiento en diciembre del 2010

Banco Bolivariano, operacién No. 158663, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 8,19 %, con
vencimiento en diciembre del 2010

Total

(En miles de dolares)

2010

2009

34

37

49

—_
(=g
(=)

|

S
\O
\O

|
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12. VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de vencimientos corrientes obligaciones largo plazo, es como sigue:

Corporacién Financiera Nacional, operacion No.
0030001487, préstamo sobre firmas, con vencimiento
hasta noviembre del 2011

Banco de Loja, operacion No. 1030066314, préstamo
Hipotecario, con vencimiento hasta diciembre del 2011

Banco Bolivariano, operacion No. 165768, préstamo
Hipotecario, con vencimiento hasta diciembre del 2011
Total - ~ —- :

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

Proveedores

Provision energia eléctrica
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Intereses

Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta empresa
Acreedores varios

Jubilaci6n Patronal
Indemnizacién y desahucio
Bono extraordinario separacién
Otros

Total

14. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Beneficios sociales
Participacion a empleados
Total

(En miles de dblares)
2010 2009
151
242 216
293 -
686 - - — 216
(En miles de dblares)
010 2009
101 95
28 10
9 58
23 22
18 - 28
23 22
205 129
184 181
90
20
47
20 _84
611 786
(En miles de délares)
2010 2009
160 206
339 154
499 360
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15. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones largo plazo, es como sigue:

(En miles de ddlares)
201 2009

OBLIGACIONES BANCARIAS

Corporacion Financiera Nacional, operacion No. 3001487, 749 900

a seis afios plazo, con vencimientos hasta octubre del 2015,

a la tasa de interés del 8,47%
Banco de Loja, operacién No. 1030066314, a seis afios plazo, 1,541 1,783
con vencimientos hasta noviembre del 2016, con una tasa de

interés del 8.95%
Banco Bolivariano, operacion No. 165768, a tres afios

plazo, con vencimientos hasta marzo del 2013, con una

tasa de interés del 8.90% 404 -
Total 2,694 2,683

El préstamo otorgado por la Corporacién Financiera Nacional fue garantizado con hipoteca abierta sobre
bienes inmuebles de la Compaiiia Sociedad Agricola Vifiavalle S. A. por US$. 1.173.061,80 y US$. 112,000
del Aéreo giro.

El préstamo otorgado por el Banco de Loja, fue garantizado con hipoteca abierta sobre los bienes inmuebles de
la compafiia por US$. 3.504.362.

Para garantizar las operaciones contratadas con el Banco Bolivariano, la compaiiia entregd hipoteca abierta
sobre bienes inmuebles riisticos identificados como, “El Salado”, “La Ponderosa” y “Valle Hermoso”, y prenda
industrial sobre dos tractores agricolas, marca John Deere.

PROVISIONES PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y SEPARACION VOLUNTARIA

Un detalle de provisiones para jubilacion, desahucio y separacién voluntaria, es como sigue:

(En miles de dolares)

2010 2009
Jubilacién patronal 2,187 1,867
Desahucio 536 498
Separacién voluntaria 851 1,348
Total 3,574 3,713

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un profesional independiente, basado en el
Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el célculo actuarial se consideré una tasa
anual de descuento del 6.5 %, equivalente a la tasa promedio de los bonos de Gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador.
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Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como sigue:

2010
Saldo al inicio del afio 1,867
Provisién del afio 292
Reclasificacion 90
Pagos (62)
Saldo al final del afio 2,187

(En miles de ddlares)
2009

1,876
46

(55)
1,867

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién

laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara al empleado con

el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la

misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010, la compaiifa tiene registrada una provisién por
- dicho concepto; sustentada en un estudio actuarial, preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

2010
Saldo al inicio del afio 498
Provisién del afio 30
Reclasificacién 20
Pagos (12)
Saldo al final del afio 536

(En miles de dolares)

Separacién Voluntaria.- Conforme el contrato colectivo, cldusula cuadragésima séptima, la compafiia estd

sujeta al pago de una bonificacién especial por separacién voluntaria.

Las provisiones para jubilacion patronal, desahucio y separacién voluntaria son constituidas con cargo a

resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicando por un profesional independiente

debidamente calificado.

Los movimientos de la provision para separacion voluntaria, fueron como sigue:

2010
Saldo al inicio del afio 1,348
Provisién del afio 81
Reclasificacién 47
Pagos (103)
Ajuste calculo actuarial (522)
Saldo al final del afio 851

(En miles de ddlares)

2009

1,307
194

(153)

1.348
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OTRAS PROVISIONES

Un detalle de otras provisiones, es como sigue:

(En miles de dolares)
2010 2009
Contingentes juicios laborales 230 265
Otros 93 93
Total 323 358

16. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para participacion a empleados, fueron como sigue:

(En miles de ddlares)

2010 2009
Saldo al inicio del afio 154 148
Provisién del afio 225 154
Efecto en participacion a empleados, por
ajustes afios anteriores (Nota 19) 114
Pagos (154) (148)
Saldo al final del afio 339 _154

17. IMPUESTO A LA RENTA

El 12 de agosto de 1996 se publica en el Registro Oficial No. 1 la Ley 136, para fomentar la produccién y evitar
el éxodo poblacional de la provincia de Loja, en el articulo 1 se establece que las nuevas industrias, las
existentes que amplien su capacidad instalada, y las inversiones en los sectores agropecuarios, artesanal,
minero, forestal y turistico que se establecieren en la provincia de Loja a partir de la presente Ley gozaran de
los siguientes beneficios:

a) Las importaciones de maquinaria, equipos y herramientas estin sujetas a tarifa cero de IVA, y ala
exoneracion del 100% de los derechos arancelarios en los primeros cinco afios, el 75% en los tres afios
subsiguientes y el 50% en los dos afios restantes; y,

b) Exencion en el pago total del impuesto a la renta durante los cinco primeros afios contados a partir de
la vigencia de esta Ley; el 75% los tres afios subsiguientes y, en los dos 1ltimos dos afios el 50% de
este impuesto.

E! 7 de septiembre de 1998 se publica en el Registro Oficial No.20 la Ley Reformatoria a la Ley No. 136, y sus
modificaciones son las siguientes:

a) Las importaciones de maquinaria, equipos y herramientas estan sujetas a tarifa cero de IVA,y ala
exoneracién del 100% de los derechos arancelarios y adicionales en los primeros ocho afios, el 75%
en los cuatro afios siguientes y el 50% en los tres afios restantes; y,

b) Exencion en el pago total del impuesto a la renta durante los ocho primeros afios; el 75% los cuatro
afios siguientes y, en los ultimos tres afios el 50% de este impuesto.
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En el Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre 29 del 2010 se publicé el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones — COPCEI, mediante el cual se deroga la Ley 136, cuyo titulo es
“Fomentar la Produccion y evitar el éxodo poblacional de la Provincia de Loja”, publicada en el Registro
Oficial No. 1 el 12 de agosto de 1996.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicién, se

encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(En miles de ddlares)
2010 2009

Utilidad segun estados financieros, neto de

participacion a empleados 1,273 876
Mas:

Gastos no deducibles . 176 229
Proporcién correspondiente del costo y gastos de igual 43 4
proporcidn de los ingresos exentos y el total de los

ingresos
Menos:

Otras rentas exentas 53 25
Deduccién pago a empleados con discapacidad 64 52
Utilidad gravable 1,375 1,032
Impuesto a la renta 344 258
Exoneracién Ley 136 (deduccién del 50%) 172 129
Impuesto a la renta cargado a resultados 172 129
Auticipo calculado (1) 144

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado y
presentado en la declaracidn del Impuesto a la renta del afio 2009 (formulario 101), el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

(En miles de délares)

2010 2009
Saldo al inicio del afio 129 55
Provision del afio 172 129
Efecto en impuesto a la renta, por ajustes
afios anteriores (Nota 19) 33
Pagos (129) (55)
Saldo al final del afio 205 129
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18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafiia asciende a US$. 3.500.000, dividido en 3.500.000 acciones
nominativas y ordinarias de US$. 1,00 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital.- Incluye saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de
afios anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser
capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las {ltimas del ejercicio econémico
concluido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo ni
para pagar el capital suscrito no pagado.

.Reserva por valuacién.- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados, resultantes de la valuacién a valor

patrimonial proporcional (VPP) de las inversiones en acciones que mantiene la compafiia. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente
o utilizarse para compensar pérdidas.

19. AJUSTES A RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia registrd USS$. 614 mil con cargo a resultados acumulados.

Un detalle de los ajustes y sus efectos en participacién a empleados e impuesto a la renta, es como sigue:

(En miles de délares)
Participacién a empleados:
Reversion provisién separacién voluntaria 522
(contrato colectivo, articulo 47)
Ajuste venta de acciones banco de Loja 224
Ajuste venta de acciones Lojagas 15
Total 761
Efecto en participacion a empleados (Nota 16) 114
Impuesto a la renta:
Resultado de los ajustes, neto de 647
participacion a empleados
Ingresos exentos (450
Gastos no deducibles _68
Base gravable 265
25% impuesto a la renta 66
Exoneracion Ley 136 (deduccion del 50%) (33)
Efecto en impuesto a la renta (Nota 17) 33
Efecto neto en resultados acumulados 614

|
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20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:

(En miles de délares)

2010 2009
Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S. A.
Compra de cafia y otros 5,818 7.063
Préstamos otorgados para capital de operacién 7397
Agricola y Comercial Florcaiia S. A.
Préstamos otorgados para capital de operacion 42 54
Sociedad Agricola Viiiavalle S. A. - Co -
Préstamos otorgados para capital de operacién 26 54

Las transacciones efectuadas con compafiias relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre las partes.
Un detalle de saldos entre compaiiias relacionadas, es como sigue:

(En miles de ddlares)

2010 2009
CUENTAS POR COBRAR
Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S. A. 4,272 2,853
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A. 27 54
Agricola y Comercial Florcafia S. A. _ 48 _ 98
Total 4,347 3.005

21. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Mediante Resolucién 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2008 la Superintendencia de Compaiiias
emiti6 el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
por parte de las compailias y entes sujetos a su control y vigilancia.

A continuacion se describe el cronograma de aplicacion:

1. A partir del 1 de enero del 2010 aplicaran las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.
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2. A partir del 1 de enero del 2011 aplicardn las compafifas que tengan activos totales iguales o superiores
a US$. 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafifas de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio
econdémico del afio 2010.

3. A partir del 1 de enero de 2012 aplicaran las demas compafifas no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborary presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicién, las compaiiias que conforman los. grupos .determinados en los
numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del
2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual
tendrd, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitaciéon
* El respectivo plan de implementacién
» La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el Apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,

c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance
y en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion,
debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segiin corresponda, y ratificada por la junta
general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafiia queda en libertad
de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de este
hecho.
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Adicionalmente se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalala15ydela
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta €l 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y
hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafifas y entes mencionados en los numerales 1,2y 3.

22. REFORMAS LEGALES
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 publicado el 29 de diciembre del 2010, se expidi6 el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen

incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el siguiente:

IMPUESTO A LA RENTA

Reduccién de la tasa del impuesto la renta de manera progresiva, de acuerdo a la signiente tabla:

Afio %

2011 24 %
2012 23%
2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renta.

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementaciéon de produccién mdas limpia, generacién de energias renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas
Zonas.

PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y SU ANTICIPO

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de cjertos
sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.
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Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolédgica, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

RETENCION EN LA FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD).- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para
los pagos realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y,
los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 11, 2011) no

se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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