GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Genaral Motors del Ecuador 5.4, ("la Compafiia”) es una subsidiaria de General Motors
Company {Detroit - EE.UL) vy se encuentra domiciliade en Quito - Ecuador en la Av. Galo
Plaza Lazso OEL1-34 v Enrlque Guerrera Portilla,

La Compafia se dedica a |a comercializacién de vehiculos v repuestos de |as marcas da
General Motors, principalmente Chevrolet ¥, entre otros, presta deros serviclos. & la red
de concesjonarios que realizen la venta de los vehiculos & los clientes finzales.

La Compaifiia comercializa los modelos de vehiculos ensamblados localmente por su
compania relacionada Omnibus BB Transportes S.A. DBB {Chevrolet Luv DMax,
Chevrolat Sall, Cheveolet Aveo y Surukl Grand Vitara 52) y comercializa los slguientes
modelos de yehiculos importados bajo Ia marca Chevrolet: Cruze, Tahoe, Spark LIFE y
GT, N300, Captiva, Trallblazer, Tracker, Equinox, camiones Chevrolet series C, L, N, M y
F; v Suzuki 5-Cross, los cuaies provienen de compaflas relacionadas de EE.LIU, Coran,
Colambla, Japén, BrasH, México y China,

Oe acuerdo a normativas locales de comercio exterior para-el afio 2017, se eliminaron
Ins cupas de importacion de unidades SUP, Durante el afio 2016, la Compania utiiizo de
su cupo de importacidén de Importacion 1,577 unidades gque representaron US4$15.9
milioneEs,

Em &i afic 2017, las ventas de |a Compafila tuvieron un Incremento del 53% frente al afio
016, ariginadas por ia liberacion de cupos en gl mercado, Debido a esta situacion, &
demanda se incremento en la industria automotriz ecuatériana de 62 mil unidades en &l
afio 2016 105 mil unidades =n &l afo 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, & parsanal total de la Compania alcanza 145 v 154
empleados, respectivamente.

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabllidad de |a
gdministracian de la Campafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Narmas [nternacionales de Informacion Financiera (NI1IF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE).

2.2 Moneda funcianal - La moneda funcional de la Compafia gs el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cusl es |a monada de clreulacidn en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacl/én - Los estados linancieros han sido preperades sobre [a
base del costo historico excepto por clertas propledades e instrumentos financieros
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2.4

gue son medidos al valor rezanable tal como se explica en las paoliticas cantables
incluidas mis abajo.

El costo historico estd basado generalimenta en &l valor razonable de |a
contraprestaciin entregada a camblo de (as bienes v servicios,

El valor razonable es el precio gue se racibiria por vendsar un active o al valor
pagada parg transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracian, indspendientemente de sl ese precio s directamente observable o
estimado utilizanda otra técnica de valoracidn, Al estimar af valor razonable de un
activo o un pasiva, la Compafia tiene en cuenta las ceracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precie del
activo o pasivo a la fecha de medicldp. El valor razonable 2 sfectos de medicion vy
o de revalacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, @ excepcidn de las transacclones relacionadas a pagos basados en acciones
gue se ancuentran dentra del alcance de la NIIF 2, jas operaciones de
arrendamiento gue estdn dentro del alcance de (& NIC 17, vy las mediciones que
tiane algunas simifitudes con el valor razronable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adlcionalmente; a efectos de Infarmacidn finandera, las medickones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
imporiancia de los insurmos para |8 medicién del valor razonable en su totalidad,
ios cuales se describen & continuacion:

five! 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activas o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medician.

Alhve) 22 Insumos disbintes & |os preclos cotizados incluidos en el Nivel 1 gque sean
observables para el activo o pasivo, ya ses directa o indirectamante.

Mival 3: Tnsumibs con datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
L5, dalares, excepto cusndo se especifigue fo contrario,

A continuacign, se describen ias principales paoliticas contables adoptadas en |a
préeparacion de estos estades financieros.

Bases de preparacion - Los estados financierns han sido preparadaos sobre (a8
bases del costo histdrico, El costo histdrico estd basado generalmente en, el valor
razonable de la contraprestacion antregada a cambilo de blenes y servicios.

Bl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado an |a fecha de
valoracidn, independlentemeants de &| ase precio es directamente cbservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar 2l precio del
activo o pasiva & |a fecha de medicidn.

Los importes de jas notas & |os estados financlercs estan expresados &n miles de
U.5, dolares; excepto cuando se especifigue o contrario.
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2.5

2.6

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en (2
preparacion de estos estados financieros,

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aguelios activos financieras
[lguidos. depdsitos o inversiones financieras |iguidas, que se pueden transformar
repldamente en efectivo en un plazo:inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacian
fimanciara,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto reallzable, el
menar. Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones én trénsito
s& encuentran registradas & su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es detarminada en
funcign de un andllsis de la posibilidad real de utilizacidn an |2 produccldn o vents.

Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momento def reconocimiento - Las partidas de
propiedades y eguipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisigion mas
todos los costos directamente relaclonadas con (3 ubleacidn v la puesta en
candiciones de funcionamisnto,

2.7.2 Mediclén posterior al reconocimlento: modelo del costo - Despues
del reconocimiento inicial, Ias propledades y egulpo son registradas al
costo menos 1a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
perdidas de deterloro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultadoes en
&l perlodo en gue S8 producen;

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas idtiles - E|l costo de propiedades y
efuipn se depracia de acuerdo con =l método da linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cuslguier cambio en &l estimadao
reglstrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propledades y
equipo y las vidas Utlles usadas en el tdlculo de la depreciacion:

item Vida util (en afigs)
Edificios 40
Mobillaric 15
Equipos:
Equipos de energla 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equipss de procesamienta i3
Equipos electronicos 10
Herramlentas especlales 13
Vehiculos B
Fquipos de computacidn 3
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2.8

2.9

2.10

2.7.4 Actives mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son
depreciados por & plazo de su vida tll estimada lgual a los activos
poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamlento
correspondiente.

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utllidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ eguipo es
calrulada como la diferancia entre &l pracio da venta y al valor en libros
del activo ¥ reconocide en resultados.

Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v s& miden inicialmente al costo, Incluyendo los costos de |a
transaccion. Las propiedades de ia Compafiia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
progledades de Inversion. Luago del reconocdimiento iniclal, las propledades de
inversion san registradas al costo menos (a depreclacion acumulada y el imporie
gcumulado de las pérdidas de deterioro de vaiar,

Una propiedad de inversion 58 da de baja 2l momento de su disposicion o cuando
la propietdad de inversion es retirada parmanentemente de uso ¥ No Se espers
recibir beneficios acondémicos futurcs de esa baja. Cualguier genancia o pérdida
gue surja de |z baja de la propiedad (calculada como |a diferancla entre fos
ingresos por venta netos v el importe en libros del activo) sg incliuye &n los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Inversiones en asociadas - La Compafia mide sus inversiones &n asociadas bajo
el método de participacién para agualias inversionss sobre las gue ejerce Influencia
significativa, excepto s [a inversidn es clasificada como mantenida para la venia,
&n cuyo caso se contabiliza conforme a fa NIIF 5 Activos No Corrigntes Manfenidos
para la Vehta y Operaclones Discontiniadas.

Los dividendos procedentes de una asociads en la gue se tlene influencia
significativa se recongcen como un menor valor de la Invarsiédn,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma gdel impuestio a
ia renta por pagar corriente y el iImpuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante €l afie. La utilidad gravable difiers de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
Iz Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las
tazas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impueastos diferfdos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de |os activos y pasivos incluidos en
los estados financleros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconace generalmente para todas las diferentias temporarias
impanibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas ias
diferenclias temporarias deducibles, &n |a medida en que resulte probable
gue la Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra |as gue
s podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
paEslvos no 58 reconocen sl las diferencias temporarias surgen del
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2.11

reconocimiento Iniclal (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivoes en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
[bributarta) nl la contable,

El irmporta en libros de un activo por impuestas diferidos debe sormetersa
a rev|sion al final de cada periodo sobre el gue se Informe y se debe
reducir, en la medida gue estime probable gue no dispondra de suficients
utilidad gravable (tribotaria), en &l futuro, comao para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasivos por Impuestos diferidos sa miden empleando las
tasas fiscales gque se espera sean de aplicacian en &l periodo en &l gue &l
active se realice o e8! pasivo s& cancele.

Los attives v pasivos por iImpuestos diferidos se miden empleendo las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo &n &l gue &l
activa se realice o el pasivo se cancele, bassndosa en las tasas (y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas al final del periodo gue se informa.

La Compafila compensa activos por iImpuestos diferides con pasives por
impuestos diferidos si, v solo sl tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene I8 Intencion de liguidar
sus activos y pasivos corno netos.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coma InQresoe o
gasto, v son incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surglido da una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en al patrimanio, en cuyo
caso el impuests también se reconoca fuera del resultads; o cuando
surgen detl registro inicial de una combinacidn de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obllgacian presente
{yz se& legal o Implicita) come resultade de un suceso pasado, es prebable que la
Compafia tenga que desprénderse de recursas que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y pusde hacerse una estimacidn fiabie del
importe de ie obligacian, Cuando se mide una provisian usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su Importe an libros representa &l
valar actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor dal dinero &n al
tlermpo &5 materiat).

El imperte reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final da cada perindo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondlentes,

2.11.1 Garantias - Las provisiones para e! costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de blenes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, a8l mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar |2 obligacion de la Compafila.

2.11.2 Descuentos - Representa Iz mejor estimacidn efectuada por la
administracian al cierre, para los pagns gue se generaran de acuerdo a los
programas de incentivos de vehiculos que va han sido vendidos por Iz
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Compania 3 |a red de concesionarios, pero que no han sido colocados aim
a clientes finales,

2.12 Beneficios a empleados

2.13

2.14

2.12.1 Beneficios definidos: Jubifacién patronal, bonificacion por
desahucio y terminacion laboral - El costo de los beneficios definidos
(Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y tarminacién iaboral) es
determinado utllizendo el Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente ¥ pasado s& reconocen £0 & resultado
del afo en el gue se generan, asi como el |nterés financiers ganerada por
ia obligacidn de baneficio definido.

Las nusvas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en gl estade de situacidn financiera con cargo o
abone a otro resuttado Integral, en el perindo en gue se producen, El
reconocimiento de las gananoas y pérdidas actuariales en otro resullado
integral =2 reflejan Inmedistamente en las ganancigs ecumuladas ¥ no
san reciasificadas a |a utilidad o pérdida del perioda,

2.12.2 Participacidn a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacion de los trabajadores en las utllidades de ia
Compania. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidadas
liguidas de acuerdo con disposiciones |egales,

Arrendamientos - Se ciasifican como financiercs cuando los términos del
arrendamiento fransfigren systancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios Inherentes a. |3 propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.13.1 La Compafiia como arrendador - El Ingreso por concepto de alqulleres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamianto, Los costos
directos In|clales incurridos al negoclar y acordar un arrendamiento
operativo son affadidos al valor en libros del activo-arrendado, empleando
g! meétodo de linea recta durante el plazo del arrendamianto.

Transacclones en moneda extranjera - A preparar los estados financieros, las
transaccliones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (maoneada
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambie vigentes én |as fechas &n
que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo gue se informa, las
partidas monetaries denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
tipes de camhbio vigentes a esa fecha, Las partidas no monetarias registradas al
valar rezonahle, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los Lipos
de camblo vigentes a la fecha en gue se determing el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términes de costo historico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Para fines de la prasentacion de |os estadas finencigras, los Sctivos y pasivos
monetarios de |as transacciones an moneda extranjera de |a Compafia san
expresados en dolares de los Estados Unidos de América, utilizando los tipos de
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cambio vigantes al final del periodo sobre el que se informa. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten a los tipes de cambio promedio vigentes del
periodo, 8 menos que &stos fluctizen de forma significativea durante & periodo, en
CuyD caso se utiitizan los tipos de cambio a la fecha en gue se efectian las
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado &l caso, S& reconoCen
en obtro resultado integral y son acumuladas an el patrimonio [atribuidas a la=s
participaciones no controladoras cuando sea aproplado).

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se caiculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comerclal gue la Compafiia pueda
ptorgar.

2.15.1 Venta de vehiculos y partes y accesorfos - Se reconocen cuando |a
Compafia transfiere ios riesgos y benaficios, de tipo significativo,
derivados de la propledad de los vehiculos y partes y accesorios; el
importe de los ingresos y los costos Incurridos, o por Incurrir, en refacion
con | ransaccidn pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la
Compafiis reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.15.2 Ingresos por dividendas e ingresos por intereses - £l ingress por
dividendos de las inversiones en acciones &8 reconocido una vez gue s&
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
{slempre y cuando sea probable que la incarporacién de beneficios
sconomicos para la compafia y que l0s ingresos ordinarios puedan ser
madidos conflablemente].

Los Ingresos por intereses scn registrados sobre una base de tiempo, con
referancia sl capital pendients v a |la tasa de Interés efectiva aplicable la
cual es |n tasa gue Iguaia los flujos de efective futuros estimados a lo
largo de |a vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, &n un periodo mas corto, con el Importe neto en libros en el
recanocimiento inicial,

2.16 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que s=
COnNDCE.

2.17 Compensacién de saldos y transacclones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasives, tampoco los ingrescs y
gastos, salvo aguellos casos en los gue |a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentscion sea e refiejo de |a esencla de la transaccian.

Los ingresos y Qastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, conternplan la pesibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
Intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
dal pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros s& reconocen

cuando la Compahia pasa 2 formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Log activas ¥ pasivos financleros se miden Iniciaimente & valor rezonable, Los
Co5t0s de transacoion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emislan
de activas y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivas financieros
designados al valor razonabie con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o paslvos financieros, cuando sea apropiado, al
moments del reconocimiente Inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a Iz adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valar
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediate en el resultado
del periodo.

2.19 Activos financieros - Los actives financieros se clasifican dentro de las sigulentas
categorfas: activos financieros “al valor razonabie con cambios en los resultados”,
“inversiones manienidas hasta & vencimiento® "activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar®, La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los actives financierss y se determina al momento del
reconocimignto Inicial. Todas las compras o ventas requlares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a |a facha de la ransaccidn. Las
compras @ veéntas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financleros gue requieran |a entrega de activos dentro del marco de tlempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de nterds
efectiva es un método de cadlcuio del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacian del ingreso financiero a lo largo del paricda
relevante. La tasa de |nterés efectiva 85 |2 tasa da descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por psgar estimados
{Incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos gue estén incluldos en
&l calculo de la tasa de Interés efectiva) 8 lo largn de la vida esperada dal
instrumento financiers ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con | importe neto en libros en el reconocimiento iniclal.

Los ingresos san regconocidas sobre |s base de la tasa de interds efectiva
para los actives financleros distintos a los clasificedos al valor razonaeble
con cambio en |os resultados.

2.19.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financiers na
dervados con pagos fijos o determinables que no son cotlzados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar comercales, ofras cuentas por
cobrar comerciales, saldo bancarip y efectivo, v otros actlvos financierns
son medidos al costo amortizado usando &) método de la tasa de Intereés
efactiva, manos cualgquier deterloro die valor.

Las ingresas por intereses se reconocen aplicando la tasa de Interéds
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar & corto plazo cuando &l
reconocimients del [nterés resulte inmaterial,

2.19.3 Deterioro de activas financieros - Los activos financieros distintos &
aguelfos designados al valor razonable con cambios an los resultados son
probados por deterioro de valor &l final de cada periodo sobre el cual se
infarma. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
obietiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
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hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del activo y los flujos de
efective futures estimados del activo financiero se han visto afectadas.

Fara todos los otros activos financleros, |8 evidencia ohjetiva de deterioro
de valor podria Inclulr:

» Diflcultades financeras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de |as clausulas contractuales, tales cama
Incumplimientos o moras &n &l pago de (o= intereses o el principal} o

« Es probable gue el prestatario entre en gulebra o &n otra forma de
rearganizacian financiera; o

« La desaparicién de un mercado activo para ese activo fingnclero
gebido a dificuitades financieras.

Para ciertas categories de activos financieros, como cuentas comercigles
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
¥ &5 gvaluado por deterloro sobre una base calectiva, |& evidencia
objetiva de gque una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podria incluir |a experiencia pasada de la
Compaiifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento &n &l
numers de pagos atrasados en la cartera gue superen el periodo de
cridite promedio, asi como cambios obsarvables en las candiciones
economicas locales y nacionales gue se relaclonen con el incumplimiento
en los pagos.

fara los actives financleros registrados al costo amortizado, el imporie de
ia pérdida por deterioro de valor es |8 diferencia entre &l importe &n libros
v &l valar presante de los flujos futuros estimados del activo, descontados
2 la tasa de interés efectlva original dal activa financiero.

El importe 2n libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriora de vator directamente para todos los actives financieros exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde & importe an |lbros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se consldera gue
una cuenta comercligl por cobrar es Incobrable, se elimina contra 13
cuenta de provision, La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte an créditos contra la cuenta de
provisiin, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo,

Cuando un activo financiero dizponible para |a vanta es considerado como
detertorado, las ganancias o perdidas acumuladas previamente
raconocidas en otro resultedo integral son reciasificedas al resultado del
perioda.

Para los activos financieras registrados al costo, =i, en uph perioda
posterior, el importe de ia pérdida por deteroro de valor disminuye v Ia
misma puade astar relacionads de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que sl deterioro de valor fue reconccido, |la pérdida por
deterloro de valor previameante reconocida se reversa con cambio en los
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2.19.4

resultados slempre y cuando el monto on libros de |a inversion a ia fechs
gn gue se reversa el deterioro no exceda el Importe que hublera resultado
de costo amartizado en caso de que no 52 hubiers reconoclda el deteriorn
de valor.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da ce baja r cuentas un
activa financlero dnicamente cuando expiren los derechos contrectuglas
sobre los fiujos de efectivo del activo financiara, o cuando transfiers de
manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a |a propledad del
activo financiero a otra entidad,. S| la Compafia no transflera ni retiene
sustencialmente todos los riesgos Y venltajas inherentes a lg propiedad ¥
continda reteniendo el control det active transferide, la Compafia
recanoce su participacién en el active v la obligacidn asociada par |os
valores gue tendria gue pagar. Si la Compania retiens sustancialments
todos los fiesgos v ventajas inherentes a la propledad de un activa
financiern transferido, |a Compadila continuard reconociendo el activo
financlers y también reconocera un prestamo garantizado de forma
colateral por o5 ingresas recibidos.

En ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferancia entra el
Imparte en libros del activo y 1a suma de |a contreprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que hablan sido reconoclidos
en otro resultada integral y acumulados en el patrimonio =& reconace en
&l resultado del perinda,

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiifa - Los [nstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivas financierns o como patrimonio de canformidad can la sustancia del acusrdo
cantractual,

Los pasivas financieros se clasificen como pasivo cormiente a8 menas que |a
Compefiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o
menes 12 meses después de la fecha det estado de situacién financiera.

2.20.1

2.20.2

2.20.3

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimaonio san dasificados coma pasivos financieros o como patrimanio
de conformidad con g sustancia del acuerds caontractual ¥ las definiciones
de pasiva financiere e Instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimaonic consiste
en cuaiguler cantrato gue evidencie un Interés residual en los activos de
una entidad |uego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimanio emitidos por una entidad de |a Compaiia se recanocan por los
Ingreses recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos de la Compafia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconocs
ringuna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisién o cancelacion de [os instrumentos de patrimonio proplos
de la Compania.

Paszivos financleros - Los pasivos financieros son clasificadas comao al
wvalor razonable con cambios en los resultados u "otroes pesivos financiergs’

=L



2.20.4 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuenlas por pagar comerciales y otras) se miden
al costo amartizado usando el método de la tasa de
Interés efectiva.

El método de la Lasa de interds efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financlero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo de! periodo relevante, La tasa de Interds efoctiva és |a tasa de
descuento que lguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por
pagar (Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos gue
forman parte de |a tasa de interés efectiva, |os costos de transacclén y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financlero (o, cuando ses adecuado), an un periodo mas corto con
&l importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2.20.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja un pasivo
financieéro si, y solo s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en fibros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en e resultado ded

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afio &n curso, la Compafila ha aplicado las sigulentes modlficaciones a
las NIIF emitidas por &) Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASBE), v gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente,

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafila ha aplicado estas modificaciones por primera vez &n e afio en curso.
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados
financierus de la Compafiia ya que la Administracion de la Compafia evalda la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compallia ha aplicado por prmera vez an el afio en curso las modificaciones a
la NIIF 12 Incluldas &n las mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras
modificaclones Incluldas en este paguete no son efectivas para el afio en cursa y
na han sido adoptadas por fa Compafifa.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacidn financiera
resurnida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
gue se clasifican (o gue son incluidas en un grupo enajenable gue es clasificado)
como mantenido para is vanta, Las enmiendas aclaran que esta es (s dnica
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conceslon como parte de los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 pars esos

Intareses.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenide ningin efecto en los estados
financieros de la Campaiila ya gue ninguno de los Intereses de |a Compafila en
estas entidades estan clasificados, o que son Incluldes en un grupo enajenable que
es clasificado, como mantenido para |a venta,

2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - Ls Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Tnformacian Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

MIIF 16

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la NIC 28

Modificaciones a las CINIIF
22
CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulg

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)
Arrendamientos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Farticipaciones de Larga Plazo
en Asocladas v Negocios
Conjuntos

Transacciones an monada
pxtranjera y consideracion
anticipada

La incertidumbre frentzs a los
tratamientos del iImpuesto a
las ganancias

Enmlendas a la NIF 3, MIIF 11,
NIC 12y NIC 23,

Efectiva a partir de
pericdos gue Iniclen

Enera 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Enaro 1, 2018
Enero 1, 2019
Enero 1, 2018

Enera 1, 2019

Enero 1, 2019

Se permite |8 aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

MNIIF 2@ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitos para la clasificacian
y mediclén de pasives financieros, asl como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabllidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF 9,
principsglmente para incluir o siguiente;

« Requerimigntos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de dlasificacidn y medicién al Introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos Instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente & su costo amortizado o valor razonabie.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo obhjetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥y gue tengan fiujos de efectivo contractuales gue son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por 1o
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela de negocio
cuyo objetivo se cumplia ténto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por |a venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del active financiero que dan lugar en fechas especificas & flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capltal e intereses sobre el importe del principal
pandiente, son medidos a valor rasonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio s miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademds, bajo
I NIIF 9, las entidedes pueden hacer una eleccién Irrevocabile para presentar
€n otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor raronable de una
inversidn en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que Incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador én una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), vy solo con
el ingreso por dividendos generaimente reconocido &n el resuitado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, 1a NIIF 9 requiere que el Importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financléro que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédito dul referido pasiva, se presente en otro resultado integral, a
menas que, al reconocimiento de los efectos de los camblios en el riesgo de
crédito del pasive en otro resultado integral geners una asimetria contable en
el resultado del periodo, Los cambilos &n el valor razonable atribuible al riesgo
de crédite de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del perindo. Segun ta NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticla incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requierne gue una entidad contabilice
ias pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo
craditicio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene |os tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
gue en |a actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
tos tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reempiazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion economica®. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva
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para medir la efectividad de la cobertura. También se afladieron

requerimientos de revelacidon mejorades sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y clrounstancias que existan a esa
fecha, la administracian de la Compafila ha evaluado ¢l iImpacto de la NIIF 9 en los
estados financleros de la Compaiiia de la sigulente manera;

Clasificacion y medician

La Administracién de la Compafifa anticipa que la aplicacién de |a clasificacion y
medicidn de la NIIF 9 podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embarga, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya
sido completadao,

Deteriorg

Los activos financieros medidos a costo amortizado (véase la clasificacion y
madicion en la seccidn anterior), estardn sujetos a la evaluacidon de deterioro de
acuerdo con NLIF 9,

La Compafiia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por (odo el plazo del activo para sus cuentes por cobrar
comercisles, segin sea requerido o permitido por la NIIF 9.

En general, la administracion preveé que la aplicaclon dal modelo de pérdidas de
crédito esperadas de |8 NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de
las pérdidas de crédito para los activos financleros respactivos y se Incrementara el
valor de |a pérdida reconocida para estos activas; sin embargo, nNo S espera gue
el impacto sea significativa,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NITF 15 establece un solo modelo extenso y detaliado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazarsd el actual linesamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos deé Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gque una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los dientes, en un importe gue refleje (a
contraprestacion que la entidad espera recibir a8 cambio de asos blengs o servicios,
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabllizar el
ingreso:

Paso 1! |dentficar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la

Paso 4: distribuir ¢l preclo de transaccién a Ius obligaciones de ejecucion dei
contrato.

Paso 5: reconocer @l ingreso cuandao (o en Ia medida que) la entidad satistaga la
obligacidn de ejecucidn.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando ef “control™ de los bienes
y servicios relacionados con una obligecién de ejecucién particular es transferido al
cliente, Se han afladido muchos mas fineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid "Clarificaclones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacidn para licenclas.

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta nerma podria
tener un Impacto en los estados financleros de la Compafila y sus revelaciones, sin
embargo, no a4 posible determinar los efectos hasta que un andlisis detailado haya
sido completdo,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

La=s mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y ia NIC 28 gue alin no son
chiigatoriamente efectivas para la Compafia.

Las enmiendas & la NIC 28 acdlaran gue la opcion para una entidad de capital riesgo
y otras entidades similares de medir las inversiones &n asociadas y negocios
conjuntos a valor raxonable a través de resultados esta disponible por separado
para cada una asociada o negocio conjunto, y que |a eleccion debe hacerse en el
reconocimienta inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecto a la opcion
para que una entidad gue no es una entidad de Inversién (El) para retener la
medicion del valor razonahle aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que
san entidades de |nversion cuando se aplica el método de la participacian, las
modificaciones hacen una aclaracién similar que esta opcién estd disponible para
cada entidad de inversidn asociada o negoclo conjunto, Las medificaciones se
gplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacidn anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y ia NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, La Administracidn
de la Compafiia estima que la aplicacion de las modificaciones en el futurc no
tendrd ningldn impacto en los estados financieros de la Compafiia dado que la
Compafiia no es nl una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una
organizacién de capital de riesgo. En adicidn, la Compafiia no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de Inversidn,

Modificaclones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 & otros
Instrumentos financieros en una asoclada o negocio canjunto a los gue no aplica el
método de la participaclén. Estos Incluyen las participaciones de largo plazo que,
en esencla, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio
conjunto,

La Administracién de la Compafila anticipa gue la aplicacidn de estas modificaciones
podria tendrién un impacto en los estados financieros separados de fa compafiia en
periodos futuros; sin embargo, no es posible dgeterminar los efectos hasta gue un
analisis detallado haya sido completada.
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Modificaciones & la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
Consideracién Anticipada

CINIIF 22 describe |a forma para determinar |a “fecha de la transaccidn’ con e fin
de establecer el tipo de cambio s utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cusndo la consideracion de esa partida ha sido pagads o recibida
pot adelantado an una moneds extranjera que results en al reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o
ingresos diferidos),

La interpratacion especifica gue Iz fecha de |a transaccion es la fecha en la que la
enticlad reconoce Iniclalmente el activo o pasive no monatario originado por el
pago o la recepcion anticipado de la consideracién, Si hay varios pagos o cobros
por anticipada, |a interpretacion requiere que |a entidad determineg |a fecha de la
transaccion para cads pago o recepcion anticipado de la consideracion.

La interpretacion es efectiva para pericdos anuales gue comienzan en o después
del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar la Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectivaments.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Compaiiia estima gue Ia aplicacién de las modificaciones
en el futuro no tendrd un impacto en los estados financieros de la Compafila. Esto
s& debe a que la Compafiia ya registra transacciones que implicen el pago o la
recepcion de la consideracidn por anticipado en una moneda sxtranjera de una
maners que &4 consistents con las enmiendas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara comao aplicar los requerimientos de recanocimiento v
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbra frente o los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento Impositivo inclerto por separado o &n conjunto con otro u ofros
tratamientos impositivos inciertos sobre l2 base del enfoque que mejor prediga =
resolucion de la incertidumbre. Adicionaimente, establece que una entidad
considerara si es probable que |la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y reflejard el resultado de dicha evalyuacion en la determinacion de (a
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos Nscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros de la Compafila, sin embargo,
no s posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIIF 3, NLIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafila y que se detallan &
continuacidn:

+ NIF 3 Combinacién de Negocios - darifica gue una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacian
conjunta cuando obtiene & control del negocio.



. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entldad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacian
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.,

« NIC 23 Costos de Financamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compafila estima que la aplicacidn de estas modiflcaclonss
en el futuro no tendrd impacto significativae en los estados financieros de la
Compafila.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherertes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financierns. En apinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de |a informacidn disponible al moments, los cuales
podrian [legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presantan las estimaciones y julcios contables criticos que |a
administracion de la Compafila ha utilizade =n & proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considers necesario, se analiza e valor de los activos para determinar si
existe algun Iindicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio s& realiza una estimachdn del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no
generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la-unidad generadora de efectivo a la gue pertenecs &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su importe
recuparable incrementando el valor del active con abono a resultados con el imite
del valor an libros gue el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
ias provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de un cllculo actuarial basados en
varnos supuestos. Estos supuestns utilizados para determinar &l vaior presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos iImpacta en ¢l vaior en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el céiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortaiidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por |a administracion de la Compaiila. La tasa de descuento e la tass
de intenés que debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la
cbligacian de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lz
estimacidn de |as vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado an la Nota 2.6.3,

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compadiia ha realizade |la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en & futuro.

3.5 Estimacién del pasivo para garantias y descuentos - Las provisiones para 2l
costo esperado de obligaciones por garantias y descuentos en la venta de bienes
se reconocen a la fecha de ia ventz de los productos correspondientes, al meior
estimado de los desemboisos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compafiia (Ver Notas 2.10 y 15).

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de ia
obligacién por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligacionss por
prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clarre del aho,
-:mwsrnndmnte a bonos empresariales de alta calidad en Ia moneds en la gue se
pagardn los beneficios. Se requlere un |ulcio significativo al establecer los criterios
para bonos o ser incluldos en la poblacion de la que sé deriva |a curva de
rendimiento. Los cnterios més importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de fa emision de los bonos corporatives, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

La Administracién de la Compafia ha tomado conocimiento de la inforrmacidn contenida
en estos estados financieros y se declara responsable respecto de |a veracidad de la
informacién incorporada en los mismos.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

S4£12/17 21712116
Efectivo 1
Depdsitos en cuentas corrientes locales (1) 24,265 35,024
Depodsitos en cuentas corrientes del exterior 1,554 2,690
Otros activos financieros (2) 114,989 12,698
Total 140,808 20413

(1) Incluye depdsitos en cuentas corrientes locales que generaron Intereses a una tasa
promedio del 1.22% en el afio 2017 y 2.6% en el afio 2016,

(2) Constituyen fondos de disponibilidad iInmediata mantenidos en GM Global Treasury
Centre Limited, gue la Compaifiia ha clasificado como equivalentes de efectivo, por
cuanto son utilizados para cumplir con reqguerimientos de liquidez normales de ia
operacidn dentro de los tres meses posteriores al derre (Ver Nota 6).
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

S1£12/17 411216
Cuentas por cobrar comarciales:
Compafilas relacionadas (Ver Nota 26) 1,698 191
Cuentas por cobrar a concesionarios:
Vehiculos 748 1
Partes y plezas iz 20
Subtotal 2.458 212
Ciras cuenias por cobrar:
Anticipos & provesdores 171 148
Compafilas relacdonadas (Ver Nota 26) 427 3,729
Cuentas por cobrar a ISUZU (Ver Nota 22) 1,013 221
Otras 1,240 1.601
Subtotal 2.851 5,699
Total 2,303 3,811
Clastficacidn:
Corrlente 4,300 5,911
Na corriente 1,009
Total 5.309 5911

Cuentas por cobrar a concesionarios vehigulos - Constituyen cuentas por cobrar por
la venta de vehiculos y partes y accesorios a conceslonarios. Para la recuperacién de
#stos saldos, la Compafila ha suscrito con el Banco de In Produccidon - PRODUBANCO, un
"Contrato de facilidades de comerciallzacidn® por el cual, PRODUBANCO se compromate
a conceder financiamiento a los concesionarios de los valores que deban pagar a General
Motors del Ecuador S.A, por los vehiculos adguiridos. Las facturas son pagadas a la
Compafia dos dias hadbiles luego de su emisidn. El saldo por cobrar representa la
facturacion de los Gltimos dias de diciembire.

Compaftias relacionadas - N 31 de dicembre del 2017, las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a cuentas por cobrar a ChevyPlan. Las otras cuentas por
cobrar a relacionadas corresponden principaimente a facturacion misceldnea por
conceptos varios tales como! arrendamiantos de bienes inmuebles, honorarios de
personal expatriade, serviclos administrativos entre Compafilas refaclonadas, Al 31 de
diciembre de! 2016, incluyan US$3.2 millones por cobrar por la venta de las acclones de
ChevyPlan a GM LAAM Holding LLC.

La Compafiia no reconoce una provision para cuentas dudosas debido a que la cartera no
presenta cuentas vencidas,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas
tienen un plazo de 30 dias y 47 dias, respectivamente.

- 36 -



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

7

nzNn7 112716
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Compafila relacionada 167,805 65,093
Valores presentados como efectivo v eguivalentes de

efectivo (Nota 4) (114,989) (12,698)
Fondos en fidelicomiso —£,000
Total 54,816 52.395
Clasificacidn;
Corrlente 52,816 52 395
No corriente 2,000 el =
Total —a24.816 52,3935

Compa#ia relacionada - |a Compafila mantiens inversiones en su compafila
relacionada GM Global Treasury Centre Limited [anteriormente GM European Treasury
Company), las cuales generaron intereses a una tasa promedio pondérada del 1.03%
anual durante el affio 2017 (0.41% anua! en el afia 2016).

GM Global Treasury Center Limited es una de ias entidades encargadas de manejar las
necesidades de fondos de las subsidiarias y aflliadas de General Motors Company y su
domicilio fue trasladado al Reino Unido e! 3 de noviembre de 2016, cambiando su
nambre de GM Europe Treasury Company a8 GM Global Treasury Center Limited;
manteniendo las mismas funciones ¥ procesos, Los réferldos fondos son de libre
disponibilidad previo aviso; sin eémbargo, deben mantenerse en un valor minimo el cual
garantiza las compras de inventarios con compafilas relaclonadas, Durante el 2017, el
interds ganado asciende & US$1,174 mil (US$267 mil en el afio 2016). Ninguno de estos
activos se encusntra vencido o deteriorado.

Fondos en fideicomige - Corresponde a fondos mantenidos en el Fidelcomiso Mercanti|
de Inversidn Resiliencia, los cuales estan destinados a entregar a miCroempresancs en
calidad de préstamos para apoyar emprendimientos en PYMES y empresas en marcha
afectadas por el terremoto de abril del 2016 (Ver Nota 29).

INVENTARIOS

L1217 1012116
Partes y piezas 25,875 19,945
Vehiculos para la venta (1) 20,262 18,562
Importaciones en trénsito 21,936 19,015
Provision para obsolescencia (2) (1.076) __ (778}
Total 66,337 26,746

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a 856 y 768 unidades
respectivamentes que se encuentran en los patios gue administra &l operador
logistico de inventarios de la Compafia.
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(2) La provisién de obsolescencia cubre principaimente los Inventarios de partes y

plezras.

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los Inventarios reconocidos en resultados
fuercn de US$791.5 millones y US$520.5 millones, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasiffcacion:

Terrenos

Propiedades en construccion y actives en trinsito
Edificios

Maquinaria y equipa y hérramientas especiales
Vehiculos

Equipos de computacidn

Total

ESPACIO EN BLANCO

a0z 3216

17,431
(3.505)

1,931
159
6,888
957
3,587

16,714

1,931

7.187
1,104
2,956
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10.

11,

PROPIEDADES DE INVERSION

Constituye una propiedad gue esta siendo arrendada a su compafia relacionada Omnibus
BB Transpartes 5.A., en |a cual funciona la planta de polimaros.

TNVERSIONES EN ACCIONES

31/12/17 31/12/16
Omnibus BB Transportes 5.4 20,462 20,462
Elasto S.A. _1,166 —1.166
Total 21,628 21,028

Un detalie de la actividad econémica y porcentaje de participacién en las compafiias en las
gue se Invlerte en acclones 85 como siguea:

Proporcidn de
Lugar de participacion accicnara y

MNombre de |a constitucian y poder de voto
Compafila Actividad principal Operaciones 2017 2016
Elasic 5.4, Comerclalizacion de parbes y

pleras auttmotrices Ecuadar 15% 15%,
Omnibus BB Ensamblaje, venta local

Transporbes 5.A Yy exportackdn do
vahioiios Ecuador 11% 11%

La Compeaifila recibid dividendos en efectivo por US$1.7 millones y US$10 mil (US$2.9
millones y US$135 mil en &l afo 2016) de Omnibus BB Transportes 5.A. y Elasto S.A.,
respactivamante [Ver Nota 21),

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A1A2712 341218

Companias relacionadas (Ver Nota 26) 83,366 23,8932
Proveedores locales y del exterior 25,031 18,156
Otras 189

Total 108,586 42,088

Proveedores locales v del exterfor - Corresponden a cuentas por pagar @ proveedores
locales y del exterior por compras de repuestos, servicios reclbidos como rastreo satelital,
costos por los servicios de operador logistico, arrendamientos de patlos y créditos en o
pago de @ranceles con al Servicio Nacional de Aduana,
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La Compafiia importa los siguientes modelos de vehiculos 8 compafiias relaconadas de!

exierior;

Compafiia relacionada

Itechu Corparation
Genaral Motors do Brasi|

General Motors Overseas Distribution
Corparation

General Motars Colmotores

SAIC GM Wulling Automobile CO. LTD.

Modelo

Camlones Chevrolet Series C, L, M,
N, Fy Buses MT (L)

Chevrolet Trialblazer

Chevrolet Captiva
Chevrolet Tahoe
Chevrolet Tracker
Chevrolet Cruze
Chevrolet Equinox

Chevrolet Spark GT, Spark Life
Chevrolet Sail

Chevrolet Van N300

Lot saldos por pagar a compafilas relacionadas son liguidados en un plazo de hasta 45
dias. En e! caso de proveedores locales fas cuentas son liquidadas en plazos gue van
desde 30 hasta 90 dias, El piazo de pago al proveedor Itochu es 140 dias, razdn por la

cusal, el proveedor carga intereses sobre los saldos.

IMPUESTOS

12.1 Actives y pasivos del afio corriente - Lin resumen de actives y pasives por

impuestos carrlentes es coma sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Cuentas por cobrar por diferencias de ICE

Reciamo de retenclones del impuesto al valor

agregado - VA

Crédito tributario por retenciones de TVA (1)

Total activos por impuestos cormiantes

Pasivos por impuestos cormientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones

de IVA par pagar

Retenciones an la fuente de impueesto 2 |la renta

por pagar
Total

duaan: 206

751 86
3,521
1.951 6.386
6,223 6.472
3,372 354
1,176 1,435
£.266 —223
6.814 2.318

A - Al 31 de diclembre del 2017 y

I'EIIE. la Cnrnpuﬂin mg[m! & Ira manta de crédite tributario acumulado por
retenciones en la fuente de IVA US$1.7 miliones y US$6.4 millones
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respectivamente, debido a que en sl mes de diciambre de 2014, la
Administracién Tributaria mediante resolucién establecid la aplicacion de
Retencidn en In Fuente de IVA entre contribuyentes especiales. La Compafila
realizd una solicitud de devolucion de retenciones en la fuente de impuesto al
valor agregado - IVA por un valor de US$3.5 millones, que a la fecha de
emisién de los estados Mnancieros ha sido devuelto mediante nota de crédito
desmaterializada.

12.2 Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidn entre la utilidad segun estados financieros v @l gasto por impuesto a
la renta corrlenta, &5 COMD Siguat

du120F 3112016

Utitidad para cAlculo de impuesto a la renta 58,189 30,343
Gastos no deducibles 2,373 4,679
Ingresos exentos (1,744) (3,639)
Otras deduccianes _1128) {2.654)
Utilidad gravable 28,690 £8.683
Impuesto a la renta causado (1) 12.912 6,312
Anticipo calculade (3) _4,604 _6.678
Impuesto a la renta cargade 8 resuftados:
Impuesto a la renta del afo 12,912 6,678
Ajuste a la provision de impuesto de afos
anteriores (2) 263
Gasto (Ingreso) por Impuesto a la renta
difarido {140) 593
Total 13.035 o v 15 §
(1) De conformidad con disposiciones iegales, la tarifa para @ impuesto a la renta,

(2)

(3)

se calcula en un 22% sobre las utifidades sujetas a distribucién y dal 12%
sobre las utiidades sujetas a capitalizacidn.

El 13 de mayo de 20186, la Administracién Tributaria inicid un proceso de
determinacién relacionado al Impuesto a Renta del ejercicio fiscal 2014. En el
mes de mayo del 2017, s Compafila canceld la glosa determinada en US$263
mil, que incluye intereses y multas.

A partir del afio 2010, se debe considerar cormo Impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, &l cual resulta de ln suma matematica del 0.4%
del actlvo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Para el afio 2017, |a Compafiia determing como anticipo de impuesto a la renta
US$4, 604 mil (US4$6,678 mil en el afio 2016) v &l impuesto a la renta causado
del afio fue de US$12,912 mil (US$6,312 mil en el afio 2016),
consecuentemente, la Compafia registrd como gasto de Impueasto a | renta
en resultades US$12,912 mil correspondientes al impuesto 2 |2 renta causado
(US$6,678 mil en el afio 2016 correspondientes al anticipo calcutada).
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributanias hasta el afo 2014 (impuesto a la renta) y son susceptibles de
revision las declaraciones de los aftos 2014 al 2017

El 8 de marzo del 2017, el Tribunal Fiscal notifict sentencia en contra de la
Compafiis por la determinacién del impuesto a la Renta de los afios 2005 y
2006, que Implicd que la Compafila cancelard US$2.5 miliones incluldos
intereses y recargos a favaor del SRI, los cuales fueran pagados a |a
Administracion Tributaria el 7 de Julio del 2017, Estos valores se encontraban
provisionados prévio su pago (Ver Nota 15).

12.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisidn para impuesto a la renta fueron coma sigue:

Afo terminado
3217 J1/12/16
Saldos al comienzo del afio 354 4 258
Provision del afo 12,912 6,678
Pagos efectuados (10,157) {10,582)
Ajuste 8 impuesto de afos anteriores 283
Saldos al fin del afo kel —

Pagos efectuadoes - Corresponde al pago de impuesto a |a rénta del afo anterior y
retenciones en s fuente dal afio corriente.

12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos nelos par impuestos
diferidos fuerron comao sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Sald-ﬂsgl fim

del afic mesultados  del afio

Afio 2017
Activos por impuestos diferidos

en relacidn a:
Provision por obsolescencia 170 59 269
Otros A6 41 -7 4
Total 186 140 348
Afo 2016
Activos por impuestos diferidos

en relacidn a:
Provisian por terminacldn de contrato 184 {184)
Proviston mantenimiento prapagade 348 {348)
Provisian por obsolescencia 195 (25) 170
Otras 53 L36) _15
Total 119 1383) 186
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125

- Una reconciliacion entre la

Impueste a la renta reconocido en los resultados
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

/a7 314216

Utilidad para célculo de impuesto a la renta 58,189 30,343
Gasto de impuesto & la renta 12,802 6,675
Ajuste a Impuesto de afos anteriores 263

Gastos no deducibles 354 1,397
Ingrasos exentos (384} (801
impuesto a la renta cargado & resultados 13.035 1271
Tasa de efectiva de impuestos 24.40% 23.97%

12.6 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid ia Ley Orgénica para |8 reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de ia gestion
financiera, 8 continuacian, se detallan los aspectas més importantes de la
mencionada Liy:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubliacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejerciclos anteriores (deducibles o na).

Se incrementsa la tarifa de impuesto a |a renta para sociedades al 25%, y cuando
la socledad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando |a sociedad incumpla el deber de Informar sobre sus
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondient® a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario afectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico

Las sociedades que tengan la condicion de exportadores habituales (que
mantengan o incrementen &l emples), tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcentuales @n |a tarifa de impuesto a la renta.

Se establece el concepto de reinversion de utilidades { 10% porcentuales menas
@n la tarila de impuesto a la renta) solo para socledades exportadores
habltuales, de turlsmo receptivo v socledades dedicadas a producclin de bienes,
gue posean 50% o més de companente nacional.

Se establece que |a reduccidn de la tarifa del Impuesto a la renta para el
desarroilo econdmico responsable y sustentable de la clencia, tecnologia e
innovacién, aplica solo para sociedades productoras de bienes sobre el valor
reinvertido.



. Para el chlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuneracionss, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generacidn de nuevo empleo y la adguisicidn de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
gEneErar un mayor nivel de produccidn,

« El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre &l anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se
verifique gue s& ha mantanido o incrementado al emplao neto,

+ No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el [VA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

«  Seelimina el impuesto & las tierras rurales.

+ Se establece |a devolucidn del 1SD a los exportadores habituales, relacionado
con la importacidn de materias primas, insumos y blenes de capital, gue consten
an el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en
procesos productives de bienes que se exporten. Esta devolucidn también aplica
al ISD pagado en comisiones del turismo receptivo.

« Se actualizan los sujetos pasivos de! impuesto a los activos en @l exterior,
sefislando expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades
privadas dedicadas a realizar actividades financleras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas
aseguradoras y compafias reaseguradoras bajo el control de |a
Superintendencla de Compafilas, Valores y Seguros, ¢mpresas de
administracidn, Intermediacidon, gestion y/o compraventa de cartera.

« La ndmina de los administradores, representantes legales y soclos o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compaflas debe induir tanto
les propietarios legales como los beneficiarios efectives, stendiendo a estandares
internacionales de transparenca en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compadia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente &l afio
2017, requenido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que &l plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018, Dicho
estudic constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas & precios razenables que se aproximan a valores de plena
competencia, A la fecha de emision de los estados financieros adjuntes, la Administracian
de la Compalla se encuentra eén proceso de preparacion de dicho estudio y considera que
los efectos, en caso de existlr, cerecerian de importancia relativa respecto de los estados
financieros tomados an conjunto.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31 Fa 31/12/16
Participacidn a trahajadores 10,268 5,355
Beneficlos soclales 203 321
Citras 641 W ]
Tatal 11,204 2,845

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho & participar en las utilidades de Iz empresa en un 15%
aplicable a las utllidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue;

Afa terminado

3132717 31/12/16

Saldos al comienzo del afo 5,355 11,766

Prowvision del afio 10,268 9,355
Transferencia de participacion a Omnibus BB

Transportes 5.4, r2,670) (3,272)

Pagos efectuados a otros trabajadores {1.685) {2.524)

Saldos al fin del afio 10,268 5.355

Fara el pago del 15% de participacion a trebajadores, la Compafia, conformae |a
autorizacion del Ministeria de Trabajo, consolida dicha participacion con |las generadas por
Omnibus BB Transportes 5.A. por cuanto forman parte de un mismo gripe econdomica y
51s negocios son complamentarios.

15. PROVISIONES

171217 31/12/16
Garantias 3,174 2,466
Descuentos 6,079 3,392
Contingencias 1,685 2.a317
Total 10,948 9,375
Clasificacion:
Corrente 8,276 7,693
Mo corriente _1,672 1.682
Total 10,948 345

-« L.a provision de garantias representa el valor presente del mejor estimado de
la administracion sobre el Mujo future de beneficlos econdmicos que seran requeridos para
cubrir las obligaciones por garantias que otorga la Compafia a sus clientes en la venta de
vehiculos y repuestos, El estimado ha sido hecho sobre |a base de la tendencia historica
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186.

de |las garantias y podria variar como resultade de los materiales nuevos, procesos de
fabricacién u otros eventos que afectan la calidad del producto.

Descyentos - Representa la mejor estimacién efectuada por la administracion para los
pagos que se generardn de acuerdo a los programas de Incentivos para consumidores,
Instituclones o la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos, por los
vehiculos gue ya han sido vendidos a la red de concesionarios y que deben ser liquidados
a favor del cliente final. Los programas son generaimente de corto plazo (12 meses) con
&l proposito de incentivar las ventas. La estimacidn ha sido efectuada sobre la base de la
tendencia historica y su liguidacién puede diferir como resultado del volumen de ventas de
los vehiculos y repuestos.

Contingenclas - Corresponden principalimente a pasivos contingentes relaclonados con
diferencias determinadas por la Administracion Tributaria en las revisiones de las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa de los afios 2008 y 2009. Al
respecto, la Administracidn de la Compafiia prasentd ante el Servicio de Rentas Internas,
los rectamos administrativos a los actos de determinaclon antes sefialados, los cuales a la
fecha se encuentran &n Instancia de Tribunal Fiscal. En julio del 2017, la Administracion
de Justicia realizd la liquidacidn final por o cual la Compafiia realizé el pago par US42
millones (US$1.5 millones del afio 2006 y US$500 mil del afio 2005), més intereses y
recargos (aproximadamente US$500 mil).

Los valores de las referidas determinacongs sobre las cuales la Compafiia y sus asesores
legales opinan gue existen argumentos de defensa, no han sido registrados (Ver Nota 27).

Los movimientos de provisiones fueron comao sigue;

Garantias Descuentos Contingancias  Tetal

Saldos al 31 de diclermnbre de 2015 3,593 4,562 3,299 11,454
Provisiones reconocidas en el afio B20 31,910 218 32,948
Reducciones por pagos (1.947) (33.080) (33.027)
Caldos al 31 de diciembes de 2016 2. 466 3,392 3517 9.375
Provisiones reconocidas en &l afio 2,988 33,908 696 37,592
Reducciones por pagos (2.280) (31.221) (2.318) (36.019)

Saldos al 31 de diclembre de 2017 3,174 5.079 A.695 20,948

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

|
|

Total

b 2
bk
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15.1

Jubitacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubleran prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacién gue les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal.

Los movimientos én &l valor presente de la obligacion de jubllacion patronal fueron
COMmo Shgie:

J112/17 31/12/16
Saldos al comlenzo del afio 1,781 1,375
Costo de los sarviclos 181 81
Costo por intereses 73 &0
Pérdidas (ganancias) actuariales (38) 289
Ganancias sabra las reducciones (126)
Beneficios pagados _158) {14)
Saidos al fin del afo 1823 1791

16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo,

16.3

en los casos de terminacién de la refacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajsdor, la Compafiia entregard @ 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificaciédn por desahuclo
fueron como sigue:

a2y 3112116

Saldos al comienyo del afio 364 531
Costo de los serviciog &8 rl
Costo por intereses 15 23
Perdidas actuariales 10 47
Beneficios pagados (S5) {313)
Saldos al fin del afio 402 364

Terminacién Laboral - De acuerdo 3l Art. 188 del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una
indemnizacidn por despido intempestiva. El célculo de estas indemnizaciones se
hard de la remuneracidn que hublere estado parciblendo el trabajador al momento
del despido Intempestiva,

Es polltica de la Compafila provisionar el despido Intempestive como benaficio
definido Unlcamante para aquellos trabajadores con mis de veinte afos de serviclo,
debido a que, en base a clertos Indicadores histéricos, |a Administracion considera
gue dicho grupo de empleados dejard la Compafila bajo a esta modalidad de
desvinculacidn laboral, Desde el 31 de diclembre del 2016, la Compaiiia no cuenta
con empleados que formen parte del grupo antes mencionado.



Los movimientos en &l vaior present= de la obligacidn de terminacion laboral fueron

COmo Sigue:

J1/12/17 313116
Saldos al comienzo del afio B36
Costo de los servicios 3o
Costa por Inlereses 53
Ganancias actuariales (28)
Beneficioy pagados — (900)

Saldos al fin del afio — -
Los calculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por
de beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados
utlizando a! método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benefidos
definidos deben sér atribuidos sl periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula
del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular & valor presente de
dichas beneficios. Estas hipitesis refiejan el valor de dinero & travis del lempo, «l
incremento salarial y ias probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expaeriencia y
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales,

Las hipitesis actuarlsles significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallada a continuacidn se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibies gue se produzcan al final dal periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento vara en un 0.5%, (en mas o en menos), la obligacién por
beneficios definides, disminuiria por US$95 mil o aumentaria por US$102 mil,
respectivamenta.

Si los incrementos salariales esperadas {aumentan o disminuyen) en un 0.5%, |a
obligacion por beneficios definidas se incrementaria en U$106 mil {disminuiria por USS58
mil).

S la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
mujeres, la obligacién por beneficios definidos disminuida por US$64 mil {aumentaria en
US563 mil).

El analisls de sensibllidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
varlacién real en |a obligacién por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionadaos),

Es importanta mencionar, gue, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, & valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédite unitario proyectado, que es el mismo que & aplicado en el chlculo de la obligacion
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17.

#n los métodos @ hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibllidad respecto & afios
anterores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los chlculos actuariales son las

slgulentes:
122417 31/12/16
5 P
Tesas de descuento 4.02 4,14
Tasa esperadas del incremento salarial 1.50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

31712417 3112016
Costo actual del servicio 245 196
Intereses sabre la obligacién _B8 136
Total a3z 334

Ei efecto de reducciones anticipadas se registro en resultados del afio 2016 como pare
de! costo de los serviclos debido a gue, &l mismo se generd principalmente por
restructuraciones. En el afio 2017, dicho concepto forma parte de las ganancias
actuariales debido a que surge por cambios an los supuestos del plan.

En el aflo 2017, |a ganancia actuarial neta fue de US$154 mil (Incluye US$126 mil de
ganancias sobre reducclones) y en el afio 2016 se reconocio una pérdida actuarial de
USS308E mil.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion ¥ de sistermas de Informacion,
administrados por la Gerencia Local, que permiten (dentificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ajecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicldn de los rlesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiila. Las estrateglas que ha definida la
Compafila para manejar el riesgo de crédito por cada tipoe de cartera se
describen a continuacién, Las cuentas por cobrar comerciales estan

. 40 -



describen a8 continuacion. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por clientes concesionarios, compafias relacionadas y otros
clientes terceros. En el caso de dientes concesionarios el riesgo de crédito
&5 nulo debido a que la cobranza de dicha cartera se realiza a través un
encargo fiduciario mediante el cual, una Institucidn financiera local otorga
financiamiento a los concesionanos y cancela las facturas a la Compaiiia al
slgulente dia hdbil de la venta, aplicando un descuento en &l pago de las
mismas. En cuanto a las compafias relacionadas el riesgo de crédito es
minima debldo a que General Motors Company, la ditima controladora de la
CompaPfia, ha definido estrictas politicas de cumplimienta de obligaciones
aentre compaiias relacionadas, las cusles daben ser observadas sin
excepcidn por todas las subsidiarias. Finalmente, respecto a clientes
terceros, estos corrésponden a organismos gubernamentales y grandes
compafias privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos
procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio previo otorgamiento de
crédito y de la realizacidn de ventas.

17.1.2 Riesgo de Nguidez - Una favorable estructura de Iingresos y costos, el
apropiado manejo del resge de crédito y una adecuada negociacién en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafila
genere fujos de efectivo cperacionales positivos durante los Gitimos afios.
Por lineamientos de su casa matriz, la Compafiia debe colocar estos
excedentes de efectivo en inversiones financleras emitidas por su compafia
relacionada General Motors Global Treasury Centre Limited.

Liquidez v tablas de rlesgo de interés - Las sigulentes tablas detallan los
vencimientos contractuales restantes de la Compaiila para sus pasives
financleros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre I3 base de los
fujos de efective no descontadeos de los pasivos financleros basados en la
primera fecha en la que ia Compafia puede ser obligado & pagar. Los
cuadros incluyen principales fiujos de efectivo. El vencimiento contractual
s¢ basa en la primera fecha en la gue la Compafila puede ser obligada a
pagar

Tasa 0-3 1 mesesa Valor en
% meses 1afo Total libros

31 de diciembre del 2017

No devenga interés 68642 __22 _2310 71574
Devenga interds Ubor - 17415 18397 3012
31 de giciembre del 2016

No devenga Interés 42065 .23 42045 42088

La sigulente tabia detalla el vencimiento esperado de la Compaliia para sus
activos Mnancieres no derivados. La tabla de arriba se ha elaborado sobre
ia base de los vencimientos contractuales, no descontados de los activos
financleros. La inclusién de informacidn sobire los activos financieros no
derivados es necesarla para entender la gestidn del nesgo de liguidesz, y =l
la liguidez s& gestiona sobre una base de activos y pasivos netes.
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31 de diciembre def 2017
No devengan-interés
Instrumeantos de tipo de
interds fjo 1.05
Total
31 de diclembre del 2016
No devengan-interés
Instrumentos de tipo de
interés fijo 1.57

Total

Menos de

5,854

193.073

8,620
100,099
108,719

Mas de

S—

L
E—

5,854

17.1.3 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan & rendimiento & sus accionistas a través de la optimiracion de

los saldos de deuda y patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador 5.A. es subsidiaria de una

compafila del exterior gue respalda las operaciones en Ecuadaor,

Los principales Indicadores financieros de la Compafia se detallan a

continuacian:
Capital de trabajo US$135.4 millones (LUS$114.1 millones en el
afio 2016)
Indice de liquidez 2.00 veces (2.97 veces en el afio 2016)
Pasivos totales /
patrimonia 0.82 veces (0.4 veces en &l afo 2016)

17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financiercs mantenidos por la Compafila es como sigue:

a2z 31/12/16

Activos financienos;
Costo amortizado:
Efectivo v eguivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)
Otros sctivos financieros (Nota 6)

Tatal

Pasivas financieros;
Costo amartizado:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
por pagar, no incluye anticipo de clientes
{Nata 11) y total pasivos financiercs

140,808

5,309
54,816

400,933

50,413

5,911
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17.3 Valor realizable de los instrumentos financieros - La administracion considers

que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocides al costo
amortizado en los estados financers se sproximan a su valor raronable.

1B. PATRIMONIO

18.1 Capital social - E! capital social autorizado consiste de 94 603,123 de acclones de
US$1.00 valor nominal unitario, ias cuales otorgan un volo por accidn y un derecho
a los dividendos,

18.2 Reserva legal - La Ley de Compaiilas requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que dsts como minimao
alcance el 50% del capital social. Esta resarva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 Utllidades retenidas - Un resumen de izs utiidades retenidas es comao sigue:

012407 31/13/16

Utilidades retenidas distribuibles 44,970 22,734
Resultados de adopcidn por primera vez de

las NIIF F —

Total 44,972 22,736

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
MIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, [os cusles segln Resolucidn emitida por
la Superintendencis de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podran ser utllizados
de la sigulente forma:

NIIF - ]nl:luvu los uratnrus I'Hu[tnntas d! :Fm ljunm nrlqlrlldnl en la ndnpddn pur
primera vez de las NIIF. El saido acreedor sdlc podra ser capitalizado en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, sl las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito &n el caso de

liquidacién de la Compadiia.

18.4 Dividendos - Durante el 2017, la compaiiia canceld un dividendo de US$0.50 por
accidn (US$0.47 en el afto 2016), equivalente a un dividendo total de US$20.7
millones (US$47.6 millones en el afio 2016) a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas tolalmente,

A partir del alo 2010, los dividendos distribuldos a favor de accionistas personas
naturales residentes an el Ecuador y de sociedades domicllladas en paraisos fiscales,
o en jurtsdicciones de menor imposicién, se ancuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta.
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19. VENTAS

Afio terminado
31/13/17 S1/12416
Ventas de vehiculos (1) 804,973 498,148
Ventas de partes & accesor|os 96,778 _ B8, 370
Total 901,251 287,318

(1) Durante el afia 2017, la Compafia comerciallzd 42,377 unidades (31,843 adquiridas
a su relacionada Omnibus BB Transportes S.A por US$451 millones) respecto de las
26,955 unidades gue fueron vendidas en el afio 2016 (24,614 unidades adquiridas a
su relacionada Omnibus BB Transportes S.A. por US$366.1 millones),

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
4112117 31/13/16
Caosto de ventas 791,506 520,469
Gastos de administraclon y ventas 55 896 _41.817
Total 847,402 262,286
Lin detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;
Afio terminado
31412017 31114118
Cambios en inventanos de productos terminados 791,506 520,469
Gastos por beneficios a los empleados 17.974 12,818
Servicios externos y honorarios 16,348 B.B25
Costos de publicidad 14,972 13,467
Costo por garantias 3,812 1,589
Gastes por depraciacion y amortizacion 963 956
Impuestos y contribuciones s 2,547
Dtros gastos 1,306 — L1615
Total B47.402 262,286

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados &5 COMO Sigue:

Afio terminado
ERVAWIAY 1/12/16

Sueldos y salarios 5,209 5,049
Participacién a trabajadores 10,268 5,355
Baneficios sociales 2,160 2,082
Beneficios definidos 7 —aidd
Total 17.974 12,818



irtizacion - Ln detalle de gastos depreclacion y

Afio terminado

2132013 31/12/16
Depreciacion de propledades y equipa B96 838
Cepreciacion de propiedades de inversidn 19 19
Amuartizacion de activos Intangibles 48 ]
Total 263 236
21. THGRESOS POR INVERSIONES
Ao terminado
S1/12/17 31/12/16
ODividendos recibidos (Ver Nota 26) 1,728 3105
Activos financleros medidos al costo
amortizado 1,174 267
Depdsitos bancarios 158 799
Ingreso por ajuste de Inversiones a| valor patrimonial
proporcional en compafia asociada 625
Ingresos por préstamos entregados a compafias
relacionadas 619
Ganancia &n venta de acclones Chevyplan B0
Total 3.060 £.285

22. OTROS INGRESOS

Afio terminado

J1/12f17 31713716
Servicios prestados 2,605 1,175
Ingreso de 1SUZU 2,791 1,200
Ingreso por auditorias fotas 494 688
Otros Ingreses misceianeos 1118 1,566
Total L0008 4.543

- Corresponde valores gue la fabrica [SUZU reconocid por Incentives
en el afio 2016 como publicidad de las camionatas LUV D-MAX y en el afio 2017,
corresponde a recuperaciones de garantias otorgadas a clientes finales, recibidas del
Mismo provesdor.

Servicios prestadas - Corresponden principalmente a ingresos por servicios misceldaneos
tales como arriendos, asesorias, entre otros.
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23. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS

Afo terminado
31/13/17 31/13/16
Ganancia sobre la disposicion de propledades y aquipo 426 263
Pérdidas en cambio neta [341) (1.488)
Total -1 {1,225)
4. COSTOS FINANCIEROS
Ao terminado
J1L12A7 31/12/16
Intereses pagados al encargo fiduciario por fa venta de:
Vehiculos 3,554 2,765
Faries y BCCESOros 1,347 1.347
Otros intereses 1013 - - |
Total 2314 4,187

Intereses pagados al encargo fiduciario - Corresponde al descuento aplicado por e
Fideicomiso Wholesale del Banco de ia Produccion - PRODUBANCO, por la cancelacion
anticipada de cuentas por cobrar @ concesionarios.

Otros interages - A partir del afio 2017, Itochu Corporacion cobra Intereses por la
compra de inventario de SUP & partes y accesorios (tasa libor), por la ampliacién en el
plazn de pago,

25. OTROS GASTOS

Incluye principalmente el pago de incentivos a faver de concesionarios por USS916 y
US$1.1 millones, en los afios 2017 y 2016, respectivamente.

26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

26.1 Transacciones Comerciales - La Compafiia realizo las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

ARo terminado
31/12/17 31/12/16
Verta de bienss;
Omnibus BB Transportes S.A. OBB 2,424 547
Ganeral Motors Colmotores 5.4, 66 32
Genaral Maotors Pard 2 10
Ganardl Motors Chile
Ganeral Motors Venerolana 16 iz
Elasto P— |
Tatal — A1 5601



Venta de Servicios;
Omnibus BB Transportes S.A.

GM 1suzu Camiones del Ecuador Clg. Ltda.

GMICA
Total

Compra dea bianes:
Omnibus BB Transportes S.A. OBB
Itochy Corporaticon
General Motors - Korea Company
Ganeral Motars Overseas
GM Wulling Automobile Ltd,
General Motors Colmotores S5.A.

shanghal General Motors Company Limited

General Motors do Brasil
SAIC GM WULING AUTOMOBILE
Saic General Molors Corp.
GM LLC - GM NA
General Motors de México
Zoficol
Chevrolet Sales Thaitand Ltd.
SAIC GM DONG YUE MOTORS C.
General Mators Chile
Chevrolet Sales Indig Pvt. Ltd. Par
Elasto S.A,
General Motors Paru

Total

Compra de servicios:
Omnibus BB Transportes S A, OBB
GM Isuzu Camlones del Ecuador
General Motors Colmotoras 5.4,
GM LLC - GM MNA
Plan Automotores Ecuatonano S.A.
Itochu Corporation
Elasto

Total

Egresos por reembolsos:
General Motors Colmolores S5.A.
General Motors do Brasil
Central Office Laamo
GM LLC - GM NA

Tatal

Préstamao olorgado;

Omnibus BB Transportes S.A, OB8 y total

Dividendos recibidos:
Omnibus BB Transportes 5.4, OBB
Plan Automotor Ecuatoriano 5.4,
Elasto 5.4,

Tatal

Afo terminado

495,606
73,230
4,654
27,485
2,736
57.817
2,068
22,082

2,503
1,978
261
150
1,098
&

4, da4
1,528
3,610
3,241
677
663

| b s B

1,718

= dff =



Dvwidendos Pagados:
GM LAAM Holdings, LLC
GMODLC

Total

Intereses ganados

Armendos pagados
Arriendos cobrados

Inversianes financieras manienidas en GM Global

Treasury Centre Limited

2112047 31/12/16

20,744 47,595
N —
£0,764 47,643
1,164 —£87
—A2Z A1z
—dfe —124
167,805 823,093

26.2 Saldos con partes relaclonadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el gue se Informa:

Cuentas comerciales:
Flan Automotor Ecuatoriano -
Chevyplan
Omnibus BB Transportes S.A. OB&
General Motors Colmoltores 5.4,
Itachu Corporation
General Motors Korea Company
SAIC GM Wulling Automabile
Co. LTD.
Suruki Motors Corporation
Generul Motors Overseas
Distribution Corporation
GM [suzu Camiones Andinos del
Ecuador Cla. Ltda.
General Motors Do Brasil
GM LLC - GMNA
Otras
Subtotal

Citras cuentas no comerciales:
Gmnibus BB Transportes S.A. 088
General Motors Colmotores S.A,
GM LAAM Haolding, LLC (1)

Mras

Subtotal

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas
. Diclembre 31,..
2017 2016

1,248
306 158
144 11
Gt —ii
1,698 —a91
410 a427
10
3,200
S T | —
__ 427 4,125
1,194 2,920

Saidos adeudados a
paries relacionadas
... Diciembre 31,...
2017 2016
18,387 56
10,064 3,130
37,034 7,781
351 439
2586 3r
1,297 1,215
4,905 6,234
56
1,752 3,197
3,410 244
79,041 £3.003
376 FiLTS
3,610 26
— —a
4315 |
83.356 £3.832
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Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidardn en efectiva. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gaste en el periodo
actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudeso
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a GM LAAM Holding, LLC, por la venta de

acciones de Chevyplan por el valor antes indicado, el cual fue recuperado en
enero conforme a lo scordado mediante contrato y por & valor al 100%

26.3 Compensaclén del personal clave de la gerencla - Lo compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencla fue como Sigué:

412117 31412118
Beneficios a corto plazo y total 95 725

La disminucion se debe que la Compaiiia para el 2017 cambio su estructura
grganizacional y las personas clave de gerencia estd ubicados en diferentes
locaiiraciones en el exterior, principaimente en Colombia.

27. EXPOSICION EN MONEDA EXTRAMNIERA
La exposicidn de la Compafia a Auctuaciones de cambio fue como sigue:

4118417 21/12/16
{&n miles de Yenés Japoneses
1Y)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 487,198 g219.575

Los tipos de cambio de |a corporacion al 31 de diclembre del 2017 y 2016 fusron de JPY
112.65 y 1P¥116.6, por US$1.00, respectivamente.

28. PASIVOS CONTINGENTES

Los pasivos contingentes mantenidos por a Compaifiia al 31 de dicdembre del 2017, son
como sigue:

. El Servicio de Rentas Internas - SAI determint glosas por US$636 mil en relacidn al
impuesto a la renta del afo 2008, mas recargos e Intereses que asclenden a US$850
mil. Con fecha 31 de enero del 2014, la Compafila presentd una Accién Contenciosa
Tributana de Impugnacién respecto de este proceso gque, al 31 de diclembre del 2015,
se encuentra en espera de que se dicte sentencia,

« El Servicio de Rentas Intermas - SR1 detarmind glosas por US$682 mil eén relacién al
impuesto a la renta dal afio 2009, mas recargos e interases que ascienden a US$772
mil. Al respecto |8 administracién de la Compafia, con fecha 5 de septiembre del 2014,
presentd ante el Servicio de Rentas Internas, un reclamo administrative al acto de
determinacion antes sefialado.
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Lz administracién de la Compaiia y sus asesores legales consideran que la Compaiiia
dispone de los soportes y argumentos legales necesarios para eliminar las referidas glosas
gue al 31 de diciembre del 2017, se encuentra en espera de gque se dicte sentenca.

COMPROMISOS
Contrato compra de vehiculos - Itochu Corporation

La Compafila mantiens un contrato de compra de repuestos y SUP con la empresa Ttochu
Corporation de Japdn de los principales modelos, que vende la Compaiiia. Dicho contrato
g5 revisado de forma anual v es renovado o modificade de acuerdo 8 nuevas condiciones
gl las hubiora,

Contrato de distribucién de vehiculos - Pluslogistic

La Compafia firmd un contrato con la compafiia Pluslogistic en enero del 2015 y su
vencimiento es én ¢l mes de diciembre del 2019, por el cual la Compafiia contrata los
servicios de operador logistico para &l manejo de los inventarios de vehiculos, su
distribucidn y entrega al concesionario.

Contrato de compra de vehicuios - Omnibus BB Transportes S.A.

La Compafila firmé un contrate con la compafiia Omnibus BB Transporte S A. en mayo del
2012 y su vancimiento &s en el mes de mayo del 2018, por al cual la Compafiia comprara
parciaimente los vehiculos ensamblades por Omnibus BB Transporte S.A, para el mercado
Incal.

Contrato de prestacién de servicios - Omnibus BB Transporte S.A.

La Compaiifa firméd un contrato con la Compaiiia Omnibus BB Transporte S.A. en enero del
2017 y su vencimlento es en &l mes de enero del 2019, por el cual la Compafia General
Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transporte 5.A, se comprometen a Ia prestacién
de sarviclos reciprocos (servicios administrativos, arrendamientos y otros).

Fideicomiso Mercantll De Inversion “Fideicomiso Resillencia”

Con fecha 5 de enero del 2017, la Compafiia s& adhirid al Fideicomiso Resiliencia en
calidad de constituyente adherente, &l cual fue creado a ralz del terremoto del 16 de abril
del 2016, en el gue empresas del sector privado mantienen aportes eén calidad de
inversidn mismos que, en el caso de la Compafiia, serdn recuperados en su totalidad al
final de 5 aflos. Los Intereses que genere |2 inversién constituyen una contribucion de la
Compaiila para sar utlllzados para los fines por los cuales se cred ol Fidelcomiso,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financleros (marzo

15, 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tensr
un efecto iImportante sobre los estados financieros adjuntos.



31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila en marzo 15, 2018 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién, En opinién de la Gerencia de la
Compafia, los estados financleros serdn aprobados por la Junta de Directores y
Acclonistas sin modificaciones,
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