GENERAL MOTORS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

General Motors del Ecuador S.A. ("la Compainia®) es una subsidiaria de General Motors
Company (Detroit - EE.UU) y se encuentra domicillada en Quito - Ecuador en la Av. Galo
Plaza Lasso DE1-34 y Enrigue Guerrero Portilla,

La Compaiiia se dedica a la comercializacion de vehiculos y repuestos de ias marcas de
General Motors, principalmente Chevrolet v, entra otros, presta clertos serviclos a la red
de concesionarios que realizan la venta de los vehiculos a las cllentes finales.

La Compafiia comercializa los modelos de vehiculos ensamblados locaimente por su
compafiia relacionada Omnibus BB Transportes S.A. OBB (Chevrolet Luy DMax,
Chevrolet Sail, Chevrolet Aveo y Suzukl Grand Vitara SZ) y comercializa los siguientes
modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet: Cruze, Tahoe, Spark LIFE y GT, N300,
Captiva, Trailblazer, Tracker; y camiones Chevrolet series C, N, M y F, los cuales son
importados de compafiias relacionadas y provienen de EE.UU, Corea, Colombia, Japdn,
Brasil, México y China.

De acuerde a normativas locales de comercio exterior (Ver Nota 12), la Companiia tiene
cupes de importacion de unidades SUP. Durante el afio 2016, |a Compafila utllizd de su
cupo de importacién 1,577 unidades que representaron US$15.9 millenes (2,620
unidades y US$31.2 millones an el afia 2015).

En el afio 2016, las ventas de la Compafila tuvieron una disminuclén de! 34% frente al
2015, originadas en una baja demanda de mercado por la falta de financiamiento al
cliente final, debido a la recesidn econdmica del pais como resultado de ia disminucidn
del precio del barril de petrélec, entre otros, El stock de inventario al 31 de diciembre
del 2016, disminuyd respecto del afio anterior, por la situacién antes mencionada y
considerando que durante el afio 2015 la Compafiia tenia como plan estratégico
mantener un “sobre stock™ de unidades debido a las restricciones de unidades por los
cupos y regulaciones técnicas,

El gobierno ecuatoriano ha anunciado la eliminacion de los cupos para importacion de
vehiculos a partir del afio 2017.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de |a Compafiia alcanza 154 y 177
empleados, respectivamanta.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a
administracion de la Compafia.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumpllimiento - Los estados linancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [LASB),

Moneda funcional - Ls monada funcional de la Compafia es el Dolar de los

Estados Unidos de América (U.S, dolar), el cual es |la moneda de circulacidn en al
Ecuador,

Bases de preparacfén - Los estados linancieros han sido preparados sobre la
basa del costo histdrico excepto por ciertes propiedades e instrumentos financieros
gue son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de |&
contraprestacién entregada a cambio de los blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientamente de si ese precio s directamente obsarvable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar ef valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar al preclo del
active o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estadoes financieros, se determina sobre una base de esta
tipn, & excepcidn de las transacciones relaclonadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro dal alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y |as mediclones que
tiene algunas similitudes con el valor raronable, pero no son su valar razonable,
tales como e! valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmante, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
Importanclia de los insumaos para la medicion de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivef 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede accader a la fecha de medicign.

fivel 2: Insumos distintos a los preclos cotlzadas incluidas en &l Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
.S, ddlares, excepto cuands se espacifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fingncieros.



2.6

2.7

Bases de preparacién - Los estados financercs han sido preparados sobre las
bases del costo historico, El costo historico esta basado generalmente en el valor
rezonable de ia contraprestecion entregada a cambio de bienes y servicios.

El vaior razonable es el precio gue se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio gs directamente observabie o
astimado utllizando otra técnice de valoraclon, Al estimar @l valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cusnta al fjar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicicn.

Los Importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dblares, excepto cuando se especifigue o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios actives financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que s& pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados comao pasives corrientes en el estado de situaciin
financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
manor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en trénsito
se encuentran reglstradas a su costo de adquisicion. Los Inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencla, la cual es determinada en
funcidon de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.7.1 Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades y equipo se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreclacidn y vidas dtiles - E| costo de propledades y
equlpo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
da cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2.8

2.9

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades y
equipo y las vidas tiles usadas en el chiculo de la depreciacién:

[tem Wida (il (en afios)
Edificios 40
Mobiliario 15
Eaulpos:
Equipos do energia 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equlpos de procesamiento 13
Equipos electronicos 10
Herramientas especiales 13
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.7.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son
depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada igual a los activos
poseidos o, si ésta es menor, por e plazo de arrendamiento
cormespondiente.

2.7.5 Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades vy equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de Inversion - Son equellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al coste, Incluyendo los costos de la
transaccitn, Las propledades de la Compafila mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan coma
propledades de Inversién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
Inversidn son registradas al costo menos la depreclacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propledad de Inversidn se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de Inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de ess baja. Cualquier ganancia o pérdida
gue surja de la baja de la propiedad (ciculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se Incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propledad.

Inversiones en asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en asociadas bajo
el método de participacién para aguellas inversiones sobre las gue ejerce Influenca
slgnificativa, excepto sl la inversion es clasificada como mantenida para la venta,
en cuyo caso s contablliza conforme a |la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para fa Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una asociada en la que se tiene influencla
significativa se reconocen como un menor valor de la (nversion,
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2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a [a renta represents |3 suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

2.10.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante e afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no serén gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

diferidos - Se recanoce sobre las diferencias temporarias
detarminadas entre &l valor en |Ibros de los activas y pasives incluidos en
o8 mstodos financiaros y sus bases fiscales, Un pasiva por impuasto
diferido se reconoce generalmente para todas (as diferencias temporarias
imponibles., Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la madida en que resulte probabie
que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no & reconocen s las diferencias lemporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta (a utilidad gravabie
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida gue estime probable que no dispondra de suficlente
utllidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en ! perlodo en &l que &
activo se reallce o gl pasivo se cancela.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fNiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en &l gue el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas {y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periode gue se informa.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma avtoridad fscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pas|vos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como INGreso a
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en |a medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado
¥a sea en otro resultado integral o directamente &n &l patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.11 Provizsiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, és probabile gue la
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Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
Importe de la obligacién, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar 2 obligacian presente, su Importe en llbros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tiernpa es material),

El importe reconocido coma provision debe ser |a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los resgos v lag inceridumbres correspondiantes.

2.11.1 Garantias - Las provisiones pera &l costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a |a fecha de la venta de ios
praductos correspondlentes, al mejor estimado de los desembalsos
requeridos para canceiar |a obligacién de la Compania.

2.11.2 Descuentos - Representa |la mejor estimacion efectuada por la
administracién para |os pagos gue se generardn de acuerdo a los
programas de incentivos para consumidores, instibuciones o la Red de
Conceslonarios por la venta de vehiculos y repuestos.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidén patronal, bonificacién por
desahucio y terminacion laboral - El costo de los beneficios definidos
{jubilacidén patronal, bonificacion por desahucio y terminacién laboral) es
determinado utilizando el Métoda de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como & Interés financiero generado por
la obligacign de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que s producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
Integral se refiejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodao.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financleras cuando los términos del
arrendamiente transfieran sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥
beneficios inherentes a |a propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.13.1 La Compafila como arrendador - El ingreso por concepto de algutleres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando &l metodo da
linea recta durante o| plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos
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2.14

215

directos iniciales Incurridos al negoclar y acordar un arrendamiento
operativo son afadidos al valor en libros del active arrendade, empleando
el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros, las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas ulilizando fos tipos de camblo vigentes en las fechas an
gue se sfectuan las operaciones. Al final de cada periodo gue se Informa, Ias
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al
vaior razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable, Las
partidas no-monetarias calcuiadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Para fines de la presentacién de los estados financieros, los actives y pasivos
monetarios de las transacclones en moneda extranjera de la Compafiia son
expresados en dblares de los Estados Unidos de América, utilizando los tipos de
cambio vigentes al final del perinodo sobre el que se Iinforma. Las partidas de
Ingresas y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del
pericdo, a3 menos que estos fMuctien de forma significativa durante ef periodo, en
cuyo caso se ulilizan los tipos de cambio a la fecha en gque se efectian las
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se reconocen
e&n otro resultado integral y son acumuladas en &l patrimonio (atribuldas a las
participaciones no controladoras cuando sea aproplada).

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprastacidn cobrade o por cobrar, teniendo en cuenta el imperte estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comerclal que la Compafiia pueda
oforgar.

2.15.1 Venta de vehiculos y partes y accesorios - Se reconocen cuando la
Compafila transflere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propledad de los vehiculos y partes y accesorics; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por Incurrir, en refacion
con la transaccién pueden ser medidos con Nabilidad y es probabie que la
Compaiiia reciba los beneficics econdomicos asociados con la transaccion,

2.15.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - £l Ingreso por
dividendos de |as Inversiones en acciones es reconocide una vez que se
han establecido los derechos de los accion|stas para recibir este pago
(siempra y cuando sea probable que la Incorporacidn de beneficios
economicos para la compafila y gue los Ingresos ordinarios puedan ser
medidos conflablemente).

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la
cual es |a tasa que iguaia los fiujos de efectivo futuros estimados a lo
iargo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.
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2.16

Caostos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en gue se

haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
ConoCer.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

2.18

2.19

estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuanda |a Compania pasa a formar parie de las disposiclones contractuales del
imstrummento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribulbles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a jos activos y pasivos financieros
designadaos al valor razonable con cambio en [os resultados) se agragan o deducen
del vator razonable de los activos o pasivas financieros, cuando sea apropiado, al
memanto del reconocimiento inicial. |.os costos de transaccion directamente
atribuibles a |la adquisicidn de activos o pasives finanderos designados al valor
razonabie con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financleros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
"Inversiones mantenidas hasta el vencimiente™ "activos financieros disponibles
para la venta", y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de la
naturaleza y propasito de |os activos financieros y se determina al momento del
raconocimignto Inicial. Todss |as compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccidn. Las
compras ¢ ventas regulares son todas aguelias compras o ventas de activos
financieros que reguieran la entrega de activos dentro del marco de tempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

2.19.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - E| metodo de la tasa de inlerés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financlero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibidaos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén ncluides en
&l céloulo de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento (nical.
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2.19.2

£19.3

Los ingresos son reconccidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva
para los activos financieras distintos a los clasificados al valor rezonahle
con camblo en fos resultados,

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar s5on actives financieros no
derivedos con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Las cuentas por cobrar comerclales, otras cuentas por
cobrar comerciales, saldo bancario vy efectivo, v obtros activos financieros
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interds
efectiva, menos cualquler deterioro de valar,

Los ingresos por Intereses s& raconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de activos financieres - Los activos financieros distintos a
agquelfos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de vator al final de cada periodo sobre el cual sa
informa. Un activo financlero estara deterlorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos gue
hayan occurrido después del reconocimienta inicial del activo y los flujos de
efective futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

Para lodos los otros activos financieros, Iz evidencia objetiva de deterioro
de valor podria Incluir:

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infraccionas de las cldusulas contractuales, tales como
Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizaclon financiera; o

+ La desaparicién de un mercado activo para ese active financiero
debido & dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, |a evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podria Inclulr la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en |a cartera que superen el periado de
crédito promedio, asi como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiente
en los pagos.

Para los activos financleros registrados al costo amartizado, el Importa de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y €l valor presente de los flujos futuros estimados del activa, descontados
8 |a tasa de interés efectiva original de! activo financiero.
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El importe en libros del active financlere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financieres excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se
reduce @ través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que
una cuenka comercial por cobrar es incobrable, se elimine contra la
cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de |os montos
previamente eliminados se convierte an créditos contra la cuenta de
provisian, Los camblos en el importe en libros de la cuenta de provision
s& reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un active financiers disponible para la venta es considerado como
deterorado, !as ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en obtro resultado Integral son reclasificadas al resultado del
periodao.

Para |os activos finencieros registrados al costo, si, @n un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manara objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valer fue reconocideo, 1a pérdida por
detarioro de valor préeviamente reconocida se reversa con cambio n los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversidn a la fecha
en que s reversa el deterioro no exceda el importe que hubjera resultado
de costo amortizado en caso de gue no s& hubiera reconocido el deterioro
de valar.

2.19.4 Bajs de un active financhero - La Companiia da de baja en cuentas un
activa financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiern, o cuando transflere de
manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a |la propiadad del
activo financiero 3 otra entidad, 5i fa Compafila no transfiere nl retiene
sustancialmente todos los resgos v ventajas inherentes a fa propiedad v
continia reteniendo el control del activo transferida, la Campafiia
reconace su participacion en el activo y |a obligacion asoclada por los
valores que tendria que pagar. Sl la Compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentas a la propiedad de un actlvo
financiero transferido, la Compafiia continuard reconoclendo el activo
financiers y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.,

En la baja total en cuentas de un activo financlera, la diferencia entra al
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por reciblr asi como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos
en otro resultado integral y acumuladaos en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periado.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaifia - Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasives financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual,

Los pasivas financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compafiia tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.20.1

2.20.2

2.20.3

2.20.4

2.20.5

2.20.6

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiclones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un Instrumenta de patrimonio consiste
en cualquler contrato que evidencle un interés residual en los activos de
unm entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Compafia se reconocen por las
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos de la Compafiia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio, No se& reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisidn o cancelaclon de los instrumentos de patrimonio propios de
la Compafiia.

Pasivos financleros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razronabie con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”

Otros pasivos financieros - Los otros pasives financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerclales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando &l método de |a tasa de
Interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efective es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de Imputacion del gasto financiero a
lo targo del periodo relevante. La tasa de Interds efectiva es |a tasa de
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (Incluyendo todos fos honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, los costos de tronsaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de [a vida esperada del
pasivo financiera (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
@l Importe neto en libros en el momenta de reconocimiento Inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financliero dado de baja vy la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del

Reclagificaciones - Ciertas cifras de los estados financlerns del afio

2014, fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion
del afio 2015.
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2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, fa Compafila ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad
(1ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormentea.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utllizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a |a de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periode de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, fa misma
moneda en que las beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calldad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de droulacion en Ecuador v en la
gue 58 van a pegar los pasivos por beneficlos definidos v considerando gue e
mercado de bonos corporativas de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definldos debe
sir determinada por referencla a |e tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estades Unidos. Previo a la modificacian de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del goblerno ecuatoriano,

Esta modificacidn se ha aplicado de farma retroactive resultando en un incremento
de los pasivos por beneficlos definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas &l 1 de enero y 31 de diclembre del 2015, Los efectos de la aplicacion
de esta modificacion se detallan a continuacion;

Ajustes por
Impacto en activos, Previameante enmienda a la
pasivos v patrimonio reportadao NIC 19 bl 7]
Al 1 de enero del 2015
Obligaciones par
beneficios definidos:
lubilacidon patronal 1,363 436 1,789
Desahucio 3568 109 465
Ltilidades retenidas 49,956 [535) 49.421
Al 31 de diclembre del
2015
Dhligaciones por
Beneficios definigos:
Jubilacidn patronal 1,121 254 1,375
Desahucio 430 101 531
Utilidades retenidas 53,264 (355) 52,509
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Afo terminado

Impacio en los resultados del afio L1215
Incremento (disminucién) en gasto por:
Jubilacién patronal 22
Desahucio (16)
Disminucldn en gasto financlero [21)
Disminucidn an la utilidad de! afio (15)
Disminucidn en otro resultado integral del afio {165)

Disminucién en utilldad y total resultade
integral del afio (180)

Modificaciones a la NIC 1 Iniclativa de Revelacian

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proparcionar una revelacian
especifica requerida por las NIIF, si ia informacidon resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NITF es insuficlente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entlendan el Impacto de transacclones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicion financlera y resultados de operacian.

En adicidn, la enmienda clarifica gue la participacion de una entldad en otro
resultada (ntegral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mdtodo de participacidn debe presentarse por separado de aguellos que
surgen de |as oparaciones de (a Compafia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerde con otras NIIF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (Il) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de nolas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en ia posicién
financiera y resultados de operacion de la Compadiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto malterial en |as
revelaciones o importes reconocidos en los estados financleros de la Compafifa.



2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pere aun no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internaclionales de Informacion Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas perc ain no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Efective a partir de
periodos gue inicien

NIIE Titulo en o después de
MWIIF 9 Instrumeantas financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contrates con clientes Enero 1, 2018
MITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones & e NIC 7 Iniciativa de revelacidan Enero 1, 2017

Modificaciones a fa NIC 12  Reconocimiento de Activos par Enero 1, 2017
Impuestaos diferidos por
pérdidas no realizadas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medician de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitas para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleros, v
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para |a contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitit otra version revisada de la NIIF 9,
principalmenta para inclulr o slgulente:

« PReguerimientos de deterioro para activos financierocs v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién 8 “valor razonable con camblos an otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisites claves de ia NIIF 9:

« Todoslos actives financleros que se clasifican deptro del alcance de |a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconaceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
sp mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los fiujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectiva
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre &l capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos an un modelo
de negeclo cuyo abjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
contractuales coma por la venta de activos financieres, y gue tengan términos
contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a fMujos
de efectivo gue solo constituyen pages de capital e intereses sobre el importe
del principal pendients, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademis, bajo la NITF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

« En la medicion de los pasivos financleros designados a valor razonahble con
camblos en resultados, la NIIF 9 requiere que &l importe generado por cambio
an el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a cambilos en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Iintegral, a
menos que, &l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segiin la NIC 29, la totalidad del importe del cambio en
&l valor rmzonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
criditiclo desde el reconocimiento iniclal. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdides crediticias,

« La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
que &n la actualidad se establecen en [a NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabllidad de cobertura son
mucho méds fexibles, especificamente, al ampiiar los tipos de Instrumentos
gue sa clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademdés, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdémica®. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de [a cobertura, También se aRadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafila prevé gue la aplicacién de la NIIF 9 en &l futuro
puede tener un impacto sobre los impories reconocldos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de |a
Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de
ese afecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

MNIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo dal 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades an el registro y recanocimiento de

Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
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11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
enire en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que ung entidad deberla reconccer al
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un Importe que refleje |a contraprestacidn que
la entidad aspera recibir a cambio de bienes o servicios, Especificaments, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasoc 1: identificar el contrato con los cllentes,

Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Paso 3: determinar ! precio de |a transacclon.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn an al
contrato.

Paso 5 reconocer gf ingreso cuando (o en ia medida que) |a entidad satisfaga |a
obhligacian.

Sequn la NIIF 15, una antidad contabiliza un ingresa cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando &l "control” de los blenes
y servicios relacionados con una obligadion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para

poder anallzar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requlere amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB amitic "Clarificaciones a la NIIF 15% en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asl como una gula de aplicaclén para llcencias,

La Administracion de la Compafila prevé que |a aplicacidn de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieras v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion rezonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
complatada,

MIIF 16;: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamienta y tratamlento contable para arrendador y arrendatario, Ia NIIF 16
regmpiaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

MIIF 16 diferencia enbre arrendamientos v contratos de servicio sobre [a base de 51
un active identificado es controlade por el diente, La diferenclacidn entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminads para |a
contabilidad de! arrendador vy es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inlcialmente medido al costo y subsecuentemeante
medido al costo {sujeto a clertas excepciones) menoes depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
srrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
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de los pagos del arrendamients que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los
fiujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gque de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con e modeio de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e intenés los cuales seran presentados
como flujos de cajo de actividades de financiamiento y de operacion,

respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaiments
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de fa NIIF 16 en el
futuro puede tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financiercs ¥ sus revelaciones. 5in embargo, no &5 posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido
comapletada,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieran a una entidad proveer revelaciones gue permitan &
los usuarios de estados financeros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financlamienta,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la splicacion de estas
modificaciones én &l futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros.

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en e saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diféerencia temporaria deducible,
independientemente de & el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuparar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o 5 es probable gque
el emisor pagard todos los flujos de caja contractuales,

2. Cuando una entldad evalta si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados comeo diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizecldn de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algdn tipo de activo de la entidad por un valor superior al saido en libros si hay
suficients evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,
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4, En la evaluaclon de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarlas deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo ias deducciones impositivas que resulten de |la
reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de [a Compaiia no preveé que |a aplicacién de estas
muaodificaciones en e! futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en |os estades financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice clertas estimaclones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con ! propasito de determinar la
valuacldn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financleros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en la mejor utlilizacidn de fa Informacidn disponible al momento, los cuales
podrian [legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y julcios contables critices que |a
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contablies:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que s considere necesario, se anatiza el valor de los actives para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de que exista algun |ndicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos [dentificables que no
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gque pertenece el activo,

Las perdidas por deterioro reconocidas &n un activo en periodos anteriores san
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su mporte
recupierable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite
del valor en lIbros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para detarminar el valor presente de
estas obiigaciones Incluye una tesa de descuento, Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficlos.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de |os flujos
futuros de caja estimadaos que se espera van & ser requeridos para cumplir con ia
abligacidn de estos baneficios.

- -



3.3 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lz
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v |a base tributaria de los activas y pasivos se revertirdn en &l futuro,

3.5 Estimacién del pasivo para garantias y descuentos - Las provisiones para el
costo esperado de obligaciones por garantias y descuentos &n la vanta de blenes
se reconocen o la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compafila (Ver Notas 2,10 y 15).

La Administracién de General Motors del Ecuador S.A. ha tomado conocimiento de la
informacién contenida en estos estados financieros y se declara responsable respecto de
Ia veracidad de la informacion incorporada en los mismos.

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

112416 3115

Efectivo 1 1
Depdsitos en cuentas corrientes locales (1) 35,024 30,546
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 2,690 423
Otros activos financieros (2) 12,698 14,421
Inversiones corto plazo en bancos locales (3) 5002
Total a0.413 50,393

(1) Incluye depdsitos en cuéntas corrientes locales gue generaron inteéreses a una tasa
promedio del 2.6% en los afos 2016 y 2015.

(2) Constituyen fondos de disponibilidad inmediata mantenidos en GM Global Treasury
Centre Limited, que la Compaiiia ha dasificado como equivaientes de efective, por
cuanto son utilizados para cumplir con reguerimiantos de liguidez normales de la
operacion (Ver Nota 6).

(3] Al 31 de diclembre del 2015, corresponden a certificados de depdsitos que generan
intereses a una tasa del 4.33% anual y vencieron en enaro del 2016,
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3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

41/12/16 A1412/15
Cuentas por cobrar cormerciales:
Compaiiias relacionadas {Ver Nota 26) 19}
Cuentas por cobrar @ concesionarios:
Vehicuios 1 726
Partes y piezas 20 361
Subtotal 212 1,087
Ciras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedaores 148 411
Compafias relacionadas (Ver Nota 26) 3,729 435
DOtras LE22 1,012
Subtatal 2,890 1.858
2211 2942

' ] ps - Constituyen cuentas por cobrar
por I-Et 'u'EntB de 'u'Hhil:uIﬂE 1|r partes 'g.r accesorios a conceslonarios. Para la recu peraclon de
estos saldos, la Compaiia ha suscrito con &l Banco de |a Produccidn - PRODUBANCO, un
“Contrato de facilidades de comercializacion” por el cual, PRODUBANCO se compromete
g conceder financiamiento a los concesloparios de los valores gue deban pagar a Ganeral
Motors del Ecuador S.A, por los vehiculos adguiridos. Las facturas son pagadas a |a
Compafila dos dias habiles luege de su emisién. El saldo por cobrar representa Ia
facturacian de los Gitimos dias de diclembre.

Compafias relacionadas - Corresponde a8 facturacidn misceldnea por conceptos varios
tales como: arrendamientas de bienes inmuebles, honorarios de personal expatriado,
servicios administratives entre compafiias relacionadas v por la venta de las acciones
gue la Compafila mantenia en Plan Automotor Ecuatariana 5.A. - Chevy Plan,

La Compafia no reconoce una provision para cuentas dudosas debido a2 gue la cartera no
presenta cuentas vencidas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y con compafiias
relacionadas tlenen un plazo de 30 dias y 47 diss respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS

21/12/16 2112715

Activos financleros medidos al costo amortizado;
Compaiiia relacionada 65,093 106,596
Fondos &n garantia 7,302
Inversiones corto plazo en bancos locales - LIPS
Subtotal B3,093 118,900
Raclasificacion a efectiva y equivalentes de efectivo

{Nota 4) (12,69E) {14.421)
Total 24,395 104,473

- La Compafiia mantiene certificades de depdsito en su
compafia relacionada GM Global Treasury Centre Limited {anteriormente GM European
= o I



7.

Treasury Company), las cusles generaron intereses a una tasa promedio ponderada del
0.41% anual durante el afio 2016 {0.14% anual en el afio 2015).

GM Giobal Treasury Center Limited es una de las antidades encargadas de manejar las
necesidades de fondos de las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company y Su
domicilio fue trasiadado al Reing Unido el 3 de Noviembre de 2016, cambiando su
nombre de GM Europe Treasury Company a GM Global Treasury Center Limited;
manteniendo las mismas funciones y procesos. Los referidos fondos son de libre
disponibilidad previo aviso; sin embargo, deben mantenerse en un valor minimo el cual
garantiza las compras de Inventarios con compafilas relacionadas. Durante el 2016, el
interés ganado asclende a US$267 mil (US$146 mil en el afio 2015). Ninguno de estos
activos se encuentra vencido o deteriorado,

Fondes en Garantia - A 31 de diciembre del 2015, constituye principalmente fondos
transferidos a Ttochu Corporation por US$E millones para garantizar los saldos
pendientes de pago que exceden el limite de crédito otorgado por el proveedor (Ver Nota
11). Itochu Corporation debe mantener esta fondo an sus cuentas sin tener & deracho
de usarios con otro objativo diferente a asegurar el exceso de la linea de crédito.
Cualguier interés ganado en el fondo es transferido a la Compafila. Adicionalmente,
incduyen certificados de depdsito en bancos focales con vencimientos hasia septiembre
del 2016, que genaran Intéreses a una tasa promedio anual del 6.15%. Estos
certificados respaldan la emisidn de garantias a favor de Suzuki Motors Corporation por
US$1 millén y del Servicio de Rentas Internas - SRI por US$302,

En el afo 2016, con la finalidad de que ia Compafila disponga de los US$6 millones antes
menclonados, la Compafila cambid la modalidad de garantizar los saldos pendientes de
pago con proveedores, a cartas de crédito mantenidas con el Citibank NY. Al 31 de
diclembre del 20186, |a Compafiia mantiene Standby Irrevocables por JPY 720,000,000
con Itochu Corporation y JFY BO,000,000 con Suzukl Motor Corporation.

5 corto cos locgles - Constituyen certificados de depdsito
mnmmdm en I:nnu:u Fn-r.n!u con vencirmients hasta marzo del afic 2016 que generaran
intereses a una tasa promedio de! 5.75%, los cuales fueron renovados a su vencimiento
Dﬂfumnmlnlmmﬁndehndmmuumﬁquelusmmmnwmlm
financieras de facil disponibilidad, en lugar de ser utliizados para cubrir reguerimientos
operacionales de pagos.

INVENTARIOS

A1/12/16 31/12/15
Partes y plezas 19,545 23,856
Vehiculos para la venta (1) 18,562 36,353
Importaciones en transito 19,015 11,063
Provisién para obsolescencia (2) __(778) —{889)
Total ab.las 20,383

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, correspondan a 768 y 1,520 unidades
respectivemente gqueé 3¢ ancueéntran en los patios que administra el operador
logistico de inventarios de la Compafiia.
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{2) La provisién de obsolescencia cubre principaimente los Inventarios de partes y

piezas.

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos &n resultados
fueron de US$520.5 millones y US$783.9 millones, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Tarrenos

Propiedades en construccion y activos en transito
Edificlos

Maguinaria y equipo y herramientas especiales
Vehiculos

Egquipos de computacion

Taotal

ESPACIO EN BLANCO

4132016 31243

16,714

1,931

91
7,187
1,104
2,956

14,450

1,931

7,350
1,227
1,066
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10.

PROPIEDADES DE INVERSION

Constltuye una propiedad gue esta siendo arrendada a la compaiila relacionada Omnibus
8B Transportes 5.A., en |a cual se encuentra funcionando la planta de polimeros.

INVERSIONES EN ASOCIADA Y OTRAS

21712716 31/12/15
Asociada!
Plan Automoter Ecuatorizano S.A. - Chevy Plan 2,240
Otras:
Omnibus BB Transportes 5.4 20,4562 20,452
Elasto 5.4, _1.166 1,166
Tatal 21,628 23,858

Un detalle de |a actividad econémica y porcentaje de participacidn en la comparia
asociada ¥ otras es como sigue:

Proporcicn de
Lugar de participacién accionaria ¥
Mombre de |a constitucian y poder de voto
Campafila i ncipat Oparaciones 2016 2015
Azociada;
Plan Autaemabtar Prestacidn de servidos de
Ecuatoriano 5.4, - gestion para la compra-
Cheyy Plan venta presente y futura Ecuador 403%
de vehiculos
OHras:
Elasto 5.4, Comerclalizacién de partes v
piezas automotrices Ecuador 15% 15%
Omnibus BB Ensambiaje, vanta local
Transportes 5.4 ¥ exportacion de Ecuador 1196 11%
vehiculos

La Compafila recibid dividendos en efectivo por US$2.2 millones y US$135 (US$4.9
millones y US$200 en el afio 2015) de Omnlbus BB Transportes S.A, y Elasto S.A.,
respectivamente (Ver Nota 26.1).
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11.

Los mavimientos de fa Inversidn en la cormpafiia asoclada son como sigue:

3112/16 3112015

Saldos al comienzo del afio 2,240 2,318

Resultado proporcional del ejercicio de la asociada 625 741

Dividendos recibides (535) (819)
Venta de acciones (1) (2,330)

Saldos al fin del afo " 2,240

{1) Mediante contrato suscrito el 15 de diciembre del 2016, la Compafila acordd la venta
de la participacién accionaria del 40% gue mantenia en Plan Automotor 5.A. -
Chevyplan, a favor de la Compafiia refacionada GM LAAM Holdings, LLC por lo que al
cierre del afio la inversidn tiene un saldo de cero. La venta de las acciones fue por
US$3.2 miliones. El valor de venta fue determinado en base a un estudio de fos
flujos futuros gue generaria el negocio de la ex asociada.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15

Compafiias relacionadas (Ver Nota 26) 23,932 41,783
Proveedores locaies y del exterior 18,156 25777
Anticipos de clientes 60
Total 42,088 §7.620

Proveedores locales v del exterior - Corresponden a cuentas por pagar & proveedares
locales y del exterior por compras de repuestos, servicios recibidos como rastreo satelital,
costos por los servicios de operador logistico, arrendamientos de patios y créditos en el
pago de aranceles con el Seérvicio Nacional de Aduana.

La Compaliia Importa los sigulentes modelos de vehiculos a compafiias relacionadas del

exterior:

Compafiia relacionada Modelo
Camiones Chevrolet Serles C, N, F

Itochu Corporation ¥ Buses MT

General Moltors Korea Company Chevrolet Spark Activo
Chevraolet Cruze, Chevrolet
Orlando

General Motors Overseas Distribution Chevralet Captiva

Carparation Chevrolet Tahos

Chevrolet Tracker
Chevroiet Trailblazer

General Motors Colmotores Chevrolet Spark GT, Spark Life

SAIC GM Wulling Automohbile CO, LTD. Chevrolet Van N300
S




Los saldos por pagar a compafilas relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45
dias. En el caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van

desde 30 hasta 90 dias. La condicion de page aplicada para Itochu es de 140 dias a partir
dal mes de junio del 2016.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes s como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activas por impuestos corrientes:
Cuentas por cobrar diferencias de ICE a5 a5
Crédito tributario por retenciones de IVA (1) 6,387 6,775
Tatal activas por impuestos corrientes 6472 E.B50
Pasivas por impuestas corrientes;
Impuasta a la renta por pagar 354 4,258
Impuesto a los consumaos especiales - ICE 67
impuesta al Valor Agregado - IVA ¥ retenciones

de IVA por pagar 1435 793
Impuesto a la salida de divisas - 15D por pagar 1,230
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 529 186
Tatal 2118 2134
(1) - Al 31 de diclembre del 2016 ¥

2!]15 la L‘umpania reglitra en Ia r:uen!a de crédito tributario acumulado par
ratenciones en la fuente de VA US56.4 millones y US$6.8 millones, debido a
que en el mes de diclembre de 2014, 1a Administracidn Tributarla mediante
rasolucidn establecid la aplicacién de Retencion en la Fuente de IVA entre
contribuyentes especiales. La Compafiia tiene previsto compeansar dicho
crédito tributario durante el afio 2017,
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12.2 Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconcillacidn entre la utllidad segin estados financleros y el gasto por iImpuesto a
Ia renta corrlenta; B85 como Sigue:

Restablecido
21/12/16 L2115
Utilidad para célculo de impuesto a la renta 30,343 66,858
Gastos no deducibles 4 679 3,077
Ingresos exentos (3,639) (5,929)
Otras deducciones (2.694) (1.850)
Utilidad gravable L0683 82,136
Impuesto a |a renta causado 5,312 13.674
Antjcipo calculado (2) _6.678 _1.483
Impuesto & la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta del afio 6,678 13,674
Ajuste a la provision de Impuesto de afios
anteriores 17
Gasto por impuesto a la renta diferido 593 — 216
Total it 13.507

(1) De conformidad con disposiciones legales, I tarifa para el Impuesto a |a renta,

(2)

se calculn en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utllidades sujetas a capitalizacidn.

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
¥ gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafifa determind como anticipo de impuesto 2 la renta
US$6,678 (US$7,483 para el afio 2015) y &l impuesto a la renta causado del
ano fue de US$6,312 (US513,674 para ol afio 2015), consecuentements, la
Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta en resultados US$6,678
equivalentes al anticipo calculade (US$13,674 para el afic 2015
correspondiente al Impuesto causado)

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revisidn las declaraciones
de los aflos 2013 al 2016.

El 13 de mayo de 2016, la Administracidn Tributaria inicid el proceso de
determinacion relacionado al Impuesto a Renta del ejercicio fiscal 2014. Hasta
31 de diciemnbre del 2016, s ha entregado toda la infarmacion requerida
donde se finalizd la Inspeccidn contable, se tienen previsto que para ef mes de
febrero se emita ¢ acta borrador de la determinacidn.

El 8 de marzo del 2017, el Tribunal Fiscal notificd sentencia en contra de la

Compailia por |a determinacion del Impuesto & la Renta de los afios 2005 y

2008, lo que significa que Iz Compafia debe cancelar US%2.4 miflones incluldo
N



Interases, los cuales al 31 de diclembre del 2016 han side provisionados (Ver
nota 13).

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

1112016 JLLL2/L5
Saldos al comienzo del afio 4,258 2,742
Provision del afo 6,678 13,674
Pagos efectuados {10,582) (12,158)
Saldos al fin del afia — L 4,258

FPagos Efectugdos - Corresponde al anticipo pagado ¥ retenciones en la fuente v el
saldo de impuesto por pagar del afio anterior,

12.4 Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de actives netos por Impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al  Reconocido
comlenzo &n los Saldaos al fin

delafo  resultados  delafo

Ao 2016
Activos par implestos diferidos
en relacidn a:

Provision por terminacién de contrato 184 (1B4) -
Provision mantenimiento prepagado 34B {348) =
Provision por obsolescencia 195 (25) 170
Otros _22 _({36) _16
Total 273 (593) 186
Ano 2015

Actives por impuestos diferidos
en relacion a:

Provisién por terminacién de contrato 46 138 184
Provision por jubilacion patronal y desahutio 115 {115) -
Provision mantenimiento prepagado 663 {315) 348
Provision por obsolascencia 140 55 185
Provisién por contingencias {2) 2

Provislon por campanas 5 {5}

Otros _28 —&8 a2
Total 235 (218) 119
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- Una reconclliacian entre la

uﬂidld ngun ﬁl‘-lﬂni I'rnanmus ¥ el garstu pnr impwm o |a renta &s como sigue:

Restablecido
A1/12[16 J1/12/15
Utilidad para calculo de impuesto a la renta 30,343 66,858
Gasto de Impuesto a la renta 6,675 14,709
Gastns no deducibles 1,397 502
Ingrescs exentos __{801) —{1,304)
Impuesto a la renta cargado a resuitados —t bl =43.207
Tasa de efectiva de impuestos 23,96% _20.80%

12.6 Aspectos Tributarios

IH' mavn d'ei 21}15.. !e mluﬁ In Lr_'y {h'g.irm:n de Eulliﬁ.lﬂdnd y de c.unupm'mbihdad
cludadana para la Reconstruccién y reactivacion de las ronas afectadas por el
terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacitn se detailan los aspectos mas
Importantes de la mencionada ng.r:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capltal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en ganaral y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ajerciclo fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracidén del pago dei impuesto a la renta por cinco afios a las Inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del

desastre natural y que tengan su domicifio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sulrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicllio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubleren cencelado dicho saldo tendrdn derecho a la develucién del mismao.

Incremanto de la tarifa del IVA al 14% por &l perlodo de un afio,

Devolucidn o compensacian de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

- 35 -



Y LArganica og i B, IS i B d Warios S5 Y 5 €
interpretativa - £| 12 de octubre del 2016, en el Art. 547 del Cédige Organico de

Organizacian Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo
sigulente;

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en ia
definicion del preclo ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mds el valor en
aduana de los blenes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccidn adicional del 100% por

los gastos de seguros médicos privados y/o medicna prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, siempre que ia cobertura sea para ia totalldad de los
irabajadores.

- Con fecha 11 de junio del 2012, &
Comité de Comercio Exterior COMEX establecid una restricclon & |a importacién de
vehiculos, tanto en unidades coma en el importe monetaric acumulado de las
mismas. El 29 de diciembre del 2015, esta restriccion fue actuatizada mediante
resolucién No. 049 del Pleno de Comité de Comercio Exterior COMEX, la cual
establecid nuevos cupos para la importacion de SUP {Single Unit Production). De
conformidad con dicha resolucidn, se definid un cupo de 2,875 unidades o de valor
US£27.6 millones para el 20186, frente a las 6,511 unidades y US$63.4 millones del
afio 2015. Con facha 3 de febrero del 2016, se expidia la resolucian No. 003 del
Pleno de Comité de Comercio Exterlor COMEX en la cusl se establecid un incremento
en valor FOB y unidades para la importacion de SUP quedando el nuevo cupo
asignada para la compaifiia en 3,587 unidades a US5$31.5 millones.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales v del exterior correspondiente al afio 2016,
requerido por disposiciones jegales vigentes, en razon de que &l plazo para su
presentecion ante |as autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2017.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con paries
relecionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios raronables gue sa
aproximan a valores de plena competencla. A la fecha de emision de los estados
financieras adijuntos, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y ia
Administracién de la Compafila considera que |os efectos del mismo, si hublere, carecen
de Importancia relativa. Adicionaimente la compafila cuenta con la carta de evaluadon
preliminar por parte de sus asesores en ia que se estabilece que |as transacciones con
partes relacionadas fuercn realizadas cumpliendo los prindpios de plena competencia. La
Compafila efectud el estudio de precios de transferencia por el afio 2015, en e! cual se
establecld que las transacciones con partes relacionadas fuéron efectuadas s precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
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14,

15,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
3112016 1412715

Participacién a trabajadores 5,355 11,796
Beneficios sociales 321 418
Otras 170 — 230
Total 2,546 12,464

Participacién & Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

e A48

Saldos al comienzo del afio 11,796 11,116
Provisién del afo 5,355 11,796
Transferencla de participacién @ Omnibus BB

Transportes 5.A. 9,272) {B,758)
Pagos efectuados a otros trabajadores i (2,358}
Saldos al fin del afo L2355 11.796

Para el pago del 15% de participacién a trabajadores, la Compafiia, conforme la
autorizacion del Ministerio de Trabajo, consolida dicha participacién con las generadas por
Omnibus BB Transportes 5.A, por cuanto forman parte de un misme grupe econdmico y
sUs negocios son complemeantarios,

PROVISIONES

JL/12/16 J1/12/15
Garantias 2,466 3,593
Dascuentos 3,392 4,562
Contingencias 2317 _3.499
Total 9375 11,454
Clasificacidn:
Corriente 7,693 8,171
No cormiente 1.682 _J2.283
Total 2375 11454

Garantias - La provision de garantias representa ei valor presente del mejor estimado de
la administracion sobre el flujo futuro de beneficios economicos que seran requeridos para
cubrir las obligaciones por garantias gue otorga la Compafiia a sus clientes en la venta de
vehiculos y repuestos. El estimado ha sido hecho sobre la base de la tendencia histdrica
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de las gararitias y podria varlar como resultado de los materiales nuevos, procesos de
fabricacion u otros eventos que afectan la calidad del producta,

Descuentos - Representa la mejor estimacidn efectuada por la administracion para los
pagos que se generaran de acuerdo a los programas de Incentives para consumidores,
Instituclones o la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos. Los
programas son generalmente de corto plazo (12 meses) con el propdsito de incentivar las
vantas, La estimacidn ha sido efectuada sobre la base de |a tendencia histarica y su
liquidacion puede diferir comao resullado del volumen de ventas de los vehiculos y
répuestos, Para el ditimo trimestre del 2015, Ia Compafilz Incarpord el plan de
Manteniendo Prepagado; el cual fue un programa de incentivos especifico para los
madeles Saill, Aveo, Grand Yitara 111, el cual consistit en incluir el mantenimiento de 2
afos o 40,000 kms con la compra del vehiculo,

Contingencias - Corresponden principalmente a pasivos contingentes relacionados con
diferenctas determinadas por la Administracién Tributaria en las revisiones de las
declaraciones de impuesto a |2 renta de la Compafila de los afios 2005, 2006, 2008 y
2009, Al respecto, la Administracion de la Compania presentd ante el Servicio de Rentas
Internas; los reclamos administrativos a los actos de determinacidn antes sefalados, los
cuales a la fecha se encuentran en Instancia de Tribunal Fiscal.

Conforme la notificacion emitida por el Tribunal Fiscal en relacidn a ia determinacion del
Impuesto a |a Benta de jos afos 2005 v 2006, la Compahls se encuentra en espera de |a

liguidacion por parte de la administracion tributaria cuyo valor se estima en US$2.4
millones {Incluidos intereses), cuyo pago se éncuantra provisionado en su totalidad.

Las valores de las referldas determinaciones sobre las cuales la Compafiia y sus asesores
legales opinan que existen argumentos de defensa, no han sido registrados (Ver Nota 27).

Los movimientos de provisiones fueron como sigues:

Garantiazs Descuentos Contingenclas — Total

Saldos al 31 de diclembre de 2014 4,430 6,143 3,510 14,083
Provisiones reconocltdas en el afio 1,311 27,943 5989 30,443
Reducciones por pagos [2,148) (29,534} (1.200) (32,872)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,593 4 562 3,259 11,454
Provislones reconocidas en el afio 820 31,910 218 32,948
Reducciones por pagos {1.947) {33.080}) s {35,027)

Saldos al 31 de diciembre de 2016  _2.466 . - 3 317 5375
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3112/16 3112/15 L15
Jubllaclén patronal 1,791 1,375 1,789
Bonificacidn por desahucio 364 531 465
Terminacidn laboral s B35 443
Total 2,135 2442 2.697

16.1 Jubllacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Chdigo de! Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
emplieadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ei valor presente de la obligacién de jubliacion patronal fuercn

como sigue:
Restablecido

112116 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 1,375 1,789
Costo de los serviclios a1 52
Costo por intereses 60 73
Pérdidas (ganancias) actuariales 289 (539)
Beneficlos pagados {14)
Saldos al fin del afio L7231 1375

16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Codige de Trabajo,
en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Uitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:
Restablecido
J1/12/16 S1/12/15

Saldos al comienzo del afio 5311 465
Costo de los servicios 76 131
Costo por (ntereses 23 19
Pérdidas actuariales 47 18
Beneficios pagados {313) (102)
Saldos al fin del afio 384 531

16.3 Terminacién Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una
indemnizacidn por despido intempestivo. El cdiculo de estas indemnizaciones se
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haré de la remuneracién que hubiere estado percibiendo el trabajador a! momento
del despido Intempestivo.

E= p-nll"l:i::fu de |la Compania provisionar el despido intempestive como beneficio
definide unicamente pars aquellos trebajadores con mas de veinte afios de servicio,
debido @ que, en base a ciertos indicadores histdrices, la Administracion considera

gue dicho grupo de empleades dejaré la Compadia bajo a este modalidad de
desvinculacion laboral,

Los movimientos en el valor presante de |a obligacién de terminacian laboral fueron

come shgue:

31/12/16 2112015
Saldos al comienzo del ano B36 443
Costo de los serviclos 39 341
Costo por intereses 53 28
Pérdidas (ganancias) actuariales (28) 431
Beneficlos pagados (500) (307
Saldos al fin del afic == 836

En &l afio 2016 a consecuencia de una restructuracion de 24 personas, se liguidd en su
totalidad la provision de despido intempestivo para empleados de més de veinte afios.

Los calculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 21 de diciembre de 2016 v 2015 por un
actuario Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicle del empieads y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos baneficles.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de |los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actugriales se cargan o abonan a ofros resultados Integrales,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de fas obligaciones
por beneficios definidos son |a tesa de descuento, Incremento salarlal esperado v la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base
a los camblos razonablemente posibles gque se produzcen al final del periodo de referencia
de los respectives supuestos.

Si |a tasa de descuentio varia en un 1%, [(en mas o en menos), la obligacion por beneficios
definidos, disminulria por U55300 mil o aumentaria por US£354, respectivamente,

Si los Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyan) en un 1%, la obligacian
por benelicios definidos se Incrementaris en US335 mil (disminuiria por US$305 mil}.
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Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
mujeres, la obligacién por beneficios definidos disminuiria por US$62 mil (aumentaria en
USs$51 mil).

Bl anadlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (elgunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es Importante menclonar, que en el andlisis de sensibliidad desarrollado, &l valor presente
de las obligacionas por baneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es &l mismo que el aplicado en el célculo de Ia obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en
les métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Restablecido
2112016 31/12/15
—
Tasas de descuento 4,14 4.36
Tasa esperadas del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a diches planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Restablecido
J1/12{16 L1215
Costo actual del servicio 196 524
Intereses sobre la obligacion 136 120
Total a 544

El afecto de reducciones anticipadas se registrd en resultados del afio 2016 neto dei costo
de servicios, debido a que ¢ mismo se generd principalmente por restructuraciones. En el
afio 2015, dichas reducciones anticipadas fueran registradas como parte del otro

resultado Integral, por cuanto las salidas relacionadas fueron en términos normales de
rotacién.

En el aflo 2016 la pérdida actuarial neta fue de US$308 mil y en &l afio 2015 se generd
una ganancia actuarial neta de US$190 mii.
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En gl cursa normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencla, sus resultados,

La Compafiia dispone de una orgenizacion y de sistemas de informacion,
administrados por |a Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y centralar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de |os riesgos que enfranta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacian de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, sl es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de gue una de
las partes Incumpla con sus obligacdones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. Las estrategias gue ha definida la
Compafiia para manejar el riasgo de crédito por cada tipo de cartera se
describen a continuacidn. Les cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por clientes concesionarios, compafilas relaclonadas y otros
clientes tercerns. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito
&5 nulo debido a gue ia cobranza de dicha cartera se reaflza & traveés un
encargo fidudario mediante &l cual, una institucion financiera local otorga
financlamiento a los concesianarios y cancela las facturas a la Compafiia al
sigulente dia habll de la venta, aplicando un descuento en el pago de las
mismas, En cuanto & las compafias relaclonadas el riesgo de crédito es
minimo debido a que General Motors Company, |a dltima controfadora de la
Compaia, ha definido estrictas politicas de cumplimiento de obligaciones
entre compafiias relacionadas, |as cuales deben ser observadas sin
excepcion por todas las subsidiarias. Finalmente, respecto a cllentes
terceros, estos corresponden @ organismos gubernamentales y grendes
compafiias privadas, s |as cuales se les han aplicado rigurosos
procedimientos de evaluacien de riesgo crediticio previo otorgamiento de
credito y de la realizacidn de ventas.

17.1.2 Riesgo de liguidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el
aproplado manejo def rlesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafia
genere fiujos de efectivo operacionales positivos durante los ditimos afos.
Por lineamientos de su casa matriz, la Compafia debe colocar estos
excedentes de efectivo en Inversiones financieras emitidas por U compa fiia
relacionada General Motors Global Treasury Centre Limited; sin embargo,
fos mismos son de libre disponibilidad para la Compaiia.
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17.1.3

Las sigulentes tablas detallan los vencimientos contractuales de la
Compafia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han
elaborado sobre 1a base de los fiujos de efective no descontados de los
pasivos financieros basados en la primera fecha en la que la Compafila

puede ser obligada a pagar.
Tasa 0-3

3 meses &

Valor &n

% meses lafic Total libeos

31 de dicembre del 2016
No devenga Interés
31 de diciembre del 2015
No devanga |nterés

42065 23 422045 44088

G486 74  GL560 G360

La sigulente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compafila para sus
activos financieros no derivados. La tabla de abajo se ha elaborado sobre
la base de los vencimientos contractuales, no descontados de los activos
financieros, incluides los intereses que s& ganaron en los activos al derre,

Tasa Manos de

1-3 3 mesesa

% 1 mes Meses 1afio Total

31 de diciembre del 2016
Mo devengan-interds 8,620
Instrumantos de tipo de

interds fijo 1.57 100.098
Total 108,718
31 de diciembre del 2015
No devengan-interés 2,961
Instrumentos de tipo de 0.97

interés fijo 143,565
Total 146,526

2,883
6,281

5,000
2000

8,620
100,098
108,718

3,369
154,448
137,817

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capltal para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de

los saldos de deuda y patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador 5.A. es subsidiaria de una
compafiia del exterior que respaida las operaciones en Ecuador.



Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a

continuacién:

Capital de trabajo LiS$114.1 millones (LUS$£139.8 millones en el
afio 2015)

indice de liquidez 2.97 veces (2.5 veces en al afio 2015)

Pasivos totales / 0.4 veces (0.6 veces en &l afio 2015)

patrimonio

17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compania s como sigue:

31/12{16 31/12/15
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo v eguivalentes de efectivo (Nota 4) 50,413 50,393
Cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas
por cohrar (Nota 5) 5,811 2,545
Otros activos financleros (Mota &) 52395 104,479
Tatal 108,719 BEY RV
Pasivas financieros:
Costo amontizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
por pagar, no Incluye anticlpe de clientes
{Nota 11) y tetal pasivos financleros _42.088 _E7.560

17.3 Valor realizable de fos instrumentos financleros - La administracion considera
que los importes en libros de los activos v pasivos financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financierss se aproximan a su valor rezonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Socigl - El capital sacial autorizado consiste de 54,603,123 de acciones de
US%$1,00 valor nominal unitario, las cueles otorgan un voto por accien y un derecha
a las dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos & 10% de |a
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta gque ésta come minimo
alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



18.3 wtilidades retenidas - Un resumen de las utllidades retenidas es como sigue:

Restablecidos
J1/12/16 31/13/15 11115
Utilidades retenikdas distribuibles 22,134 =2.907 49,419
Resultados de adopcion por primera vex de
faz NIIF £ 2 —
Total PRk 22,809 49,421

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de las
MNIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, los cusles segin Resolucidén emitida por
la Superintendencla de Compafilas el 14 da octubre del 2011, podran ser utilizados
de [a siguiente forma:

RESLUIIa00s acuimiigoos priovenrenies oa | OO DO BrimEr; FEE
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en |a parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicic econdmico
concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuoelto en el aso de

liquidacién de la Compafia.

18.4 Dividendos - Durante el 2016, la compafiia canceld un dividendo de US$0.50 por
accion (US$0.47 en el afic 2015), equivalente a un dividendo total de US$47.6
milllones [US%$44.6 millones en el afo 2015) a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente.

A pertir del afto 2010, los dividendas distribuldos a favor de accionlstas personas
naturales residentes en el Ecuador y de socledades domicilladas en parzisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor impasicion, se encuentran sujelos a retencign para
efectos del impuesto & la renta.

19. VENTAS
Afio terminado
2112016 312115
Ventas de vehiculos (1) 498,148 798,225
Ventas de partes & accesorlos _B89.370 _97,867
Total 282,518 896,132

(1) Durante el afo 2016, la Compafila comercializd 26,955 unidades (22,826 adquiridas a
su relacionada Omnibus BB Transportes S.A por US$390,9 millones) respecto de las
40,066 unidades que fueron vendidas en al afio 2015 (34,007 unidades adquiridas a
su relacionada Omnibus BB Transportes 5.A. por US$569.6 millones).



20. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracian y ventas

Total

Afo terminado

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Gastes por beneficios a los empleados

Costos de publicidad

Servicios externos y honorarios

Costo por garantias

Sistemas y comunicaciones

Impuoestos ¥ contribuclones

Gastos por depreciacion y amortizacian

Otros gastos

Totsl

{Restablecido)
3112416 31/12/15
520,469 783,931
_41.817 48,573
262,286 B32,506

Afo terminado

(Restablecida)
311216 31713715
520,469 783,931
12,818 20,337
13,467 12,509
8,825 4,338
1,589 1,965
647 8507
2,547 582
956 850
968 1,887
562,286 832,506

5 - En &l afio 2016 Incluye el pago de una contribucién lnlca

de U5$19 rnHIl:tr!es; ﬂﬂtahlemda en Ley Organica de Solidaridad v Corresponsabilidad
Cludadana para |a reconstruccion y reactivacidn de las zonas afectadas por el terremoto

de 16 de abril de 2016 (Ver Nota 1.2.6).

Gastos por Beneficios a fos Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacicn a trabajadores
Beneflcios socialtes
Beneficios definidas

Tatal

Afa terminado

31/12/1% 31/12/15
5,049 5,628
5,355 11,796
2,082 2,269

B ¥ 644
12,818 20,337
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- Un detalle de gastos depreciacion y

amortizacidn es como sigue:
Afo terminado
A1/12/16 A11s
Depreciacion de propledades y equipo B3B8 753
Depreciacién de propledades de Inversidn 19 19
Amortizacidn de activos Intangibles 99 176
Total 936 250
21. INGRESOS POR INVERSIONES
Afio terminado
J11216 S1/12/15
Dividendos recibidos (Ver Nota 26) 3,105 5,110
Depdsitos bancarios 799 859
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional en compadila asoclada 625 741
Ingresos por préstamos entregados & compafilas
relacionadas 619
Ganancla an vanta de acclones Chevyplan 870
Activos financieros medidos al costo
amortizado 267 1486
Total G285 6,856
22. OTROS INGRESOS
Afo terminado
4112016 31412805
Servicios prestados 1,175 1,493
Ingreso recuperacion campafia 1SUZU 1,200
Ingreso por auditorias flotas &RE
Otros ingresos misceldneos 1,566 1,353
4.629

l’ihﬂl:a ISUZU rumnm:lﬁ pur innm en el afic 2016 como publicidad de las camlonpetas
LUV D-MAX,

- Corresponden principalmente a Ingresos por servicios miscelaneos
tales como arriendos, asesorias, entre otros.



25.

26.

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS

ARa terminado

31712416 31712415
Ganancia (pérdidas) en cambio, neta {1,488) 394
(Sanancia sobre la disposicion de propiedades y equipo 263 162
Total {1,2235) =226

COSTOS FINANCIEROS

Anfo terminado

31/12/18 A1/12/15
Intereses pagadas al encargo fiduciario por la venta de;
Vehiculos 2,765 4,126
Partes y accesorios 1,347 1,317
Dtros pagos por intereses 75
Total 4,187 2443

ja - Corresponde al descuento aplicado por el

Fideicomisa whmmle del Bancs de 1a Prodliecian < PRODUBANCO, por la cancelacién

anticipada de cuentas por cobrar a concesionarios.

OTROS GASTOS

Corresponde principaimante al pago de incentivos a favor de concesionarios por US$1.1
miliones y US$1.6 millones, en los afios 2016 v 2015, respectivamente. En el afo 2015,
incluye el pago de una indemnizacidn a un cliente por US$1.2 millones {Ver Nota 15).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

26.1 Transacciones Comerciales - La Compafia realizo las siguientes transacciones

comerciales con partes relaclonadas:

Afio terminado
1712416 31/12/15%
Venta de bienes.
Omnibus BB Transportes S.A. QBB 547 B50
General Motors Calmotores 5.4, 32 47
General Motors Perd 10 11
General Motors Chile 5
General Motors Venezolana 12 5
Total 601 J—H
Venta de servicios:!
Omnibus BB Transportes 5.A. 1,949 1,975
GM Isuzu Camiones del Ecuador Cia. Ltda.
GMICA 200 348
Total 2,248 —taddd
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Compra de bienes!
Omnibus BB Transportes 5.A. DBB
Itochu Corporation
General Mators - Karea Company
General Motors Overseas
GM Wulling Automoblle Ltd.
General Motors Colmokores 5.4,
Shanghai General Motors Company Limited
General Motors do Brasil
SAIC GM WULING AUTOMOBILE
Saic General Motors Corp.
GH LLC - GM NA
General Motors de Méaxico
Zoficol
Chevrotet Sales Thailand Ltd.
SAIC GM DONG YUE MOTORS C
General Motors Chile
Chevrolet Sales India Pvt. Ltd. Par
Elastn S.A.
General Motors Peru

Total

Compra e seniclos:
Omnibus BB Transportes S.A. OBB
GM lsuzu Camiones del Ecuadar
Plan Automotor Ecuatoriano S.A,
Total

Egresos por reembaolsos:
General Motors Colmotores S.4.
General Motors do Brasil
Cantral Office Laamno
GM LLC - GM Na

Tatal

Préstamo oforgado:
Omnibus BB Transportes S.A. OBB y total

Dividendos recibidas:
Omnibus BB Transportes S.A. OB8
Plan Automotor Ecuatoriano 5.A.
Elasto 5.4,

Total

Dividendos Pagados:
GM LAAM Holdings, LLC
GMODC

Total

Afio terminado

31/12/16

390,658
15,341
5,178
8,462

11,256

5,471
2,922
1,223
1,056
138
121
47

16

4,065
676

239
170
147

3112715

569,631
&2,408
14,409
15,895

:‘1.9'3'5
8,494
1,989

Tah

720
106
170

5

3,496
1,374

218
109
20
53
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Afa terminado

31/12/16 21712415
Intereses ganadoz 267 146
Arriendos pagados 117 123
Arriendos cobrados 174 142
Inversiones financieras mantenidas en GM Global
Treasury Centre Limited 64,609 107,290

26.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre al que se infarma;

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
£016 2015 2016 2015
Cuentas comerciales:
Omnibus BB Transpoertes 5.A, OBB 158 356 1,278
zeneral Motors Colmotores 5.4, 11 3,130 2,858
Iochu Corporation 7,781 29,369
General Motors Korea Company 429 1,465
SAIC GM Wulling Automobile
CO, LTD. iz 739
Suzukl Motors Corporation 1,215 1,934
General Motors Overseas
Distribution Corporation 6,234 3,200
GM Isuzu Camiones Andinos del
Ecuador Cla. Ltda. 56 302
General Motars Do Brasil 3,197
Otras 22 s 568 638
Subtotal 191 = 23,003 41,783
Ofras cuentas no comerciales!
Omnibus BE Transportes 5.A. OBB 427 382 767
General Motors Chile
General Motors Colmatores 5.4, 10 10 26
GM LaaM Holding, LLE (1) 3,200
Otros . .43 136 e
Subtotal 2.729 435 99 =
Tatal 4920 433 £3.932 41,783

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha recenocldo ningin gasto en el periodo
actual ni en periodes anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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27.

{1)Corresponde a cuentas por cobrar a GM LAAM Holding, LLC, per la venta de
acciones de Chevyplan por el valor antes Indicade, el cual fue recuperado en
enero confarme a lo acordade mediante contrato y por el valor al 100%

26.3 Compensacién del personal clave de la gerencia - Le compensacién de los
gjecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue como sigua:

31/12/16 31712715
Beneficios a corto plazo y total 725 3p2

La compensacidn de los directores y ajecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado,

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA
La exposicion de la Compaifila a fluctuaciones de cambio fue comao sigue:

11216 3413015

[eén miles de Yenes Japoneses
PY¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta B19.575 3.522.339
Los tipes de cambilo de la corporacicn al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron de
JP¥116.6 v IP¥120.3, por US$1.00, respectivamente,
PASIVOS CONTINGENTES

Los pasivos contingentes mantenidos por la Compafiia al 31 de dicembre del 2016, son
COMmo skgue:

- El Servicio de Rentas Internas - SRI determing giosas por US$1.1 miliones en relacidn
2l impuesto & la renta de los aflos 2005 y 2006. Con fecha 7 de enero del 2009, la
Compafiia presentd una Accién Contencicsa Tributaria de Impugnacién respecto de este
proceso gue al 31 de diciembre del 2015, con fecha 8 de marzo de 2017, el Tribunal
Fiscal notificd la sentencia por |a determinacion del Impuesto a la renta de los afios
2005 y 2006, ratificando las glosas objeto del litigio. A la fecha de emision de este
estado financiero, la Compafila se encuentra en espera de la liquidacion por parte de la
administracion tributaria cuyo valor se estima en US$2.4 millones (incluyendo
Interases) que serdn pagados durante e! segundo trimestre del afio 2017 y se
encuentran provisionados [(Ver Nota 15).

. E! Servicio de Rentas Internas - SRI determind glosas por US$763 en relacion al
impuestn a la renta del afio 2008. Con fecha 31 de enero del 2014, la Compaiiia
presentd una Accién Contenciosa Tributana de Impugnacién respecto de este proceso
gue al 31 de diciembre del 2015, se encuentra en espera de gue se dicte sentencia.

« [El Serviclo de Rentas Internas - SRI determing glosas por US$2.8 millones en relacién
al impuesto a la renta del afio 2009, Con fecha 26 de marzo del 2014, |a Compafiia
presento una Accidn Contenclosa Tributaria de Impugnaclén respecto de este proceso,
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Con fecha B de agosto del 2014, el Servicio de Rentas Internas notifice a la compaiia al
Acta de Determinacion correspondiente a la revision fiscal del impuesto a la renta del
afio 2009, estableciéndose un Impuesto a fa renta adicional a pagar de US$686 més los
correspondientes intereses y recargos. Al respecto la administracién de la Compafia.
Con fecha 5 de septiembre del 2014, la Compaiila presentd ante el Serviclo de Rentas
Internas, un reclamo administrative al acto de determinaclién antes sefialado.

La administracién de la Compafiia y sus asesores legales consideran que la Compaiiia
dispone de los sopartes y argumentos legales necesarios para eliminar las referidas glosas
gue al 31 de diclembre del 2016, sa encuentra en espera de que se dicte sentencla.

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emisién de les estados financleros (marzo
27, 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprabadaos por la Gerencia de la Compafila en marzo 27, 2017 y seran presentados a los
Accionistas y |a Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerendla de la
Companfiia, los estades financieros seran aprobedos per |a Junta de Directores y
Arcionistas sin maodificaciones.
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