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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

 

1. INFORMACIÓN GENERAL

General Motors del Ecuador S.A, ("la Compañía”) es una subsidiaria de General Motors,
Company (Detrol- EE.UU)y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo
Plaza Lasso OE1-34 y Enrique Guerrero Porti

 

La Compañía se dedica a la comercialización de vehiculos y repuestos de las marcas de
GeneralMotors, principalmente Chevrolet y,entre otros, presta ciertos serviclos la red.
de concesionarios que realizan la venta de los vehículos a los cllentes finales.

La Compañía comercializa los modelos de vehículos ensamblados localmente por su
compañía relacionada Ómnibus 88 Transportes S.A. OBB (Chevrolet Luv Dax,
Chevrolet Sail, Chevrolet Aveo y Suzuki Grand Vitara 5Z) y comercializa los siguientes
modelos devehículos bajo la marca Chevrolet: Cruze, Tahoe, Spark LIFE y GT, N300,
Captiva, Trallblazer, Tracker; y camiones Chevrolet sertes C, N, M y F, los cuales son
importados de compañías relacionadas y provienen de EE.UU, Corea, Colombia, Japón,
Brasil, México y China.

De acuerdo a normativas locales de comercio exterior(Ver Nota 12), la Compañía tiene
cupos de Importación de unidades SUP. Durante el año 2016, la Compañía utllzó de su
cupo de importación 1,577 unidades que representaron US$15,9 millones (2,620
Unidades y US$31.2 millones en el año 2015).

 

En el año 2016,las ventas de la Compañía tuvieron una disminución del 349% frente
2015, originadas en una bajo demanda de mercado por la falta de financiamiento al
llente final, debido a la recesión económica del país como resultado de la disminución
del precio del barril de petróleo, entre otros. El stock de inventario al 31 de diciembre
del 2016, disminuyó respecto del año anterior, por la situación antes mencionada y
considerando que durante el año 2015 la Compañía tenía como plan estratégico
mantener un "sobre stock” de unidades debido las restricciones de unidades por los
cupos y regulaciones técnicas.

El gobierno ecuatoriano ha anunciado la eliminación delos cupos para importación de
vehículos a partir del año 2017.

AL 31 de diciembre del2016 y 2015,
empleados, respectivamente.

 

personaltotal de la Compañía alcanza 154 y 177

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administración dela Compañía

 



POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF)
emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

 

Moneda funcional- La moneda funcional de la Compañía es el Dólar delos
Estados Unidos de América (U.S, dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador,

 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histórico excepto porciertas propiedades e Inst
que son medidos al valor razonable tal como se explica en las pol
Incluidas más abajo.

  

El costo histórico está basado generalmente en elvalor razonable de la:
contraprestación entregada a cambio delos bienesy servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o elvalor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de síese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características delactivo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición, El valorrazonable a efectos de medición y
de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de esto

tipo, a excepción delas transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2,las operaciones de
arrendamiento que están dentro delalcance de la NIC 17,y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no Son su valor razonable,
tales comoel valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valorrazonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
Importancia de los Insumos para la medición del valorrazonable en sutotalidad,
los cuales se describen a continuación:
"Nivel Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o.
pasivos idénticos quela entidad puede accedera la fecha de medición,

vel Insumos distintos a los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel Insumos con datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estadosfinancieros están expresados en miles de
USS, dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

 

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estas estados financieros.
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Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor
razonable dela contraprestación entregada cambio de bienes y servicos.

El valor razonable esel precio que se recibiia por vender un activo o el valor
pegado cuca traraferr un pasivo entr paricipantes de un mercadoen 1 fecha de
valoración, Independientemente de sí ese precio es directamente observable o
estimado útlizandootra técnica devaloración, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o.
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al Mar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición.

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.
Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo inferior tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valorneto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en tránsito
se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los Inventarios incluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un andlisis de la posibilidad real deutilización en la producción o venta.

Propiedades y equipo
2.7.1 Medición en elmomento del reconocimiento - Las partidas de

propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

Elcosto de propledades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

 

2.7.2 Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientosse Imputan a resultados en
el período en que se producen.

2.7.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y
“equipo se deprecia de acuerdo con elmétodo delínea recta. La vida úul
estimada,valor residual y método de depreciación son revisadosalfinal
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

=10-
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades yequipo las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

 

Hem (en
Edificios 40
Mobilario 15
Equipos:
Equipos de energía 2
Equipos de servicio y mantenimiento 2
Equipos generales de planta. 15
Equipos de procesamiento 13
Equipos electrónicos 10

Herramientas especiales 13
Vehículos 5
Equipos de computación 3

2.7.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son,
'depreciados por el plazo de su vida Útil estimada Igual a los activos
poseídos o,si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja delretiro venta de una partida de propiedades y equipo es.
calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
delactivo y reconocida en resultados.

 

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
úplusvallas o ambas y se miden inicialmente alcosto,incluyendo los costos de la
transacción. Las propledades de la Compañía mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganarrenta o plusvalla se contabilizan como
propiedades de Inversión. Luego del reconocimiento Inicial, las propiedades de
Inversión son registradas alcosto menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pórdidas de deterioro de valor.

 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando
la propiedad de Inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera,
recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
Ingresos por venta netos y el importe en llbros del activo) se Incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Inversiones en asociadas - La Compañía mide sus inversiones en asociadas bajo
el método de participación para aquellas inversiones sobre las que ejerce influencia
significativa, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta,
sen cuyo caso se contabiliza conformea la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

 

Los dividendos procedentes de una asociada en la que se tiene Influencia
significativa se reconocen como un menorvalor de la Inversión.
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2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

2.101

2.10.2

2.10.3

Impuesto corriente - Se baca en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utifidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las.
asas fiscales aprobadas al final de cada período.

 

fferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias.
determinadas entre el valor en lbros de los activos y pasivos Incluidos en
los estados financieros y sus basesfiscales. Un pasivo por Impuesto.
diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias
imponibles.Un activo por Impuesto diferido se reconoce portodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

 

ElImporte en bros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
revisión al finalde cada periodo sobre el que se nforme y se debe
reducir, en la medida que estimo probable que no dispondrá de suficiente
'tlidad gravable (tributaria),en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.
Los activos y pasivos porImpuestos diferidos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se reallce o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (yleyes
fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por.
Impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensaros, frente a la misma autoridadfiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la Intención de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

"Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o,
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando.
surgen del registro Inicial de una combinación de negocios.

 

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelarla obligación, y puede hacerse una estimación fable del
importe de le obligación, Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su Importe en libros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando elefecto del valor del dinero en el
tiempo es material).

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelarla obligación presente,al final de cada periodo, teniendo
den cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes

2.11.1 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
¡garantías en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado delos desembolsos
requeridos para cancelarla obligación de la Compañía.

211.2 Descuentos - Representa la mejor estimación efectuada porla
administración para los pagos que se generarán de acuerdo a los
programasde Incentivos para consumidores, instituciones o la Red de
Concesionarios por la venta de vehículos y repuestos.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por.
desahucio y terminación laboral - Elcosto de los beneficios definidos
(jubilación patronal, bonificación por desahucio y terminación laboral) es
determinado utlizandoel Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuaríales realizadas alfinal de cada perlodo.

Los costos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el que se generan, asi como elinterés financiero generado por
la obligación de beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
bono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son relasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.122. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un
gasta porla participación de los trabajadores en las utilidades de la
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieras cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.13,1 La Compañía como arrendador - Elingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondienteal arrendamiento. Los costos
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irectos Iniciales Incurridos al negociar y acordar un arrendamiento,
operativo son añadidos alvalor en libros del activo arrendado, emple
tel método de línea recta durante el plazo del arrendamiento.

 

¿ndo 

2.14 Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros,las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcionalde la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
¿que se efectúan las operaciones, Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
pos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al
valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos.
de cambio vigentes a la fecha en que se determinó el valor razonable, Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histórico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

 

Para fines de la presentación de los estados financieros, los activos y pasivos
monetarios delastransacciones en moneda extranjera dela Compañía son
expresados en dólares de los Estados Unidos de América,utiizandolos tipos de
¡cambio vigentes final del período sobre el que se Informa. Las partidas de
Ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del
periodo, a menos que estos fluctúen de forma significativa durante el período, en
cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectúan las
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se reconocen
en otro resultado Integral y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas las
participaciones no controladoras cuando ses apropiado)

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan alvalor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimadode
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

2.15.1 Venta de vehículos y partes y accesorios - Se reconocen cuando la
Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los vehiculos y partes y accesorios; el
Importe de los ingresos los costos incurridos, o por incurrir, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fabllidad y es probable que la
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.15.2. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de los inversiones en acciones es reconocidouna vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
(siempre y cuando sea probable quela Incorporación de beneficios
económicospara la compañía y quelos Ingresos ordinarios puedan ser.
medidos conflablemente).

Los ingresos por Intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable la
cuales la tasa que Iguala los fujos de efectivo futuros estimados a lo.
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo más corto,con el importe neto en bros en el
reconocimiento Inicial
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2.16 Costos y gastos - Sa registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sehayarealizadoel pago, y se registran en el período más cercano en el que se

2.17 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación séa requerida o permitida
poralguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente a por una.
horma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la
Intención de liquidar porsu Importe neto o de realizar elactivo y procederal pago
elpasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valorrazonable. Los
costos de transacción que son directamente atribulblas a la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos Financieros.
¡designadosal valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisición de activos o pasivosfinancieros designadosal valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en elresultado
del periodo.

2.19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mentenidas hasta elvencimiento” "activos financieros disponibles
para la vente”, y "préstamos y partidas porcobrar”, La clasificación depende dela
haturaleza y propósito delos ativos financieros y se determina al momento del
reconocimiento Inicial. Todas las compras o ventasregulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado,

 

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de Imputación del ingreso financiero a lo largo del pertado
relevante, La tasa de Interésefectiva es la tasa de descuento que Iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en,
elcálculo de la tasa de Interés efectiva) a lolargo de la vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando ses adecuado, en un periodo más corto,
on el Importe neto en llbros en elreconocimiento Inicial,
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2.192

2.19.3

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interésefectiva
para los activosfinancieros distintos a los clasificados alvalor razonable
con camblo en losresultados.

Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Las cuentas porcobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciales, saldo bancarioy efectivo, y otros activos financieros
son medidos alcosto amortizado usando el método de la tasa de interás
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto porlas cuentas por cobrara corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte Inmaterial,

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valoral final de cada perlodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia
objetiva deldeterioro como consecuencia de uno o más eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicialdel activo los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

Para todoslos otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podría Incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
- Infracciones de las cláusulas contractuales,tales como

incumplimientos o moras en el pagode los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra formade
reorganización financiera; 0.

» La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financiera:

 

Para ciertas categorias de activos financieros,como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deteriora no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, la evidencia
bjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podría incluirla experiencia pasada de la
Compañía con respecto al cobro de lospagos,un incremento en el
número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio, así como cambios observables en las condiciones
económicaslocales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieras registradosal costo amortizado,el Importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
2 la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El importe enlibros delactivo nanciero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos fInancieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se
reduce a travésde una cuenta de provisión. Cuando se considera que
tna cuenta comercial porcobrares incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisión. La recuperación posteriorde los montos.
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisión. Los cambios en el importe en llbros de la cuenta de provisión
se reconocen en el estado del resultado del periodo.
Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultadoIntegral son reclasificadas alresultado del
periodo,
Para los activos financieros registrados alcosto, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valordisminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de queel deterioro devalorfue reconocido,la pérdida por
deterioro devalor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hublera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.19.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baje en cuentas un
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere n! retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continúa reteniendo el control del activo transferido,la Compañía
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los
valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente
odos los riesgos y ventajas inherentesa la propledad de un activo.
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo
financiero también reconocerá un préstamo garantizado de forma
colateral porlos ingresos recibidos.
En la bja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
Importe en bros del activo y la suma de la contraprestación recibida y
porrecibir asi como el resultado acumulado que habían sido reconocidos
en otro resultado Integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del período,

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compañía - Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivosfinancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual
Los pasivos financierosse clasifican como pasivo corriente a menos quela
Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación porlo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.
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2.20.

2.20.2

220.3

220.4

220.5

220.6

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
e conformidad con la sustancia del acuerdo contractual las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonlo.

Instrumentos de Patrimonio - Un Instrumento de patrimonio consiste
“en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
na entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de
patrimonio emitidos poruna entidad de la Compañía se reconocen porlos
Ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos,
la recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio, No se reconoce.
flinguna ganancia o pérdida en los resultados,provenientes de la compra,
venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de
la Compañía.

  

 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son casificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u "otros pasivos financieros”

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (Incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
Interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un mátodo de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y deimputación del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interás ofectiva es la tasa de
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman pare de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccióny
tras primas o descuentos) estimados lo largo dela vida esperada del
pasivo financiera (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con
el Importe neto en líbros en el momento de reconocimiento Inicial.

   

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo
financiero s, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
¿iferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año
2014,fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentación
del año 2015.
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2.21 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevasy
revisadas emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad
(1ASB),efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente,
lejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a

Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento
   NIC19

Las modificaciones de la NIC 19 actaran que la tasa utlizada para descontarlas
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo dereporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
o existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Alser el dólarde los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuadory en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonoscorporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de sita calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utilizada porla Compañía se determinaba por
referencia a los bonos del goblerno ecuatoriano.
Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un Incremento
de los pasivos por benefidos definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos dela aplicación
de esta modificación se detallan a continuación:

 

Ajustes por
Impacto en activos, Previamente enmienda ala
patrimonio reportado NIC 19 Restablecido
AL de enero del 2015
Obligaciones por
beneficios definid
Jubilación patronal 1,363 426 1,789
Desahucio 356 109 365

Utilidades retenidas 49,956 (635) 49,421
AL 31 de diciembre del
2015

Obligaciones por
Beneficios definidos:
Jubllación patronal 1121 254 1375
Desahucio 330 101 531

Utilidades retenidas 53,264 (355) 52,909
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Año terminado
resultados 3u20s
Incremento (disminución) en gasto por:
Jubilación patronal 22
Desahucio 6)

Disminución en gesto financiero ta

Disminución en la utlidad del año 15)
Disminución en otro resultado integral del año 1165)

Disminución en utilidad y totalresultado
Integral del año 1180)

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las
enmiendas ciarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación
específica requerida por las NIT, sia información resultante de talrevelación no:
+s material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NITF es Insuficiente para permitirque los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación.

 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro
resultado Integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mátodo de participación debe presentarse por separado de aquellos que
¡surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serán
reclasificadas posteriormente a resultados; y,(1) serán reciasficadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

 

Respecto de la estructura de los estados financieros,las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición
financiera y resultados de operación de la Compañía.

 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 enero del 2016

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún Impacto matertalen las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía.

 



2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía
o he aplicadolas siguientes Normas Internacionales de Información Financiera.
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que
permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue:

Se permite la aplicación anticipadade estas normas nuevasy revisadas.

Efectiva a partir de
periodos queinicien
despuésuE Titulo

uE S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
AUF AS Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
AUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC Iniciativa de revelación Entero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La MITE 9 emitida en noviembre del 2005,introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para inclu osrequisitos para la clasificación
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013,Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluirlo siguiente;

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
= Modificaciones límitadas los requisitosde clasificación y medición al Introducir

una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Losrequisitosclaves delaMIE9.
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo.
amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente porlo general se miden al costo amortizadoalfinal de los períodos.
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como porla venta de activos financieros,y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugaren fechas específicas a lujos.
de efectivo que solo constituyen pagos de capitale intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. “Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los perlodos contables posteriores.
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Además, bajo la NIFlas entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración
contingente reconocida porel comprador en una combinación de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral,y solo con el Ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.

+ Ena medición delos pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NITF9 requiere queel importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
rlesgo de crédito delreferido pasivo,se presente en otro resultado integral, a
menos que,el reconocimiento de los afectos delos cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integralgenere una asimetría contable en
el resultadodel periodo. Los cambios en el valor razonable atribulbie al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reciasificados al
resultado del periodo. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

+ Respecto aldeterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejarlos cembios en el riesgo
crediticio desdeel reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, especificamente, al ampliarlos tipos de Instrumentos
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los ipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva
para medirla efectividad de la cobertura, También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad.

La Administración de la Compañía prevé quela aplicación de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relación conlas activos financieros y pasivos financieros de la
Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de.
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizarlas entidades en el registro y reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con cilentes, La NIIF 15 reemplazará el actual
Iineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
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11 Contratos de Construcción y les Interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia

El principlo fundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representala transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un Importe que refleje la contraprestación que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios, Específicamente, la
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizarelingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clentes.
Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato,
Paso 3: determinar el precio de la transacción
Paso 4: distribulrelprecio de transacción a las obligaciones de ejecución en el

contrato.
Paso 5: reconocer elingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la:

obligación.

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligación de ejecución, es deci, cuando el "control" delos blenes.
y servicios relacionados con una obligación deejecución particulares transferido al
liente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones,
En Abril 2016, el 1AS8 emitió "Ciarificaciones a la NIIF 15”en relación a la
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, así como una guía de aplicación para licencias.

La Administración de la Compañía prevá que la aplicación de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una.
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido.
completado,

NIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable pera arrendadory arrendatario,la NITF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas.

NUF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sí
un activo Identificado es controlado por elciente. La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendadory es reemplazada por un modelo en el cualel derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costoy subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
pérdidas por deterioro,ajustado por cualquierremedición del pasivo del
arrendatario. El pasivodel arrendatario es inicialmente medido al valor presente
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de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
elpasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los
lujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también
tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por.
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados
¡como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación,
respectivamente,

En contraste a contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continúa con el requerimiento de clasificarel arrendamiento como operativo o
financiero.Extensasrevelaciones son requeridas con NIIF 16.

 

La Administración de Compañía prevé quela aplicación de la NIIF 16 en el
futuro puedetener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una.
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

  

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluarlos cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administración de Compañía no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarificalo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fa, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributario
se mantiene al costo, da lugar 2 una diferencia temporaria deducible,
Independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperarelsaldoen libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagará todos los lujos de caja contractuales.

.. Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utlización de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo específico, una entidad evalúa la diferencia temporaria
deducible en combinación con ctras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimación de utilidades gravables futuras puede incluirla recuperación de
algún tipo de activo dela entidad por un valor superioral saldo en libros si hay
Suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzaré los mismos; y,

4.

 



4, En la evaluación desi existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con lasutilidades
gravables futuras excluyendolas deducciones impositivas que resulten de la
reversión de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere.
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
Inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento,los cuales
podrían llegara diferir de sus efectos finales,
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
“administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los erterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. SI se trata de activos identificables que no
¡generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de.
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite
del valoren llbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
pordeterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones Incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los
supuestos impacta en elvalor en lbros de las provisiones de estos beneficios.

 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación alfinal de cada año
reportados porla administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utlizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligación de estos beneñicios.
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3.3. Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La
estimación delas vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6-3.

3.4. Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizadola estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros.
y la base tributaria delos activos y pasivos se revertirán en el futuro.

3.5. Estimación del pasivo para garantías y descuentos - Las provisiones para el
costo esperado de obligaciones por garantías y descuentos en la venta de bienes
se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor.
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la
Compañía (Ver Notas 2.10 y 15).

 

La Administración de General Motors del Ecuador S.A. ha tomado conocimiento de la
información contenida en estos estados financieros y se declara responsable respecto de
la veracidad de la Información incorporada en los mismos.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo 1 1
Depósitos en cuentas corrientes locales (1) 35,024 30,546
Depósitos en cuentas corrientes del exterior 2,690 423
Otros activos financieros (2) 12,698 14,421
Inversiones corto plazo en bancos locales (3) —* 5,002

Total 5013 50.393
(1) Incluye depósitos en cuentas corrientes locales que generaron Intereses a una tasa

promedio del 2.6% en los años 2016 y 2015.

(2) Constituyen fondos de disponibilidad inmediata mantenidos en GM Global Treasury
Centre Límited, que la Compañía ha ciasficado como equivalentes de efectivo, porCuento son utilizados para cumplir con requerimientos de liquidez normales de la
operación (Ver Nota 6).

(3) AL 31 de diciembre del 2015, corresponden a certificados de depósitos que generan
intereses a una tasa del 4.33% anual y vencieron en enero del 2016.

NES



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112106 zas
Cuentas por cobrar comerciales:
Compañías relacionadas (Ver Nota 26) 191
Cuentas por cobrar a concesionarios
Vehículos 1 726
Partes y piezas 20 391Subtotal 212 1087

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 148 «n
Compañías relacionadas (Ver Note 26) 3,729 435
Otras. 1822 1012

Subtotal 5890 esa
Total sen 20945

- Constituyen cuentas por cobrar
porla venta de vehículos y partes y accesorios a concesionarios, Para la recuperación de
stos saldos, la Compañía ha suscrito con el Banco de la Producción - PRODUBANCO, un
“Contrato de facilidades de comercialización” porel cual, PRODUBANCO se compromete
a conceder financiamiento a los concestonarios de los valores que deban pagar a General
Motors del Ecuador S.A. por los vehículos adquiridos. Las facturas son pagadas a la
Compañía dos días hábiles luego de su emisión. El saldo por cobrar representa la
facturación de los últimos días de diciembre.
relacionadas - Corresponde a facturación miscelánea por conceptos varias
tales como;arrendamientos de bienes inmuebles, honorarios de personal expatriado,
servicios administrativos entre compañías relacionadas y porla venta de las acciones
que la Compañía mantenia en Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Chevy Plan.

 

La Compañía no reconoce una provisión para cuentas dudosas debido a que la cartera no
presenta cuentas vencidas,
A31 de diciembre del 2016y 2015,las cuentas por cobrar y con compañías
relacionadastienen un plazo de 30 días y 47días respectivamente.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
aus 34045

Activos financieros medidos al costo amortizado:

 

Compañía relacionada 65,093 106,596
Fondos en garantía 7,302
Inversiones corto plazo en bancos locales 5.002
Subtotal 55,093 118,500
Reclasificación a efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 4) 12,698) 14,420)

Total 52,395 109,979

Relacionada - La Compañía mantiene certificados de depósito en su
compañía relacionada GM Giobal Treasury Centre Limited (anteriormente GM European,
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7.

“Treasury Company),las cuoles generaron intereses una tasa promedio ponderada del
0.41% anual durante el año 2016 (0 14% anualen uño 2015).

 

GM Global Treasury Center Limited es una de las entidades encargadas de manejar las
necesidades de fondos de las subsidiarias y aflladas de General Motors Companyy su
'domicil fue trasladado al Reino Unido el 3 de Noviembre de 2016, cambiando su
hombre de GM Europe Treasury Company a GM Global Treasury Center Limited;
manteniendolas mismas funciones y procesos. Los referidos fondos son de libre:
disponibilidad previo aviso; sin embargo, deben mantenerse en un valor mínimo el cual
garantiza las compras de inventarios con compañías relacionadas. Durante el 2016, el
interés ganado asciende a US$267 mil (US$146 milen el año 2015). Ninguno de estos.
activos se encuentra vencido o deteriorado.
 

en- Al 31 de diciembre del 2015, constituye principalmente fondos
transferidos a ltochu Corporation por US$6millones para garantizarlos saldos
pendientes de pago que exceden el límite de crédito otorgado por el proveedor (Ver Nota
11). Rochu Corporation debe mantener este fondo en sus cuentas sin tenerel derecho.
de usarios con otro objetivo diferente a asegurarel exceso de la línea de crédito.
Cualquier interés ganadoen el fondo es transferido a la Compañía. Adicionalmente,
Incluyen certificados de depósito en bancos locales con vencimientos hasta septiembre
del 2016, que generanIntereses a una tasa promedio anual del 6.15%. Estos
certificados respaldan la emisión de garantías a favor de Suzuki Motors Corporation por
US$1 millón y del Servicio de Rentas Internas - SRI por US$302.

 

  En el año 2016, con la finalidad de que la
mencionados, la Compañía cambió la mod
pago con proveedores, a cartas de crédito mantenidas con el Citibank NY. Al 31 de
diciembre del 2016, la Compañía mantiene Standby Irrevocables por JPY 720,000,000
on Itochu Corporation y JPY 80,000,000 con Suzuki Motor Corporation.

plazo- Constituyen certificados de depósito
mantenidos en bancos locales con vencimiento hasta marzo del año 2016 que generaron
Intereses a una tasa promedio del 5.75%, los cuales fueron renovados a su vencimiento
por cuanto la Intención de la administración es que los mismos constituyan inversiones
financieras defácil disponibilidad, en lugar de ser utiizados para cubrirrequerimientos.
operacionales de pagos.

 

INVENTARIOS

3/42/06 34/205
Partes y plezas 23,856
Vehículos para la venta (1) 36,353
Importaciones en tránsito 11,063
Provisión para obsolescencia (2) (726) La)
Total 56,746 70,383
(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a 768 y 1,520 unidades

respectivamente que se encuentran en los patios que administra el operador
logístico de inventarios de la Compañía.
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(2) La provisión de obsolescencia cubre principalmente los inventarios de partes y
piezas.

Durante los años 2016y 2015,los costos de los Inventarios reconocidos en resultados
fueron de US$520.5 millones y US$783,9 millones, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos
Propiedades en construcción y activos en tránsito
Edificios
Maquinaria y equipo y herramientas especiales
Vehículos
Equipos de computación

Total

ESPACIO EN BLANCO

a/2As  a42As
16,734

1,931
9

7,187
1,104
2,956

19,450

1,931

7,350
1,227
1,066
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10.

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Constituye una propiedad que está siendo arrendada a la compañía relacionada Ómnibus
BB Transportes S.A., en la cual se encuentra funcionandola plante de pollmeros.

INVERSIONES EN ASOCIADA Y OTRAS

aU2as 312115
Asociada:
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Chevy Plan 2,240
Otras:
Ómnibus BB Transportes S.A 20,462 20,462
Elasto S.A, —L166 166
Total 21,528 25.868
Un detalle de la actividad económica y porcentaje de participación en la compañía
asociada y otras es comosigue:

Proporción de
Lugar de —participación accionaria y

Nombre de la constitución y poder de voto
Compañía ld principal Operaciones 2016 2015
Asociada:
Plan Automotor Prestación de servicios de
Ecuatoriano S.A. gestión para lacompra-
Chevy Plan Venta presente y futura Ecuador 40%

de vehiculos
Otras:
Esto SA, Comercialización de partes y

piezas automotrices Ecuador 15% 15%
Ómnibus Ba. Ensamblaje,venta local
Transportes S.A y exportación de Ecuador 1% 11%

eniclos

La Compañía recibió dividendos en efectivo por US$2.9 millones y US$135 (US$4.9
millones y US$200 en el año 2015) de Ómnibus BB Transportes S.A.y Flasto S.A,
respectivamente (Ver Nota 26.1)
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1.

Los movimientosde la inversión en la compañía asociada son como sigue:

sus aus
Saldos al comienzo del año 2,240 2,318
Resultado proporcionaldel ejercicio de la asociada 1625 741
Dividendos recibidos (535) (819)
Venta de acciones (1) 12.330)  

Saldos alfin del año

 

2,240

(A) Mediante contrato suscrito el 15 de diciembre del 2016, la Compañía acordóla venta
de la participación accionaria del 40% que mantenía en Plan Automotor S.A. -
Chevyplan, a favor de la Compañía relacionada GM LAAM Holdings, LLC por lo que al
ierre del año la inversión tiene un saldo de cero. La venta de las acciones fuepor
1US$3.2 millones. El valor de venta fue determinado en base a un estudio delos
Mujos futuros que generaría el negocio de la ex asociada.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

aus 314205

 

Compañías relacionadas (Ver Nota 26) 23,932 41,783
Proveedores locales y del exterior 18,156 25,777
Anticipos de clientes so

Total 22.088 57,620

locales- Corresponden a cuentas por pagar a proveedores
locales y delexterior por compras de repuestos, servicios recibidos como rastreo satelital,
costos por los servicios de operador logístico, arrendamientos de patios y créditos en el
pago de aranceles con el Servicio Nacional de Aduana,
La Compañía Importa los siguientes modelos de vehículos a compañías relacionadas del
exterior:

relacionada Modelo
Camiones Chevrolet Series C, N, F

tochu Corporation y Buses MT
¡GeneralMotors Korea Company Chevrolet Spark Activo

Chevrolet Cruze, Chevrolet
Ortando

¡General Motors Overseas Distribution Chevrolet Captiva
Corporation Chevrolet Tahoe.

Chevrolet Tracker
Chevrolet Trallblazer

¡General Motors Colmotores Chevrolet Spark GT, Spark Life
SAIC GM Wulling Automobile CO.LTD. Chevrolet Van N300

232



Los saldos por pegar a compañías relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45

 

En el caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van
desde 30 hasta 90días. La condición de pago aplicada para ltochu es de 140 días a partir
del mes de junlo del 2016.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos corrientes es comosigue:

Activos por Impuestos corrientes:
Cuentas por cobrardiferencias de ICE
Crédito tributario porretenciones de IVA(2)
Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la rente por pager
Impuesto a los consumos especiales - 1CE
Impuesto alValor Agregado - IVA y retenciones
de IVA por pagar

Impuesto a le salida de divisas - ISD por pagar.
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
porpagar

Total

m

31/12/16

8s
5387
5472

354

1,435

9

2318

21215

as
5775

5.860

4,258

793
1,230

236

2334
- AL 31 de diciembre del 2016 ypor

2015,la Compañía registra en la cuenta de crédito tributario acumulado por
retenciones en la fuente de IVA US$6.4 millones y US$6.8 millones, debido a
que en el mes de diciembre de 2014, la Administración Tributaria mediante
resolución establectó a aplicación de Retención en la Fuente de IVA entre
contribuyentes especiales, La Compañía tiene previsto compensar dicho
crédito tributario durante el año 2017,



12.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

 

  

reconciliación Utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Restablecido
aus 210205

Utilidad para cálculo de impuesto a la renta 20,343 56,858
Gastos no deducibles. 9,679 3,077.
Ingresos exentos. (3,639) (5,929)
Otras deducciones (2.694) 1850)
Utilidad gravable 28,589 52,156
Impuesto a la renta causado 512 13,974
Anticipo calculado (2) 6,578 283
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto la renta del año 6,678 13,674
Ajuste a la provisión de Impuesto de años
anteriores 7

¡Gasto por Impuesto a la renta diferido —a —216
Total 22m 13,907
(2) De conformidad con disposiciones legales, tarifa para el Impuesto a la renta,se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalización,

 

(2) A partirdel año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo el
valor del anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles,

 

  

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta.
1S$6,678 (US$7,483 para el año 2015) y el impuesto a la renta causado del
año fue de US$6,312 (US$13,874 para el año 2015), consecuentemente,la
Compañía registró como gasto de impuesto a la renta resultados US$6,678
«equivalentes al anticipo calculado (US$13,574 para el año 2015
correspondiente al Impuesto causado)

 

Lasdeclaraciones de Impuestos han sido revisadas porlas autoridades
tributarias hasta el

 

ano2009 y son susceplbls derevisión la decarciones

 

El 13 de mayo de 2016,la Administración Tributaria inició el proceso de
determinación relacionado al Impuesto a Renta del ejercicio fiscal 2014. Masta
31 de diciembre del 2016,se ha entregadotodala información requerida
“donde se finalizó la inspección contable, se tienen previsto que para el mes de
febrero se emita el acta borrador dela determinación.

El 8 de marzo del 2017,el TribunalFiscal notificó sentencia en contra de la
Compañía por la determinación del impuesto a la Renta de los años 2005 y
2006, lo que significa que la Compañía debe cancelar US$2.4 millones incluido

4



los cuales al 31 de diciembre del 2016 han sidoprovisionados (Ver

 

12.3 Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisión para Impuesto a la renta fueron como sigue:

Año terminado
2aU20s ALAS

Saldos al comienzo delaño 4,258 2,742
Provisión del año 6,578 13,674
Pagos efectuados 110,582) 142,158)

Saldos alfin del año 354 4258

PagosEfectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente y el
saldo de impuesto por pagar del año anterior.

12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activosnetos por Impuestos
¿iferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo enlos  Saldosalfin
delaño resultados delaño

Año 2016

Activos por impuestos diferidos
en relación a:

Provisión por terminación de contrato 184 (189) -
Provisión mantenimiento prepagado. 348 (348) ó
Provisión por obsolescencia 195 (25) 0
Otros = 5) 6

Total za 1593) 186
Año 2015

Activos por impuestos diferidos
en relación a:

Provisión porterminación de contrato, 46 138 194
Provisión porjubilación patronal y desahucio 115 (115) .
Provisión mantenimiento prepagado 663 615) 348
Provisión por obsolescencia 140 55 195
Provisión por contingencias (o) 2
Provisión por campañas 5 5)
Otros me 24 mn

Total 39 o z2a
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12.5reconocido- Una reconcilación entre la

 

  

Utilidad para cálculo de Impuesto a la renta 30,343 56,458

Gasto de Impuesto al renta 6,875 14,709
os no deducibles. 1,397 502

sos esos lao) 41.304)

Impuesto a la renta cargado a resultados. 22 12.907

asa de efectiva de Impuestos 23.96% 20.80%
12.6 Aspectos Tributarios
Corresponsabilidad El 20
de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas porel
terremoto del16 de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más
Importantes de la mencionada Ley:

» Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuadorde propiedad sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
está en paraíso fiscal.

  

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utllidad gravable del
ejercicio fiscal 2015,aplicadoa las sociedades que realicen actividades
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto la renta,
    

+ Exoneración del pago del impuesto a fa renta por cinco años a las Inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
los importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domiciio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

+ Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre.
natural, cuyo domicilio ses en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saido tendrán derecho a devolución del mismo.

   

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año,

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
porlas transacciones realizadas con dinero electrónico.
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    interpretativa El 12 de octubre del 2016, en el Art. 547 del Código Orgé
Organización Territorial,autonomía y descentralización que estableció entre otros lo
siguiente

Para efectos de la base Imponible del ICE, se establece un cambio en la
definición del precio ex aduana, el cual equivalea la suma delas tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas porla autoridad
aduanera almomento de desaduanizarlos productos importados más el valor en
aduana delos bienes.

Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura ses para la totalidad de los
trabajadores.

- Con fecha 11 de juntodel 2012, el
Comité de Comercio Exterior COMEX estableció una restricción a la Importación de
Vehículos, tanto en unidades como en el importe monetario acumulado de las
mismas, 'El 29 de diciembre del 2015, esta restricción fue actualizada mediante
resolución No, 049 del Pleno de Comité de Comercio Exterior COMEX, la cual
estableció nuevos cupos para la importación de SUP (Single Unit Production). De
conformidad con dicha resolución, se definió un cupo de 2,875 unidades o de valor
US$27,6 millones para el 2016, frente a las 6,511 unidades y US$63.4 millones del
año 2015, Con fecha 3 de febrero del 2016, se expidió la resolución No. 003 del
Pleno de Comité de Comercio Exterior COMEX en la cual se estableció un incremento
en valor FOB y unidades para la importación de SUP quedando el nuevo cupo
asignado para la compañía en 3,587 unidades o US$31 5 millones.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no disponedel estudio de precios detransferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y del exterlor correspondiente al año 2016,
requerido por disposiciones legales vigentes,en razón de que el plazo para su
presentación ente las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2017
Dicho estudio constituye una base para determinarsilas operaciones con partes
relacionadaslocales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. la fecha de emisión delos estados
financieros adjuntos, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la
Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen
de Importancia relativa, Adicionalmente la compañía cuenta con la carta de evaluación.
prelíminar por parte de sus asesores en la que se establece que las transacciones con
partes relacionadas fueron realizadas cumpliendolos principios de plena competencia. La
Compañía efectuóel estudio de precios de transferencia por el año 2015, en el cualse
estableció que las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

us 2140205
Participación a trabajadores 5,355 11,796
Beneficios sociales 32 418
Otras. MET —a50
Total 5046 12,464
a- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas o contables, Los movimientos de la provisión para
participación a trabajadores fueron como sigue:

Año terminado
314206 210205

 

Saldos al comienzo del año 11,796 11,116
Provisión del año 5,355 11,796
Transferencia de participación a Ómnibus BB
Transportes S.A. (9,272) (8,758)

Pagosefectuados a otros trabajadores (2.524) (2.358)

Saldos al in del año 5.355 11.296

Para el pago del 15% de participación a trabajadores,la Compañía, conforme la
autorización del Ministerio de Trabajo, consolida dicha participación con las generadas por
Ómnibus BB Transportes S.A. por cuanto forman parte de un mismogrupo económico y
sus negocios son complementarios.

  

aus 234245
Garantias 2,466 3,593
Descuentos 3,392 4,562
Contingencias 251Z 3.299
Total 2375 11.454
Clasificación:
Corriente: 7,683 81
No corriente. 1.682 3.283
Total 25 1Lass
Garantías - La provisión de garantías representa el valor presente del mejor estimado de
la administración sobre el flujo futuro de beneficios económicos que seránrequeridos para
cubrir las obligaciones por garantias que otorga la Compañía a sus cientes en la venta de
vehículos y repuestos. El estimado ha sido hecho sobre la base de la tendencia histórica
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de las garantías y podría variar como resultado de los materiales nuevos, procesos de
Fabricación u otros eventos que afectan la calidad del producto.

Descuentos - Representa la mejor estimación efectuada por la administración para los
pagos que se generarán de acuerdo a los programas de Incentivos para consumidores,
Instituciones la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos. Los
programas son generalmente de corto plazo (12 meses) con el propósito de incentivarlas
ventas, La estimación ha sido efectuada sobre la base de la tendencia histórica y su
liquidación puede diferir como resultado del volumen de ventas de los vehiculos y
repuestos. Para el último trimestre del 2015, la Compañía Incorporó el plan de
Manteniendo Prepagado; el cual fue un programa de incentivos específico para los
modelos Sail, Aveo, Grand Vitara JIl, el cual consistió en incluir el mantenimiento de 2
años o 40,000 kms con la compre del vehículo

- Corresponden principalmente a pasivos contingentes relacionados con
diferencias determinadaspor la Administración Tributaria en las revisiones de las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía de los años 2005, 2006, 2008 y
2009, Al respecto, la Administración de la Compañía presentó ante el Servicio de Rentas.
Internas, los reclamos administrativos a los actos de determinación antes señalados,los
cuales a la fecha se encuentran en instancia de Tribunal Fiscal

Conforme la notificación emitida porel TribunalFiscalen relación a la determinación del
Impuesto a la Renta de los años 2005y 2006,la Compañía se encuentra en espera de la
liquidación por parte de la administración tributaria cuyo valorse estima en US$2.4
millones (Incluidos intereses), cuyo pago se encuentra provisionado en su totalidad,

Los valores de las referidas determinaciones sobre las cuales la Compañía y sus asesores
legales opinan que existen argumentos de defensa, no han sidoregistrados (Ver Nota 27).

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Garantias Descuentos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,430 5,143 3,510 14083

Provisiones reconocidas en elaño 1,311 27,943 989 30243
Reducciones por pagos (2.348) (29,524) (1200) (22872)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,593 4,562 3299 11,454

Provisiones reconocidas en elaño 820 31,910 218 32508
Reducciones por pagos 1947) (33.080) (35,927)

Saldos al31 de diciembre de 2016 2.466 _31392 A5IZ 2375
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecidos ...
aus 3Ui20s 1005

Jubllación patronal 1791 1375 1,789
Bonificación por desahucio 264 531 1465
Terminación laboral 836 443

Total 2455 2242 2.597
16.1 Jubilación Patronal- De acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabajo, los

Trabajadores que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afilados alInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
como sigue:

Restablecido
ans 211215

Seldos al comienzo del año 1,375 1789
Costo delos servicios 8 52
Costo por intereses 50 73
Pérdidas (ganancias) actuariates 289 (539)
Beneficios pagados. —u4) pos
Saldos al fin del año 1291 135

16.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
en los casos de terminación de la reiación laboral por desahucio solicitado por el
“empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio

 

fueron como sigue:
Restablecido

auRAs  1/124s
Saldos alcomienzo del año su 465
Costo delos servicios 76 131
Costo por Intereses 23 19
Pérdidas actuariales. 47 18
Beneficios pagados cua 102)
Saldos al fin del año 364 su

16.3 Terminación Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Código del Trabajo,los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una
indemnización por despido intempestivo. El cálculo de estas indemnizaciones se
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hará de la remuneración que hubiere estado percibiendo el trabajador 31 momento
del despido Intempestvo,

Es política de la Compañía provisionar el despido Intempestivo como beneficio
definido únicamente para aquellos trabajadores con más de veinte años de servicio,
debido a que, en base a ciertos indicadoreshistóricos,la Administración considera.
guedicho grupa de empleados dejrála Compañía bajo a est modalidad de
lesvinculación laboral.

 

Los movimientos en elvalor presente de la obligación de terminación laboralfueron
como sigue:

aus 2025
Saldos al comienzo del año 836 443
Costo de los servicios 39 341
Costo por intereses. 53 28
Pérdidas (ganancias) actuariales (28) a
Beneficios pagados (500) on
Saldos al fin del año = 836

En el año 2016 a consecuencia de una restructuración de 24 personas, se Ilquidó en su
totalidad la provisión de despido intempestivo para empleados de más de veinte años.

Los cálculos actuariales delvalor presente de las obligaciones devengadas por concepto
de beneficios definidos fueron realizadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario Independiente, El valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios
definidos los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crécito proyectada, Bajoeste método los beneficios
definidos deben seratribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcularel valor presente de
dichos Benefcios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultadosIntegrales.

Las hipátesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones.
por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial esperadoy la
mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrolladoen base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periado de referencia
de los respectivos supuestos.

Sila tasa de descuento varía en un 1%, (en más o en menos),la obligación por beneficios
definidos,disminuiría por US$300 mil o aumentaría por US$394, respectivamente.
Silos Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 19%, la obligación
porbeneficios definidos se incrementaría en US395 mil (disminuiría por US$308 ml),

ar



Sila esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un año tanto para hombres como para
mujeres,la obligación por beneficios definidos disminuiria por US$62 mil (aumentaría en
USS61 mi).
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la.
Variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (elgunos de los.
supuestos pueden ser correlacionados)

Es Importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el mátodo de crádito
Unitario proyectado, que es el mismo queel aplicado en el cálculo de a obligación por
beneficios definidos reconocido en el estado desituación financiera, No hubo cambios en
los métodos e hipótesis utilizados alelaborarel análisis de sensibilidad respecto años
anteriores.

 

Las presunciones principales usadas para propésitos delos cálculos actuariales son las
siguientes:

Restablecido
au20s 211205
A

Tasas de descuento 4.14 436
Tasa esperadas del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguiente

 

Restablecido
aUza4s 310205

Costo actualdelservico 196 524
Intereses sobre la obligación Ls 120

Total a 599
El efecto de reducciones anticipadas se registró en resultados del año 2016 neto del costo,
de servicios, debidoa que el mismo se generó principalmente por restructuraciones. En el
año 2015, dichas reducciones anticipadas fueron registradas como parte del otro
resultaco Integral, porcuanto ls salidas relacionadasfueron en términos normales de
rotación.

En el año 2016 la pórdida actuarialneta fue de US$308 mil y en el año 2015 se generó
na ganancia actuarialneta de US$190 mil.
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17. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos flesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información,
administrados por la Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud,proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía,
Una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compañía. Las estrategias que ha definido la
Compañía para manejarel rasgo de crédito por cada tipo de cartera se
describen a continuación. Las cuentas por cobrar comerciales están
compuestaspor clientes concesionarios, compañíasrelacionadas y otros
dientes terceros. En el caso de cllentes concesionarios el riesgo de crédito
es nulo debido a que la cobranza de dicha cartera se realiza a través un
encargo fiduciario mediante elcual, una institución financiera local otorga
financiamiento a los concesionarios y cancelalas facturas a la Compañíaal
siguiente día hábil de la venta,aplicando un descuento en el pago de las
mismas, En cuantoa las compañíasrelacionadasel riesgo de cródito es
mínimo debido a que General Motors Company,la última controladora de la
Compañía, ha definido estrictas políticas de cumplimiento de obligaciones
entre compañías relacionadas, las cuales deben ser observadas sin
excepción por tadas las subsidiarias. Finalmente, respecto a cllentes
erceros,estos corresponden a organismos gubernamentales y grandes
compañías privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos.
procedimientos de evaluación de riesgo crediticio previo otorgamiento de
crédito y de la realización de ventas.

17.1.2. Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de Ingresos y costos,el
apropiado manejo del rlesgo de crédito y una adecuada negociación en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compañía
genere fujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años.
Por lineamientos de su casa matriz, la Compañía debe colocarestos.
excedentes de efectivo en Inversiones financieras emitidas por su compañía
relacionada General Motors Global Treasury Centre Limited; sin embargo,
los mismos son delibre disponibilidad para la Compañía.
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171.3

Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales de la
Compañía para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han
elaboradosobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los
pasivos financieros basados enla primera fecha en la que la Compañía
Puedeser obligada a pagar-

Tasa 0-3 3mesesa Valor en
% meses laño Istal  lbros

31 de diciembre del 2016
No devenga Interés. 32.065 23 42045 42088
31 de diciembre del 2015
No devenga Interés. 62486 24 6Z560 62560
La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compañía para sus
activos financieros no derivados. La tabla de abajo se ha elaborado sobre
la base de los vencimientos contractuales, no descontados de los activos
financieros, Incluidos los intereses que se ganaron en los activos al cierre.

Tasa Menosde 1-3 3mesesa
%  lmes Meses leño Total

31 de diciembre del 2016

"No devengan-Interés 8,520 8,620
Instrumentos de tipo de
Intarás fo 1:57 100,098 — 100.098

Total 108,218 —=

 

31 de diciembre del 2015

No devengan-interés 2,961 408 3,369
Instrumentos de tipo de 0.97
interés fijo 143,565 5683 5000 154,448

Total 146.526 6.291 5000 152817
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
'maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador S.A.es subsidiaria de una
“compañía del exterior que respalde las operaciones en Ecuador.

 



 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:

Capital de trabajo. US$114.1 millones (US$139.8 millones en el
año 2015)

Índice de liquidez 2.97 Veces (2.5 veces en el año 2015)
Pasivos totales / 0.4 veces (0.6 veces en el año 2015)
patrimonio

17.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es comosigue:

2112116 31/12/15

Activos financieros:
Costo amortizado.
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 50,413 50,393
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas
por cobrar (Nota 5) 5911 2,945

Otros activos financieros (Nota 6) 52,395 194,479

Total 108,749 157.817.
Pasivos financieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, no Incluye anticipo declientes.

(Nota 11)y totalpasivos financieros 42.988 57,560

17.3 Valor realizable de los instrumentos financieros - La administración considera
que los importes en llbros de los activos y pasivos financieros reconocidos alcosto
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO
18.1 Capital - El capital social autorizado consiste de 94,603,123 de acciones de

US$1.00 valor nominalunitario,las cueles otorgan un voto por acción y un derecho
a los dividendos.

18.2 Reserva - La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legalhasta que ésta como mínimo
“alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capltalizada en su totalidad.

a5-



18.3 retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comosigue:

 

"Utilidades retenidas distribulbles. 22,734 52,907
Resultados de adopción por primera vez de
las NIF 2 A —E

Total 2QZA6 52909 49421
Los saldos de las siguientes cuentas surgon de la aplicación por primera vez de las.
NIF y de los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por
la Superintendencia de Compañíasel 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados.
de la siguiente forme

 

de
"NJIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte
que exceda al volor de las pérdidas acumuladas las del último ejercicio económico
concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidación de la Compañía.

18.4 Dividendos - Durante el 2016,la compañía canceló un dividendo de US$0.50 poracción (US$0.47 en el año 2015), equivalente a un dividendo total de US$47.6
millones (US$44.6 millones en el'año 2015) a los tenedores de acciones ordinarias.
pagadas totalmente.
A pertir del año 2010,los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas.
naturales residentes en el Ecuadory desociedades domicilladas en paraísos fiscales,
+ en jurisdicciones menor imposición,se encuentran sujetos a retención para.
efectos del Impuesto la renta.

  

19. VENTAS
AñO terminado

3126 310205
Ventas de vehiculos (1) 498,148 798,225
Ventas de partes 8 accesorios 89,370 97.907

Total 587,518 896,192
(1) Durante el año 2016,la Compañía comercializó 26,955 unidades (22,826 adquiridas a.

su relacionada Ómnibus BB Transportes S.A por US$390,9 millones) respecto de las
40,066 unidades que fueron vendidas en el año 2015 (34,007 unidades adquiridas a
su relacionada Ómnibus B8 Transportes S.A. por US$569:6 millones).
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Año terminado
(Restablecido)

aus 12/15
¡Costo de ventas 520,469 783,931
Gastos de administración y ventas 41.817 48,575

Total 562,286 832,506
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Año terminado

a2as
¡Cambios en Inventarios de productos terminados 520,469
Gastos por benelios los empleados 12,818
Costos de publicidad 13,467
Servicios externosy honorarios 8,825
Costo porgarantias 1,589
Sistemas y comunicaciones 547
Impuestos y contribaciones 2,547
Gastos por depreciación y amortización 956
Otros gastos 368
Total 562,286

(Restablecido)
aU12/S
783,931
20,337
12,609
9,338
1,965
307
582
950

11887

832,506
contribuciones - En el año 2016 Incluye el pago de una contribución única
de US$1.9 millones, establecida en Ley Orgánica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana para la reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por elterremoto
de 16 de abrilde 2016 (Ver Nota 12.6).

Beneficios- Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

Año terminado
21/12/16

Sueldos y salarios 5,049
Participación a trabajadores. 5,355
Beneficios sociales 2,082
Beneficios definidos 332

Total 1288

212/15
5,628

13,796
2,269
544

20.332

-a7>



Depreciación- Un detalle de gastos depreciación y
mortización es como sigue; 

 

 

Año terminado
aus 2205

Depreciación de propledades y equipo Bas 755
Depreciación de propiedades de Inversión 19 19
Amortización de activosIntangibles. 2 176

Total 956 250

INGRESOS POR INVERSIONES

AñO terminado
3uRAs 23/1245

Dividendos recibidos (Ver Nota 26) 3,105 5,110
Depósitos bancarios, 799 1859
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional en compañía asociada. 625 741

Ingresos porpréstamos entregados a compañías
relacionadas 619

¡Ganancia venta de acciones Chevyplan 870
Activos financieros medidos al costo
amortizado. 262 148

Total 6,285 5.856

OTROS INGRESOS

AñO terminado,
21206 310205

Servicios prestados. 1,175 1493
Ingreso recuperación campaña ISUZU 200
Ingreso por auditorias flotas 1688
Otros ingresos misceláneos 1.566 1253

Total 2629 2.248

recuperación- Corresponde a un único valor que la
fábrica ISUZUreconoció por Incentivos en elaño 2016 como publicidad de las camionetas
LUV D-MAX.
prestados - Corresponden principalmente a Ingresos porservicios misceláneos
Tales como arriendos, asesorías, entre otros.

 



23. OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS) NETAS

Ganancia (pérdidas) en cambio, neta
¡Ganancia Sobre la disposición de propledadas y equipo
Total

24. COSTOS FINANCIEROS

Intereses pagados al encargo fiduciario porla venta de.
Vehiculos
Partes y accesorios

Otros pagos por Intereses
Total

Año terminado
31216 314255

(1,488) 394
263 162

11.225) 556

AñO terminado
aus 2110205

4,126
1317

5443

 

- Correspondeal descuento aplicado por elal
Fidelcomiso Wholesale del Banco de la Producción - PRODUBANCO,porla cancelación
anticipada de cuentas por cobrar a concesionarios.

25. OTROS GASTOS
Corresponde principalmente al pago de incentivos a favor de concesionarios por US$1.1
millones y US$1 6 millones, en los años 2016 y 2015, respectivamente, En el año 2015,
Incluye el pago de una Indemnización a un cliente por US$1.2 millones (Ver Nota 15).

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
26.1 Transacciones Comerciales - La Compañía realizó las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes:
Ómnibus BB Transportes S.A. OBB:
¡General Motors Colmotores S.A.
¡General Motors Perú
¡General Motors Chile
¡General Motors Venezolana

Total
Venta de servicios:
Ómnibus B8 Transportes S.A.
¡GM Isuzu Camiones del Ecuador
GMICA

Total

 

AñO terminado
21/12/16 31/12/15

597 850
32 47
10 ú

5
E 5

50] 518

1,949 1,975

—300 —8
2249 aa
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Compra de bienes:
Ómnibus BA Transportes S.A. OBB
Tochu Corporation
General Motors - Korea Company
General Motors Overseas
GM Walling Automobile Ltd.
General Motors Colmotores S.A.
Shanghai General Motors Company Limited
General Motors do Brasil
'SAIC GM WULING AUTOMOBILE
Sale General Motors Corp.
GM LLC -GM NA
¡General Motors de México
Zoficol
Chevrolet Sales Thalland Ltd.
SAIC GM DONG YUE MOTORS €
General Motors Chile
Chevrolet Sales India Pvt. Ltd. Par
Elasto S.A.
General Motors Perú

Total
Compra de servicios.
Ómnibus 88 Transportes S.A. 088
¡GM Isuzu Camiones del Ecuador
Plan Automotor Ecuatoriano S.A.

Total
Egresos por reembolsos:
¡General Motors Colmotores S.A.
General Motors do Brasil
Central Office Laamo
GM LLC - GM NA

Total
Préstamo otorgado:
Ómnibus BB Transportes S.A. 088 y total

Dividendos recibidos:
Ómnibus 88 Transportes S.A. 088
Plan Automotor Ecuatoriano S.A.
Elasto S.A.

Total
Dividendos Pagados:
(GM LAAM Holdings, LLC
GMODC

Total

Año terminado
3112/06 31/12/05

390,858
15,341
5,179
8,462

19,256

5,471
2,922
11223
1,056
138
12
47
16

 

569,631
62,408
14,409
15,895
2,599
8,294
1,589
766

720
106

170

5

4,910
819

44,601

38,596
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Año terminado
aus 310245

Intereses ganados 262 146
Arriendos pagados uz 23
Arriendos cobredos 174 142
Inversiones financieres mantenidas en GM Global
“Treasury Centre Limited 54.509 107.290

26.2 Saldos con partes relacionadas - Lossiguientes saldos se encontraban
pendientes alfinal del periodo sobre el que se Informa:

Saldos adeudados por. Saldos adeudados a

 

 

partes relacionadas partes relacionadas
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015 2016 2015
Cuentas comerciales"
Ómnibus BB Transportes S.A, 088 158 356 1278
General Motors Colmotores S.A. 1 3,130 2,858
Ttochu Corporation. 7,781 29,369
General Motors Korea Company 429 "1,465
SAIC.GM Wulling Automobile
CO. LTD. 37 739
Suzuki Motors Corporation 1215 19%
General Motors Overseas
Distribution Corporation 6,234 3,200
GM Isuzu Camiones Andinos del
Ecuador Cia, Ltda, 56 302
¡GeneralMotors Do Brasil 3,197
Otras 2 568 58

Subtotal 191 = ás alzas

Otras cuentas no comerciales:
“Ómnibus BB Transportes S.A. 088 427 382 787
General Motors Chile
General Motors Colmotores S.A. 10 10 26
GM LAAM Holding, LLC (1) 3,200
Otros ll a A

Subtotal 2209 235

Total 2,920 335 292 1178
Los saldos pendiantas no están garantizadosy se liquidarán en efectivo. No se han
otorgado nirecibido garantías, No se ha reconocido ningún gasto en el periodo
actual nien períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldos adeudados porpartes relacionadas.
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(A)Corresponde a cuentas por cobrar a GM LAAM Holding, LLC, porla venta de
acciones de Chevypian por el valor antes indicado, el cual fue recuperado en
“enero conforme a lo acordado mediante contrato y por elvalor al100%

26.3 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los
ejecutivos y otros miembros clave dela gerencia fue como sigue:

aus 310245
Beneficios a corto plazo y total 75 382

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los Individuos y las tendencias delmercado.

 

27. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La exposición de la Compañía a fuctuaciones de cambio fue como sigue:

3URAS 210245
(én miles de Yenes Japoneses

E]

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta BAD.57S 2522359
Los tipos de cambio de la corporación al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron de
JPX116.6y JPY120.3,por US$1.00,respectivamente,

28. PASIVOS CONTINGENTES
Los pasivos contingentes mantenidos por la Compañía al 31 de diciembre del 2016, son
comosigue:

El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$1.1 millones en relación
al impuesto a la renta de los años 2005 y 2006. Con fecha 7 de enero del 2009,la
Compañía presentó una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este
proceso que al 31 de diciembre del 2015, con fecha 8 de marzo de 2017,el Tribunal
Fiscalnotificó la sentencia porla determinación del Impuesto a la renta de los años
2005 y 2006,ratificandolas glosas objeto dellitigio, A la fecha de emisión de este
estado financiero,la Compañía se encuentra en espera dela liquidación por parte de la
administración tributaria cuyo valor se estima en US$2.4 millones (Incluyendo
Intereses) que serán pagados durante el segundo trimestre del año 2017 y se
encuentran provisionados (Ver Nota 15).

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$763en relación
Impuesto renta del año 2008. Con fecha 31 de enero del 2014,la Compaf
presentó una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este proceso
Que al 31 de diciembre del 2015, se encuentra en espera de que se dicte sentencia.

 

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$2.8 millones en relación
al impuesto a la renta del año 2009. Con fecha 28 de marzo del 2014,la Compañía
presentó una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este proceso,
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29.

30,

Con fecha 8 de agosto del 2014,el Servicio de Rentas Internas notificó a la compañía el
Acta de Determinación correspondiente a la revisión fiscaldel Impuesto a la renta del
“año 2009, estableciéndose un impuesto a la renta adicional a pagar de US$686 más los
correspondientes Interesesy recargos. Al respecto la administración de la Compañía
Con fecha 5 de septiembre del 2014, la Compañía presentó ante el Servicio de Rentas
Internas, un reclamo administrativo al acto de determinación antes señalado.

La administración de la Compañía y sus asesores legales consideran que la Compañía
dispone de los soportes y argumentos legales necesarios para eliminar las referidas glosas
que al 31 de diciembre del 2016, se encuentra en espera de que se dicte sentencia

HECHOS OCURRIDOSDESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo
27, 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener
"un efecto Importantesobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el año terminado el31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compañía en marzo 27,2017 y serán presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la
Compañía, los estados financieros serán aprobados porla Junta de Directores y
Accionistas sin modificaciones.
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