GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ equivalentes de efectivo

Cuientas port cobra' comercinles v otras

cuentas par cobrar
Otros actives financleros
Invantarins
Activas por impuestos corrientes
Citray sclivos
Total astivos cormientes

ACTIVOS MO CORRIEMTES:
Propiedades v equipos
Propiadides de lnvarsidn
[nversiones en asociada v otras
Activos por impuesios diferidos
Activos intangibles

Total activos oo cormenics

TOTAL

Wer notas 4 los estados financisros

i Y

Notas 31/12/2015

{en miles de U.S. délares)

50,393 36,794
2,045 3,120
104,470 109 403
70,383 46 603
6,850 124
&9 — 487
235279 196,531
11,590 11,706
864 RE8
23,868 23,946
79 G405
152 M
_A7237 3T REE




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenins por pagar comercinles ¥ otrs
CUSTILES POT Pagar

Pasivos por inpussios comentes
Obiigaciones soumilndas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Todal pasivos

PATRIMONID:

Capital social

Reserva

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
12
14
15

16
15

13

{en miles de U.S. dblares)
67.621 37,896
7,134 5553
12,464 11,538
—&I7 2240
95,39 6L
2,387 263
2B __6.843
— 70 2005
101,060 11232
94,603 94,603
23,6110 18,603
23,204 _49.956
171477 1631162




GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

VENTAS
COSTODE VENTAS

MARGEN BRLTO

Ingresos por MYErsiones

Ingresos por comisiones

Otros ingresos

(¥ims gomancias notas

Crastos de adminisiracion ¥ ventas
Costos financieros

Chired gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto {ingreson} por impuesto a |a rents:
Cormientz
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO [NTEGRAL

Partidas que no se reclasificardn posieriormente a
resuliadns

Muevas mediciones de obligaciones por beneficios
defimday

UTILIADAD DEL ANG ¥ TOTAL RESULTADD
INTEGRAL DEL ARO
o

Ver notas 2 los estodos fineancierns

»

Notas 2015
19 KO, 192
a0 183931

12,261

21 b.a56

1,395

2 2,746

23 356
210 [48,590)
24 {5,443
43 {2938,

66,843

12

13,6491

-

13,907

53936
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{en miles de U.S. ddlares)

1,053,072
250,740
102,332

5,356
1,318
2,281
1,034

{43,900)
(3,535)
—{L502)

63,214

13,634
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GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

... Utilidades retenidas. ..
Resultados de
Utilidades  adopeidn por
Capital Reserva retenidas  primera ves de
social  legal  digbuibles  lasNJIF

.- (en miles de US. délares) ...

Saldos al 31 de diclembre de 2013 04,603 13,987 45,868 2
Utilidad del afo 50,071
Transferencia 4616 (4.616)

Pago de dividendos {41,249)

Oro resultado integeal del afio (1209 —
Saldos al 31 de diclembre de 2014 94,603 18,603 49,954 F
Litihidad del aflo 52936
Tranzferencia 5.007 (5,007)

Pago de dividendos {44,646)

(e resultado integral del afio Fi] o

Saidos ol 31 de diciembre de 2015 94,603 23610 20262 p |

‘I:rm:luudndnlﬂm

134,460

30,071

(41,249

163,162
52936

(44,646

A




GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015 2014
{en miles de U.S. dolaras)
FLLJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 895, 680 158,06
Pagos a proveedores v empleados (830,245) {998,072)
Dividendos recibidos 5,929 4,443
Ingresos por otras Inversiones 1,005 600
Intereges papados {3,443) (3,335)
Impuesto a Ia rentn {12.158) _ {12396
Flujo neto de efeltive proverdents de actividades
de operacion 24,708 — 49 343
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIOMN:
Drecremenio (incrementa ) de obios acfivos Ahancieros 4,924 [ AL 20
Decremento ( [ncremento ) de inversiones en asociades ( 1,050)
Adguisicidn de propiedades y equips {1.721) (1,647}
Precio de venta de propiedades ¥ equipo 274 1083
Flujo neto de efectiva utilizrsde en actividades
de inversidn 1,477 (11.804)
FLUKYS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINAMCIAMIENTO:
Dividendos pagados 44,646) (41,248
DHaminueidn neta de pasives por arrendamiento finonciero {4)
Flujo neto de efectivo milizado en sctividades
de financiamiento (44.646) {41.253)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
[ncremento (disminucidn) neta durante of afin 13,59% (3,714)
Saldos gl comienzo del afio 36,794 40,508

SALDOS AL FIN DEL ARO

Yer notas a lox estados i
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GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Ceneral Mortors del Ecusdor S5.A. (“la Compafiia™) s una subsidiaria de General Motors Company
{ Detroit - EE.UL) v se encuentra domiciliada en Quito - Ecoador en la Av. Galo Plaza Loasso OE1-34
v Enrigue Guerrera Portilla

L.a Compafiia s¢ dedica a la comercializacion de vehiculos ¥ repuesios de las marcas de General
Maotors, principalmente Chevrolet vy, entre olros, prestas clertos servicios a los concesionarios de |a red
de concesionarios que realizan la venta de los vehiculos a los cliemtes finales.

La Compafiia comercializa los modelos de vehiculos ensamblados localmente por su compafiia
relacionada Omnibus BB Transportes S.A. OBB (Chevrolet Luv DMax, Chevrolet Grand Vitara,
Chevrolet Aveo v Suzuki Grand Vitara SZ) v comercializa los siguientes modelos de vehibculos bajo la
marca Chevrolet: Crugze, Tahoe, Spark LIFE v GT, v N300, Captiva, Orlando, Trailblazer, Tracker; ¥
camiones Chevrolet series C, N v F, Baojun, los cuales son importados de compafiias relacionadas y
provienen de EE.UL, Korea, Colombia, Japdn v China.

De acuerdo a normativas locales de comercie exterior (Ver Nota 11), la Compafiin tiene copos de
importacion de unidades 3UP, Durante el afio 2015, la Compaiiia utilizd de su cupa de importacidn
2,620 unidades que representaron US%31.2 millones (6,082 unidades v US$56:1 millones en el afio
20047

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personal tofal de la Compatia alcanza 177 v 190 empleados
respectivamento,

l.a informacion contenida en esios estados {ingncieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de complimiente - |Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Wormas Internacionales de Contabilidad (IASH).

2.2 Moneda funcional - |.a moneds funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (LL5. ddlar), el cual es la monede de circulacion en el Ecuador.

L3 Buses de preparacion - Los vstados financieros han sido preparados scbee las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.
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El valor razonable es e precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdependientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, i Compafiia
tiene en cuenta los carpcleristicas del sctivo o pasivo que los perticipantes del mercado
tomirian en cuenta il fjar el precio del activo o pasive a la fecha de medicidn.

Los importes de las notas & los estados financieros estan expresados en miles do LS. doleres,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuackin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financisras,

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye squellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformer ripidnmente en efectivo en un
plaze inferior a tres meses. Los sobreginos bancarios son presentados como pasivos comientes
en el estado de situacitn financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedic ponderado, Las importaciones en transifo se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidn pera reconocer
pérdidas por obsolescencia, In cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de wtilizncitn en Ia produccion o venta.

Propiedades y equipo

261 Medicion en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipo comprende su precia de adguisicion mas todos los
costas directamente relacionados con la ubicacton ¥ la puesta en condicionies de
funcionamiento.

262 Mediciin posterior al reconocimiento: modelo del covio - Despueés del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidis de detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
quee s¢ producen.

263 Méwde de deprectacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia

de soverdo con el método de lines rect.  La vida Gril estimada, valor residual v método
de depreciacian son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cunlguier
cambio en e estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipo v las
vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacian:
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2.9

ftemn Vida ditil {en afios)

Edificios 40
Mabiliario 15
Equipos:
Equipos de energia 27
Equipos de servicio ¥ mantenimiento 22
Equipos penerales de planta I15
Equipos do procesamiento 13
Equipos electranicos 1
Herramientas especiales 13
Yehiculos 5
Equipos de computacian 3

Lod  Activey mantenidos bajo arrendomiento financiere - Son deprecindos por el plazo de
su vida itil estimada igoal a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento corvespondiente.

26.5  Retiro o venta de propiedades v equipo - La wtilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia ¢ntre el
precio de venla ¥ el valor en libros del sctivo y reconocida en resultados,

Propiedades de inversign - Son squellss mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden micialmente &l costo, incluyendo los ¢ostos de la transaccidn. Las propiedades de la
Compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamisnto operativo para ganar renta o plusvalia
s contahilizan como propiedades de inversién. Luego del reconocimiento inicial, las
propicdades de inversian son registradas al costo menos la depreciacitn acumulada v el
importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicids o cunndo la propiedad
de inversion es refitada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{calculada como la diferencia entre los ingresos por venls netos v el imporie en libros del
aetive) se incluye en los resultados del periodo en ¢f cual se dio de baja bz propicdad.

Inversiones en asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en asociadas bajo el método de
participacion para aquellas inversiones sobre las que gjerce influencia significativa, excepto si
ls inversion es clasificada como mantenids pam la vente, en cuvo caso se contabiliza conforme
a la NUUF 5 Activas No Corrientes Manternidos para la Venta y Operaciones Discomtinuadas,

Los dividendos procedentes de uns asociads en |2 que se tiene influencia significativa se
reconocen como un menor valor de [a inversidn,

Impuestos - El gasto por impuesto a ls renta represents la suma del impoesto & la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto difenda.

29.1  Impuesto corrieniv - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrads durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a las partidas de
ingresos O gastos imponibies o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pazivo de [a Compadifa por concepto del impuesto comriente se calcula
utilizanda las tesas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

=
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Impuesios diferidos - Se reconoce sobre lus diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidaos en los estados financieros v sus
bases Niscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporsnas imponibles, Lin activo por impuesio diferido se reconoce
por todas |as diferencias temporaries deducibles, en Is medida en que resulte probahle
que la Compaitia disponga de otilidades gravables futums contra las que se podria
carpar esas diferencias temporirias deducibles. Estos sotivos v pasivos no s
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto s
de la combinacion de negocios) de ofros activos v pasivos en una operaciin que no
afecta la utilidad gravable (tnbutaria) ni la contable.

El imporie en libros de un sctive por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida gue
estime probuble que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupera la totalidad o una parte del activo.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se roalice o el pasiva
se cancele.

Los nctivos v pasivoes por impuestos diferidos se miden emipleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el perindo en el que el active se realice o el pasivo
se cancele, bisandose en las tasas (y leyves fiscales) gue havan sido aprobadas al Minal
del pericdo gibe se informa.

Lo Comparia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o
le misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esus partidas v la Compaiiik
tiene ls intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

femprueston corrientes y diferidoy - Se reconocen como mgrese o gasto, v son mcluidos
en el resultado, exceplo en la medide en que havan surgido de una transaccidn o suceso
gue se reconoce Nuera del resultado ya sea en otro resuliado integral o direciamente en
el patrimonio, &n cuvo caso el impuesto tembién se reconoce firern del resultado: o
cuando surgen del registro micial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sez legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para canceloar la obligacion, v
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe
en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provision debe ser Is mejor estimacion del desembaolsa necesano
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, tentendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

210.1 Garantius - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la

venta de bienes se reconocen & |z fecha de la venta de los productos cormespondientes,

=11 -
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al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de la
Compafiia.

2102 Descurmios - Reprosenta In mejor estimacicn efectuada por la edministracion para |los
pagos que se generarin de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores,
instituciones o la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos.

Bencficion a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal, bonificacidn por desahucio y ferminacion
fabaral - E costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal, bonificacion por
desahucio ¥ términacion laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Provectuds, con valoraciones actunrinles realizados af fimal de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resulisdo del afio en el
que 5¢ generan, asi como el interés financiero generado por fa obligacidn de beneficio
defimido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconoden en el estado de situscion financiera con cargo o abono a otro resultado
mntegral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancras y
perdidas actugriales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en las

ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

211.2 Participacidn a frabajadores - La Compailfa reconoce un pasivo y un gasto por |a
perticipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a [n msa del 15% de las utilidades Houidas de scuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamicmios - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfisren sustancialmente & los arrendatarios todos los riespos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2121 Lo Compaiifa coma arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se recomoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondionte &l amendamiento, Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de Hnes recin durante el plazo del
arrendamienio

Fransacciones en moneda extranfera - Al preparar los estados financieros, las ransacciones
en moeneda distinga a la meneda funcional de I entidad {moneda extranjers) son registradas
atilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al
finnl de cada periodo qoe se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a ésa fecha. Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.
Las partidas no-monetarias calouladas en términos de costo histdrico, en moneda extranjers, no
han sido reconvertidas.
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Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos monetarios de las
trunsacciones en moneda extranjera de la Compadifa son expresados en ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se
informa, Las partidas de ingresos ¥ gastos se convierten a los tipos de cambio promedio
vigentes del periodo, a menos que estos fluctben de fonma significativa durante el perioda, en
cuyo caso & utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se cfectian las transacciones. Las
diferencias en cambio que surjan, dado el case, se reconocen en otro resultado integral y son
acumuladas en el patrimonio (atribeidas 8 las participaciones no controladoras cuando sea
apropiado).

Reconocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de cualquier descuento, bonificacitn o
robaja comercial que la Compafiia pueds otorgar,

214.1 Venta de velticulps y paries y accesorios - Se reconocen cuando la Compafia
transficre los nesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los vehiculos v panies y accesorios; el importe de los ingresos y los costos incurnidos,
o por incurrir, en relaciin con la transaceiém pueden ser medidos con finbilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos ssociados con la
fransaccion.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E| ingreso por dividendos de las
INVErsiones en nociones €s reconocido una ver que 5o han estiblocido los derechos de
los accionistas para recibir este pago (siempre y cusndo sea probable que
incorporacion de beneficios econdmicos para la compafifa ¥ que los ingresos ordinarios
pusedan ser medidos confiablemente),

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencii al
capital pendiente v o la tasa de interds efiectiva aplicable la cual o5 Ia tasa que igunla los
fujos de efectivo futeros estimados a Jo large de la vida esperada del instrumento
linanciero o, cuando sea adecundo, en on periodo mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicisl.

Costas y gpastos - Se registran al cosio historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado ef pago, v se
registrun en ef periodo mas cercano en el que s conocen.

Compensaciin de saldos y rransacciones - Como norma general en los estados linancieros no
%¢ compensan |os activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflgjo de la exencia de s transaccion.

Los ingresos v gastos con origen én ransacciones que, contractualmentc o por una norma legal,
contemplan ls posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netlos n resultados.

Instrumenios financierss - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parie de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos v pasivos fingncieros se miden imicialmente &l valor maonable. Los costos de
transaccion gque s5on directamente atribuibles & la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financiceres (distintos a los activos v pasivos financieros designados al valor razenable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razenable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea aproplado, al momento del reconovimiento inicial, Los costos de
transaccrsn directaments atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razomabie con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perindo

Activos financieros - Los sclivos financieros se clesifican dentro de las siguientes categonias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultades”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, v “préstamos
v partidas por cobrar™. La clasificacion depende de la naturalesa y proposito de los activos
fingncieros v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas fas compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a fa fecha de |a transaccion.
Las coampras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulecién o
souerdo en el mercado.

2181 Métndo de la tasa de Interés efectiva - El méiodo de la tasa de interés efectiva es un
meétodo de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso hinanciers a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguals exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar
estimidos (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn v otres primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de intends efectiva) o lo lergo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuanda ses adecundo, en un periodo mas carto, con el impore neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los mgresos son reconocides sobre la base de 1a tasa de interés efectiva para los
activos financieros distimtos a los clasificades al valor rezonable con cambio en los
resultados

2182 Cuenfas por cobrar - Las cuentas por oobrar son gctivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizadas en un mereado sctive. Las cuentas
por cobrar comerciates, olris cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo. v otros activos financieros son medidos al costo amortizado usando el método
de lux tasa de interés efectiva, menos cualquier detoricro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar & coro plazo cuando el reconogimiento del interés resulte
inmaterial.

2183 Deteriore de actives financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor rezonable con cambios en los resultados son probados por
deteriore de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financhero estard deferiorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro comao
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurmido después del reconocimiento
infcial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

+  Dificuliades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldnsulas contractusles, tales como incumplimientos o mons en
¢l pago de los mnlereses o &l principal; o

Es probable que el prestatanio entre en quichra o en otra forma de reorganizacion
financiers; o

*  La desaparicion de un mercado activo para ese aclivo financiero debido a
dificulindes financieras.

Para ciorias categonias de activos financieros, como ceentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha stdo evaluado individualmente, v es evaluado por deterions
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de coenlas por cobrair
podria estar deteriorada, entre otras, podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incrementa en el nimero de prgos
atrasados en la cartera que superen &l periodo de crédito promedio, ssi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los papos.

Para los activos financieros registrados al costo amorttzado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el imporie en libros v el vilor presente de
los Aujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original
del petive financiero.

El importe en libros del activo financiéro se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto par las cuentas
comervinles por cobrar, donde el importe en libros se reduce o través de una cuenta de
provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacion pesterior de los monios
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para ka venta es considerado como deteriondo,
las panancias o pérdides acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuve y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un cvento ocurmido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, (s pérdids por deteriom de valor previamenia reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre v coando el monto en libros de la inversidn a la fecha
en que se reversa el deserion no exceda el imporie que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de qoe no se hublera reconocido of deterion de valor.
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2184

Baja de un active fingnciers - La Compafiia do de bajn en coentas un activo finenciero
umicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiern, o cuando transfiere de manera sustancial o5 riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otrn entidad. 51 In Compafiia no
transfiere ni rebene sustaincialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad v continta reteniendo el control del activa trensferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo v |a obligacién asociada por los valomes que
tendria que pagar. §i s Compafiia retiene sustancizimente todos fos riesgos v ventajes
inhierentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard
reconociendo el activo financiero v también reconocerd un préstamo garantizado de
forma coleteral por los mgresos recibidos.

En In haja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el imporie en
libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como el
resuliadoe acumulado que habinn sido reconocidos en oiro resultado integral v
actnnutados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del perindo.

Pasives financieras e insirumenios de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuda v patrimomo son olasificados como pasivos financieros o como
patrimomnio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pazivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos |2 meses después de la
fecha del estado de situaciin financiera.

B 5 )

2192

2.19.3

2104

Clasificacidn como dewda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidud con la
sustancia del acverdo contractual ¥ las definiciones de pasivo financiero e instrumenio
de patrimonio;

Instrumeritos de Parrimonio - Un instrumento de petrimonio consiste en cualguier
contrato que evidencie un interés residual en los actives de una entidad luego de
deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de
la Compaiifa se réconocen por 1os ingresas recibidos, neto de los costos de emision
directos,

La recompra de los instrumenios de patrimonio propios dé la Compafifa se reconoce ¥
deduce directamente en el patrimonio. No se reconote ninguna ganencia o pérdida en
tos resultados, provenientes de la compra, vents, emision o cancelacitn de los
instrumentos de patrimonio propios de la Compafiie.

Pasives financierss - Los pasivos financieros son clasificados como al valoer razonable
con cambios en [os resultados u ‘ofros pasivos financieros’

Orros pasives financleres - Los otros pasivas finencieros (inchayendo jos préstamos v
las guentas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente alf costo amortizado
usando el método de Ia tasa de interés efectiva.

El metodo de fa tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado
de un pasive fimanciero ¥ de imputacion del gusto financiero 4 lo largo del periodo
refevante. La tasa de micrés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamenis
los Mujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos
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pagados o recibidos que forman parte de la tass de interes efectiva, los costos de
transaccion y olras primas o descuentos) estimades a lo largo de la vida esperada del
pasivo Ananciern (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el moments de reconocimiento micial.

2.19.5 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baje un pasivo finenciero 51, y salo
sl, expiran, cancelen o cumplen sus obligaciones, La diferencia entre el importe en
libros del pasive financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v por pagar 58
reconoce en el resultado del periodo.

219.6 Reclasificaciones - Ciertas cifras de |os estados financieros del afio 2014, fueron
reclasificadns para hacerlas comparables con la presentacion del afio 201 5.

228 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revivadas gae
san mandatariamenie ¢fecifvas on el afte actial

Duranite ¢l aflo en corso, la Compaiifa ha aplicado una sene de normas nuevas v revisadas
emitidas por ¢l Consejo de Nonmas Intemnicionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enerc del 2015 o posteriormente.

Muodificaciones a la NIC 19 Planes de Benelicios Definidos: Contribuciones de Empleatos

Lia Compaiifa ha aplicado lus modificaciones a esta norma por primera vez en este ailo, Antes
de les modificaciones, la Compafiia reconocia las contribuciones discrecionales de Jos
empleados, n los planes de beneficios definidos, como una reduccion del costo def servicio,
cuando se pagaban las contribuciones & los planes, v se reconoclan las contribuciones de los
empleados especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo
del servicio cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la Compaiiin
comtabilice las contribuciones de los empleados de 1a siguiente manera:

Lis contribuciones discrectonales de los empleados se contabilizan como una reduocidn
del costo del servicio al momento del pago a los planes.

+  Las contribuctones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sdlo si tales contribuciones estin
vinculadas a los servicios. Especificamente, coande el importe de dicha contribuciion
depende del nimero de afios dé servicio, 1 reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacitn de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera
gue las beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salurio {es decir, independiente del nimero
de afios de servicio). la Compafiia reconoce la reduccidn del costa de servicio en ¢l periodo
en gue s prestan los servicios relacionndos,

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva: La aplicacion de estas

modificaciones no ha tenido ningln impacto materinl en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros separados de 1a Entidad.
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Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2010 - 2012 v Ciclo 2011-2013

La Compadiia ha aplicado ias modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras Anuales o las
MIIF ciclo 2000-20012 v ciclo 20112013 por primera vez en ol presente afio. La aplicacion de
las demds enmiendas no ha tenido algion impacto en las revelaciones o importes reconocidos en
los estados financieros separados de le Compaiiia,

Normas rizevas § revisadus emitidas pere atin ne efectivas - La Compaiiia no ha aplicado {as
sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) nuevas v revisadas que
han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es
COMMD Sigle:

Efectiva a partir de perfodos

NIIE Titulo gue inicien en o despuds de
NIF 9 Instrumentos financiercs Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones & ln NIC | Iniciativas de revelscion Enero 1, 2016
Muodificaciones & la NIC 16 Clarificacion de los métodos
v la NIC 38 aceptables do depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones 2 la NIC 27 Metodo de participacion en los
estados financieros separados Enero 1, 2016

Modificaciones o las NIIF Mejoris anuales a las NIIF Julin 1, 2015
Ciclo 2012 - 2014

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas,
NITF 2 Insirumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién v medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados fimancieros, v en noviembre del 2013, incluvo npevos requisitos para la
contabilidad de coberiura general, En julio del 2013, se emitid otra versidn revisada de [a NITF
8. principalmente para incluir lo siguiente:

+  Requerimientos de deterioro pam activos financieros ¥y,

+  Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuliado integral”, para
ciertos instrumentos deudores dimples.

Log peguisios o e d -

Todes los activos finencieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente & su costo amorfizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de douda goe se mantienen dentro de un
models de negocio cuyo objetivo sea el de recandar los flujos de efectivo contragtuales, v
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que tengan flujos de efective confractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sibre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deoda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contraciuales como
por s venta de activos financieros, ¥ gue tengan términos contractuales del sctivo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el impotrte del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en oiro resultsdo integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio s miden o sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo ln NIIF 9, las entidades poeden hacer una eleccion imevocabie pars presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida
para negociar en ofro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalments
reconocido en e resultado del perfodo.

«  En la medicion de los pasivos financieros designados s valor mzonable con cambios en
resultados, [a NIIF 9 reguiere que el importe generado por cambio en el valor rezonable ded
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riespo de ceédito del referido pasivo, se
presente en ofro resullado integral, a mencs que, el reconccimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral pesere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Las cambios en el valor razonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasive Gnancisrs no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor mzonable del
pasive financiero designado a valor razonable con cambios en resuliados s presenta en el
resultado del periodo.

La Adminisiracion de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NTIF 9 en <] futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relncidn con los activos financieros vy pasivos (inencieros de In Compafiia. Sin
embargo, no ¢ posible proporcionar una estimacion rezonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2015 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detellado que deben
utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimicnto de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyends la NIC 18 Ingresos, ta NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

El principio fundamental de a NIIF 13 es que une entidad deberia reconocer el ingreso que
representa |a fransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de biengs o
servicios. Especificamente, lo norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Pazo 2: identificar las oblignciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3, determinar ¢l precio de la transacciin,

Paso 4: distribulr el precio de transaccidonm a las obligaciones de ejecucion én el contrate.
Paso 5: reconocer el ingreso coando (o en la medida que) 1a entidad satistaga ln obligacion.
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Segim la NIIF 1§, una entidad contabiliza un ingresa cuando {o en la medide que) se satisfaga
ung obligacion de gjecucion, os decir, cuando el “contral™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar siusciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracidn de la Compafila prevé gue la aplicacidn de la NITF 15 en el futuro pusde
tener un impasto sobre los importes reconocidos en los estados Ninancieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en |a prictice. Las modificaciones a la NIC 1 s aplican para perfodos gue inicien
en o después def | de enero del 2016. La Administracidn de la Compafiia no prevé gue la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los astadas

fimancieros sepamdos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizaciin

Las modificaciones & la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depréeciacion
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en ¢l ingreso. Mientras que las
modificaciones a la N1C 38 introducen la présuncidn rebutible de que el ingreso no es un
principio apropiado parn s amortizscion de un sctive intangible, Esta presuncion solo puede
sar rebafida en las dos signientes circunsiancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encoentran estrechamente relscionados.

Las modificaciones se aplican progpectivamente para pericdas anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, |n Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion v amortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que €] método de linea rectn es
el mis apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafifa no anticipa que la
aplicecion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto en los estados
financierns de ln Compafila.

Modifieaciones a la NIC 17: Método de participacion en los estados financieros separados

Les modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financicros separados, se registren
lzs inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el metodo de
participacion. Anteériormente sdlo se permitia el método del costo o de acuerds con ln norma
de instrumeéntos financieros. Adicionalmente, aclara que estedos financieros separados, son
aquellos presentados en adicion & los estados fmancieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un mversionista que no tiene subsidiaras pero que tiene iInversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cosles fas inversiones se registran usando ol método
de participacion,
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La administracion aun no ha definide si registrard sus inversiones en subsidiarias usando el
método de participacidn en los estados financieros separados; por lo tanto, no es factible
determinar los impectos futuros en los estados financieros.

Mejoras anunales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuscion:

Las modificaciones a la NITF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo {0 grupo
de activos) de mantenido parz la venta 2 manienido para su distribuciin a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimicentos establecidos en la NIIF 5
en relacidn con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclueran las guias
aplicables cuando se mtcrmumpe fa contabilidad de actives mantenidos para su distribacion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional parn aclarar si un contrato
finencicro de servicio cormresponde a participacidn continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de I informacidn a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de ka NIC 19 sclaran que la tass utilizada para descontar Ly
obligaciones por beneficios post-emplen debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado pura bonos
corporativos de altx calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de mles bonos corporativos de alta celidad, se deben atilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de repone.

La Adminlstracion de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede fener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los extados
financieros adjumos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciim de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca slgunos supuestos inherentes 2 I actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacitn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utihizacién de la informacion disponible al
momentn, los cuales podrian llegar s difenir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia administracion de lo
Compahia ha utitizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

i1

Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada perdodo, o en aguella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de Jos activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de sclivos
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i3

34

3.5

identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo én periodos anteriones son revertadas
cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su impone receperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubicra
temido de no haberse recomocido la pérdida por deterion,

Provisiones para obligaciones por beneficios defimidoy - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determinados en
funcitn de un chlculo sctunrial basados en varios supuesios. Estos supuesios utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuenio, Cualquier
cambio en los supuestos impacia en el valor en libros de lns provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el chleulo actuarial, utiliza ln tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacson al final de cada afto reportados por la
administracidn de la Compadiin. La tasa de descuento es la lasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de cstos beneficios,

Estimacidn de vidas diles de vehiculos, maguinaria y eguipo - La estimacion de las vidas
tiles v el valor residual se eféctian de acuendo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Imipuesto a la renta diferide - La Compafija ha realizado la estimaciin de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencins entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos ¥ pakivos ko revertirin en el futaro.

Estimacicn del pasivo para garaniias y deveuentos - Las provisiones para el costo esperado de
ohligaciones por garanting v descuentos on la venta de bienes se reconocen a fa fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para
cancelar ln obligacion de la Compafiia (Ver Notas 2.10 y | 5).

La Adminmstracion de General Motors del Ecuador S A ha tomado conocimiento de la mformacion
contenida en estos ostados financieros ¥ se declam responsable respecto de la veracidad de la
informacion mcorporada en los mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

111242015 31/122014

Efectivo I 211
Depositos en cuentas corrientes locales (1) 30,546 23,488
Depisitos en cuentns cormientes del exterior 423 86
Inversiones corto plazo en bangos locales (3) 5,002

Otros activos financieros (1) 14,421 13.009
Total 0,393 16794

(1) Inclaye depasitos en cuentas comientes locales que peneraron intercses a una tasa promedio del
2.6% en el afio 2015 (2.5% para el afio 2014),

a2 =



(2) Constituyen fondos de disponibilidad inmediuta mantenidos en GM European Treasury
Company. que la Compafie ha clasificado como equivalentes de efectivo, por cuanto son
utilizados para cumplic con requerimientos de liquidez normales de la operacitn (Ver Nota 6).

(3) Al 31 de diciembre del 2015, cormesponden a certificados de depdsitos que generan intereses a
una tasa del 4.33% anual ¥ vencen en enceo 2006,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

JVIZE2015 JLTA2014

Cuwentay por oobrar comerciales:

Compaiiias relacionades (Ver Nota 26) 501

Cuentas por cobrar 8 concesionarios:

Wehiculos THh

Partes y piezas _361 _ 4
Subtotal 1LOE? 57
Chras cueniay por cobrar:

Anticipos a proveedores 411 250

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 26) 435 SE0

(Mras 1013 LTS
Subtotal 1858 2343
Total PR L H] 4120
Cucnias por Cobrar o Concesionarios velicufos - Constituven cuentas por cobrar por la venta de

vehiculot a concestonarios, Para la recuperacidn de estos saldos, ln Compafiia ha suscrito con el
Banco de ln Produccidn - PRODUBANCC, un “Contrato de facilidades de comercializacion” por el
cusl, PRODUBANCO se compromete a conceder financiamiento a los concesionarios de los valores
que deban pagar a General Maotors del Ecuador 5.A. por los vehiculos adquiridos. Las facturas son
pagadas a la Compaflia dos dias hibiles luego de su emision. El saldo por cobrar representa la
facturncion de los Gitimos dias de diciembre. Esta modalidad de cobro también se |levaba a cabo pam
las venias de partes y sccesorios, con el Banco de Guayaguil hasta el mes de septiembre del 2015 v
con gl Banco de Ia Produccion 5.A, PRODUBANCO a partir del mes de octubre del 2015.

p vrar a compaiiiay refacionadas - Corresponde a facturacion miscelanea por
conceplos varios tales como: arrendamientos de bicnes immuebles, honorarios de personal expatnado,
servicios administrativos entre compafifas relacionadas, ete.

L.a Compaiiia no reconoce wna provision para cuenias dudosas debido a gue la cartera no presenta
cuentas vencidas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, las cuentas por cobrar a terceros y con compafiias relacionadas
tienen un plaze de 30 dias v 47 dias rospectivamente,



7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

V1220135 31/1272014
Activos fimancieras medidos al costo amortizado:

Inversiones en compafiin relacionada 106,596 105,110
Fondos en garantia 7302 7,302
Inversionies corto plazo en bancos locales 5002 _lp.00a
Subictal 118,901 122,412
Reclasificacion a efectivo v equivakentes de efectiva (Nota 4) (14.421) { 13.009)

104429 109403

fiscionada - La Compafiia mantiene centificados de depdsito en su
mnmhmh:MEMEmme:yCmy las cuales generaron inlereses a una iasa
promedio ponderada del 0.14% anual duranie ef afio 2015 (0.09% anual en el afio 2014).

GM European Treasury Company cs una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos de las subsidiarias v afilisdas de General Motors Company. Desde marzo del 2013, los
referidos fondos son de libee disponibilidad previo aviso; sin embargo, deben mantenerse en un valor
minimo ¢l cual garantiza las compras de inventanios con compafiias relacionadas. Durante el 2015, el
imterés ganado asciende a US$146 mil (LISS95 mil en ol afto 2014), Ninguno de estios activos se
encuentra vencido o deteriorado.

Fondos ¢n Gargnflg - Constituve principalmente fondos transferidos a ochu Corporation (LS36
millones en los afios 2015 v 2014) para garantizar los saldos pendientes de pago que exoeden el limite
de crédito otorgado por el proveedor (Ver Nota | 1), Tiechu Corpormtion debe mantener este fondo en
sud cuentus sin tener el derecho de usarlos con otro ohjetivo diferente n asegurar el exceso de la linea
de erédito, Cualquber interds ganado en ¢l fondo es transferido a ln Compaiiia, Adicionalmente,
incluyen certificados de dapdsito en bancos locales con vencimientos hasta septiembre del 2016 en of
aita 2015 (agosto del 2015 en el afio 2014), que generan intereses 4 una tasa promedio anual del
6.15% (5.93% en ¢l afo 2014). Estos certificados respaldan la emision de garantias a favor de Suzoki
Maotors Corporation por USS 1 millon v del Servicio de Rentas Internas - SRI por UIS$302.

Inversiones corto plago en bancos locales - Constituyven certificados de deposito mantenidos en
bancos locales con vencimiento hasta marzo del afio 2016 (enero del afio 2015 en el afio 2014) que
gencraron inforescs a una tasa promedio ded 5.75% en e afio 2015 (4.75% en ¢l aho 2014), los cusles
son renovados a sa vencimiento por cuanio la intencion de la administracion es que los mismos
constituyan mversiones financieras de ficil disponibilidad, on lugar de ser utilizados para cubrir
requerimientos operncionales de pagos.

INVENTARIOS

3122015 31122014
Partes y piezns 21,R56 18,334
Vehiculos para la venia (1) 16,351 18510
Importactones en trinsio 11,063 10,3%6
Provision para obsolescencia (2) __{889) (637)
Total 10363 16,603

9.



(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden & 1,520 y 1,296 unidades respectivamenie que
s¢ encuenimn en Jos patios que adminisira ¢l operador logistico de inventarios de la Compaiiia.

(2} La provisidn de obsolescencia cubre principaimente los inventarios de paries vy piezas.

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos en resuliados fueron de
LiS§783.9 millones y USS950,7 millones, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

MAZ0LS 3111277014

Costo 14,450 14,157
Depreciacion acumulada (2.860) (2430
Total 11590 1L.706¢
Terrenos 1,931 193]
Propiedades en construcciin v activos en transito 66
Edificios 1,350 6,761
Magquinaria v equipo y herramientas especiales 1,227 1,323
Vehiculos 1 sty 1,020
Equipos de computacion — 16 3
Total 11,320 11706

ESPACIO EN BLANCD
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

Constituye una propiedad que estd siendo arrendads 2 ka compafiia relacionada Omnibus BR
Transportes 5.A_, en la cual se¢ encuentra funcionando su planta de polimeros.

10. INVERSIONES EN ASOCIADA Y OTRAS

IU122015 3141272014
Asociada;
Flan Autommotor Eceatoriana 5.A, - Chevy Plan 2240 2418
Chras:
Cmnibus BB Transportes 5.4 20,462 20,462
Elasto S.A. L1686 L1166
Total 23,868 FEACL
Lin detalle de la sctividad econdmica v porcentaje de participacion en ks compaitia asociada y olras es
CONTH S18TE:
Proporciin de
Lugarde  participacidn accionaria y
MNombre de la constitucion v poder de volo
Compafiia chivi Ingi Oporaciones 2015 2014
Azl
Plan Automotor Prestecion de sarvicios de
Ecuatorians 5.A. - gestion para la compra-venta
Chevy Plan presente v fistura de vehiculos Ecuador 4% A%
Ciras:
Elasto S.A. Comercializecion de partes v
: pieas automolrices Ecuadir [ 5% 5%
Omnibus BH Ensambiaje, venta focal y
Transportes 5.4 expartacion de vehiculos Ecuadir I 1% 1%

En los afics 2015 v 2014, [n Compafifa recibid dividendos en efectivo por US54.9 millonegs v LIS$200
de Omnibus BB Transportes 5.A. v Elasto S, A, respectivamente (Ver Nota 26.1).

Los movimientos de la inversidn en lo compafiia asociada son como sigue:

JIA12500 S JEA2a014
Saldos al comienzo del afo 2318 1 044
Dividendos recibidos (B19) (368)
Resultado proporcional del ejercicio de la asociada Tl 592
Adquisicidn de acciones (1) 1054
Saldos al fin del afo 2.240 2318

= 2y -



{1) En ¢l mes de diciembre del 2014, la Compafiia adquirid un 10% adicional de s participacion
accionaria de Chevy Plan por la cual canceld USST milion,

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Valor Patrimonial
Nominal Proporcional Saldo Contable
Compafiia HAXE  3AN4 VIS AUd204 3RS 31204
Plan Automotor
Ecualoviano 5. A. -
Chevy Plan (1) 440 440) 1463 L34l 240 2318

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la inversion en asociada incluye el valor adicional pagado

(intangible) que se generd de la compra del 10% de la participacion en la compaidiia y que asciende
a USS777 mil en dichos cierres.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1141222015 31/12/2014

Proveedores locales v del exterior asam 18,141
Compafias relacionadns:
Ttochu Corporation 20,369 11,165
General Motors Oversens Distribution Corporation 3,200 117
General Motors Colmotores 2858 1,339
General Motors Korea Company | 4635 1,738
Oras rebicionadas (Ver Nota 26) 4,891 4841
Subtotal 67,560 37.641
Anticipos de clientes Bl 255
Total 67611 31,896

Proveedores locales y def exterior - Corresponden a cuentas por pagar a provedores locales v del
extenion por compras de repuestos, servicios recibidos como rastreo satelital, costos por los servicios de
operador logistico, amendamienios de patios y crédilos en el pago de aranceles con el Servicio Nacional
de Aduana.

La Compafila importa los siguientes modelos de vehiculos a compafias relacionadas del exterior:

Compafiia relacionada Modelo
hochn Corporation Camiones Chevrolel Serles C, Ny F
Gengral Motors Korea Company Chevralet Spark Activo
Chevrolet Cruze, Chevrolet Orlando
General Motors Overseas Distribution Chevrolet Captiva
Corporation Chevrolet Tahoe
Chevrolet Tracker
Chevrolet Trailblazer

7.



Compafiia relacionada Modela
Generdl Motors Colmotores Chevrolet Spark GT, Spark Life
SAIC GM Wulling Automehile CO. LTD. Chevrolet Van N30

Los saldos por pagar a compaiias relacionadas son iguidedas en un plazo de hasta 45 dias. En el caso
de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90 dias

12, IMPUESTOS

P11 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes
£5 COMO S0

31/12°2013 317122004

Activos por EINpResios Corriomies;
Cuentas por cobrar diferencias de ICE g5 124
Crédito Tributario por impuestos cormentes IVA (1) 175
Total activos por impuestos cormientes 860 124
Pasiviog por impuestos corrienfes:
Impuésto @ la renta por pagar 4,258 2,42
Impugsto g los consumos especiales - [CE &7
Impuesto al Valor Agregado - IVA v retenciones de

IVA por pagar 793 | 08D
Impuesto o la salida de divisas - 18D por pagar 1.230 607
Retenciones en la feente de impuesto a ln renta

pixr pagar T86 1124
Total Lij4 323

) fi i poT i rienites VA - Al 3| de diciembre del 2015, la
D}mpaﬁ{u rag;stra a:mdlt.u u'lbutarm acumutado por IV A en compras de US$1.2 millones v
retenciones de la fuente de IVA de US$5.5 millones, debido a que en ¢l mes de diciembre de
2014, la Administracidn Tributaria mediante resolucidn esablecid ia aplicacion de
Retencion en In Fuente de IV A entre contribuyentes sspeciales.

-8 =



122 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la uttlidad seglin estados finencieres v el gasto por impucsto a la renta corriente, s como sigue;

12201F 323014

123

Ltilidad para cileulo de impuesto a la renta B, 843
Gastos no deducibles 3092
Ingresos exentos (5,929)
Ontras deducciones (LE830)
Litilidad gravable 2,136
Impuesto a la renta causado (1) L1674
Anticipo calealsdo (2) LA&}
fmpwesio a la renta cargado a resultades:

Impucsto o la renta del afio 13,674
Ajuste a la provision de impuesto de afios anleriones 17
Gasio (ingreso) por impuesto & la renta diferido 216
Total 13,907

63214
4,751
(4,074)
(LG8
61.973
13.634

5,969

13,634
(491)
13,143

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pam el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre lus utilidades sajetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion,

(2) A pantir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao el valor del
anticipo caleulisdo, el cunal resulta de fa suma matemitica del 0.4% del pctivo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Para el afic 2015, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de US57,483
(LIS$6,969 para el afto 2014) v el impuesto a la renta causada del afo es de USS 13,674

(L/S%13,634 parn el afo 2014). Consecuenternente, la Compafiia registnd

en resultsdos

LIS$13,674 equivalentes al impuesto a la renta causado por ¢l afo 2015 y USS13,634 porel

afio 2004,

Las declaraciones de impucstos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasia el afio
2000 y son susceplibles de revision las declaraciones de los aflos 2012 al 2015,

Movimicnio de la provisidn para impuesio a la renta - Los movimientos de la provision pars

impuesto a la renta fucron como sigue:

23015 31022014

Saldos al comienzo del aito 2,742
Prowision del afio 13,674
Pagos efectundos (12 158)
Saldos al fin del afio 4,258

1,337
(12.229)

742
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Pages Efectuados - Corresponde sl anticipo pagado v retencioncs en la fuenie y el saldo de

impuesto por pagar del sfio anterior.

Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos netos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Afio 2015

Aetivos por impuestox diferidos

en relacidn a
Provision por terminacion de contrato
Fhwwhmﬂltpnr;utuincﬂhlpununuﬂ:rd:snhu:mn

Total

Adtee 2004

Acitvos por impuestos diferidos

en refacion a
Provisidn por terminacion de contrato
Provisidn por jubllackon patronal ¥ desahucio
Provisidn mantenimiento prepagado
Provision por obsolescencia
Provision por contingencias
Provisiim por campafias
CHros

Total

Saldos al
coMmienan

Af
s
663
140

(2)

0

31
103

Reconocido
en los

138

(115)

(315)
55

(3)

(24)
35

(91)
(103)
i

12
491

B

40

Saldos al fin
del afi resultados  del afio

(2}

28
225
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Uina reconciliacion entre la utilidad segin estados
financleros y ¢l gasto por impucsto a la renta es como sigue:

22015 31122014

Utilidad para cilculo de impuesto a la renta 66,843 63214
Gasto de impoesto a la renta 14,705 13,907
Giastos no deducibley 506 132
Ingresos exentos {1.304) _(896)
Impuesto a la renta cargado o resullados 13,007 13,143
Tnsa de efectiva de impuestos 20.81% 20.79%
Aspectos Tributario

r.i!

d:mnh:dﬂ!ﬂltuhhd:lmﬁvmlhhmh:ﬂhyhmm
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributanios los siguientes:

Impuesio a la renta:
= Ingreses Gravados

Se connidera gomo ingresos de fuente ecouatorisna v gravados con ol Impuesio a la Renta, In
ganancia proveniente de | enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma maners se considera imgreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exencioniy

Se¢ establece una limitscidn a la exencion correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales €5 una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
8 la renta no sera aplicable.

Se elimina In exoneraciin para la ganancia ocasional provenienie de la enajenacidn de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de
la transaccidin.

Se agregh una exoneracion para las nuevas inversiones en log sectores econdmicos
determinados coma “industrias basicas”, la exoneracion serd do 10 aflos contados a partir del
primer afto en que s¢ generen ingresos atribuibles a dicha inversidn. Si las inversiones se
realizan en cantones frontenizos del pais el plazo se amplia dos afios mis.

« Deducibilidad de Gasios

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

= 3] =



Se establece uni deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones v aportes que se realice al IESS parn el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 aflos que hayan retomado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
parn la eliminacion de los eréditos incobrables v se establece que las mismas se
determinarin via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
serviclos tecnicos, administrativos v de consultoria en general, efeciundo entre partes
relacionadas.

Se permite ¢l reconocimiento de actives v pasivos por impuestos diferidos, déterminando
que ¢l Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables v Tinanciers.

Mo se aceptara la deduccion por pérdidas en la engjenacion ocasional de scciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes refacionadas.

Liilichad win T renacion de Aociones

Se define el caleulo de la wiilidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

+ Bl ingreso gravahle serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor patrimonial
proporcional de las scciones de acuerdo con fa técnica financiern. También sardn
deducibles los gastos directamente relacionados con I enajenacion,

Tarifa de Impuesto o li Remia

Se introducen reformas a la tarifs del Impuesto a la Renta pars Socledades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifs impositiva se
incrementa al 25% sobre In proporcidn de la base imponible gue corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paralsos fscales o reglimenes de menor imposicion. 81 dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para lo sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acréditen al exterior
pagaran a tarifa general prevista para sociedades previa le deduccion de los créditos
tributarios & fos que tenga derecho,

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Eceador
por ln enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagari la tarifa
general impuests para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar
como “sustitute”™ del contribuvente v eféctuar la retencitn del impuesto

Anticipo de Impasesto a la Renia

Para efectos del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
farmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el nibro del
activo y del patrimonio.

S



Se exchuird del cilculo del Anticipo de Impuesio a la Renta los monios refendos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnolbgica v aquellas inversiones nucvas y
productivas y gastos efectivamenie realizados que s¢ relacionen con los beneficios
tributarios para ¢l pago del Impueesto 3 Is Renta que reconoce ¢l Codigo de la Producciin.

« 5S¢ incluven nuevas normas pare los meentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, aleance y pérdida de estos incentivos
siendo lay principales las siguientes:

Efectuar una inversion de USS 100,000,000
Contar con un informe téenico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autorizacion del Presidente de la Repiblica

No pueden acceder a este beneficio los admimistradores v operadores de las ZEDES.

«  Para lox incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias hisicas v la deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual.

«  Tmpuesio a los Actives en el Exterior

La reforma establoce como hecho generador de impuestos a los activos en ¢l exterior a la
“tenencin de inversiones en el exterior™.

- Impuesio a la salida de divisas

l.os pagos efectuados al exterior por creditos obfenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos Gnicamente respecto de aquelios créditos para financiar scgmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior,

Cupo én las importaciones de vehiculos - Con Techa 1] de junio del 2012, el Comité de
Comercio Exterior COMEX establecit wa restriccion a la importacion de vehiculos, tanto en
unidades coma en el imporie monetario acumulado de las mismas, El 29 de diciembre del 2015,
esta restriccion fue actualizads mediante resolucion No. 049 del Pleno de Comité de Comercio
Exterior COMEX, ln cunl establecit nuevos cupos par la importacion de SUP (Single Uinit
Production), De conformidad con dicha resolucidn, se definid un cupo de 2,875 unidades o de
vakor US$27.6 millones para ol 2015, frente a las 6,51 1 unidades y USS63.4 millones del afio
2015, Con fecha 3 de febrero del 2015, se expidio ln resolucidn No. 003 del Pleno de Comité de
Comercio Exterior COMEX en la cual se establechd un incremento en valor FOB y unidades
para la importacion de SUP quedando el nuevo copo asignado para la compafis en 3,587
wnidades o LIS$3 1.5 millones.
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes felacionadis locales v del exterior correspondiente af afio 2015, requerido por disposiciones
legales vigentes, en rzdn de que ol plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarins, vence en
el mes de junio del afio 2016, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas locales v del exterior han sido efectusdas & precios razonables que se aproximan g
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, diche estudio se
encuenira en procese de ejecucidn v la Administracion de la Compafia considera que ios efectos del
mismo, 5i hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia efectud
el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transasciones con partes
relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan & valores de plens
COmpelencia.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
ILN22015 22014

Participacion a trabajadores [1.796 11,116
Renelicios sociales 418 268
Chras 250 134
Tatal 12,464 11,538
Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabejadores ticnen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participaciin 8 trabajadores fueron como sigue;

122015 J1/12/2014
Saldos al comienzo del afio 11,116 10,145
Provision del afio | 1,794 11,116
Trunsferencia de participacion a Omnibus BB
Transpories 5.4, (8,758) (%,157)
Pagos efectuados directamente por la Compafifa a trabajadores (2.358) (1.98R)
Safdos al fin del afio 11,796 LLLLS

Parn el pago del 15% de participacion a trabajadores, ln Compaiiia, conforme la autorizacion del
Ministerio de Trabajo, consolida dicha participacion con las generadas por Omnibus BB Transportes
S.A. por cuznto forman parte de un mismo grupo econdmico y 5US NEEOCIOS s0N complementarios,
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15. PROVISIONES

11272015 311272014

Garantias 3593 4,430
Descoentos 4562 6,143
Contingencias 329 1,510
Total 11454 14,083
Cinrienle RATI 7.240
No corriente 3283 6,843
Total LLAS4 14,083

Garantias - La provision de garantias representa el valor presente del mejor estimado de (s
administraciin sobre ¢l Mujo future de beneficios ccondmicos que serdn requeridos para cubnr =<
obligaciones por garantias que otorga la Compaiia a sus clientes en la venta de vehiculos y repuestos.
El estimado ha sido hecho sobre la hase de la tendencia histbrica de las garantias v podria variar como
resultado de los materiales nuevos, procesos de fabricacion o otros evenlos que afectan 1a cajidad del
producto.

Descueniey - Representa ln mejor estimacion cfectuada por ln administracion para los pagos que se
peneraran de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, instituciones o la Red de
Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos, Los programas son generalmente de corto plazo
(12 meses) con el propdsito de incentivar las ventas, La estimacion ha shlo electuada sobre la base deo
la tendencia historicn ¥ su liquidaciin puede diferir como resultado del volumen de ventas de fos
vehieulos y repuestos, Pari el Gltimo trimesire del 2015, la Compafia incorpond el plan de
Manteniento Prepagado; el cual fue un programa de incentivos especifico para los modelos Sail, Aveo,
Grand Vitara 111, el cual consistio en incluir el mantenimiento de 2 afios o 40,000 kms con la compra
del vehicolo. Este programa de incentivos inichd anicamente el Gltimo trimestre del afo 2015,

Contingenciay - Corresponden principalmente a pasivos contingenies relacionados con diferencias
determinadas por la Administracion Tributania en las revisiones de las declaraciones de impuesio a la
renta de la Compafiia de los afos 2005, 2006, 2008 v 2000. Al respecin, la Administracion de la
Compafiia presentd ante ¢l Servicio de Remas Internas, los reclamos administrativos a los actos de
determinacion antes sefalados, los cunles o ln fecha se encuentmn en mstancin de Tribunal Fiscal Los
valores de las refenidas determinaciones sobre las cuales la Compaiiia v sus asésores legales opinan que
existen argumentos de defensa, no han sido registrados (Ver Nota 27).
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16.

Las movimientos de provisiones fucron como sigee:

Garantias Descuentos  Contingencias Total

Saidos al 31 de diciembre de 2013 4,936 3,716 3256 11,908
Provisiones reconocidas en el afio 1,682 22,655 254 24,591
Reducciones por pagos (2. 188) (Z0.228) {22.416)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,430 6,143 3510 14,083
Provisiones reconocidas en ¢l afio 1:311 27.943 g0 30,243
Reducciones por pages (2.148) (29.524) {12000 {3287
Saidos al 31 de diciembre de 2015 3,593 _4.562 2299 ALA454

Pages por contingeacias - Corresponde a un pago rezlizado a un cliente por USS1.2 millones mediante
un acuerdo transaccional celebrado en julio del 2013, como reposicidn del valor de venta un vehiculo

de marca Chevrolet Kodiak 8500 modelo 2007 y sus correspondientes valores por daflos y petjuicios,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
314122015 31122014

Jubilacion patronal 1,121 1,363
Bonificacion por desahucio 430 156
Terminacion laboral 836 443
Totl BBl FR L7

Ia.l  Jubilaciin Patronal - De acoerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los tabajadores
fue por veinticineo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumipida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

314122015 3/1272014
Saidos al comienzoe del afio 1363 1.617
Coato de s servicios 30 161
Costo por inféreses 89 |13
Pérdidas (panancias) actuariales {3a6l) 235
Bencficios pagados _L763)
Saldos al fin del afo Lizl L3663
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Bonificackin por desahucio - e acuerdo con disposiciones del Chdigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de In relacion Inboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compailia entregard ef 25% de la ultima remuneracidn mensual por cada uno de
los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio foeron como
sigme:

2205 JWIA2014

Saldos al comienzo del aflo 156 £l
Costo de los sorvicios 148 35
Costo por intereses 23 27
Pérdidas nctunrinles 5 169
Beneficios pagados (102) (293)
Saldos al fin del abo 430 356

Terminacidn Laboral - e scuerdo al Art. 188 del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnizacion por despido
mtempestive. El caleulo de estas indemnizaciones se hard de la remuneracidn que hobiere

estado percibiendo el trabajador sl momento del despido intempestivo.

Es politica de la Compafiia provisionar el despido intempestivo como beneficio definido
tnicamente para squellos trabajadores con mas de veinte aflos de servicio, debido a que, en base

a clertos indicadores histdricos, la Administrpcion conider que dicho grupo de empleados
dejard la Compafiia bajo a esta modalidad de desvinculacion laboral.

Los movimientos en el valor presenie de la obligacitn de terminacidn laboeral fueron como sigue:
JLI22015 3111272014

Saldos al comienzo del afio 443 1316
Costo de los servicios 341 50
Costo por inféreses 18 90
Pérdidas (ganancias) actuariales 331 (284)
Beneficios pagados (307) (129)
Saldos al fin del afio Hi6 A43

Los caleubos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 3| de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defintdos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utifizando el método de Iy unidad de crédito provectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser stribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en a fdrmula del plan, de wl suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio s cada afo
de wrvicie, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos
beneficins.  Estas hipotesis reflicjan ¢l valor de dinero a traves del tiempa, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actudrinles que sutjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos sctuzriales se cargan o abonan a otros resultados inteprales.

Lias hipotesis actuariales significativas wtilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis
de sensibilided detallade 4 continuscion se ha desarrollado en hase a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al finad del periodo de referencin de los respectivos supueesina.

Si lu tasa de descuento viriz en un 1%, (en mas o en menos), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$324 o sumentaria por US$402, respectivamente.

Si los merementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen ) en un 1%, la obligacidn por beneficios
definidos se incrementaria en U$412 {disminuiria por UIS$337),

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio @anto para hombres como parh mujeres, la
obligacién por beneficios definidos disminuiria por USS57 {aumentaria en UISE56).

El aniflisis de sensibilidad presentado antericrmente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacida por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzea en forma aislada enos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados ).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definides se calould wtilizando el método de crédito unitario proyectado,
que ¢s ¢l mismo que ¢l aplicado en ¢l caleulo de 8 obligacion por heneficios definidos reconocido en al
estado de situacion financiers. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar el
anilisis de sensibilidad respecto a afiog anteriores,

Las presunciones principales nsadas para propasitos de los caloulos actuariales son las siguientes:

JEA2201ES FLO2004
%
Tasas de descuento 631 .54
Tasa esperadas del Incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguienics:

122005 31/12/2014

Costo actual del servicio 519 266
Intereses sobre la obligacion 140 230
Tostal (39 496

En el afio 2015 la ganancia actuarial neta fue de USE2S v en el aio 2014 se generd una pérdida
actuarial nefa de LISS120,
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I7.] Gestién de riesgos financieros - En 2l curso normal de sus negocios v sctividades de
fimanciamiento, la Compafiin esth expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de manera imds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, o0 consccuencls, sus resultados.

La Compadita dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Cicrencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion s presenta una definicion de los riesgos que enfrents la Compafiin, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcion de lus medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafifa. si es el caso,

17.1.1

1712

Riesgo de crddito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. Las estrategias que ha definido s Compania para manejar el riesgo de
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacidn. Las cuentas por cobrar
comerciales estin compuestas por clientes concesionanios, compaiiias relscionadas v

otros clientes lercerod.  En el caso de chentos concesionanios el nesgo de crédito es nulo
dobido a que la cobranza de dicha cariera se realiza a traviés un encargo fiduciario
mediante ¢l cual, una institucion financiera local otorga fimanciamiento a los
concesionarios y cancela las facturas a s Compaia al siguiente dia habil de la venta,
aplicando un descuento en el pago de las mismas, En connto a fas compafiing
relacionadas el riespo de crédito es minimo debido a que General Motors Company,
ultima controladora de la Compafiin, ha definido estrictas politicss de cumplimiento de
obligaciones entre compafiias relacionadas, las conles deben observadas sin excepeiin
por todas las subsidiarias. Finalmente, respocto a clientes lerceros, estos cormesponden o
organismos gubernamentales v grandes compafiias privadas, a las cuales se les han
aphcado rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio previo
otorgamiento de crédito v de la realizacion de ventas.

Riesge de liguide: - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado mancjo
del riesgo de crédito y uns sdecuada negociacion en los plazos de page con los
proveedores, han permitido que la Compaiiia genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los Gltimos afios. Por lineamientos de su casa mairiz, la Compafiia
debe colocar estos excedentes de efectivo en nversiones financiceras emitidas por su
eompaliia relecionada General Motors Evropean Treasury Company; sin embargo, los
mismiog 4on de libre disponibilidad para la Compafiia,

Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales de la Compadlia para sus
pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborndo sobre la base de los Mujos
de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la primeca fecha en la
que la Compafiia puede ser obligada a pagar.
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17,13

Valor
Tasa -3 1 meses en
i)

meses  al afio Total libras

31 de diciembre del 2045
No deveng interés G486 14 61360 £7.360
31 de diciembre del 2014
No devenga interés 31,638 R 3Ledl  3Ledl

La siguiente tabla defalla el vencimiento esperado de la Compafia para sus activos
financieros no derivados. La tabla de abajo se ha elaborado sobre la base de los
vepcimientos confractuales, no desconindos de fod activos Mnsncieros, ncluidos los
intereses que se ganaron en fos activos al cierre;

Tesa Menos de [-3 3 meses a
o) 1 mes Meses |_afio Tl

31 de dictembre del 2015
Mo devengan-interds 2501 408 3369
Instrumentos de tipo de 027

interds fijo 143 365 3.R83 2000 154,448
Total 146,526 f221 3,000 137,817
31 de dictembre del 2004
Mo devenpan-interes FAI L] B4 .t 3417
Instrumentes detipo de

imerds hjo 0409 144 598 1060 anz | 43,5900
Total 146,616 LET4 —f27 142.317

Ricsge de capiral - La Compaftia gestiona su capital para ascgurar que estard on
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras qise maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador S.A. ¢5 subsidiaria de una compaiiia del
exterior que respalda las operaciones en Ecuador,

Los principates indicadores financieros de la Compafia se detallan a contimescion:

Capital de trabajo LISE139.8 millones (LISE134.2 millones en el
afio 20043

indice de liquidez 2.5 veces (1.2 veces en el afio 2014)

Pasivos totales [ patrimonio 0.6 veces (0.4 veces en el afio 2014)
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IT.2 Categorias de invtrumendos financieres - E] detalic de los activos v pasivos fimanciors
mantenidos por la Compafia ¢s como sigue:

22018 31122014

Activoy financieros,
Costo amonizado:
Efectivo v equivalentes de efective (Nota 4) 50,393 36,794
Cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas
pior cobrar {Nota 51 2,945 1,120
Otros activos Minancieros (Nota 6) 104,479 109,401
Total 152817 148317
Pasivay finamcieros.
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v otras caentas
pot pagar, no incluye anticipo de clientes (Nota 1) ¥
total pasivos financieros H1.360 AL641

I17.3  Valor realizable de los instrumenios financieros - La administracion considera que los impories

en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos sl costo amontizado en los estados
financheros se aproximan & su valor rezonahie.

18. PATRIMONIO

18,0 Capitpd Social - E| capital social autorizado consiste de 94,603,123 de acciones de US$1 .00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn ¥ un derecho a los dividendos.

182 Reserva Legal - La Ley de Compafilas requicre que por lo menos el 10% de la uiilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance el 50% del capital social,

Esta reserva no es disponible pars el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

183 Ulilidades refenidas - Un resumen de Ias utilidades retenidas e como sigue:
311272015 1272014

Utilidades retenidas distribuibles 53,262 49,954
Resultados de adopcion por primera vez de las NIIF 2 2
Total 2126 42936

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primer vez de las NIIF y de los
saldos segin POCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaftins el 14 de ootubre del 201 1, podrin ser utilizados de la sigulente forma;

VAl AR s (o8 ajuﬁma.mg!-nndm i llhpch!rn 'pnrprinurl vez de las NITF. E saldo
acreedor sdlo podrd ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
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las del dhtimo ejercicio econdmico concluido, & las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devoeho en ¢l caso de liquidacion de la Compaiifa
184 PDividendos - Durante el 2015, la compafiia canceld un dividendo de LIS$0.47 por accidn

(US30.43 en el afio 2014), equivalenie 3 un dividendo total de LUSS44.6 millones (LSS41.2
millones en el afo 2014) a los tenedores de acciones ondinarias pagadas totalmente.

A partie del afio 20140, los dividendos distribuidos a favor de accionistus personas naturales
residentes én el Feuador y de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se enowentran sujetos a retencidn para efecios del impuesto a la renta,

19. VENTAS
Afio terminado
JU1 22015 31127014
Ventas de vehiculos (1) 798,225 938 409
Venias de partes & accesorios 97.967 __S4.663
Total 820,192 L053.072

(1) Durante ¢l afic 2015, la Compafiia comercializd 40,066 unidades (34,007 adquiridas a su
relacionada Omnibus BB Transporics S.A por USSS69.6 millones) respecto de las 46,692 unidades
que fueron vendidas en el ailo 2014 (41,422 unidades adquiridas a su relacionada Omnibus BB
Transpories S.A. por US$T21. 1 millones).

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminsdo
122015 1123014
Coste de venlas 783,931 950,740
Gastos de administracion y ventas AR390 43,990
Total gilaal ¥4.730
Lin detalle de costos y gasios por su naturaleza s como sigue:.
Ao terminado
122015 31/12/2014
Cambios en inventarios de productos terminados TR1,03] Q50,740
Giastos por beneficlos a los empleados 20,172 IR,262
Costos de publicidad 12,789 12,359
Servicios externos ¥ honorarios 9338 R021
Costo por garantiss 1,965 |.682
Sistemas y comunicaciones 907 762
Impuestos S82 542
Gastos por depreciacion y amortizaciin 950 g4

Oiros gastos __1.548

—LB&7
Total £12.521 994,730 =



in - Uin detalle de gastos depreciacion v amortizacion es como

Al terminado
JIS2015 311272014
Depreciaciin de propiedades y equipo 755 664
Depreciacion de propicdades de inversidn 19 19
Total 930 il4
21. INGRESOS POR INVERSIONES
Afo termimado
JN132013 31/1272014
Dividendos recibidos (Ver Nota 26) 5,110 4,075
Depdsitos bancarios 859 504
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional en compaitin asocinda T4 592
Activos financieros medidos al costo
amortizado (Ver Nota 6) __146 5
Total 0856 2436

22. OTROS INGRESOS

Corresponden principalmente a ingresos por servicios misceldneos tales como armiendos, asesorias, efo.
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23. OTRAS GANANCIAS NETAS

Afo termimnado
JUN23015 1125014
Ganancis en cambio, neta 34 652
Ganancia sobre la disposiciin de propiedades v equipo 162 ! >
Total 236 Lo34
24. COSTOS FINANCIEROS
Afio terminado
SN 22015 11272014
Intereses pagados al encargo fiduciario:
Vihiculos (1) 4,126 22N
Paries y socesorios 1317 L.d6d
Total 3443 1333

(1) Durante el afo 2015, la Compafils negocio nuevas condiciones en su contrato intercompiitin con la
relacionads Cmnibus BB Transporte S_A., por las cuales se acordd que e descuento financiero
realizado por el encargo fiduciario por las faoturas de venta o concesionarios fue akumido en su
totalidad por la Compafiia.

25. OTROS GASTOS

En el afio 2015, corresponde principalmente al pago de una indemnizacion a wn cliente por US§1.2
millones (Ver Nota 15).

26, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
26,/  Tramsacciones Comercialey - Lo Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
Ao terminado
322015 31122014
Fienta ohe blenes;
Omnibus BB Transportes S.A. OBB 850 672
General Motors Colmotores S A 47 19
General Motors Peri 1] ]
Creneral Motors Chile 5 1
Cieneral Motors Vencrolans 5
Total 918 fi k]
Vewia de servicios;
Omnibus BB Transpories S.A. 1,975 1,560
GM Isuru Camiones del Ecuador Cia Lida. GMICA 348 385
Total —id L0435
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Compra de biemes:
Omnibus BB Transpories $.A. OBB
ltochu Comaontion
Cieneral Motors ~ Korea Company
General Motors Overseas
G Wulling Automaobile Lud.
Cieneral Motors Colmotores §.A_
Shanghai General Motors Company Limited
Cieneral Motors do Brasil
GM LLC - GM NA
General Motors de México
Chevrolet Sales Thailand Lid.
General Motors Chile
Chevrolet Sales India Pvi. Lid. Par
Elasto S A.
General Maotors Peru

Tital

Compra de servicios:

Omnibus BB Transpones S.A. OBB

UM Iswr Camiones del Ecunador

Plan Avtomotor Ecustoriono 5.4,
Totl

Dxvichencles recibidoy:
Omnibus BA Transportes S.A, OBB
Plan Automoator Ecuntoriono 5.4,
Elasto S.A.

Total

Dhvidendos

EhthAthth;LLLE
GMODC
Total

Imtereses ganados
Amendas pagados
Arriendos cobrados

Ao lerminado
J11122013 Jlf2z014

569611
62 408
14,400
15,895

2,999
8,494
1,989

106
170

5

i

1,496
1,372

£
: Bl

4910

EEEELE B

721,061
TE. 168
17,962
21,798
15,842

7913
2,565
954
974

E Ea wBE

2512

chLELE B
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24.2

a3

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se mforma:

Saldos adeudados por Saldos sdeudados a partes

partes relacionadas relacionadas
..+ Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2015 2014 i) ] 2014

s (en-miles-de LS, ddlares) ...
Cugkitar comerciales:

Omnibus BB Transportes 5.A. OBR s 1,278 2,093

General Motoss Colmotores S.A, 368 2,858 1339

ltochu Corporation 28369 11,165

General Motors Korea Company 1,465 1,738

SAIC GM Wulling Automobile

CO, LT, 149 1,290

Suguki Maoiors Corporation 1.934 409

Cieneral Motors Overseas

Distribution Carporation 28 3200 417

Citd lsuzu Camiones Andinos del

Ecuador Cia, Lida. 02 242

Cieneral Motors do Brasil 37

CHpas L 30 FEF] T
Subtotal o 01 41,783 19,500
Chiras cuenias o comercieles.

Omnibus BB Transpores 5.4 OBB 382 429

Geeneral Mators Chile 47

Cieneral Motors Colmotores S.A. 1]

Gt 1suzu Camiones Andinos del

Eeuador Cia. Lida, 63

Ceneral Motors México 21

Otros A3 17
Subtotal 433 380 R— —
Total 435 LORL 41753 13,50

Los saldos pendientes no estin garmmtizados v se liguidaran en efective, No se han otorgado m
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasio en ¢l periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incebrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adevdados por partes relacionadas.

Compensacidgn del persenal clave de la gerencia - La compensacion de los gleculivos y olros
miembros clave de la gerencia fue como sigue!

2015 014
Beneficios 4 corto pliro y total ig2 512

La compensacién de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos v Iss tendencias del mercado.



27. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJIERA
La exposicidn de la Conmpaiiia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

11/12/2015 11/12/2014
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 1522359 1139023

Los tipos de cambio de la corporacion al 31 de diciembre del 2015 v 2014 focron de JP¥I1203 ¥
JP%1 1934, por LU'SS1.00, respectivamente.

28. PASIVOS CONTINGENTES
Low pasivos contingentes mantenldos por la Compaitia al 31 de diciembre del 2015, son como sigue:

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determing glosas por LS$1, 1 millones en relacion al impuesto a
In renta de los afios 2005 v 2006, Con fecha 7 de enero del 2009, |a Compaiila presentd uns Accion
Contenciosa Tributaria de Impugnacion respecto de esic proceso que al 31 de diciembre del 20135, se
encuentra en espera de que se dicle sentencia

+ [El Servicio de Rentas Internas - SRI determind glosas por LS$763 en relacion ] impuesto a la renta
del afio 2008, Con fecha 31 de enero del 2014, Ia Compaiia presentd una Accidn Contenciosa
Tributaria de Impugnacidn respecto de este proceso que al 31 de diciembre del 2015, se encuentra en
esporn de que se dicte sentencia.

El Servicio de Rentas internns - SR determind glosas por LISS52.8 millones en relacion sl impoesto
ls renta del afo 2009, Con fecha 28 de marzo del 2014, la Compafia presentd una Accion
Contenciosa Tributaria de Impugnacion respecto de este proceso. Con fecha 8 de agosto del 2014, &l
Servicio de Rentas Inlernas notificd a la compadiia ¢l Acta de Determinaciin correspondiente a la
revisitn fiscal del impuesio a la renia del aflo 2009, estabieciéndose un impuesio a la renta adicional
a pagar de U'SS686 mas los correspondientes intereses v recargos. Al respecto la administracion de
la Compadiia. Con fecha 5 de septiembre del 2014, la Compaiin presenta ante ¢l Servicio de Rentas
Internas, un reclsmo administrativo al acto de determinacion antes sefaledo. La administracion de la
Compaiiin v sus asesores legales consideran que la Compaiin dispone de los soportes ¥ argumentos
legales necesarios parn eliminar las referidas glosas que al 1| de diciembre del 2015, se encuentra en
espern de que se dicte sentencia.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v In focha de emision de los estados financieros (mareo 16, 2016) no

se produjeron cventos que e opinion de la Administrackn pudicran tener un efecio importante sobre
los estndos finnncieros adjuntos,
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30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicienibre del 2015 han sido aprobados por ln
Gerencia de la Compafia en marzo 16, 2016 v serin presentados u los Accionistas v la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros scran
aprobados por $a Junta de Directores v Accionistas sin modificaciones.

T



