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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBREDEL 2015

 

ACTIVOS Notas 31/12/2014
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 50393 36704
Cuentaspor cobrat comerciales y otras
cuentas por cobrar s 2045 3,120

Orosaclvos financieros 6 104479 109.03
Inventarios 7 70383 46,603
Ao por impuestoscomentes la 6360 Ls
Otros activos 219 1
Total activos comentes PET] posa
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y eguipos 8 11,590 11,706
Propiedades de Inversión 9 868 588
Taversione en asociaday oras 19 25,868 23946
Activos por impuestos diferidos 2 7 995
Acivos intangibles 1 38
Total tivos no comentes 35 q

TOTAL zos masas

Ver notas alos estados financieros

 



PATRIMONIO Notas 21/12/2015 31/12/2014
ton miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuestas por pagar comerciales y otras
“uentas por pagar 1" 66m 3739

Pasivos por impuestos comientes. n 7,134 5353
Obligaciones acumuladas. 1 12464 ss
Provisiones 15 817 Tao
Total pasivos corrientes 3550 2
PASIVOSNOCORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 16 2387 ae
Provisiones 15 8 55
Total pasivos no corrientes so 5.

Total pasivos. 101,060 122

PATRIMONIO; 18
Capital social 94,05 54,503
Reserva legal 2610 15,603
Utilidades retenidas. 126 193956
Total patrimonio. Tan 1618

TOTAL rs zos

 

Roma Moyano a
Cortador General
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ESTADO DERESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO El. 33 DE DICIEMBRE DE 2015

 

 

 

Notas 2015 2014
(en miles de UsS.dólares)

VENTAS w 896,192 1055002

COSTO DE VENTAS » 28590 5020
MARGEN BRUTO 112261 102,332

Ingresos por inversiones a 6856 5356
Ingresos porcomisiones 1395 138
Otros ingresos m 2,746 2281
Otras ganancias netas 3 556 1054,
Castode administración y ventas 20 (45590) (63990)
Costos financieros a (6249) 0535
Otros gastos 35 2.938) La)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 66343 sa
Menos gasto (ingreso) por impuesto ala renta; n
Conieme 15691 ns
Diferido 216 do

Total TE507 2

UTILIDAD DEL AÑO 296 509

"OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no soreclasificarán posteriormente a
remados

"Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 25 20

UTILIADAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO.
INTEGRAL DEL AÑO 5296! 19.35

/
Ver notas alosestados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015

-.iidados retenida.
Resultados de

Vilidades adopción por
Capital Reserva retenidas primemvosde
socol leal disrbos NE Tol

.. (ca mis de US. dólares)...

¡Saldos al 3] de diciembre de 2013. 94603 13987 45868 2 154,460.

Utilidad del año. s00m 00m
Transferencia 4516 4510
Pago de dividendos. 129) (1249)
to resultado Integral del año. (120 = —2D
¡Saldos al 31 de diciembre de 2014 94.603 18,603 49954 2 163,162

Utilidad del año 296 29
Transferencia 50m (50m
Pago de dividendos (44,546) (44,540)
Otro resultado integral del año, 25 = —A

LATEl ElSaldos al 31 de diciembre de 2015 Er
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDE2015

2015 2014
(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Resibido de clientes 395,580 1058016
Pagos a proveedores y empleados (530,245) (998072)
Dividendos recibidos. 5929 343
Ingresospor osas Inversiones
Intecsespagados.

 

Impuesto ala renta.

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

 

de operación 59768 930
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES.
DE INVERSIÓN:

Desremento incremento) deos asivos financieros 450% 10200)
Decremento (Incremento) de inversiones en asociadas (1,050)Adquisición de propidades y equipo am ae
Preio de venta de propiedades y equipo 27 193
ajo nto de ftivo lizado en actividades
So nversión an 304)
FLUJOS DE EFECTIVOEN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (44546) 12)
Disminución nta de pasivos por arrendamiento financiera a)
Fijo nto de festivo utilizado en actividades
de inanciamiento 44640) 125
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminución) nea durante año 150 am
Saldos al comienzo delaño 0508

 

SALDOS AL FIN DEL AÑO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015

1. INFORMACIÓN GENERAL

GeneralMotors del Ecuador S.A. (“la Compañía”) es una subsidiaria de General Motors Company.
(Detroit- EE.UU) se encuentra domiciliada en Quito Ecuador en la Ay. Galo Plaza Lasso OE|-34
y Envique Guerrero Portilla.

La Compañía se dedicaala comercialización de vehículosy repuestosde lasmarcas de General
Motors, principalmente Chevrolet y,entreotros, presa ciertos servicios alos concesionarios dela red.
de concesionarios querealizan la venta de losvehículos als clientes finales.
La Compañía comercializa los modelos de vehículos ensamblados localmente por su compañía
relacionada Ómnibus BB Transportes S.A. OBB (Chevrolet Luv DMax, Chevrolet Grand Vitara,
Chevrolet Aveo y Suzuki Grand Vitara SZ) y comercializa los siguientes modelos de vehículos Bajo la
marca Chevrolet: Cruze, Tahoe, Spark LIFE y GT,y N300, Captiva, Orlando, Tralblaze, Tracker; y
camiones Chevrolet series C, N y F, Baojun, los cuales son importados de compañiasrelacionadas y
provienen de EE.UU,Korea, Colombia, Japón y China.

 

De acuerdo a normativas locales de comercio exterior (Ver Nota 11)la Compañíatiene cuposde.
importación de unidades SUP, Durante el año 2015,la Compañía utilizó de su cupo de importación
2,620 unidades que representaron US$31.2millones (6,082 unidades y US$S6.1 millones en el aío
2014)

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014,elpersonal tota de la Compañia alcanza 177 y 190 empleados.
respectivamente,
La información contenida en estos estados financieras esresponsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

 

21 Declaración de cumplimiento - Los ctados financieros han sido preparados de conformidad
«on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de
¡Normas Internacionales de Contabilidad (ASE),

22. Monedafuncional - La moneda funcional d la Compañía e cl Dólar e ls Esados Unidos
e América (U.S dla), ol cual esla moneda de circulación en el Ecuador

2.3. Bases depreparación - Los estados financieros han sido preparados sobre lasbases delcosto
histórico, El costohistórico está basado generalmenteen elvalor razonable dela
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valorrazonable es elprecio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para.
transferir unpasivo entre participantes de un mercado enla fecha de valoració
independientemente de siese precio es directamente observable o estimado util
técnica de valoración, Alestumar elvalor razonable de un activo o un
tiene en cuenta la caracteristicas delactivo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta alfijar elprecio del activo o pasivo ala fecha de medición.

  
  

Los importes de las notas losestados financieros están expresados en milesde U.S. dólares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
stos estados financieras,

 

Efectivoy equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financiero líquidos depósitos o
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un
plazo inferior tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes
em el estado de situación financiera.

 

Inventarios - Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son
valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran,
registradas a su costo de adquisición, Los inventarios incluyen una provisión para reconoter
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinadaen función de un análisis de la posibilidad
real de uiliación enla producción o venta.

 

 

Propiedadesy equipo
2.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Lasparidas de propiedades y equipo

se miden inicialmente porsu costo.

Elcosto de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todoslos
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

 

262. Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del
reconocimiento inictal, las propiedades y equipo son registradas al costo menosla
depreciación acumulada y elimporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Losgastos dereparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen

2.63. Método de depreciacióny vidas ile - El costo de propiedadesy equipose deprecia
de ncuerdo con el método de línea recta. La vida til estimada, valor residualy método
de depreciación son revisados alfinal do cada año, siendo elefecto decualquier
cambio enelestimado registrado sobre una base prospectiva

 

 
 

 

A continuación se presentan la principales patidas de propiedades y equipo las
vidas útiles usadas enel cálculodela depr:  
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Hem Vida útil (en años]

Esfcios 40
Mobiliario 15
Equipos.
Equipos de energía a
Euipos de seviy mantenimiento 2
Equipos generalsdeplata 15
Equipos de procesamiento '
Eguipos electrónicos 10

Herramientas espctles 3
Vebícalos s
Equipos de computación 3

264. Activos mantenidos bajo arrendamientofinanciero - Son depreciados por el plazo de
suvida útil estimada Iguala losactivos poseídos o,si ésta es menor,porel plazo de
arrendamiento correspondiente.

2.45. Retiro o venta de propiedadesy equipo - La utilidad o pérdida que suja del retiroo
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre cl
precio de venta y elvalor en libros deactivo y reconocida en resultados

Propiedades de inversión - Sor squellas mantenidas para producirrentas, plusvalías o ambas y
se miden iniealmento alcosto, incluyendo los costos de la transacción. Las propiedades dela
Compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalía
secontabilizan como propiedades de inversión. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversión son registradas alcosto menos la depreciación acumulada y el
importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor

 

 Una propiedad de inversión se da de baja l momento de su disposición o cuando la propiedad
de mversión esretirada permanentemente de uso y no se espera recibir boncficios económacos
futurosde esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la bajade la propiedad
(calculada como la diferencia eme losingresospor venta netos y el importe en libros del
Activo) e incluye enlos resultadosdl periodo enel cualse dio de bajala propiedad.

Inversiones en asociadas - La Compañía mide sus inversiones en asociadas bajo el método de
participación para aquellas inversiones sobr las que ejerce influencia significativa, excepto si
ln inversión esclasificada como mantenida para la vent, en cuyo caso se contabiliza conformo.
ala NIF S Activos No Coprientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discomtinuadas.

 

Los dividendos procedentes de una asociada enla quese tiene influencia significativa se
reconocen como un menorvalorde la inversión.

Impuestos - Elgasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

23.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere dela utilidad contable, debidoalas partidas de
ingresos o gastos imponibles deducibles y partidas que noserán gravableso
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaria determinadas entre
el valoren libros de los activos y pasivos incluidosen los estados Financieros y sus
bases fiscales, Un pasivopor impuesto diferido se reconoce generalmente paa odas
las diferencias temporariasimponibles, Un activo por impuesto diferido e reconoce
portodas las diferencias temporaias deducibles,en la medida en que resulte probable
quela Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esasdiferencias temporaria deducible. Estosactivos y pasivos nose
reconocen silas diferencias temporaria surgen delreconocimiento inicial (distinto al
de la combinación de negocios)de otrosactivos y pasivos en una operación que no
afectala utilidad gravable (ibutari) contable.

 

 

Elimport enlibros de un activo por impuestosdiferidosdebe someterse a revisión al
final decada período sobre el queseinforme y so debereducir, en la medida que
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), e el
fituro, como para permitir quese recupere la totalidad o una partedelactivo.

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos ss miden empleando ls tasas fiscales
quese espera sand aplicación enel periodo enelque el co scale ol pasivo

Los activos y pasivos por impuestosdiferidosse miden empleando ls tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el periodo en elque el activose realice elpasivo
sé cancele, basándose enla tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadasal final
delperiodo que se informa.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solos tienereconocido legalmente elderecho de compensaros,frente a
la misma autoridad fiscal, losimportes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene la intención deliquidarsusactivos y pasivos como netos

 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,y son incluidos
en el resultado, exceplo enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sereconoce fuera del resultado;o
cuando surgen delregistro inicial de una combinación de negocios

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya seslegal o
implícita) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañíatenga que
desprenderse derecursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación,y
puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación. Cuando se mide una,
provisión usando el Mujo deefe

 

estimado para cancelar la obligación presente,su importe
en libros representa el valor actual de dicho flujo deefectivo (euando elefecto del valordel
diera enel tiempo es material)

El importe reconocido como provisión debe srla mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuenta losriesgos y
lasincertidumbres correspondientes.

210.7. Garantías Las provisiones para el coso esperado de obligaciones por garantías en la
venta de bienes 5e reconocen ala echa de la vota delos productos correspondientes,

-10-



almejor estimado delos desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la
Compañía.

2.102. Descuentos - Representa la mejor estimación efectuada por la administración para los.
pagos que se generarán de acuerdo a los programas deincentivospara consumidores,
instituciones o la Red de Concesionarios por la venta de vehículosy repuestos.

2.11 Beneficios 4 empleados

211.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucioy terminación
laboral - Elcoto delos beneficios definidos jubilación patronal, bonificación por
desahucio y terminaciónlaboral) es determinadoutilizando elMétodo de la Unidad de
rédito Proyectado, con valoraciones actuariles realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocenenel resultado del año enel
quese generan,así comoel interés financiero generado por la obligación de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo abono a otro resultado.
integral, en elperiodo en que se producen. El reconocimiento delas ganancias y
pérdidas actuariales enotro resultado integral se reffejan inmediatamente enlas
ganancias acumuladas y no son reclsificadas la utilidad o pérdida del período.

 

2.112. Participación a trabajadores - La Compañía reconose un pasivo y un gasto porla
participación delos tbajadore en lsutilidades dela Compañía. Este beneficioso
calcula ala tasa del15% delasutilidades líquidas deacuerdo con dispoio
legales.

 

2.12 Arrendamientos -Se clasifican como Financieros cuandolos términos delarrendamiento
ransfleren sustancalmente a los arrendatarios todos losriesgos y beneficio inherentes a la
propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican como operativos

2.12. La Compañía como arrendador - Elingreso por concepto de alquileres bajo
“arrendamientosoperativosse reconoceempleando el método de línea recta durante el
plazo correspondiente al urrendamiento, Los costos directos iniciales incurridos al
"negociary acordar un arendamiento operativo son añadidos alvaloren libros del
activo arendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del
arrendamiento

 

2.13 Transacciones en moneda extranjera - Alprepararlos estadosfinancieros,las transacciones
en moneda distinta ala moneda funcional dela entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizandolos tipos de cambio vigente en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al
Final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertida alos tipos de cambio vigentes a esa fecha, Las partidas mo
monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconveridasa los tipos de cambio vigentes a la Fecha en que se determinó elvalorrazonable,
Laspartidas no-monetaris calculadas en términosde costo histórico, en moneda extranjera, no
han sido reconvertidas,

tb



Para fines dela presentación delos estado Financiero, los activos y pasivos monetarios delas
runsaccones en moneda extranjera de la Compañía son expresados en dólares de los Estados
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se
informa, La paridas de ingresos y gastos se convierten los tipos de cambio promedio
vigentes del periodo,amenos que esos fucen deforma significativa durame el periodo, en
cuyo caso se utilizan los tipo de cambioal fecha en quese efecto la transacciones. Las

ferencias en cambio que surjan, dado el caso, s reconocen en otro resultado integral y son
acumuladas en el patrimonio (atribuida als participaciones no controladora cuando sea
apropiado).

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 0
Tobaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.141. Venta de vehículosypartesy accesorios - Se reconocen cuando la Compañía
transfiere ls riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los vehículos y artes y accesorios; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
por incurrir,en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafía recia los beneficios económicos asociados con la
transacción.

2.142. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de la
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecidolsderechos de
los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que la
incorporación de beneficios económicos para la compañía y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

Losingresospor interesesson registrados sobre una base de tiempo, conreferencia al
capital pendiente y ala tasa de interés efectiva aplicabl la cual esla tasa que iguala os
Mujos de efectivo fuuros estimados alo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con elimporte neto en
libros enel reconocimiento inicial.

2.15. Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

2.16. Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no.
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y eta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contratualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compañía pasa formar parte delas disposiciones contractuales dl insrumento.



Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emsión de activosy pasivos
Financteros (distintos a los activos y pasivos financieros designadosal valor razonable con.
cambio en los resultados) se agregano deducen delvalor razonable de los activos 0 pasivos.
Financiero, cuando sea apropiado, al momento delreconocimiento inicial. Los costos de
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros
designados alvalor razonable con cambro en losresultados se reconocen de inmediato en el
resultado del período,

 

 

2.18 Activosfinancieros - Los activos financieros se clasifican dentro delas siguientes categorias:
activos financieros“alvalor razonable con cambios en los resultados”,“inversiones.
mantenidas hast elvencimiento” "activos financieros disponibles para venta”, y “préstamos
Y partidas porcobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos
Financieros y se determina almomento del reconocmiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activosfinancieros son reconocidas y dadasde bajaala echa de la transacción.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras 9 ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activosdentro del marco de tiempo establecido por una regulación o
acuerdo en el mercado.

 

2.18.1. Método dela tasa de Interó efectiva El método de la tasa de interésefectiva es un
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financaro y de imputación
delingreso financiero lo largo delperiodo relevante, La tas de interés efectiva esla
tasa de descuento que iguala exactamente los lujos defectivo por cobrar o por pagar.
estimados(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estón incluidos en elcálculo de
la tasa de interés efectiva) o lago de la vida esperadadel instrumento financiero,
cuando ses adecuado, enun periodo más corto,con elimporte neto enlibros en el
reconocimientoinicia,

Los ingresos son reconoerdos sobre la base de la tasa de interésefectivapara los
activos financieros distntos los clasificados a valor razonable con cambio en los
resultados.

2.182. Cuentaspor cobrar - Lascuentas por cobrar son activos Financiero no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados enun mercado activo, Las cuentas
porcobrar comerciales, otras cuentas por cobrar comerciales,saldos bancarios y
efectivo, y otros activos financieros son medidos alcosto amortizado usando el método
de latas de interés efectiva, menos cualquierdeterioro de valor,

Losingresos por intereses se reconocen aplicando latas deinterésefectiva, excepto
por las cuentas porcobrara corto plazo cuandoel reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.183. Deterioro de activosfinancieros - Los activos financieros distintos aquellos
“designados al valor razonable can cambios en los resultados son probados por
deterioro devalor al final decada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero etará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido despuésdel reconocimiento
inicial deactivo y los Mujos de efectivo futuras estimados del activo financiero se han
visto afectados.
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Para todos los otros activos financieros, a evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de as cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses el principal: 0

+ Es probable queel prestatario entre cn quiebra o en otra forma de reorganización
Financiera; o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, yes evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada, entre otra, podría incluir la experiencía pasada dela
Compañía con respecto al cobro de los pagos,un incremento en elnúmero de pagos
itasadosen la catera que superen el periodo de crédito promedio,asícomocambios
observables en las condiciones económicas locals y nacionales que e relacionen con
+l incumplimiento en ospagos.

Para los activos financierosregistrados al costo amontizado, el importe dela pérdida
por deterioro de valores la diferencia enre el import en libros y el valor presentede
los fujos futuros estimados del activo, descontados ala tasa de interésefectiva original
del activo financiero,

  

El importe en libros de activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activosfinancieros excepto para las cuentas.
comerciales por cobrar, donde elimporte en libros se reduce através de una cuenta de
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contr la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contr la cuenta de provisión.Los
cambios en el importe en bros dela cuenta de provisión se reconocen en elestado del
resultado delperiodo,

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado.
integral son reclsiicadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros dela inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
“amontizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

4
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Baja de un activofinanciero - La Compañía dde baja en cuentas un activo Financiero
únicamente cuando expiren os derechos contractuales sobre los Mujos de efecto del
activo financiero, cuando trnsfcre de manera sustanciallsriesgos y ventajas

¡rentes a la propiedad del activo financiero tr entidad. Sila Compañía no
transfer ni retiene sustancialmente todoslos riesgos y ventajas inherentesala
propiedad y continireteniendoel control dl activo transferido, la Compañía
reconoce st participación en lactivo la obligación aociadapor los valores que
tendría que pagar. Sila Compañíartinssstancalment todos los riesgos y vetas
inherentes la propiedad de un acuvo financiero transferidola Compañía comtmuará
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstumo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos

 

 

En la baya totalen cuentasde un activo financiero ladiferencia ente el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y pot recibir así como el
resultado acumulado quehabían sido reconocidosen oro resultado integral y
acumulados en el patrimomtose reconoce en elresultado del período,

 

2.19. Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los
instrumentos de deuday patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como.
Patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros seclasifican como pasivo corriente 4 menosque la Compañía tenga.
derecho incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos12 meses después dela
fecha delestado de situación financiera.

2191

219.2

2193

2194

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
“sustancia delacuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencio un interésresidual en lo activos de una entidad luego de
deducirtodossus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidospor una entidad de
la Compañíase reconocen por los ingresos recrbidos, neto delos costos de emisión
directos

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios dela Compañía se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No sereconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación delos
instrumentos de patrimonio propiosde la Compañí.

Pasivosfinancieros - Lospasivos Financieros son clasificados como alvalor razonable
con cambios en los resultados u “otraspasivos financieros"

Otros pasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamosy
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de latasa de interés eetiva es un método de cálculo del costo amortizado
de unpasivo financiero y de imputación del gasto financiero lo largo del periodo
relevante. La tasade interés efectivae la tasa de descuento que iguala exactamente
los Mujos de efetivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos.
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pagados o recibidos que forman parte de latas de interésefectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo dela vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe
elo en libros en el momento dereconocimiento inicial.

 

2.195. Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja wn pasivo Financiero s,ysolo
sí, expiran,cancelan o cumplen sus obligaciones.La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se
reconoce en el resultado delperiodo.

2.19.6. Reclasificaciones - Ciets citas de los estados financieros del año 2013, fueron
reclasficadas para hacerlas comparables con la presentación del año 2015, 

¿Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevasy revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el año actual

 

Duranteel año en curso, la Compañía ha aplicado unaserio de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS), efectivas a partir
del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Deinidos: Contribuciones de Empleados

La Compañía ha aplicado las modificaciones a esta norma porprimera vez en este año, Antes
de las modificaciones, la Compañíareconocía las contribuciones discrecionalesdelos
empleados, los planes de beneficios definidos, como una reducción del costa del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones a losplanes, y sereconocían las contribucionesde los
empleados especificados en losplanes de beneficios definidos camo una reducción del costo
del servicio cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la Compañía
contabilice las contribuciones de los empleados dela siguiente manera:

 

Las contribuciones discrecionales de los empleados se comabilizan como una reducción
del costo delservicio almomento del pago a os planes

Las contribucrones de os empleadosespecificadas en los planes de beneficios definidos se
«contabilizan comola reducción del costo del servicio,sólostales contribuciones estan
vinculadasalos servicios. EspecIficamente, cuando elimporte de dicha contribución
depende del número de años de servicio, la reducción de costo del servicio e realiza
mediante la asignaciónde las contribuciones alos períodos de servicio en la misma manera
quelos beneficiosson atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje Ajo del salario (es dec, independiente del número,
¿de años de servicio) la Compañía reconoce lareducción del costo de servicio en el periodo
en que se prestan los sevicosrelacionados,

  

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicación de estas
modificaciones no ha tenido ningún impacto materialen ls revelaciones o los importes
reconocidos en los estados Financieros separados de la Entidad.
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Mejoras anuales u las NITFCiclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

La Compañía ha aplicado las modificaciones a las NIIFincluidas en las Mejoras Anuales las
¡NIIE ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez.en el presente año. La aplicación de
las demás enmiendas no ha tenido algún impacto en ls revelaciones o importes reconocidos en
los estados financieros separados de la Compañía.

 

221. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no haaplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que.
han sido emitidas pero aúnno son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es

 

somo sigue
Efectiva parir de periodos

MIE Tilo en
NRO Instrumentos financieros Enero 1,2018
NES Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1,2017
Modificaciones ala NIC 1 Iniciativas derevelación Enero 1,2016
Modificaciones la NIC 16 Clarficación de los métodos
yla NIC38 aceptables de depreciación y

amortización Enero 1,2016
Modificacionesela NIC27 Método de participación enlos

estados financieros separados Enero 1,2016

Modificaciones alas NIIF.— Mejoras anuales alas NIF. Julio 1,2015
Cielo 2012-2014

¡Se permite la aplicación aticipada de estas normas nuevas y revisadas,

¡NIE 9 Instrumentos financieros.

La NIIE 9 emuida en noviembre del 2009,introdujo nuevosrequisitos para laclasificación y.
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para inclulosrequisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros,así como su
aja en losestados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emiió otra versión evisada de la NIIF
3,principalmentepaa incluirlo siguiente:

 

+ Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
» Modificacioneslimitadasalos requisitos de clasificación y medición alintroduciruna

categoría de medición a valorrazonable con cambiosen otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos e 9

+ Todos losactivosfinancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o velor
razonable, Especificament,los instrumentos de deuda que so mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea elde recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
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ue tengan Mujos de efectivo contractuales que on únicamente pagosde capital intereses
obre el capital pendiente porla general se miden al coto amortizdo al final delos
periodos contablesposteriores, Las insrumento de deuda mantenidos en un modelode
megocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar lsflujos de efectivo contaciuales como
por la venta de tivos financiero, y que tenga términos contractuales el activo financiero
¿ue dan lugar en fects específica josde efectivo que soloconstituyen pagosde
«apital e merees sobr l importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
«on cambiosen uo resultado integral. Todas las tras inversiones de desd y de
patrimonio se miden asus valores razonables al naldelos periodos contables posteriores
“Además,bajo la NU9, a entidades pueden hacer una elección irrevocablepara presentar
los cambios posroreen el valoe razonable de unaversiónde putrimonio(no mantenida
pora negocia)en to resultado integral, y solo conel ingreso pordividendosgeneralmente
reconocido en elresultadodel periodo

 

- En la medición de los pasivos financieros designados valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importegenerado por cambio en el valor razonabledel
pasivo financiero quesea atribuible a cambiosen el riesgo de créditodelreferido pasivo, se
presente en otroresultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambiosen elriesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del periodo. Los cambiosen elvalorrazonable atribuible al riesgo
de crédito de un paswo financiero no son posteriormente reclasficados l resultado del
periodo. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valorrazonable con cambios en resultados se presenta enel
resultado delperíodo

La Administración dela Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 enel futuro puede.
tener un impacto significativo sobre losimportes reconocidos en os estados financieros
adjuntos, enrelación con los activos financieros y pasivos Financierosde la Compañía. Sin
embargo,no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

 

"NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos conlos clientes

En mayo del 2013 so emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
ttilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con.
clientes. La NIE 15 reemplazará el actual linesmiento dereconocimiento deingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccióny las interpretaciones
respectivas en a fecha en que entre en vigencia.

El principio fndamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer elingreso que
representa la transferencia de bienes o serviciosestablecidos contractualmente a lo clientes,en
un importeque refleje la contraprestación quela entidad espera recibira cambio de bienes
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabiliza elingreso:

Paso 1: idemifica el contrato con os cliente.
Paso 2: idenificr las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3; determinar elprecio dela transacción.
Paso 4: distribuirel precio de transacción alas obligaciones de ejecución en elcontrato.
Paso 5, reconocer elingreso cuando (o en la medida que)la emidad satisfaga la obligación.
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Según la NIP 15,una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga:
una obligación de ejecución, os decr, cuando el “control”de losbienes y servicios
relacionados con una obligación de ejecución particulares transferido alcliente. Se han
añadido muchosmás lineamientos detallados enla NIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Además,la NIF 15 requiere amplias revelaciones

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la.NIIF 15 en el futuropuede.
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo,no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado

 

Modificaciones ala NIC 1 In

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías obre cómo aplicar elconcepto de
materialidad enla práctica. Las modificaciones la NIC 1 se aplican para períodosque incieo
en o después del de encro del 2016. La Administración de la Compañía no prové que la
aplicación de estas modificaciones en elfutura tenga un impacto significativo en los estados.
Financieros separados,

Modificaciones n la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de
Depreciación y Amortización

 

 

Las modificaciones ala NIC 16 lesprohiben a las entidados wilizar un método de depreciación
para partidas de propiedad, planta y equipo basadoen l ingreso. Mientras que las
modificaciones ala NIC 35 introducen la presunción rebatible. de queelingreso no es un
principio apropiado para la amortización de un activo intangible, Esta presunción solo puede:
Ser rebatidaen las ds siguientes circunstancias

Cuando elactivo intangble esexpresado como medida de ingreso o;
-- Cuando se pueda demostrarque un ingreso y elconsumo de beneficios económicos del

activointangible sc encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a parir
del 1 de cnero de 2016 0 posteriormente, En la actualidad, la Compañía usa el método de línea
recia para la depreciación y amortización de propiedades, plana, equipo y bienesintangible,
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de lnea recta es
«elmás apropiado pura reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes alos
respectivos activos, por la tanto, la Administración dela Compañía no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 35 tendrán un impacto en los estados
financieros de la Compa

 

  

Modificaciones a la NIC 27; Método de participación en los estadosfinancieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, s registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos yasociadas, usando el método de
paricipación. Anteriormentesólo se permitía el métododel costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente,aclara que estados financierosseparados, son
aquellos presentados en adición a losestados financieros consolidados o en adicióna los
estados financieros de un inversionista que no tieno subsidiarias pero quetiene inversiones en
asociadas onegocios conjuntas, para lascuales lasinversiones se registran usando elmétodo
de participación.

-19-



3.

La administración aún no ha definido si registará sus inversiones en subxidiaria usando el
método de participación en os estados financieros separados; por lo tanto, no es factible
determinar los impactos futuros enlos estados financieros.

Mejoras anuales las NIIF Cielo 2012 - 2014

Las mejoras anuales las NIIFCiclo 2012-2014incluyen algunos cambios a varias NIIF que:
se encuentran resumidas a continuación:

+ Las modificaciones NIIF aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución alos propietarios
(oviceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original dela
disposición y por lo tanto, mo son aplicable ls requerimientos establecidos en la NIIF 5
«en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también acran las guías
aplicables cuando e interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclara sí un contrato
financiero de servicio coresponde parucipación continua en la transferencia de un activo.
transferido, efectos de la información a revelar de dicho activo.

Las modificacionesde la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar la
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia ala e los
rendimientos de mercado sobre sobre bonas corporativos de alta calidad lfinal del
períodode reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos dealt calidad debe ser nivel dela moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados),Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo tales bonos corporativos de alta calida, e deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos delgobierno denominados en esa moneda la fecha de report.

 

La Administración dela Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
Futuro puede tener un impacto significativo sobee los importes reconocidos en los estados
Financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a l actividad
«económica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
pantidas que forman parte de ls estados financieros. Ea opinión dela Administración tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación presentan la estimaciones yjuicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

EY) Deterioro de activos - A a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar síexiste algún indicio de que
¿dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación delimporte recuperable de dicho activo. Sí se trata de activos
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identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la
rectuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

32 Provisionespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de variosfactores que son determinados en
función de un cálculo actuarial basados en variossupuestos. Estos supuestos utilizados para.
determinar elvalor presente de estas obligacionesincluye una tasa do descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta enelvalor en libros de las provisiones de estasbeneficios.
Elactuario contratado por la Compañía para realizar el. cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Compañía. La tasa de descuento esla tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
vas ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

33 Estimación de vidas útiles de vehiculos, maquinariay equipo - La estimación de las vidas
útiles el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.63.

 

14 Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
¿diferidos considerando que todas las diferencias entre elvaloren lbros yla base tributaria de
los activos y pasivos so revetirán en el futuro.

3.5. Estimación del pasivo para garantíay descuentos - Las provisiones para el costo esperadode
obligaciones por garantías y descuentos cn la venta de bienes se reconocen ala fecha de la
venta de los productos correspondientes, almejor estimado de los desembolsos requeridos para.
cancelar la obligación dela Compañía (Ver Notas 2.10 y 15),

La Administración de GeneralMotors del Ecuador S.A. ha tomado conocimiento de la información
«contenida en estos estados financieros y se declara responsable respecto de la veracidad de la
informacion icorporada en los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3U/12Z015— 31/12014
Efectivo 1 2
Depósitos en cuentas corrientes locales (1) 30,546 2488
Depósitos en cuentas corrientes delexterior 03 $6
Inversiones corto plazo en bancos locales (3) 5002
Otros activos financieros (2) 14:21 1.009

Toral 50309 16794
(1), Incluye depósitos en cuenta corrientes locales que generaron intereses a una 1asa promedio del

2.6% en el año 2015 (2.5% para el año 2014).
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(2) Constituyen fondosde disponibilidad inmediata mantenidos en GM European Treasury
Company, que la Compañís ha clasificado como equivalentes de efectivo, por cuento son.
utilizadospara cumplir con requerimientos de liquidez normales de la operación (Ver Nota 6),

(8) AL31 de diciembre del2015,corresponden certificados de depósitos que generan intereses a
vna tasa del 4.33% anualy vencen en enero 2016.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3UMIZQOIS 3120014

Cuentas por cobrar comerciales
Compañias relacionadas (Ver Nota 26) so
Cuentas por cobrara concesionarios:
Vehiculos 76
Partes y piezas 61 _a

Subtotal 1087 5
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores an 250
Compañías relacionadas (Ver Nota 26) 435 580
Otras. LoL2 1215

Subtotal 1358 2545

Total 2945 3120

Cuentas por Cobrar a Concesionarios vehículos - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehiculos a concesionarios, Para la recuperaciónde estos saldos, la Compañía ha suseruo con el
Banco de la Producción  PRODUBANCO,un “Contrato de facilidades de comercialización” por el
cual, PRODUBANCO se compromete a conceder financiamiento u los concesionarios delos valores
que deban pagar a General Motors del Ecuador S.A. por los vehículos adquiridos. Las facturassom
pagadas a la Compañía dos dias hábiles luego de su emisión. El saldo por cobrar representa la
facturación de los últimosdías de diciembre, Esta modalidad de cobro también se Ilovaba a cabo para.
las ventas de partes y accesorios, con el Banco de Guayaquilhasta el mes de septiembre del 2015 y
«onel Banco de la Producción S.A. PRODUBANCOa partir del mes de octubre del 2015

 

 

a- Corresponde n facturación miscelánea por
conceptos varios tales como; arrendamientosdebienes inmuebles, honorarios de personal expariado,
servicios administrativos entre compañías relacionadas, etc.

La Compañía nreconoce una provisión para cuentas dudosas debido a que la cartera no presenta
cuentas vencidas

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrara terceros y. con compañías relacionadas
tienen un plazo de30 días y 47días respectivamente,



7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

3U/2g01S 31120014
Activosfinancieros medidos al costo amortizado,
Inversiones en compañía relacionada 106,96 105,110
Fondos en garantía 7,300 7,302
Inversiones coi plazo en bancos locales 590 19900
ubica! 118,900 Tmar
Rechsificación afectivo y equivalentes de efectivo (Nota:3) (14:21) 13,009)
Total 104,79 109,403.

Compañía- LaCompañía mantiene certificados de depósito en su
“Sompañia relacionada GM European Treasury Company, las cuales generaron intereses a una tasa
promedio ponderada del 0.14% anual durantee año 2015 (0.09% anual en el año 2014).

"OM European Treasury Company es una de as entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos delas subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Desde marzo del 2013,los
referidos fondos son de libre disponibilidad previo avis; sin embargo, deben mantenerse én un valor
mínimo elcual garantiza las compras de inventarios con compañías relacionadas. Durante el 2015, el
interés ganado asciende a US$146 mil (USS9S milen el año 2014), Ninguno de estos activos se
encuentra vencido o deteriorado.

enGaramia- Constituye principalmente fondos transferidosa chu Comoration (USS6
milones en losaños 2015 y 2014) para garantizar lo saldos pendiente de pago que exceden el límite
dle crédito otorgado por el proveedor (Ver Not 11. IochuCorporation debe mantener ete fondo en
us cuentas sin tenor e derecho de usarlos con uo objetivo diferente asegurar elexceso de la línea
de rédito, Cualquier interésganado en el fondo es transferido la Compañía, Adicionalmente,
incluyen cetficados de depósto en bancos locales con vencimientos hasta setiembre de 2016 enel
año 2015 (agosto del 2015 enel año 2014), que generan intereses una tsa promedio anal del
6.15% (3,93% en el año 2014). Estos cemificados respaldan la emisión de garantías a favor de Suzuki
Motors Corporation por USS! millón y del Servicio de Rentas Interna -SRI por USS302.
plazo- Constituyen ceticados de depósito mantenidos enancos locales con vencimiento hasta marzo dl año 2016 (enero dl año 2015 en el 280 2014) que
generaron intereses a una asa promedio del 575% en l año 2015 (4.75% enel año 2013) ls cuales
Son renovados asa vencimiento or cuanto la intención dela administración es que los mismos.
«constituyan inversiones financieras de fácil disponibilidad, en logar de Ser utilizados para cubrir
requerimientos operacionales de pagos.

 

 

INVENTARIOS

3U/MZR0IS a1/2R0re
Partes y piezas 23856 19,334
Vehículos para la venta (1) 18510
Importaciones en tránsito 11,063 10396
Provisión para obsolescencia (2) * 188) (637),
Toral 13 16503



41) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a 1,520 y 1,296 unidades respectivamente que
e encuentran en los patios que administra el operador logístico de inventarios de la Compañía.

(2) La provisión de obsolescencia cubre principalmente los inventarios de partes y piezas.

Durante los años 2015 y 2014,los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
1US$783 9 millones y US$950.7 millones, respectivamente.

PROPIEDADESY EQUIPO

Coso 14450
Depreciación acumulada 03
Total 11.590

Clasificación.
Tenrenos 193
Propiedades en construcción activos entro
Edificios 1350
Maquinaria y equipo y herramientas especiales 1227
Vehículos 1.066
Equipos de computación —l6
Total 190

ESPACIO EN BLANCO

14197
Qs

19m

6761
1,323
1020
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10.

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Constituye una propiedad que está siendo arendada ala compañía relacionada Ómnibus BB.
“Transportes SA., en lacual seencuentra Funcionando su planta de polímeros,

INVERSIONES EN ASOCIADA Y OTRAS

Asociada.
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Chevy Plan

Otras
Ómnibus BB Transportes S.A
Elasto S.A,

Total

 

quIZa0Is 31/2014

2518

20,62 20462
MINT 1.166
mass 25546

Un detalle dela actividad económica y porcentaje de participación en la compañía asociada y otras es
como sigue:

¡Nombre dela
Compañía
Asociada.
Plan Automotor
Ecuatoriano S.A.

Actividad

Prestación deserviciosde

Chevy Plan. presente y futura de vehículos
Ovas
Elasto S.A. Comercialización de pares y

piezas automotrices
Omnibus BB. Ensamblaje, venta local y
Transportes SA. exportación de vehículos

gestión parala compra-venta

 

Proporción de
Lugarde participaciónaccionaria y

constitución y poderdevoto
Operaciones 2015 2014

Ecuador 40% 40%

Ecuador 15% 15%

Ecuador 11% 11%

En los años 2015 y 2014,la Compañía recibió dividendos en efectivo por US$4.9 millones y US$200
de ÓmnibusBB Transportes $.A. y Elasto SA. respectivamente (Ver Nota 26.1),

Los movimientos dela inversión en la compañía asociada son como sigue:

¡Saldosal comienzo delaño
Dividendos recibidos
Resultado proporcionaldelejercicio de la asociada
Adquisición de acciones(1)

Saldosal in del año

3UIZR0IS 3UIZOOLa

2318 1,044
(9) (368)
741 5

1.050

2240 2318
-26-



(4) En elmes de diciembre del 2014, la Compañía adquirió un 10% adicional de la participación
“accionaria de Chevy Plan por la cual canceló USSI millón.

E saldo en libros y elvalo patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Valor Patrimoni
Nominal Proporcional Saldo Contable

Compañía 30012A5 31/94 3I2/IS  BI/IZAA ALAS BUS
Plan Automotor
Ecuatoriano S/A. >
Chevy Plan (1) ET
() AL31de diciembre del 2015 y 2014,la inversión en asociada incluye elvalor adicional pagado.

(intangible) que se generó de la compra del 10% de la participación en la compañía y que asciende.
2.US$777 mil en dichos cieres.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/2015 3U2ROIA
Proveedores locales y del exterior 25m 18:41
Compañías relacionadas:
och Corporation 29.369 11,165
¡GeneralMotors OverseasDistribution Corporation 3200 407
¡General Motors Colmotores 2858 1,39
¡General Motors Korea Company. 1465 1738
Otras relacionadas (Ver Nota 26) 4891 23

Subtotal 67,560 Lós
Anticipos de clientes 5 255
Total S262L 12496

locales-Corresponden a cuentas por pagar a provedores locales y del
exterior por compras de repuestos, servicios recibidos como rastreo satelital, costos por los servicios de
¡operador logístico, arrendamientos de patios y créditos en elpago de aranceles con el Servicio Nacional
de Aduana.
La Compañía importa los siguientes modelos de vehículos a compañías relacionadas del exterior:
relacionada. Modelo
ochCorporation Camiones Chevrolet Series C,N y F

“General Motors Korea Company Chevrolet Spark Activo
Chevrolet Cruze, Chevrolet Orlando.

GeneralMotors Overseas Distribution Chevrolet Captiva
Corporation Chevrolet Tahoe.

Chevrolet Tracker
Chevrolet Traiblazor



Compañía relacionada: Modelo:
General Motors Colmotores Chevrolet Spark GT, Spark Life
SAIC'GM Walling Automobile CO, LTD Chevrolet Van N300)

Lossaldos por pagar a compañías relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45dis. En el caso.
de proveedores locales las cuenta son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90 días.

12. IMPUESTOS

12.1. Activos y pastvos delaño corriente - Un resumen de activosy pasivos porimpuestos corrientes

 

 

como sigue:
qUZO0IS  an2R0S

ciospor Impuestos corrientes. S
“Cuentas por cobrar diírencias deICE as me
Crédito Tributario por impuestocoients IVA (1) ns
Total activos por impuestoscorrientes 6.560 2
Pasivos por Impuestos corrientes:
Impuesto ala resta por pagar 4258 270
Impuesto alos consumos especiales - ICE $
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de
IVA por pagar 193 1.080
Impuesto 1 stade divisas -ISD por pagar 1230 07
Retenciones enla fent de impuesto lan
por pagar 786 1124

Total 1s 135

(0) Crédito impuestos- AL 31 de diciembre del 2015, la
“Compañía regita crédito tributario acumulado por IVA en compras de USS!.2 millones y —
retenciones de la fuente de IVA de USSS.5 millones, debido a que on elmes de diciembre de
2014,la Administración Tributaria mediante resolución estable
Retención en la Fuentede IVA entre contribuyentes especiales,

 ta aplicación de

282
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2

Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente - Una reconciliación ene.
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto la renta corient, es como sigue:

31020015 31n2R01A

 

Ulilidad para cálculo de impuesto la renta 6643 0214
Gastos no deducibles 3092 475
Ingresosexentos. (5929) 0)
Otras deducciones. (1.850) 1918)
Utilidad gravable. ALS 5

Impuesto ala renta causado (1) 1524 164

Anticipo calculado (2) 1483 6969

Impuesto ala renta cargado a resultados:
Impuesto ala renta del año 1.6 15.654
Ajuste a la provisión de impuesto de años anteriores. 17
Gasto (ingreso) por impuesto la renta diferido _216 19)

Total 13907 ua
(A) De conformidad con disposiciones legales a tara par el impuesto a la rent, se calcoen

un 2234 sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalización.

(8) A partir delano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoelvalor del
“anticipo calculado, elcual resulta dela suma matemática del0.49 delactivo,02% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

 

Para elaño 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto la renta de US$7,483
(US$6,969 para el año 2014) y el impuesto ala renta causada del año es de US$13,674
(US$13,64 para el año 2014). Consecuentemente, la Compañía registró en resultados.
US$13,674 equivalente al impuesto ala renta causado por el año 2015 y US$13,634 por el
año 2014.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta cl año.
2009 y son susceptibles de revisión as declaraciones de los años 2012 al 2015,

Movimiento delaprovisión para impuesto ala renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto la renta fueron como sigue:

3U/1200Is 31120014

Saldos alcomienzo del año 2742 1337
Provisión delaño 13674 154
Pagos efectuados 1245) 12209)
¡Saldosal fin del año ALE 218



Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente y el saldo de.
impuesto por pagar del año anterior.

124. Saldos delimpuesto diferido - Los movimientos de activos netos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Año 2015

Activos por impuestos diferidos
en relación a:

 

Año 2014

Acunos por impuestos diferidos
cen eloción

Provisión por terminación de contrato
Provisión por jubilación patronay desahucio
Provisión mantenimiento prepagado

 

Saldos al
comienzo
año

Ms
663
190
o

7

a
103

Reconocido.
enlos Saldosal fin

resullados —delaño

ns 154
(115 -
615) 348
ss 195
2
5

men =

a mm

ey 46
35 ns

663 563
6n 10
cos) a

1 5
2 28
9 ».



125 Impuesto la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entr la utilidad según estados.
financieros y el gasto por Impuesto la renta es como sigue:

MAZ2OIS 3122014
Vtilidad para cálculo de impuesto a a reta 6680 A
Gasto de impuesto area 14,05 13907
Gastos no deducibles 506 132
Ingresos exentos 01304) 600),
Impuesto la renta cargado a resultados 1907 1
"asa de efctva de impuestos 20810 20.79%

126. Aspectos Tributarios

Producción- Con fecha 29 de
¿diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención
¿del Fraude Fiscal la misma que incluye entre oros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta:

+ Granados

Se considera comoingresos de fuente ecuatoriana y gravados con elImpuesto a la Rent, la
ganancia proveniente de a enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital
"De la misma maneri se considera ingreso gravado el incremento patrimonial nojustificado.

Exenciones

Se establece una limitación la exención correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo delas utilidades que perciban as sociedades o
personas naturales es una persona natura! residente en el Ecuador,la exención del impuesto
“a a renta no seck aplicable.

Se clímina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de
acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones ala
“Aoridad Fiscal, a inimpliieno ser sancionado con una multa del 5% del valor rel de
la transacción.

Se agrega una exoneración para las nuevas inversionos en lossectores económicos.
determinados como “Industrias básicas”,la exoneración será de 10 años contadosa partir del
primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión.Silas inversiones se
realizan en cantones fronterizos dl país el plazo se amplía dos años más.

 

+ Deduciilidadde
En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será
deducible.

a



Se establece una deducción del 150% adicional porun periodode dos años sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESSpara elcaso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 años que hayan retornado alpaí.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno.
para a eliminación de los créditosincobrables y seestablece que las mismas se
“determinarán vía Reglamento

Vía reglamento se establecerán loslímitespara la deducibiidad de gastos de regalas,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando,
queel Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias provalecerán
obre las contables y financieras
No se aceptará la deducción por pérdida enla enyenación ocasional de acciones,
paricipaciones o derechos de capital qe eden ete paterelacionadas
Vailidad en la Encjenación de Acciones

Se define elcáleulo de la utilidad gravable enla enajenación de acciones, participaciones w
otros derechos de capital

Elingreso gravable será el valor ral dela enajenación.
El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor patrimonial
proporcionalde las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serán
“deducibleslos gastos directamente relacionados con la enajenación

 

TarifadeImpuestoalaRenta
Se introducen reformas ala taifa del Impuesto ala Renta para Sociedados, estableciendo.
como taifa general del Impuesto ala Renta el22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,que sea
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación
excede del 50% la taifa aplicable para la sociedad será del 25%.

 

Los beneficiarios de utilidades dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarán la tarifa general prevista para sociedadesprevia la deducción de loscreditos
tributarios alos que tenga derecho,
Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente e el Ecuador.
por la enajenación de acciones,participaciones u otros derechos de capitalpagará a tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptoradela inversión actuar
como “sustituto” del contribuyente efectuar la retención del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos delcálculo del Anticipo de Impuestoala Rent,no se deberá incluir enla
fórmulael valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el rubro del
activo y delpatrimonio. 
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Se excluir delcálculo del Anticipo de Impuesto 1 la Rena los montos referidos a gastos
incrementales por la generación de nuevo empleo,adquisición de nuevos activos destinados
ala mejora de productividad e imovación tecnológica y aquellas inversiones muevas y.
productivas y gastos efectivamente realizados que e relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código dela Producción.

Producción
+ Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los

«contratos de inversión y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos.
“siendo ls principales las siguientes:

Efectuar una inversión de US$ 100,000,0001
Contar con un informe iécnico del Ministerio del Ramo.
Informe del Procurador General del Estado
Autorización dl Presidente dela República

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

- Para ox incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneración prevista para las
industrias básicas la deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación anual.

 

para
+ Impuesto alos Activos en el Exterior

La reformaestablece como hecho generador de impuestos los activos en el exterior la
“tenencia de inversiones en el exteior”.

 

- Impuesto la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos tenidos por entidades cuatorianas, estarán
exentos únicamente respeto de aquello créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Poltica Tributaria.
Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extinción de
úbligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

importaciones - Con fecha 11 de junio del 2012, el Comité de
“Comercio Exterior COMEX estableció ua restricción a la importación de vehículos, tanto en.
unidades como en elimporte monetario acumuladode las mismas. El29de diciembre del 2015,
sta restricción fue actualizada mediante resolución No. 049 del Pleno de Comité de Comercio
Exterior COMEX, la cualestableció nuevos cupos para la importación de SUP(Single Unit
Production, De conformidad con dicha resolución, se definió un cupo de 2,875 unidades o de
valor US$27.6 millones para el2015,frente a las 6,51 unidades y USS63.4 millones del año
2015. Com fecha 3 de obrero del 2015,se expidió la resolución No. 003 del Pleno de Comité de
Comercio Exterior COMEX en la cual se estableció un incremento en valor FOB y unidades
para la importación de SUP quedando el nuevo cupo asignado para la compañía en 3,587
unidades o US$31.5 millones.

 

2.



13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14.

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones
legalos vigentes, enrazón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias vence en
«elmes de junio dl año2016. Dicho estudio constituye una base para determinar sas operacionescon
partes relacionadas locals y delexterior han sido efectuadas a precios razonables que e aproximan a
valores de plena competencia. A lafecha de emisión de losestados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera quelasefectos del
mismo, si hubrere, carecen de importancia relativa. 1 31 dediciembre del 2014,la Compañía efectuó
el estudio de precis detransferencia enel cualse estableció que las transacciones con partes
relacionadas delexterior han sido efcctuadas preciosrazonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31n220s
Participación a trabajadores 11,796
Beneficios sociales 418
Otras 250

Tora 12a6s
a- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable ls utilidadlíquidas o
contables Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

3U/IZG0IS 312014

Saldos al comienzo del año 1,116 10,145
Provisión del año 11,796 uno
Transferencia de participación a Ómmibus BB
Transportes S.A, (6758) 6157)

Pagosefectuados directamentepor la Compañía a trabajadores (2358) 1988

Saldos alfin delaño 11796 uLLS

Para el pago del 15% de participación a trabajadores, la Compañía, conforme la autorización del
Ministerio de Trabajo, consolida dicha participación con las generadas por Ómnibus BB Transportes
S.A. por cuanto forman part de un mismo grupo económico y sus negocios son complementarios,

-4



15, PROVISIONES

3U/MZQ0IS 301

Garantías 3593 4:30
Descuentos 4,562 6143
Contingencias 3209 3510

Total 11,454 11083

Clasificación.
Corriente 80 7240
"Nocorriente 20 6343

Total 11454 14083

“Garantías La provisión de garantas representa el valor presente del mejor estimado dela
administración sobre el Mujo futuro de beneficios económicos que serán requeridos para cubrir ls
obligaciones por garantías que otorga la Compañía asus clients en la venta de vehículos repuestos.
Fl estimado ha sido hecho sobre la base de la tendencia históica delas garantía y podria variar como
resaltado de os materiales nuevos, procesos de fabricación u trs eventos que afectan la calida del
producto.
Descuentos - Representa la mejor estimación cectuada por la administración para los pagos que se
enerarin de acuerdo alos programas de incentivos para consumidores, inttuciones ola Red de
Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos. Los programas son generalmente de corto plazo
(12 meses) con el propósito deincentivar ls ventas, La estimación ha sido fectuada sobre la basede
Intendencia histórica y su líquidación puede difrr como resultado del volumen de ventas de los
vehículos y repuestos. Par el Úlimo trimestre del 2015, la Compañía incorporó el pan de
Mantenieno Prepagado; e cualfe un programa de incentivos específico para los modelos Sai, Aveo,
“Grand Vitara Jl el cual consistió en incluir el mantenimientoe 2 años o 40,000 kms con la compra
del vehículo. Este programa de incentivos inició únicamente el último trimestre del año 2015.
“Contingencias - Corresponden principalmente a pasivos contingentes relacionados con diferencias.
determinadas por la Administración Tributaria en ls revisiones de las declaraciones de impuesto la
renta dela Compañía de los años 2005, 2006, 2008 y 2009. Al respecto, la Administración de la
Compañía presentó ante el Servicio de Rentas Intenas, los reclamos administrativos a ls actos de
determinación antes señalados, los cuales ala fecha se encuentran cn instancia de Tribunal Fiscal. Los
valores de las referidas determinaciones sobre las cuales la Compañía y sus asesores legales opinan que.
existen argumentos de defensa, no han sido registrados (Ver Nota 27).

352



Los movimientos de provisionesfueron como sigue:

Garantias Descuentos Contingencias Total

 

Saldos al 31 dediciembre de 2013 496 336 3256 11,908

Provistones reconocidas enelaño. 1682 22655 254
Reducciones por pagos QUE 00220 2249

¡Saldos al 31 dediciembre de 2014 4:50 6143 3,510 14,083

Provisiones reconocidas enelaño 13t 27943 989 30,243
Reducciones por pagos. aus) 0954 200) GAS)

Saldos al 31 dediciembre de 2015 3593 4562 3299 Lasa

 

contingencias - Corresponde un pago reslizado a un cliente por US$1.2 millones mediante. —
un acuerdo transaccionalcelebrado en julio dl2015, comoreposición del valor de venta un vehículo.
de marca Chevrolet Kodiak 8500 modelo 2007 y sus correspondientes valores por daños y pecjuicos.

 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

311120015 UN2p01a

Jubilación patronal Liar 1.363
Bonificación por desahucio 250 356
Terminación laboral 16 443

Total 2,387 2182
16.1. Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo,lostrabajadores

¿que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuadao
interrumpido, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de lajubilación:
queles corresponde en su condición de afiladosal Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en elvalor presente dela obligación dejubilación patronal fueron comosigue:

IarÓIs 3apI2rOra
Saldos al comienzo del año 1363 1517
¡Costa delos servicios 30 161
Costo por intereses $9 13
Pérdidas (ganancias) actuariles 9) as
"Beneficios pagados — (163

Saldos alfin delaño 1zL 138
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Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador,la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como
sigue:  

3U/IZG0IS 31020014

Saldos al comienzo del año. 356 398
¿Costo de los servicios 18 55
Costo por Intereses Dm 7
Pérdidas actariales 5 169
Beneficios pagados 102) as)

Saldos alfin del año 50 356
Terminación Laboral - De acuerdo al Ar. 188 del Código del Trabajo, los trabajadores que
fueren despedidos intempestivamente tenen derecho a una indemnización por despido.
intempestivo. El cálculo de estas indemnizaciones se hará de la remuneración que hubiere
estado percibiendo el trabajador al momento del despido intempestivo.

Es pollca de la Compañía provisional despido inempestivo como beneficio definido
únicamente para aquellos trabajadores con más de vente años de servici,debido que, en base
“ciertos indicadores históricos, a Administración consider que dicho grupo de emplendos
¿tejrá la Compañía bajo 4 cta modalidad de desvinculación laboral
Los movimientos en el valor presente de la obligación de terminación laboral fueron como sigue:

UAZQ0IS 31/12/2014
Saldos al comienzo elaño 40 1316
Coso de ls servicios su 50
Coso por intereses 24 30
Pérdidas (ganancia)actuarial E es
Beneficios pagados 50D, as
Saldos al Min dl año 56 8

Los cálculos actuaiales del valor present delas birgacionosdevengadas por concepto de beneficios
definidos fueron realizadosel31 de diciembre de 2015y 2014 por un actuario independiente, Elvalor
present de las obligaciones por concepto de beneficio definidos los costos del sevicio actual y el
costodel servicio anterior fueron calculados utilizando el método dela unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servici del empleado y
asados enla fórmula delpla, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año.
de servicio, considerando luso de hipótesis actuarials ara calcular elvalor presete de dichos
"beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero através el tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de etos beneficios.
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Lasganancias y pérdidas acturiales que surjan de losajustes porla experiencia y cambios en los
“supuestos actuarales se cargan o abonan a otros resultadosintegrales,

Lashipótesis actuarialessignifiativas utilizadas para la determinación delas obligactones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, Elanálisis
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan a final del período de referencia de los respectivos supuestos.

Sila tasa de descuento varía en un 19%, (en más o en menos), la obligación por beneficios definudos,
¿isminuiria por US$324 o aumentaría por US$402,respectivamente.

 

Silos incrementos salariales esperadas (qumentan o disminuyen) en un 19%,la obligación porbeneficios
definidos se mcrementaría en US412 (disminuir por US$337),

 Sila esperanza de vida (sumenta o disminuye) por un año tanto para hombres como para mujeres, la
obligaciónpor beneficios definidos disminuiría por US$S7 (aumentara en US$S6)

El análisis desensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación realen
la obligación por beneficiosdefinidos, a que es poco probable que elcambio en las hipótesis se
produzca en forma aislada unos de otros(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar,que en elanálisis de sensibilidad desarrollado, el valorpresente delas
obligacionespor beneficios defimdos se calculó uilizando elmétodo de crédito unitario proyectado,
que es el mismo queelaplicado en elcálculo dela obligación por beneticios definidos reconocido en el
estadode situación financiera. No hubo cambiosen losmétodos e hipótesisutilizados al elaborarel
análisis de sensibilidad especto a años anteriores

  

Laspresuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales on las siguientes:

3u2oÍs 3U2noIs
%

Tasasde descuento 631 654
Tasa esperadas delincremento salarial 3.00 30

Los importes reconocidosen losresultados respecto dichos planes de beneficios deinidos son los
siguientes

3U/NZ20S 31120014

¡Costo actualdelservicio 519 266
Intereses sobre la obligación 140 20

Toral 659 496

En ol año 2015 la ganancia actuarial neta fue de US$25 y en elaño 2014 se generó una pérdida.
actuarial nota de US$120,
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1. Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
¡Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

AA continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una.
caracterización y cuamificación de éstos y una descripción delas medidas de mitigación
actualmente en 150 porpare de la Compañía, sis elcaso.

174

112

Riesgo de crédito El riesgo de rédito se refiee ul riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía. Las estrategias que ha definido la Compañía para manejar elriesgo de
rédito por cada tipo de artea se describen continuación. Las cuentas por cobrar
comerciales están compuestas por clientes concesionarios, compañías relacionadas y
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es mulo
chido a que la cobranza de dicha cartera se realiza a través un encargo fiduciario
"mediante el cual, una institución Financiera local otorga financiamiento los
«concesionarios y cancela ls facturas a la Compañía al siguiente día hábil de la venta,
“aplicando un descuento en el pago de las mismas, En cuanto a las compañías
relacionadas el riesgo de crédito es minimo debido a que General Motors Company,la
última controladora de la Compañía, ha definido estrictas políticas de cumplimiento de
obligaciones entre compañías relacionadas,las cuales deben observadas sin excepción
por todas las subsidiaria, Finalmente, respecto u clientes terceros, estos corresponden a
¿organismos gubernamentales y grandes compañías privadas, alas cuales se les han
aplicado rigurosos procedimientos de evaluación de riesgo crediticio previo.
"otorgamiento de rédito y de la realización de ventas.

 

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo.
delriesgo de crédito y una adecuada negociación en os plazos de pago con los
proveedores, han permitido que la Compañía genere flujos de efectivo operacionales
positivos durame los últimos años. Por lineamientosde su casa matiz, la Compañía
lobo colocarestos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compañía relacionada General Motors European Treasury Company; sin embargo,los
mismos son de libre disponibilidad para la Compañía.

Las siguientestablas detallan los vencimientos contractuales de la Compañía para sus
pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre la base delos flujos
de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados enla primera fecha en la
que la Compañía puede ser obligada a pagar.

192



043

Valor.
Tasa 03 3 meses en
2% meses alaño Total libros

31 de diciembre del 2015

Nodevenga interés LABS 74 62560 67560
31 de diciembre del2014

No devenga interés E TN

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperadode la Compañía para susactivos.
financieros no derivados, La tabla de abajo se ha elaborado sobre la base de los

cimientoscontractuales, no descontadosde los activos financieros, incluidos los
Intereses que se ganaron en los activos al cierre
 

Tasa Menosde 133
2% Lmes Meses E

31 de diciembre del 2015
No derengan-imerés 2961 40% 3.369
ntramentos de io de 097
inc Mo LA356S BEI 5000 14aaR

Total E
31 dediciembredel 2014
No devengan-iterés AE 34m
Insuumemos deipo de
interés fijo 009 HMASO8 1000 302 14900
Ton 196616 1874 27 97

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
spacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan cl
rendimiento a sus accionistas através de la optimización de los saldos de deuday
patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador SA. es subsidiaria de una compañía del
exterior que espaldalas operaciones en Ecuador,

Los principalesindicadores financieros de la Compañía se detallan continuación.

Capital de trabajo US$139.8 millones (US$134.3 milonesenel
02014)

Índice de liquid 25 veces 612 veces eel año 2014)
Pasivos totales / patrimonio 0.6 veces(DA veces en el año 2014)

40



17.2. Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compañía es como sigue:

3UZ20Is  aUM2ROLS
Activosfinancieros.
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 50.399 36,794
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2945 3.120

Otros activos financieros(Nota 6) 104,479 109,303

Total 152817 149317
Pasivas financieros:
Costo amortizado:
“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar,no incluye anticipo de cientes (Nota 11) y
totalpasivos financieros. 61560 316

17.3. Valor realizable delos instrumentosfinancieros - La administración considera que los importes
en libros delos activos y pasivos financieros reconocidos alcosto amonizado en los estados
financieros se aproximan su valor razonable.

 

PATRIMONIO

18.1. Capital - Elcapital social autorizado consiste de 94,603,123 de acciones de US$1.00
valor nominalunitario,lascuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos.

18.2. Reserva - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
“apropiado como reserva legalhasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capitalsocial,
Esta reserva nos disponiblepara el pago de dividendos en efectivo pero puede se caializada
en su toda

183. retenidas - Un resumen dela utilidades retenida es como sigue:
3129015 31120014

Utilidades retenidas disribuibles 53262 49,954
Resultados de adopción por primera vez de las NIF 3 2

Total 2264 19.956
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y delos.
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de otubre del 2011, podrán ser utilizadosde la siguiente forma:

 

provenientesdela- incluye los
valores resultantes de losajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor sólo podrá ser capializado cn la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
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las delúltimo ejercicio económico conciuido, s ls hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto enel aso de liquidación dela Compañía.

184. Dividendos - Durant e 2015, la compañía cancel un dividendo de USSO.47 por ación
(US$0.Aen el año 2014) equivalete a un dividendo total de USSA4.6 millones (USS41-2
millones en el año 2014)alstenedores deacciones ordinarias pagadas totalmente.
partir del año 2010,ls dividendos distribuidos favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domicilisdas en paraísosfiscales, o enjurisdicciones de
menor imposición,se encuentran sujetosa retención para efectos del impuesto la renta.

19. VENTAS

Año terminado,
3U/12Q0IS >31120014

Ventas de vehículos (1) 798225 958409
Ventas de partes de accesorios 91967 68
Total 196192 105107
(1), Darantecl año 2015, la Compañía comercializó 40,066 unidados (34,007 adquiridas su

relacionada Órmibus BO Transportes SA por USSS60.6 millones) respeto delas 46.692 unidades
que fueron vendidas em el ño 2014 (41.622 unidades adquiridas su relacionada Ómmibs BI
“ransportesSA. por USS721 millones)

 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Ano terminado,

3UAZQ0S 31/2004
Costo de ventas. 783,931 950740
¡Gastos de administración y ventas. 48,590 13990
Total EN 9470
"Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados.
Gastos por beneficios los empleados.
Costos de publicidad
¡Servicios externos y honorarios.
Costo por garantías.
Sistemas y comunicaciones
Impuestos
Gastos por depreciación y amortización.
Otros gastos
Total

 



Beneficios- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como.
sigues

Año terminado.
MAZADIS ZONA

Socidosy salarios sos 4907
Parcipación trabajadores 11796 11116
Benecios sociales 2080 1783
Beneficios definidos 659 196
Total 2012 13262
Deprectación- Un detalle de gastos depreciación y amortización es como
sigue.

Año terminado
31122015 31/12/2014

Depreciación de propiedades y equipo 155 En
Depreciación de propiedades de inversión 19 19
Amortización de activos intangibles. us BL

Total 20 e

21, INGRESOS POR INVERSIONES

Año terminado
MUIZAOIS 31/120014

Dividendos recibidos (Ver Nota 26) 5.110 4075
Depósitos bancarios 459 594
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional en compañía asociada 1 sn
Alis financieros medidos al costo
amortizado (Ver Nota 6) —J46 —Y

Total 6.856 1356

22. OTROS INGRESOS

Corresponden principalmente ingresos por servicios misceláneos tales como arriendos, asesorías, et
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23. OTRAS GANANCIAS NETAS

Año terminado
311022015 UR

Ganancia en cambio, neta 39 ss
“Ganancia sobr la deposición de propiedades y equipo 162 38
Toral 556 Los

24. COSTOS FINANCIEROS

Año terminado
3UUIZAOIS 20

Intereses pagados al encargo Fiduciario:
Vehículos (0 4.106 22m
Partes y accesorios 1317 1263

Total 549 2505
(1) Darantecl año 2015,la Compañía negocio nuevas condiciones en su contrato intercompañía con la

relacionada Ómnibus BB Transporte SA..por las cuales e acordó que el descuento financiero
realizado porel encargo fiduciario por las acturas de venta concesionarios fue asumido en su
totalidad por la Compa.

25. OTROS GASTOS
Enel año 2015,corresponde principalmente al pago de una indemnización a un cliente por US$1-2
millones (Ver Nota 15).

26, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
26,1 Transacciones Comerciales - La Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con

pare clcionadas:
Año terminado

JURADAS 31I2O1AVota de bienes
Ómmibus 18 Transportes S.A. OBB. 550 sn
“General Motors Colmotores S.A. E 1
¡General Motors Per " >
¡General Motors Chile 5 3
General Motors Venezolana 5

Total o an
Venta de servicios
Ónmnibos BI Transports SA 1915 1,560
"GM Isuza Camiones delEcuador Cía. Luda. GMICA En 285

Total 3 1945
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Compra de bienes:
Órmibus 18 Trawspones SA. OB.
Ito Comoration
General Motor - Korea Company
General Motors Overseas
GM WalAutomobile ad
General Motors Colmotores S.A.
Shanghai GeneralMotors Company Limited
General Motors do Brasil
OMLLC-OMNA
¡General Motors de México
Chevrolet Sales Thailand Lad.
General Motors Chile
ChevrletSales India Po La. Par
Elo SA.
General Motors Per

Total

Compra de servicios.
Ómnibus BB Transportes S.A. OBB
“GM Isuzu Camiones del Ecuador
Plan Automotor Ecustoriano S.A.
Tol

Dividendos recibida
Ómnibus 10 Tramportes SA. OBB.
Plan Automotor Ecuntorano S.A.
Elasto S.A.
Toa
Dividendos
GM LAAM Holdings, LLC
GMODC

Total
Intereses ganados
Arriendos pagados
Arriendos cobrados

1372
2512
138s

Eb

3,167
368

¿k
l

Eb
LE
L
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26.2. Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldosse encontraban pendientes al finaldel
período sobre el que se informa;

Saldos adeudados por —Saldos adeudados a pares

  

artes relacionadas relacionadas.
- Diciembre 31... Diciembre 31...
2015 2014 2015 2014

(en miles de US, dólares) ..
Cuentas comerciales
Ómnibus BB Transportes S.A. OBB 6 1278 2093
General Motors Colmotores SA. 368 2858 1339
ltochu Corporation 29.369
General Motors Korea Company 1,465
SAIC GM Walling Automobile
CO. LTD. 139
Suzuki Motors Corporation 1,934
¡General Motors Overseas
Distribution Corporation 28 3200 47
GM Isuzu Camiones Andinos del

 

 

Ecuador Cía, Lida. 302 242
¡GeneralMotors do Brasil 37
Otras - me 638 mo

Subtotal = ETE 5300
Otras cuentas no comerciales.
Ómmibus BB Transportes S.A. OBB=— 382 429
¡GeneralMotors Chile 1
¡GeneralMotors Colmotores S.A. 10
(GM Isuzw Camiones Andinosdel
EcuadorCía. Ltda, 6

¡GeneralMotors México 24
Otros 3 y

Subtotal ds pes
Total 5 41283 1945001081
Los saldos pendientes noestán garantizados y se liquidarán en efectivo, No se han otorgado ni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en elperiodoactual nenperiodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partsrelacionadas

26.3 Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación delos ejecutivos y otros
miembrosclavedela gerencia fue como sigue:

2015 2014

Beneficios corto plazo y total 382 512

La compensación delosdirectores y ejecutivos clve es determinada con base enel rendimiento
de los individuos y lastendencias del mercado
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27. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio fue comosigue:

aUI2QOIs 1200
(en miles de Yenos Japoneses JPY)

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 1522359 1319023

Los tipos de cambio de la corporación al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron de JPY1203 y
1PY119.34,por USSI.00,respectivamente.

28. PASIVOS CONTINGENTES

Lospasivos contingentes mantenidos porla Compañía al 31 de diciembre del 2015, son como sigue:

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$1.. millones en relación alimpuesto a
la renta de los años 2005 y 2006. Con fecha 7 de enero del 2009, la Compañía presentó una Acción
Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este proceso que al 31 de diciembre del 2015, se
encuentra en espera de que se dicte sentencia.

+ El Servicio de Rentas Intemas - RI determinó glosas por US$763en relación al impuesto a la renta
del año 2008, Con fecha 31 de enero del 2014, la Compañíapresentó una Acción Contenciosa
"Tributaria de Impugnaciónrespecto de ste proceso que al31 de diciembre del 2015, se encuentra en
espera de que se dicte sentencia.

- El Servicio de Rentas Inemas- SKI determinó glosa por USS2 8 millnos en relación al impuesto
la reta del año 2009, Con fecha 28 de marzo del 2014,la Compañía presentó una Acción
Contenciosa Tributaria de Impugnación respeco de este proceso. Con fecha 8 de agosto de 2014, el
Servicio de Reta Inemas notificó la compañia el Acta de Determinación correspondieme ala
revisión ical dl impuesto a renta del 280 2009,etblecéndose un impuesto al renta adiciona!
pagar de USS686 más ls correspondiennes intereses y recargos Al respecto la administración de
ln Compañía. Con fecha 5 de septiembre dl2014, la Compañía presentó ante el Servicio de Remas
Internas, un reclamo administrativo l acto de determinación antes señalado. La administración de la
Compañía y sus asesores legales consideran quela Compañía dispone de lssoportes y argumentos
legales necesarios para eliminar ls referidas glsas que a31 de diciembre del 015, se encuentra en
espera de quese dicte sentencia.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ente el 31 de diciembre del2015 y la fecha de emisión delos estados Financieros (marzo 16, 2016) o.
se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre:
los estados financieros adjuntos.
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30. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porelaño terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
¡Gerencia de la Compañía en marzo 16, 2016 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobación. En opinión dela Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán
“aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.

 

 


