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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A e Saiaros Ascionistazy lunte de 2Dieernres de
Cienecal Moters del Ecusdor § A ¢

I lernos aoditdo los estadoz finenc ecss que o0 ndporen 42 Senecal Moaters del Exvador S AL, que
cemprendon el eatade de situactan Anenciera al 31 de diciombre de. 2002 ¥ los corrpspondientss estados
de pwsultade integral, de cambios e el patrimenio ¥ de flujes de etagtive pee el afio lenninadae en es feke
¥ un resuiien de las polilicas cantobles significativas y ofrak notas explisativis.

Responsabilidad de da Greremcio par fos catados financiores

|o gereacia de lo Compaflla s tespunsaldle e la preparacion ¥ presenincién razonable de estos estados
hiencicros de a:perde con Normias Infemaciuneles de loformaciin Finaneiern  NLUF, v del contral fnteran
dererminad e por In gerencd SOMO NeceEari0 para permilir guc la preparscida de los estados fimancioros
e [ibes de errores rrateniales, debido g Mde o omer,

R exporsahilichad del aadinr

Nuoestrz esponsalilidad o vapiesar ene opiniia 30hrs eslos esades Hnanclems besmbos ca noesira
audioria. Moocstru suditors Toe efeonmada de scaendo con normas [nemacinales de suciioie. Dichas
nermas reguieren que cumplunes con requérimisntns élicos ¥ plam bguemss ¥ realioamns b awliin s pare
chiener cemern ruearable de &l les estacos fnancieres estan libres de ermores macorinley,

L na muditwi eomprende (a realicacsin de procedimicniog para oleenor ev.denzia de auditoria solwe 105
saldos ¥ revelnoince presentadas on [os eslndos fRenciercs. Los procedimicntos seékccionados depeuden
del juicie del wuciton, irelyendo o evaluacion e los rissgos de crmor matericl on los estados [ronclons
debido = fraode o ezvar. Al elecmiar o3ty evaluazion de =eago, of auditor foma en congiderucion |ox
goptroles T og re swuntes prra la preparacion v presentacion razoanbkle de log comdos financieras d¢ la
Cosnpatia g fin de dzahar procedimconos de sndiona spropiadas 8 s CicuasEnsiss, pom o 504 o
prapdsite de expreanr une opindn schre la efectivided del eonimol izizrra de 'a Compafia. Una auditoris
b én comprenide la evaluneidn de que lue polltizas conlables ntilladas son azropindes ¥ de que las
cetimacions coitab_es hechas por ke gerencla son meonables, asi coma una evalupel fn de la presentacion
genecal de los exladus fuanciencs
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Censidernmos que la evidencia de walilorin gue kemos altanido s swiciente v apioplac parn
proporoienal tin Laso pace o ira ppinlan de andiori.

Opinldn

En nresira opnion, loz referidos ssiados financicres, preseian mronshlcmenie en lodos los aspostos
nerizles, la posiciin financien de General Mosors del Ecuador S A, al 3T de diciembre dol 2015, ¢l
reszimdo &¢ 515 operaciones y 515 fhjos de efectivo por cl afio terminade en esa fezha, fo scuerdo con
Warmas Imarnacionales de Informacién Finaocisra - NITE.
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GENERAL MOTORS DEL ECUADDR 5.4,

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Represeniame Lepol

ACTIVOS hotas 2014 2013
{an miles de U.S. dalares)

ATUTING TN CDRRIENTES:
Foleeiva v equivilimies de eledivi 4 7ol A1, 501k
L aentm por coliar conooislos ¥ obrds

e e eodniar i 1120 5425
ras actives fitan=evs i 104,403 L L
Evetorsos ¥ Ih503 JLBo0
ACtyons por LTPUsiUs cornsniag 12 124 e
Cbpos i vind 7 Al
Total pativod carrientes 196,531 5324
ACTTVOE S0 CORKIEN TS
Proprersdes ¥ equmas i 11,700 LLASG
Pragiccadas de Inverson 9 383 ROG
Inversiines e rhos ads T ormas {4 23045 o
Aot e it M asiios difenidcs 12 a5 il
Activos Imargible _A2= R | ¥ |
Dokl st vum 1 CEITRONS 11863 ALy
TOTAL 234304 214,288
Var nolus & ks candos finmoicrcs

Lugs Landina?,



PASIVOS ¥ PATRIMONIQ

PASIVUE DDRRIENTES:

Pasives por arrend 2micato ARtneenn

UCTAES PAr pasar cogesclules ¥ otres
CiseTliaE por pazar

Pasivie por Cupuesing corriznieg

Ol lipaciimss aaiinuladis

MMovisionss

| ulel pasivos corvisibas

FASDPWOE O CORRITN TS,
ligactomes por beneficios definsds
I'mwvisiomes

Tomal pesrees ne crmiandsg

Tougl pasivnes

PATRIMONID:
Camlal sucial
Kesarve legal
Tiihilales relenidas
Tutal parrimonio

TOTAL

2014 2013
(en miles de U.5. ddlares)
11 3789 28,133
12 1153 4.81]
|4 11,538 1,612
15 L2440 L
ﬂﬂ 77 S ﬂh
6 2162 3351
15 G843 212
. 5L _5683
71212 _S0EW
1%
0 G0 24 401
18,603 13 487
44050 A58
R 154.40)
PA_KLC =l=a

Commador Ozneral




GENERAL MOTORS DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014

2014 2013
{en miles de U.5, dolares)
VENTAS L [RLLEN P £79. 28K
CRSIODE VERTAYS 0 B T40 39216
MARGLEN BRUTC L0202 R0O.272
Ingresos pay mivers nncs 2 5350 LA
It esas par SOMmiBomss T e 21026
LIRS gANENCiNE neins 13 034 120
Ciigias de adininisacion v v ey ki [ 143 50, Ry
Lz fimanciorus L S35 (2071}
Crros g x 2. L33
L Miihy B33005 — CLAOY (BB LY
IITICIDAD AMTIES DEDMPUVESTO A La RENT A 83,214 57,54
Manes e (ingresod per impuassta 3 L= i 12
Ll ne 13,634 1,156
b1ty [ ih) 234
Feiaal 15145 13230
| THIDAD DEL ARG | S007 Ab164
OTRORESULT AL TNTEGRAL
Farridas g el me veziaifeardn posarioo e o
Fvlefiaang;
Fueeas mediciones de ohliyelores por toneliding
detimyioy N | — L
TOTAL RESUT . TADO INJHUMAL DEL ARG _asus| Ll

Vel notrs § low esiading Tinencteous

-

¥
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S5.4.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANDO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014

- Uik disdes retemnd. ..
Resvisedos Je
ALOpSidn o
Capitel  Reserva  Lnlbakdes  proers vex de
o izymiles de U8 Aflees]) ..

Fabks sl 3 e diciembie d2 2012 LS 11as7 234060 i
Unibiciad del Ao 45, 04
Tramioreaces ) £2.550)
Engo de dividendos (26,455
Chira resulinen intsgral d=l o {208
Bualidins al 11 de diciembee 42 2013 D4 G603 15,987 45,568 2
L'riiicdad del afio 0,071
Trealardnea 4416 1,600
Prgn dz dividendos (€1, 249
Lrra regnllaco inteigral ded afio S — L2l i
Spleos ol 31 de diciewnbre de 2014 LGOS BRI ES A0L024 i
Ver nenes b Ll gutodoy finmcisros

¥

I.i i
,)ll g
Direcage Finahcicm

Tt

135,082
RIS

(26,15K)
{206

154,440
50071

41 245
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GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas | 2014 2013

[en miles de U.S, dolares)

FLLLOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D=

OPERACION:
Ercilsido &2 & icancs LO%E (dh a4
Pepos & proveedore: v expleadus (952,072} 252216
Drevademdos recitaios 4243 82
Ingreand por inversones 490 =
[nbereses pagsidhus 3,525) £F A7)
TR LERLS @ I renta LI 40,3031
Fluls neta de efsetive proveniznts de cclividides

i uperct’ L _hEAGT
Pl G DE EFRCTIVO B ACTIVIDADLES

DL [NVERSION:
loc e uie i 2ot v (e it § 10 20y {*2.715)
Lixitoenne ¢ icversiones on asosindas ST
Adquinicin de promcizdos ¥ agep ¥ (15677} 32437
Frovio do wonte 4o propizdodes ¥ aquipe — XN

Flajo tgts de cfeotive wilizade or notiv: dides
i T {11,300 (19.455)

FITLIOS NE FFRECTIVO BEX ACTIVIDADLS :
D FINARCIAMIENTO

MHvideydos peondos {43,248 (2645
Fhsisiin amin nels de pesived so arzadamicnic Bmssiam 4} (15}
Flapr neie de fective uiil rads ca sctividede:

e firanzizmiento _{1125% [2hATD
FFECTIVG Y BOATYALENTES DL EFRCTIVO:
Mierminucior tels Sumnts el 0o (3,714 (4.230)
Enldon gl enmicnzs d=l afio a0 42,70
SALIR IS AL FINDEL AWNG 4

1£S 24ps estados fnanciers

Luis Lardiosz
Represcursnte Lagsl Ehrecinm s
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RS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Generel Motora del Eouador 8.4, e3 una subsidiania de Gereral Motors Campany { Detrait - BRIy
se encwentra domiciliadn ea Quile - Ceuador en la Av, Galo Plara Lasso (OBE1-34 v Enriqus Guermrera
Paztilla,

L Compaiiia se dedica o s comercializacion de veluvulos v icpucsas de las marcas de Genaral
Miolors, prncpalmente Chevrolel, [os cudles son impamados 4o sus compatins melscionalas,
Adicionalineste, b Compahia piesta cicrios servicios 2 15 zoncesionurics que realizan Jz vents de Las
vehibcales & los clientes Tinales,

Acmimenie, la Compania fmporta ¥ come-cializa los siuien’es modelos do velicnios hajo ln marca
Chevrolef: Cruez, 1ehoe, Spuck Activo ¥ GT, Van N200v N300, Silvernde, Captiva, Orlando,
Camaro, Trailblazer, 'racker, Opirs Advance v camones Chevrolet series C, N ¥ F, Jos cuales scn
mportadas de EEUT, Koren, Colombia, Japon ¥ China.

(on feche 11 de junio del 2012, el Comité de Comazrein fxnerinr COMEX estublecid une restriccidn a
Lo jrrporticibn e vehiculos, tanto en anidedes comao en el Enporte monesario scumilade de lus
mismaz, El 20 de dicierbre del 2014, asta restr-ecion fue ectualzade medionte resalucion Ma, 049
del Plena del Comitg de Comercie Exterior COMEX, Ja cual establzeid nueves cupos paa la
importacion ce SUP (Single Unit Production) - wehizulos imperlades v totalimente ensamblados, e
conformided son dicha resoluzion, s delinid un cupe de 2875 unidrdes o T1S527 4 millones para el
2015, fromee o luk 6,511 unidades v USE63 .4 millones dal afio 20104, Los cupos son utilizadas o 1o
despdumivneide yond on fenmilabios. Durante ol afo 2014, o Campaftia ut!lizd de su cupo del afio.
6,082 unidades que reprasenizron TISESE 1 m lnnes (6,082 upidedes y US554.3 millongs cn ol afin
2013),

Con foche 3 co fobrero del 2015, <2 expidic la rezolocion No. 003 del Pleno de Conint 4= Conerzio
Cxieror COMEX ¢n la cuc! estoblecid un sncreraenia en &l cupo en lportacion de SUP del ano 2013
paia ks Compaia, a 2,587 umdades o US531.5 milloncs.

Como consccuencin de kb neduccitn de vupos mpcnciooads sntzricrmeate. a ls Doche de emisifia 42 lns
sstados Tnanciencs (marzo 2, 2015) v Adminisacion e b Compafils s covusnta evauando las
NCCTONSS 4 (oA AT conrarestar los efectos d2 la referida reduccidn, entre las yue s pusde
MAnGionar: meremanto de arecios, R cmraciones organizacionales, GarTe ofros,

Al 31 de dizlembre del 2014 ¥ 2013, ] personal total de la Compaiia alcania 190 ¥ 196 2mpleados
respestivamente,

L informas ity conténida ¢n cstos estados financiesus es responaabllidad de Lo adminisizueion de [
Coeypiila,



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

df

24

4.5

2.6

Declapaciin de compdimisntn - Los esrades finsncderna han sido prepacados de conlorded
coi ws Morma Interaaeioniles de lnfonmacion Vicancisrs (MU eniticas poc gl Cuiagjo de
Mormes Ioleis acionaies de Cantabilidad (TASB)

Moweda funzioanl - La monzda fundional de e Comaafiiz es o] Dblar deo fos Zstados Unidos
de Americn (U8, daart, el cual es Ta monede de sirenlaciin en 2l kenador.

Bases de proparacian - Lox estados fingncieros han sido preparedos sobre lus beses dal vosto
hisndwicn, Bl costo Ristdrian 2e0l kasado aeneralments en el valor raenable de la
conirapresiacidn ramorrda u cambio de hiznes v servicios:

P valor razenuble o5 el pracio que se recibiria por vender onactive ¢ <l vaior pagulo para
transfesic un panivo ente parlicipantes de un mercovin enla fecky de valoracion,
tndependizitamente de o ese poeelo 2 Jirevlunente sheervahle o amimade ntilizandu olia
iCerdca de valoracidn, Alcainar el valor razorable de un active o un paeivn, la Compafiia
Lizbe e vuveta los caracterisicas del activo o pasive que los purticipantces del mencnra
tomarian =n cusnks =1 [iar of precio del active ¢ pasivo & la fecha de medwif.

A continersion se describon [ns principales polticas coatables adoptaday en [a presamoidn de
sy esladod financicros,

Efectivo 7 equivalentes de efective - Incluye aguellos aetives masc os igaides, dupdaitszo
mmversionst finuncicas lquidag, que s pueden rans uroar el damenis vu Juctve & un
plaro mierier a tres meses. Los sobvegires rancanos son resealind(d como pasivos v bontes
ez el extado de stiuacién finaneior,

Teventarios - Sor presentados al costo de adquisielon c valor neen realizable, el menur, Son
valuados 1] sosto promedio ponderain, Las importacicnics en rngiso s¢ encuentrin
regierades & so cosko G adouisicon. Los irventarics nthaysn uns provision para reconoscT
perdides por o ysckesconen, la oal o3 determunnda e Emoidn de un andlisis de |a posabalidac
el do wilizucibo en I3 produesidsn o Ve,

Propladader y eqripe

LE1  Medivion en ol momenti del reconncliiente - Lag partidus de propiccadey v 2quipn

w raiden inicialmernle por g0 cosio

Ll ot de sropledades ¥ equipa comprenila =2/ procio de pdquisician mdg rodos les
cosstos directamente relaelonaces von la ubizaziin v la puests en condiziones de
Suticiuuaiuici,

262 Malicidn posterior al reconpcimienic: modefo del costo - Después del
reconacimiznio micial, las propisdzdes y equipe son registadas el coato nonos b
depreciacics acmmulada y el ingoee acumulado de las pérdid e da deteriore de valor.

Lok guslos de repamelones ¥ mantenimignios se mpuatan o resultadea en sl periada o
Que se procTeen



2.4

el "M#wddﬁﬂ\':ﬁﬁ!ﬁﬂﬂ ruu:dq}i'mﬂ;hdntmmgmm
@ acuando son el método d: Jinco rocme. La vida il osti nada, valor residuzl ¥ método
de Jepreclazion son revisados sl final 42 zada aio, sicmile of clcio de mllquu;r
earnbia en <] ¢stimado registrado sobre una base prespectiva,

A vorn douaidn s presenten [es principales sartidas de prophedadss y sguipe ¥ las
vidns feiles usadas en 2l cdloulo de fa IIIED:'MHHII

Edifgios Al
Mushiliar i 15
Equipnos:
Equipos de cncrgia 27
Cquipes de servicis ¥ monenimienta 22
Equipos generales da plants 15
Fauipns de proccsamicnts 12
Couipos sbecindninms 10
Herramicntas cspeciales 13
Vehiculos g
Equipoa de computacién i

&td  Actives maateaidos bajo arrendgimienta financiera - Son doprocinces por el plaze de
1 vida util sscimada iguel a los-activos poseidos o, si dsin es rrunor, por ol plaze do
prrencumiento gurrespunlivale,

26,5 Retivo o vente de propledudes ¥ equipo - 1.a unilidad o pérdidu gue surja del melivo o
ventn de una parfde de propiedades ¥ equipo &8 caleulads coma 1a diterencia ntne ¢l
precio de vents y el valor on libros del eotivo y reconusidi en resultades.,

Propiedades de inversidn - Son squallas nuntemidus pure producic reafas, plysvalias ¢ ambas y
a2 miden niclulmente al cocto, wncloyends Jos costos da [a transaceidn, Lus propiedades de la
Compufiis menlemdas bajo coatrsios d2 arrendamionte operativo pare gunir centa o 2lusvalia
s cormabilizan como propicdades de irversicn  Lusgo del reconocimisntn inicial, las
propicdadas de inversion sua regisiradas al costo nenos [a dopreciacian acumulaca v e
imporie eunt lado de Jas pérdidas de detorinre de valor.

Iina propiedad de inversida s2 da de beia al momenm de m disposicion ¢ cundo ka sropizdad
de veron &4 retimida permoapentomenne de uso ¥ na se espers recibir beneficios coondomicos
[turod de eia baja. Coaljuer ganancia c perdida e sorgn dis 1a haja de la propicdad
{ealzulada oomo (u diferencii enice ko= ingrezos por venta notos v el imporis en libeos del
notivo) ue tneluyve en los esoltados dot periodo en of cunl se die de baja la propicdad.

Dwversiones en asocfadas - L.a Compaiia mide sus inversiooed en asociadas bajo ol metoco de
particlpacién parn aguelles invensones sobee las cue efzreo mfluene.a significaiva, sxeepio s
la inversion es elasificada ¢omn mantznida para-la vento, oo euye ungo se contahiliza conforme
ala WIF 5 dcrivos Mo Corrienees Moetericoy peea e Vaota p Gperagiencs Disoonrinuadins,

T.oa dividendos procedsnies de uni sspcivla en Jo gue se deoe influsncla sighificativa e
TECCNOCED COMa AN menar valor de la inversion.



A8 Actves (mrangilbies

8 ¥

203

A

Actives intangtdles adyairidos de forme seprarada - Son cogistrado: al costo menos la
smeriizaciin soumuiads ¥ cualgaivr pdidida por deterion mounitinda. L2
pmcrtiznesn ve reeanace von base en el mdoda de linea rect sobre su vide diil
eslimady, |.avida dti] estimades vilor residual v odeedo de deprecinedn son revisadaos
al Gaal e onda ade, siendo el efzone do cuslqaicr eambiv va o estimada reginodo
sobre tma Duse prospeclive.

Baja de aetfvos imtangibles - Un active inlangible s de de baja al momento de sy
disprsicitn, n cumdd ve so especan beneficios asondmicos tiliras de su wso o
disposicion. Las sansncins o péedidas que surgen e la baja on libros de on activa
ntangthle, madidzs como la diferonca ente 05 mEresos nolod proveme1les ¢
vemitz, ¥ el imperte en liores del active 5o recomocen en el resulmdo del pariadn al
momento v goe £l aetive es dado do B,

Métede de mmortzacion b vides atlles - La amortizasion de i activos mrangibies 2
gergn o resultados sobre sus vidas Ofiles itilizando ¢] métndo dé linga recta. LA vida
il catimadn, valor residual ¥ métnda de emeortizacion son revisadaes al final de cads
afta, sienda 1 cfzeto de wralquize sambia en el zgtimadn resistrado sobre Lo base
P,

Los activas miunpibles de o Compailia, consiriyen sollware quo s& deprecia en linen
roote en al perlade de tres whos ¥ ue tene valor vosiduol,

LI0  Deterioro del vafor & los activos fangibies ¢ iniungides - Al Dzl 62 cada pericda, &
Compudiiz evaiia los valorss en lires e ms activos cmyilibes ¢ imangibles o fin de daterminar
s1enist un ndicative de que estod activos han sfrida algun péecids por detoriore, T tal
carn, ke calenla el importe teeupenable del activa o unldad generadwa e efectiva n fin de
deterntinar & alcanco cc la péndida por delenor) (de huber algunal.

Las pérdidaz por deterioro se peconocen mued latamenie oo resaladoy,

248 Tmpeeextor - Tl gistn por imouesto a la renli pepresenta lu suma del wipusEtn a la renta pos
pegar corricmic v el impoesto difesido.

2144

112

Tmpurextn corrfente - %o busa 2a la ueil'dad sravable (ributania) registrada durante ef
afio. L ot idad gravable dificre de Ja utilidad ceateble, debido a les partidas de
mgresas o gastos impanibles o deducibles v partidns que 20 serin pravables o
dedicchles. El pesivo de la Compafia poc conceplo del impuedo cormicnis se ealaule
utilizzonils las sy Geralkes aprobedas al final de cada periodo.

feripraeytos diferides - S recoroge yobre las diferentiag wempoiarias deteoning deas entes
b valor en liboos de les ootivas v pasivosinzluidas en Jos astados Gnanciznos & $u3
bases ixcales. Un pazive por Imoeestn ditorido s« faconoce arnera‘mente car lodzs
las Difcrencies temporfias mponihles. Un-activa por impmestn Silerido s reconees
por uay fus difereacias tempororioy dedocibles, en la medula #n que resule probakle
gue la Compafiic disponga de ailidades pravanlee fuluras canir Ing quo se podria
carzay g3a8 difcr=ncias woipcrarias dodusibles: | Eans actives ¥ pagneos nn &g
recomocen «f las diferencias lonpararias surgen dol reconozimisnto indcisl (didine sl

B



6w la combinacicn de negoios) de atros sctives ¥ paslves on une operacion quz na
wloetn la wtilidad gravalde (uitutaiia) oi la contable.

El hmpoae 20 libros de un activo por impocston diferidng diebe somelense o revisity al
final co cadn porodo sohre ¢l que se inlisrme v s¢ debe reducir, co la wedida gue
estine protalle que no dispondrd de sxficients milidad gravable (Uribuiaca) en ¢
fotorn, como para permiber cue st recupére @ @l o ona parte ded sclivo.

|04 activos ¥ susivos por impuoesies diferidos i@ niden emplesndn fas tases lmscaks
ue i€ espert pean de aplicacidn on el »erindo en el gue el aclivo se reclice o ol peaivo
se cancele,

Ta Compafis compenst actives por impuestos diferidos von pasivos por impoestos
diferidos &1, v 4000 sf tepe reconccido legalmenie el derecho de compensar los, fronme a
in misma avroridad riszal, los importes reconocidies en egas satidas v Iz Commui
rena n rencidr de liquide- sus aclivos ¥ pasihvas coma nesna.

2103 Impoesios corrisnies - difaridos - Se scconocen como mgreso o pacm, ¥ 20 incloidos
en &l resultado, excepm on k= mwedida en que hayen surgide de ina transacrion v seese
que 3¢ rovoacee fiera ilel reculadn va ze2 en oro resuledo inlegral o directamene en
& patrimando, en covo cose el Enpossio uobidn s reconace facma celresultado; o
suando surger del registro inicinl de una combimesion de negocios.

21X Provisigaes = Sg reveiocen cuaande la Compafiin thene una obligacnim proscrme (ve sea legal o

Z

T
4

implicita) como resaludo de oo ssopsy pasabke, o grobable Jue ke Compaediia tengn quc
despresd 208 de resursos giue incorporen benelicios evondwives, sum sowcla laobligacidn, v
mcic hacerse ung estimecion (foble del Dnpome de la ahipgesion. Cuando s2 mide una
provision usnecla el flufo de efzetive estimada pera cancelor (o abligae dn presente, su imaocls
on lihms representn ¢l vialur actual de Cicha fujo do efectivo (euinds el electo del valer dol
dineres g1l e yo &8 matcrial).

El imporie recencvido como peovisian debe ser la mejor estomacion del dzsembodso nocesaria
para cancelar ln ohligacion pressnte. al final de cada periodo, teniendo on cuents los riesgas v
lzs incertidumbres cormnespoeadiemes.

2121 Garanbicy - Las previsiones para ¢ cosic esperudo de sblipaciones 2o garanties =n (s
veula Je biends s roconcoe 2 s fecha de b venta de o8 prodicios corespondientss.
al mejor estimada de los Jesermbolsos requericos para caneelar ka obligacion de
Compafiin.

27122 Descuentos - Learezents lamejor eitimazibin efeztuada por la administrazida pasy Tos

Pogou que s generardn de acuerce a los progrumm de ineertivos pare coasumidersy,
inslitieinnes ¢ la Hed 4z Conessionurivs por ln venta de vekicalos v repusstos,

3 Beneficioy w emplvadis

2151 Bengffcfos definilos: Jubilecidn petranal, bonificacion por desehicie | terminacidn
fabwra! - El cosio de los benelicios definidus (ubilacida patronal, bomilicacidr por
desabinc s ¥ sarminecion leboral) ex daenninado ulilivsido ¢l Método de la Unidad de
Crédito Provecioln, con valoraciones scouaniales recl bidas ol Jnal de calbs pavisdo,

s 1=
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Los cosios por servicio resenie ¥ pazado se reconocen o of iesuiado del e oo el
gue Se BEUCTAL. &5 como of wresds finemcieno penerado por la vbligacitn de braehcio
definidn,

Les nuevas nediciones, yue comprenden las ganancies v pérdidas actiariales, se
recopocen on el estado de sitnecion Mnanciors son cergo ¢ Abons a olra resultado
imegra, en o periodo én coe se producen, B reconocimients d= Jes 2anascizs v
perdides sctozriakes en 000 reschizdo infegral sc reflejan panediatzmente e las
pancias scumulades ¥ no son reclasif cadas & la wiilidad o pérdida cel periado

2132 Purileipacidn o rrbufudaras - |a Compadiio rl:w,:‘mnm Lo pasivn v un gugto oy
panticipacion de loy rnhajadores en las utllidades de Jo Compafia. Este benaeio c2
calonla o o e del 15% de los ol idad =z Higndas de acuende con dispaiciones
legmlbe-

Atvendanienios + Se o5 floan vane finanzieros cuandn les wmminos dal arrendumionte
tramsfierey sasancialments a los arrendatorioy loulos lns vicsgos v beveficios mberdntes & la
propiccad. Tudos hos dands amendamicnios s¢ clasifcan como aperativie,

2441 La Compaiiia como greendudor - Bl ingrese por conoupto de &' qoileres byjo
arrendnamienios opamthaos se recenoce auplsnde el método de Ines regia durante =
ploes gorrespeadiene sl sresndamienen, Los costos JLioactos inmciales inourridos al
negoclar v acordar ws prrendamieato epeeative son efadidos &1 valor en lisras del
sctivo urrendado. smplzande <f método de lasa recta durenie el plaao del
amrendimicaio

Tranyaceiones an moreds extranfera - Al prepome los cstados oo cioros, lns tnnsscciones
ei menedn disima a la weneds funcional de la entidud (nopeds extrunjera) son reglstradas
wilizanda los tipos de cambin vigantes en fas fechias en que se electian las operationes, Al
fine. de cada periods que s informa, les patidas monctanias denominadas en woncds
Yo yon recorvertidad u los tipos do cambic vigentes A ow fecha. Les parlidas oo
monetarine registradss al valor ramonable, denominnde: =0 woneda exinmgers, wor

recomvertide § & los fipas de cwnbio ¥iganoes o la (echa 2p qua a2 determing el velur meoasbie.
Ly partidas no-monetarins efienlados en (drminos de coslo higrer eo, en mongds extranjsrs, 1o
hzn eico resovetides,

Para fines de |2 prizentacion de lot estados Jinancieme Ing Eclivos ¥ pasivos monelinos oo uy
trargaccinnes on monssh exirasicra de la Comoaadia son exprewdos en délares de los Exiades
Linidos de Amdrica, milizando lws tipos de eambio vigentes al Joad del porinde subes of gue sz
infuruma, Laos partidas de mpgresas ¥ gustos ed convierten n 1o tpos de canhia pramedio
vigenwes el puiudo, & nenos que ssod tuetben de fomna eignlficnliva durante #f perindn, o
Cuyd caso se ull fean s dipus de cambio a la “echacn gue ve efectien las Imnsacoionss T.as
diforencias =n cambio que surjen. dadc cl casa, g reconozca on oo resuTado inlegral ¥ son
ncumuladas en ol patrimondo (arribuidas 3 les paitic paciones no vortrelsdoms cusndo aes
apropiada),

Reconacimiento de tHgresoy - Se calculan 8] valor reeonabls de o contrapreatacidn cobrada o
por eohrer, tebionde cn cucnla ¢l importe estmado de cunlguler Juscuento, >onil cazién o
mhaya comercial que I Conpaflin pusca otorgar.
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161 Venta de valicalos y pariey y avcesssriom - Su iovwwiosun v b Campaiim
untsiiere lus riesgos ¥ beneicios. de tipe sigrificnivo, derivacos de ln propredad de
103 vehlenlos v pactes ¥ sccesorios: 2l importe de los ingresos v l0s 208105 ircurridos.
i por ineurrir, en relazion ecn la trarsace An poeden sor medidos con fablided v es
peobable que la Compafiin recisa los heneflicios evondmicas asociad s con le
Lramsaeetsn,

246,28 fngrosos par dividendos ¢ ingresos pov litergsas - Bl Ingresa por dividendos de lss
Inyersiones on wesanes es reeonocidn una ves que se hun exahblecido los derechos de
las necionislas para recibir este pago.

1 o ingresos por interezes son -egistrados sobre une buve Je Uempo, von selereocia al
capitul pendienle ¥ 4 la lese de Inlerés electiva aplicoble,

{_nstng y gacroc - Ko rogistman al costa hisomer, Low posbox v gesiox se reczonocen 4 madida
que son iacurr.dox, ndependicaicmenic de I Fcha en que &2 haye realizadn ¢l pagn. y o
regisiran mn el peiode mis cercarg en &l Jue 52 canncen,

Campensacidn de saldas y fransacciones - Comc nomme genenl en kv ssador finsncieros no
st compeasan los activos y pasivos, lampoco los mgreans v gamos. mivo aquellos cazos e Jos
qoe la compensacion sea “equeida o permilida por alguna norma ¥ C8t8 prescntncion sca ol
reflejt de o esencla de la nesaccidn,

Lus ingresoy ¥ Enslos SO0 OF2E0 &N Ta152ccionss gue, conresiualmenie o pur i trorms hegsl,
eoniemplan la podbilidud de compensacidn v K Companis riens | inteneidn de lguidas por so
mpoerte nelo o de realizar el active y procadzr al pago del pusive de lorma slinulines, se
proszntan netos e restlisdes

Insereemantoy fheancieres - Zos aclives v pasives financicros se reeonneen vuasda l2
Compadia pasa a formar parts dc las dispesicicnes conlroctuales del lnstriinento,

Lo uetivos v pasives Gnanciorss so miden hicialmente al vilor reeunable. Los costos dc
ransacsion que son dircclamente sinbuibles a la adcnisicién o emision de actives v pasivos
financicros (dislintos a Jos activos ¥ pasivos financicrps designados al valor -azonabls con
cam>ic en los sesultndos) sc agregan o deducen del valor razonable de jos activesa pasives
Ninancierng, enandn sos aprapiedo al momento del raconecimiento iaickal. La: coslos de
ransacciin direchmente ¥ir bnihiaz a Is edguizicin de sctivos o pasivos financicos
dssignados al valor -amonabic con cambio en lus resultadog @ reanncon de inmedulo en el
risultada dal periado,

Activas financleras - Los setvos finanzieros se chealicean dentrs do las siginenies calegiries
extivas financleros “al vaior rzorable som cambiog n Jos resubtados”, inversione:

sl idns hastn ol vencimizn™ “activos Enomeeres disoonibles para la venta”, ¥ “orésinmes
¥ partidas por cobrac™, La clisilivasion dupands de la nateraleza y propdsiio de ks activos
finanzleros v s2 detcrming 4l momento del reconccinivato inic al. Toadas las compras ¢ ventas
regulares de nedvas Mnancleros sun recopecidas ¥ dadas de baja e la fecha de Ia transaccién,
Las 20inpras o ventas regulares son odas agque lus compres o vealis de activas financiero: que
requicran |s entrea de ctives denteo del imarea de dempa esmslecida pur ui regulaeiinu
acuerdo eo ¢l mercado.
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Mévado oe la roza de ineres efecova - Bl metode O 18 tasa do wicnts sisciiva of un
métede de chlenlo del eodto smoritzado Je un instremenky financiers ¥ de mputesidn
del ingrase financiero g lo v ded perinde relevante, 1.2 wsade jnrerds sfectiva en e
taza de descusato que igue i exeetamente 1og flujos de efective por vubiter o por pagar
estimedos {Inthvondo camisiom, punias bdsicos de nrgrescs pagedos o recihidas,
castas de ransascain y otras prmes o descuentos Qe ¢5:6n moluidos on el zakevlo de
Iz tasa de mileces etectiva) 4 To kergo de n vida esperada del instromente finsnciorn o,
euAnido sea ndecuado, en un periodo miss corto. con el imparte nzw er libros oo el
reconocimienta inicial,

Los mgretos 2oz reconcciibe snhme b base de bs s de intenés 2fecliva para os
uelives finanzicros distintog & los elasificados al valor razoaahble con cambie en los
rezultados,

Cuentar por cobrar - Lag zuenlas por cabiar sen | serives financielos na demvades zon
pegos fijos o deerminebles que no 20 sofizados en tn mercadn active. Las cuenlas
o cibwar comercialas, 01783 cucntoe por cobrar comerciales, saldos barcaios v
efectiva, ¥ wror setiwd flaameizres san medidos il ¢osta amortizade ussndo Al méaen
de L tase de inerés efecliva, menos cualquics deterlore de valor,

Liss ingresos por inleredds 5¢ recanocen o licando |2 masa do interdy efediiva, exeopio
por fas cusnlos por Sobmr 1 corto plizs cmmdo o] svvonoe mierto dol irterSs roswlie
inmutarin.,

Deterloro de activos flnanclzres - Loy slivos financleros distinz ool
cesiznados ol valor rarnnabls con cambing ea los resntados son probados por
deterioro de valor al [izal de cads perjode sobre of cusl se informe. Un astive
fingreiorg estird deteriorado coande exism evidancia objeina cel deserforo samo
consscuencia do uno o mcs eventos que hayen ogurrido despods del reconocimistiio
inicial de. petive ¥ los lujos de efectiva fuluros estimados del activo fimarciero 82 han
wiS10 Afectndos.

Pure tadar Ins atros eetivos finaneiesod, Ie evideneiu objedve ds detéricro de valoe
podefa ineluir:

< Dificuleades Mnanchercs sipnificativa del emiier ¢ del obligads; o

Infroczienss de lus clénsulas coniractuates, tales conto nzumplioientas ¢ mores eu
ol pagn ce los inmtereses o el princlpal; 5

- Es probable que sl promntario entre en qrichn o en otta forma de roorgarizaciin
fnuicra; o

La detapsricion de wn mereado eclive pars 35 wilivo financiero debido e
dificuliades Aoancizras,

Para ciertas cateaor(as de aclivos tinaneieras, COLLE cusnles Ccomereiales por cabrar, un
eciivg cuva doteriar 10 ha side svalundo individuslimento, ¥ es evaluade por deterioro
sobre uny hase coleztiva, ln evidencia ob'eliva de que una carfare de cagrizs por cobrar

. 8-



padria csrat deteriorada, entre oleas, podna welwr Ja experiencia Jasada de [a
Cormpifiie con respecto ul cobro dz los pagas, un ingreniento en el nimere de pagos
atrazades on [a carmors qus superen ¢ periodo e crddime promedio, as1 comd cambios
observables eén lay condiciones ceondmices loeales ¥ nacionales gue sz relacionen con
¢l imeumplicniento en Los papgos.

Pura los potivos financieros regisirados al eosto amortizado, ¢l impone de | pérdida
por deteriord de valor e la dilersncia entre ] fnpone en libros v el valor presenie de
{os flujos furaros estimados del active, descontados 4 la tesa de interss efectiva orizinal
del agtivo financicro.

El iinperie en libros del getivo Oranciers se redoce por 1a perdda pes deteriors de
wplber directamente pard 10dos los aciivos financisns exeepto pars Tas cucneas
enmereialas por cobray, donde el imaorte en likbros so reduce & ravés de une svenla de
provision, Cuwancc se considera que una cusnln comercia por cobras esicochrable, se
elimina conira la cuenta de provision. La recuperecion peosterior do l2e mentes
previomente eliminedos se convierts en erédilos conbri L euenla de provision. Las
cambias en sl imparte cn Bhroes de la cocntade ]::m'ﬁ:ai-}n s coeaaocsn en el cstado del
resultade del parlade.

Crancky un setivo (nanciera dispenible pora L venle 25 censiderisde cemno deteToadu,
las pavancias o perdidss scumuiadas previanenis reeonacidas on ofm resileds
integral aon reclasificadas al resultado el periodie,

Parg log gotivos financ:eros regisirados al codte, i, enun periodc pesteriar, cf mportc
dz la pérdida por detariors dz valar disminuee v [a misma pusde estar relacienada de
manara cojotiva con un cvento oourmids luego de que el detericrd de valor Tue
recanosido, la pérdida por daterioro de valor previamenlys reconouidi 88 reYersE Son
cutnbio #n los resullades sienpre ¥ cuands el manto én libros de la inversion a [a Jecha
en que se reversa ol deteriorn ne exeeda el importe que hebizgra resultado da cosmo
gmortizada en caso de que na ge hubierg reennocido el deteriora de valor.

2204 Baia de an active fingacicro - La Compefita da de Eaja en cusnlas un activo fisancisee
iicamente cuando expiren los dereches confractualas sobre loe fujea de sfective del
active financiain, o eianca tranafiors de menem sastancial los riespos ¥ ventajas
inherentzs 4 la propicdad del aclivo Gnanciend a o0 erTicad. Sila Compafiz no
transfiere ni reticne susluncialmente tedos los ciesgos 3 ventajas inhorentes a la
propiedod v continda reteniendn el zontenl dzl active trensferide, la Compaiiia
recomoes 30 participacidn on ol cotive ¥ la chligeeidn asceiada por los valoves que
tendria que pegar 5i la Compafifs refisne sustancialments tados Jos ricages y ventajas
inherenies o Ja propicdad de an active financiero wansferide, le Compadiia continsars
recomeocicndn 2l activo [rencisro ¥ lambign ecanovess oo préstann garaitizacs de
forma eolateral por Jos ingresos cecizidos

En la kaja total er cueimas de un petiva finencisra, le dilerencia enlre sl Lt v
libtos del activa v 1a sumsa de la eontrapresiacion recibida 3 por tecibir a5i como e
resultedo acumuolade que babian side resonacicos on otro resultado nlegrul v
acuriilados en ¢l patrimonio se reccnoce en &l resullade del pericda,

221 Pastees finenciores ¢ festrunienton de patrimonie ennifidos por b Compain - T.os
matmumentes de dewde v patrimenio son clasificades comn pasivos finanoers o coLs
putrimenia de conformidad con la sustencie 26l acuerdo conlraciugl.
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[.o8 mas vos Nnencierns Ao cluilicun como pastvo corriantc & menes que fa Compaiiis o ga
derecho ingondicionel de dilerir el jrago de la obligazion per 1o menos 12 meses despues de Ly
fecha dzl emado de sinascion Ananviesa,

L1
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Clasiflcaciin como devda o patrimonie - Los instrunenios de deuds ¥ putrunonia son
clasificados comn pasivos finansioros o comd patramome (¢ conformndad con la
swaranaia del acesrde contractuzl v s definiciones de pasivo finumcienn ¢ insrumento
de patrimonic. '

Irstrninicntos de Pateimoriz - Ui instrumento de patrimonio censsoe en culguier
ponlmato qua cvidencie un intseés sezidunl en los activos de pon entidad huego de
deducis todes aus Jesivos, 1.os insremenios de pairimonio s irdos por v entided c
la Compafifa 3¢ rezanooen por los ingresos recibidos, neto de los onsias do emisidn
i,

La recompra de los inslnmnentas de pacimonin propicy de s Compatia se meeonoce v
deduce directamente en el puliunaiio. Ne se receroce ningaon penanzis o pendida en
s resalizdos, orevienicntes de b compa, vorta, smision o inecleceon de lng
Esirumenlos: de palrimenio propies de '3 Compaiii.

Pasfvas financiares - Los pasivos finareleras son clasifeades s al valor ravionabl
con eamnbios on les resultados v "otros pasivas financieros'

krus pasives finencieros - Los ofros pasives Fiancicros (mcluyends los anéstamos v
i coentss por poga: comenciales v olras) ¢ miden posteriorments al cost amoribeado
usandy ef métada de la tnsa de interés cfcotiva.

El meétede de iz tasa de inlerts efectiva es un métedo de caleulo del costo amartizado
dlie 13y pazivo finangiero ¥ de imputacidn del aasso financiers o (o farga del periodn
relevante T masa de inlerds efactiva o8 lu Lusa de descaorto gue ipuala cxaclameste
Lot flujos de= =fectiva (o 2obrer o por pagar (incluyvendos todos los honcrarios v puntos
pogsdis o recibidos que formas pane co la Lsa de isnerds efectiva, ios costos de
mAnEneSIoN ¥ Olrkd prinas o descening) estimados a Ie [argn de la sida espemca del
padiva finaneiero (o, ¢nanda sea adecimdn), en un perindo mils como com el impoits
nete en hibros en @l memente de recanacimicntz! imicind

Haje de we pasive financiere - Li Corpaitis da de baja wi sasive Bnascizrs di, v selo
sl wxpmim, caacelan o cumplan 523 obligaciones. La diferencin eatre ol imparte oo
libres del pasivo Nieacieno dado de hage y Is confropredacidn pagada y par pagnr se
recanoce cn el resultalio del poriodo,

Reclasificactones - Clerlas cifras de lox eswdus Tanciesos del afia 2003, fusron
teclnsiticedas pura Lhacerlas comparables on la presenuciin dsl afio 2014,

Kormas nuevas p revivaday con gfecis material sobre ipr edados ffnencieras

Phurante el o en curso, lu Compafiia ks ap sade una setic de nORERS meves ¥ revisadas
emitidas por el Censejo de Mormus [nterzacionales de Centabilidad (1ASBE), efectivas u partic
del 1 de enero del 2074 © pusleriormante

=ih -
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Modifiesciands 4 ks NIC 32 - Compensacion de aciivos financieros v pasivos financicros

La Compafila ha aphcudo ks medificezicass o ln NIC 32 Compeaseciin de Activos
Finsaeleroa y Peaivoa Finenciccos por pricera ot & ol prosenio s,

Dighs reedificaciones explicen los requerimicntes -nherentss o Lt compeasecidn de activas
faenciors y pasivos financicws . Fapocificausonts, Tas nnodifi aciaones expl can el significadie.
“on ualiauie, e ui dereclio oaigible legabyenie 1 compensar o bnpoies segungiding™ »
“redlizar ol activo y liquidar ¢l pesive simoltdncamente™,

Le Compefily seevalunde & algunos de sus acives Ruanclenos o pasivos financierss ealifiquen
plra compensicion seglin e Griterio establecida en las modificacionas ¥ sonchnyd que la
aplicacibo de las modificaciones no ha teaido Inpacro an los imporss reennneldos en los
estados Lnancieras de ln Compalia.

Modificachones a la NIC 36 Revelaciones de Tmporic Recuperable para Activos Ne
Financieros

La Compafiin ha apacade les modilcacicnes & 13 NIC 36 Revelaclomes de Mmporde

Paznpuneehis powny Actrver N Eheoscizras por primera vez en el presecis afio. Las
modilionsionss w ls NI 18 amiten el rarpeeririento de rovelar 2l imponts receperable de ane
Uinided Cieneradora de E-ectivo (L GE} a Ia que la plusvalia v ofrng activag ivtanpihlcs con
lerpas vidue tliles habinn shlo asignados cuanda a0 ex ATl detoriond O reverso Con respectea
UGE. Asiwisma, las modificeciones aorepen requenimisaios de mvelacids adieionales gue sc
ophionn ounnede se mide el miporta recuperable de un activo o una LGE n velor mevonable
munos fos eontos de disposizidn, Eama nocvas revelaciones ineluyen o jerarquia del valor
ramonable, supesiciones clave v tonicas do valoracidn aplicadas, on conjunciin con T
ravelacicn requenida por la N1 13 Medizidn dol Faler Rezonahile,

La aplieacicn de estas modifleaciones no by tendde lopaeia inaleial en las cevelaciones de [os
eelocdos (nascleros de la Compania,

CINHF 21 {sraviimenes

La Compafiis aplicd ] CINIIF 2] Graviiienes por primera ver on el presenle afic. El CIKIF
21 hace relerencia & culndo resomnocer un RESIVE DATE PASET Un Eravamen inpuesto par cl
Gobiemo, La intcrprecacion d=fine un grovamen y especifica que ¢l cvema ahhiganis yue da
angen ol pusive es b sctividac goe geocr of pago del grevemen, en confonridad con b
legislmeidn. La inlerpoetesion proporciona gmiss pars determanar como regisirar difercntcs
Lpos de gravimenes, cn espoctal, explica que m 1a presida ecoadmica ni la bipatesis de
negasio en marcha rmplicor gque ana entidad 1enga s chli gacidn presente de pagar un
gravuEmen iie 4 producird sor apemr en um periode: leluro,

Normas mugvay y revivadoy emitidas pers afin mo efectiviy - Lo Compodin i T apdicadn las
sigitlenten Saman Internacicnales de Informasidn Financiera (MIF) nuevas v sevisdas qus
han sido emicddas pero nin ne son efectivas, que peemiten aplicacion malivipmla Ur detalle es
COTT O 6 g
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Efecliva & parvr de periodos

NITF Tials fque ipicien e J YoSI0Es de
WIUF9 Instrumentos Tinungiér o Engro 1, 2018
NIF 13 lngresos procedentes de conlmics
cun clientes Enero 1, 2007
Modilicaciones a laNIC  Clarificscidn de Jos métodos
6w In WIS 38 aceptakles de depreciaciim ¥
wmnartizazian ' Cuera 1, 2016
Medifizaciotenala NI DPlanee de berelicios definidos:
10 Aporaciones de los cirpleados Julio 1, 2014
Modificnciones 2 lae XIF  Mesorst snuslos o lus NIIF Cielo  Julio 1, 20015 cox
010 - 2002 excopeiones limioades

Modificaciones alas NIF - Mejoras anuzics a lns NITF Clele  Julio |, 2004
2017 =213

Sz pormite s aplicacion wonlicipmia de cs@=s nonmas ancves v revigdas
MIF Y Instrumentos fnancieros

La NI © emitida on rowviembie del 2009, introdu]o tucvas regulsivs para la clagificacido y
medicion de aclivos financieron. Liste nouma 2¢ mocilizd posearlnrmeniie en sctulve del 23910
pare incluir lod roquiziios pem la ¢lasificacion ¥ medicidn de pusivos fiaancisres, syl wano 59
twaof Ios eetades finaicicros, ¥ en noviemone del 20013, incluyd nisvos nequishing para s
eonlablided de eaboroory geneeal, En juho del 2014, 32 coubd olm vorsicn revisada de la NIIF
8, peinzipalmente pura nzlulr le #iguieate:

Reguerimigntos Je doeraro pura activos finencieros v,

Modificscioncs fimniades & los reguistos de clasificacan y medicion &! introducis una
caregoric de medic’dn a “valor rzoaable con carbios en omn resuliads inteeml™, para
cieriid instrrients deuJores sirples.

Todos los achves Gnsncioms que se clasifican denino d2l alcance de [a WIC 34 -
Insromentos Figzrcieros, s reconocenin poslenonmaentc 3 su costo anoniade o valo
rezagable, Fspecilicaments, los instremenios de devca que s¢ man_ensn denmo de s
mode o die negocio cuyo ohjelive sea 2l de recaudar Tos flujos de efective contrastuzles, ¥
que lengan finjos de efectivo conrectuales que son linir;mnﬂ:m pagos de copital ¢ intercscs
solive of capital peadizme por Jo zeneral ¢ midea el costo pmarczado al finel de los
nerindos centablss poawniones. Los instrumentos de deusda manien dos on un mddclo de
JsEicin puya nhjetivo se cumgis tanto af recoudar os flgjos de ofeetivo coniractiakes cond
anf I venle de activos finencieros, ¥ que rengun Ennuanos contractales del petivo finsnciern
gue dun Togar en fechay espucificas a Alujos de etecrive cue solo consttuven pagos de
zupitz] & lintereses sabie ol Imperie del pringipal pendienre, son medidos a valor razonable
zom gambsiog s omo resulisda iofegral. Todas lés otras inversiones de deudn v de
patririonio e miden & fs valores =azonvhles al (inal de lox periodos conmbles posicnones,
Ademna, baja lz NIT 8, las ¢ tidades pueden haccr una eledsion imevocab © para presentar



oz camkbios posleniones en el valor razonab ¢ de na imeersian de pamimenia {no mantenizla
ar negoaciar en otra resuitaco integral. ¥ solo con el mgreso por dividendos genenimertce
recenesido sn el resultade del periodo,

- En la medicicn de los pasivos finanzicres d2signados a valor tazenable con cambios en
1esulrados, ln NITF 9 reguiers que ¢ imporie penerado por cambio en el valor naeonable del
pasivo financiero gue sea awibuibls a cambios e el riespn de crédito del referido pasivo, se
presenle nofrn resnlizde integral, 8 meres que, ¢l reconocimienta de los cfectos de los
cernbiog en el risson co erddila del pesivien otro resullnde intspral genere una ssimetria
contable en el resullad del periodo. Los coambics en el valor rezanalile gieiboible al riesao
do erédits de wn pasiva financiers no son posterierments reclasificados al resultade del
perodo. Sepdn la KIC 20 (8 otalidas del imperie del combiao encel valor raennahie del
prsive fnaneiere designoco @ovelor reonahle con cambios en cesultados se prozentz an el
rezultade del perioda.

La Administracion de la Compafiia prové gue la eplicacion de fa FITF 9 en ol futuro pueds
TEngs un impacta ignificativo sabre los importes reconocides en fos esados financieros
adjunios. en relacidn con los activos Hoanciercs v pasivos tlaoncicros de la Compariia. Sin
embarice, no es posihle proporcionar 104 estimac.éo razongble de cee efiecto hasta que un
eamen detalladn hava ida completada.

MIIFE 15 Ingresos Provcedentes de contratos con los clientes

Cn movo del 2014 se emitid 1a MNITF 15, que ¢stablece un medele extenso v detulladyo gue Jeben
urilizar loa entidades cn ol registro ¥ revonocimienia de ingresas prozedentes de contrates con
clicries. La WITF 135 reomplazard ol actuz] lincamicate de reconovimiento de ingraans,
incluyendo Ja MIC 18 Ingreses, la WIC 11 Cantrazos do Construccion y lus inlerpretosiones
respectivas en la fecha en que entre en vizcnisia,

El principia Tundamenual de la N0F D3 es que oo eotidad debgeiz mosconnza el ingresa gque
representa [ teansferencia de bicnea o sorvicins estblscidos contmciualmenie 4 los clivnlas, en
1 imports que refleje la sontrapreslucicn yue la entided espers recibir 8 cambin de hizne: o
servicias, Especificamente, & nocma altade un modzta de 5 pasos para centabilizer el ingreso:

Paso 1ocentificer ol confratd con Jos clientes.

Paso 2: identificer las oblipeciones 2 gjaeucidn cn cl cantrato.

Paso 5 determinar el preeia de la renssecion.

Paso 4: dostribuir el precia de ensaceidn a las obligaciones de gjecteion @n el sontrale.
Puso 3 reconocer ¢l ingraso cuando (o en la mzdida gue) Ja snhidad satisfags Ia obligReion.

Segrtn 1a NIT 15, una entidad sootasilza un ingresa enande (o en o medida que) se satisiaga
snn allisasiin de & eoncitn, es decir, cuandn &l “coateal™ de les bienes ¥ servicics
relzcionzdos con wma obligesidn de gjerncian particnlar o2 transferido al cliente. 3e haa
aiiadids ruchoz mis Uneamientos detallados en e NIT 1§ parn poder analirae sifiaziones
espocificas. Ademas, a NIIT 15 mquiere amplias revelacinmas:

La Adminietrazidn de la Compafiia preve gue Tn aplicacidn de la N1IF 15 on ol foluro pasde
tener un impiaelo sobre los importea reconocidos en log cetados fnaceieros mdjuntos ¥ sus
revelacionss. Sin cmbargo, ne os posible proporcionor uniestimecidn razgorable de cse ofocio

hasta que un ezamen dedallado hava zide complomdo.
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Mndifienclones 2 Ia NIC 16y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aveptables de
Deprecincitn v Amertizaciin

I 24 meslificaciones a la N1C 16 Jes probiben a las entidades oolirar i méwoda oo depreciacitn
para partidns de propiedad, planta ¥ equipo basedo er el ingreso. Mientras qre las
madificaziores a la WIC I8 ivtewrincen s presuncidn rebatinde de que @] ingresa no es un
princlplo apropizce prms la amartizacion ds unoaetive incareible, Esta presuneids sola ede
ser rebeiicn en lag dos sigeienisy ciccomstanc'as;

= Cusodo ol activo nangiblc o expresado como madids do Ingreso o;
- Cumnly s panals denestrar que i ingrese ¥ ol consamo e barefizios coondm zos del
wetiviy intangible se eneventtan catrcehamente rolkcinnados.

Las modiflensinnes se aplican prospectivamente pare periodes anueled que conticnzen p partis
del 1 de eaero de 2006 o posieriorments.  Eu la seialidad, 1a Compaitla usa o] métods co lines
recia pard la depreciaciin y umorizazién dz propisdades; plants, equlpo v bienca tncangibles,
respectivamente. 1 Adwinismeion de lo Conpafils considera que <l inéinda c= bnes rocta s
el mis aprogiado pasa reflgiar o consumo de benelicios scondmicos inbeivaies & 1os
respectivas activos, por [0 thnte, Ja Admimisimcida de la Compenia 0o anticipe Joe
aplicecion de estas naditieesiones a la WIC 16 v la MIC 5% rendrdn un bmpacto on los enudus
Maanciarss de ls Compeiia,

Modificaciones = In NIC 19: Pluses de Beneficion Definidos: Aportacivnes de lns
cmploados

1.2z mad ificaciones & [a KIC 19 explicin como deberian contabilizarse Ins aporacionss de los
empleacding o toroeras perlss gue Je encucntren vincuadas & los dunes de baneficios delnidos,
madiante ln consida-asiin da of dichos beaeficios dependen del ntimera de afios de servicin del
emplend,

Para las aportacioncs que sod independicotes del nivmena do afios de servicio, [a catided Je
pacde reconoder somo unk ieduccion en 2] como del servicic en el periodo 1 < Qoo s prese
¢ acrvigin o etribuitdos a los periodos de servicio del empleado vilivandn ¢l métado de In
unicad do crédilo proyaemdo, mienires que ks aporticionss que dependen del niimern de afios
di sany i, se requisre que b et dad o3 andbuyi o los afios de servicio del empleado

La Adminisraciin de la Compuiiia uo prevé que la aplicaciéa de ewme modifizaciones a ln NIC
(9 on el fulure pued @ oner un mpoiiy signilivelive sobie los imporics reeonocidos en log
eslmlai Minancicros.

Viejorus wnoules a lag NI Clelo 2000 - 200 2

Les mejoras anvales & las N[IT E.c]nﬁEUlUﬁ'tJ 12 incluyen algunos cumbics a varias %1 gue
52 SnCuenTTan resumides o continuacion:

Lo modifizacions: o la WIIF §: () recuieren qoe s enickad evels les fuicios de e
geroncin al aplicar 08 crienos de a2regacion a bos sepmentns de operaciin, incluyendd una
descripeian de fos seprienros operasivos effadides ¥ ks indicadoses ceondmicus evaluados
pam delerminze gue Los segmentos tergan “earucteristicas czonomicas similares™ y (i)
elurifican que una coneiliacion def totul de activos da sepmentos sohre los cue se dehe
infarmar, con relacidn o los actives de 1o ervlend solo deberls neluirse 81 oz activos del
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SEEIMenDD & proporcionen, Je manera regular, al responszblz de la mma de decisinnes de
opeTaion,

»  Las mediticacioncaa a5 bascs para las conclusiones de fa IWIIF 13 aclaran guc lazmrisicn de
ceta motma ¥ a3 modiflsaciones posteriorss a o WIC 39 v a la MIIF 9 o supeiuea |z
vapasided de medir las cizenlas por sobrar y por pagar 4 corle plaxo sinlasa de inferes
establecida, a los imparies de las (aclone sin Cescontar, cuando & slecto de descontar to
ecd significative. En ¥ista de que las modificasiones no conticnen ninguns feche para enmar
el vigenzia, se considera que deben entrar en vigznela de inmediato,

«  Las modificaciones & la BeIC Ta v 1o WIC 38 elimman ciertas ineonsistencius «n la
contahilided de deprecizcion wo amoriiaeekn acumulade cesnde se ceevalia noa partida de
propizdad, plenia y equipe o un aclive intargible: Tac narmas modificedas slarifizas que 2
irnporte en libros T se o osta consiatentemente con la revaluaeidn de impore on libros
del aciiva ¥ que la amorfizacién vwo deprecineidn seumulads es la difzrenciz entre el
impirte hruta en libras v el importe del activo, luepo de considerar (as pérdiday por

deteriore nourinlodas,

v Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que uvni empresa administradosa gue proves de
servicios de personal vlave de T gerencia a la entidad gue informa, es ana parts relacionada
Zodicha entided informanee. Por consipuienie, Lo sotidad gue olems delcia vovelar coomna
trarsaseiones con partes relacionadas, 108 impormes incormidos pars e servicioe pagadys o por
pavaar g la empreza administradora por proporeionar seovizics de semsonal elave de e
Eerencia. Sin embargo, no se requiere L revelzcn de los compancntes de diche
cornpensacidn.

La Administracion de g Compadt @ ba preve que la apleacicn de estus modificacienes en 2l
faturo pucde tenc un impacto sipnilicativo 2o le: estados fibangiores,

Mejoras ameales a fas NITF Ciclo 2011 - 2013

Las mcjores snwsles a las NIF Ciclo 2011 - 2013 inzlmeen algunes modiliceciones a varics
WIIF que e encuentran resmmidas a contmuacion.

- Lus modiBeacianes a T MITF 13 explizan que ol aleance de o excepuion del portatolia de
Frversiores para medir 2l velor rezenable de va mupo de actives finanzisrns ¥ pesivos
financicros on ury bess mete, ineluve a todos los cortratos que cstan dentro del alepnce de, v
contabilicados de asuerds eon la WIC 39 o la NIF S incluso 51 eslos contramns ao oumplen
com Jas definiziones de activos financizros o prsives Gaangieres esfablecidas ea la X1C 32

La Administracidn de o Compaiia no preve goe la aplicacicn de sstas modificacionas cn ol
ftare puzde tener un impacto signilivativo subee los Daponies eeonocidos en los estades
fmancienosy adjuntos.

3, ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[a prepasacisn de o prasentes estados fnaneisros en conformidad con NUE roquisrs goe la
Admuinistrocion realive cisrbes estimacicres ¥ cemablezea alounoe supuestss inherenies a 'a sctividad
coondémica de ln enticnd, con el propsite de determizar 8 valiazion ¥ prosenfasion de algunis

B



nartdies gue formian parte de los endot Fnmciendg. B optuoz de I Adminiszracion, wies
estimacionss ¥ supuzsod esnrvicron basados er la mejor dtilizackn de la informacion disponibl= =l
morenle, o3 cusles podrion Hegar ¢ diforic de sus eeetnn finales,

A conbinuacidn s¢ presen-an las estimaciones ¥ juicios contahles ceiticos que la administrasdn de s
Compafiia ha wtilizsdo en €} proceso de aplicacion d los eriterios contables:

4

3.2

i3

X4

25

Deteriors de setivos - A Ta echa do sierme de ceda perioda, o gn pquelle lecha que s corsiders
neceserie, 8 amliza ol valor de las actvos pem detarniar si existe algon indicho €2 que
ishos aetivey hubieran sufride una péndida per deceriorn) Foanso de que sxisma ulgin indicia
#e realiza uma eilimacicn del imparte secuperable de dican aciave, i satrats de ptivios
Identificables que no generan Mujos de cfentive de forma independ prfc, s estima Iy

rovupsrab licad de la uridad geacmdor de e'edtiva a Ia qee periencos o adivn,

Lus pérmdidan por ceteriorn reamodidas emom acliva on periodos antenarcs soa rveriidas
cuando se prodise un cambio e lis estimaciones sebre st importe recuperzble inerementande
el valos del aetvo con gbona A resullados voo el Mntite c2lvalor en Hatos que ol aetlva hubisrs
tenc de no aaberse resamocido la pérdida por debeinio,

Frovixioney para obligecimes por beneficion definidos - F1 valor preseils de las provisioass
para obligae ones por benelicios definidos depends de varios fietores que sun oo nnados en
furseion de un wileale actyarial busados en varios supuestos. Fstos supuesios uoliudes pars
delerminar &l valer presente de estas ohbizaciones inchive ima s de descuzato, Cunlgaier
cirtbio en low supuestos impacin on el valar 2n libros de Jas provisiones de estos heneficios,

El actmrn condraiado por la Compaiifa prra reahuser €l ciileuls aciasrda . wilivs Lo s e
descoeate, la msa de moclalidad ¥ de rotecion al fina. de cada wilo reportados por b
administraciin de la Compatie, Lu lasa de deseuento g3l 1238 de mierés que debe ser
utilizada porn determinar el valor prezcnte de les (Tujos firures de caja cstmados que se espes
van £ sor regueridos pera cumplic cod la ohligaeion de estos benelicios.

Fxibmacidn de vidas dwiles de vehicalor, moguinaria y equipo - La estimacyin de ke vidas
nrilez ¥ el valor residual 53 efection de acoerdo a o menciomds en fa Nota 261,

Faepaeecsion st ln remeer Aiferids - Comipaiiia ha realizado e estimacidn de sus Inpussios
diferidos considerando que lodws 1sc diferonciay entre 2 valer en libeos v la hase tribitaria de
bot SETWVEE Y pagivos x= reventinin er ol hituen

Lstirenecicin del pasive pars gardnfias v desvwenior - Las provisinnes para el 205w caperado de
ubiligaciones por garanclas y descuentos an (3 ventu Je blenes o tecononen a lu fechie de Lz
venLi du lus pinductos correspondicatsa, al mejor eatimado de los desembolsos ragnendao: pirn
cancciyr la oblgscion e la Compaia (Veor Notas 212y L5,

I.a Adminsmaciin de Genzsral Motors del Eomsdor S.A. ha tomado conociniente do bt informmcitn
cudtenida cn estos esddos financieros ¥ s dezlera revpunisable respecto de la veracidad e [=
mfrrmocido eorpatads en los mismoa.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Un resumen de sfective y sguivalentes de efestivo es comn iz

Diciembsre 31,....

2014 LI

{en miles de 1J.5. dalares)
Elecivu 211 261
Depisitos en cuenios corrientes locales (1) 23488 25270
Depcairoe an snenm g crrrinndes de axre o i 404
[ns aetives finaralarne (2) L0080 14,483
i 36,794 £L.508

(1) Incluye depdsiios que genemn inlercses o ona lis ce vendimientn promadia del 2.5% para 2l sifa
204 v 28% nora ol 3n 2373,

2) Constituyen fondoy de disponibilidad innediass mantanidos en GM Burepean I'reasury
Compaery, yue ls Compaiiis ha clasificado como cquivalenios de efestive, por cuamin zon
wrilizados pary cumplir con los requermmierios de higu dor narnales de la ozcmeidn (Ver Noto
B

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LIm resumen de cuenlas 307 eobrie comerciales ¥ oas SUCas poT anhrir ex comn sue:

v Diglembee 31
&tk

{en miles de U5, dblares)

Cuienias por cofrar comerciales:

Coenpaiijas relacionades (Ver Nota 25) 501 507
Cnentas por cobrar & conces onarios
Veliculos 3.193
Fares v picras M 33
Suhorunl 5728 4116
Cirars cwenliss pave cnbrne
icipos & Irovesdores 250 0
Chras;
Corpafifas relasionadat [Ver Mota 25} SR0 364
CIcras L7113 _Bo4
Subrotal B.545 305
Toral dalall Sles

Cuentay por Cobrer g Concesfvnurfes velicelos - Constituyen euentas por cabrar por la venta o

velidenlos & conceslonnring, Pare la recuperseion de estos saldus, Lo Conpaiils ha sascrits con el
Banco de la Praduccidn - FPRODUBANCO, un “‘Conuato de focilidades de comerscializciin™ pu
cnal, FRODUBANCO se campromele & conceder financiamionta & ok concexionarios dt los vidures
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que deban pager & Genera’ Motors del Ecuadar 5.A. por los vehicutos adquiridos. Las facriras sin
pigadas g la Compafie dos dias habiles luzge de s emisidn. El saldo por cobrer repiesenss ta
facturacion de lud ditiinos dizz de diciembee,

L rremfons par ealipgr @ concesiongriog Paries ¢ Plegas - La Compafiie mantiens suserio coa 2l Haneo
de Cruayaquil un "Convenio Privado’™ por sl coal el banen e compromeats o faciliwr &l foaociarienic
do lea valares (ue los concesianurivs debin pagar & Generdd Mctors del Fouador 8.A por las puartes ¥
mieeas adquiridae, al sipuiznte dia hahil poeterior £ 1a facka de emizion de jas corresprndientes
lctosas.

Cirus cuenias por cobrara compafilas relacioneday  Comenponde & [astwrasibn miscckines por

WU GETOs varias ales come: arrendemlencos de bienes inruebles, homorarios de pecsonal =epat-iada,
servicias udininistiativos catre compafiiss relacinnadas, efa,

La Comprnia no reconoce 0aa provisien para coeatas dudases debido a que la meyod porte de o
CAMem no pressnld cusares vencidas,  Adiclnslmene, en apinidn de s adminisracion, las socnrps
por obrer vencidas 00 52 encusniran deteriorsdas,

Al 31 de dictembre del 2012 ¥ 21 3, los cueatas por eoorer o lerceros ¥ oon compaliias rolacionudas
Lienen ti plsza de 3 cias y 47 ding respectivamente,

Al 21 dediciombre del 2014 v 2015, 1a Compuiic mantiens cuentas por cobear vencidas no
deterioradas por USESH8 mil w 175530 mil. iespectivamente.
OTROS ACTIVOS FINANCTEROS
e resumen do ouree avtivos finanaleras ey como gipim:
v+ [ Metemine 31...,
2014 2013
(en mlkcs de U5 d¥zres)

Acitivos Sunncitrog edidos ar coalo emorticado:

Tiversianes en cuinpaiia rolagior ada LI&110 106 488
Fordas en garmii 7,102 7.197
BubtonE] j it B e 11h.ARG
Electivo ¥ equivalentes C= slectivo (Mota 43 {13.009) {14,483}
lotal 102,400 B20%
L versioues g Compafiia Redaclomada - La Compafiin munliene cortiflcadns de desdsito on su

commadia relacicnada GM Curopean Treasury Company, (Niteva York - EE LT, las cuales
ceneraran inmoreses a una tase promedio punderada del 0094 anval durante el ufic 2014 (0.1 2% enual
en ol 2fn 201 1),

GM Europear Tremsury Company et una de b entidades encarpnlaz de manger las pecesidades de
fondng de las yubsidiarizs v afilisduy Je General Motors Conpany. Desde marzo del 2013, bas
redferidos FTandas son de libee disponibilidad previo avisa, Fstos depdsitos ne estan garentizando
nhligacionss de sus nerienistas ¢ compaiiies relazimades, Dueaote 2l 2004, e Literds ganada
geciemids & USSUS mil (TIS5272 mil én el afo 20130 MNinguno de estos astlvos se encrenma venclda o
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doteriorade, Fesea que |08 fondos son de disporibilided inmediate, Ja inercion de fa Adminisiracion
cs psegurarles en ung encidad del exeerios, en luper de ollizarlos para suglir eequerimisntos de
quides normales oo la aporecion.

Fondas en Garantin - Constingve principalneate fordos wensfoideos a Hochu Corporation (TT85E
millones en les afios 2014 4 20130 para garantiear los saldos pendientes de pago que exceden 2 [mite
de zrédito ororaade por 2l proveedor (Ver Mota 110 Irachu Corporation debe muantener eatle fondu en
sUs ouentes 517 tener el derecho de aserlos con oimo objetivo diferente a asegocar ol exosso dz I linea
de zradito. Cualguier interés panado en el fando es rensferido a la Compaiiia. Adicionalments,
inclisyven cerfificados de depdsite en baneos [ecakes con vencimisntos hasta agosto del 2013 (agosio
del 2014 en el af o 201770, que genacan inresages & 1na A3 romedio gnol del 5.93% (5.35% en ¢l
afig 20133 Tedas certiticados reapaldan a emizidn de gamentiey a fevor da Sweuld Metors Corporarion
wdel Sorvicic do Bentas [nlsrnas - SR

INYENTARIOS
Len ey di Lrvestliniog o8 cama sigus;

v il 31,00

2014 2013

(en miles de LLS, ddlares)
Partes v picras 14,334 i F.TST:'E'r_
Vehicules para Ia vonsa LES y:l %,.-E ;
lmportaciones en trinsilo 10,350 724
Provisian pars arsolescencia [637) (1.9
Lokl 16 607 e

Diurante les afios 2004 3 20173, los costes de los inventarios recenocidos en resnhados Tueron de
USES0 T millones v WEFEER.2Z milloncs, respechivarnente.

La prosision de vhiolzsceneis subre principalmente 108 inventanios de perles ¥ p.ezas.

ESPACIO EM BLANCO

J
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PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Uin mosumen de propiededes ¥ cquipn ey como sige:

Costa
Bopreziasicn ecomelads

Foal

Clasifeaclon:

CCITCROG

Propiededed en constrigeida v sciivigd &8 Tanstio
Ediftcio

Mlijuinm is ¥ 2quipe ¥ herramicntos supesizlos
Wierlpulus

Equipns de compulage s

Equipo hgjo errendamicalo [Inssctand

Tl

ESPACIO EN BLANCO

... Ihvembre 31,. ..
2014 233
{en miles de LS. ddlares)
14,157 13,767
{243)) (2191
193] 1,831

454 2 191
8,761 g 882
1,323 | 380
L2 1.184

5 4
— 3
L1706 18576
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9. PROPIEDADES DE INVERSION
Canitituys unt propionnd gue estd shando arrenduduy a o l.:.mr]m'!i:iﬂ relacionada Omnibus BB
Trarsparies 5.A., on la cual <2 encucntma fimcicnandd m plant de puliiems.
10. INVERSIONES EN ASOCIADA ¥ OTRAS
Cn detalle de Iz mversivees &0 saocinda v olras, &5 20mMD sigus:
- Piciembre 3.

014 2013
(ezs . Jea de UL, dilares)

Aver el

Plan Autcmictin Fowatariono 5.A, - Chavy Plan 2518 144
LA

Urmimihuy BB Transponies 5.4 20,462 20,442
Elasto §.4. | 66 1.3
Tootal 23,846 25T

L7 delelle de I serividad ecordmiza y porcentaje de parbcizaeidn en lu pseciada y ouay e cono sigue:

Proporcidn de
Logasde  partipacion accionaris y
Maombre de n eoaEliiueIdn v poder o Vol
Coypadie Aetividad orineinal ope-Acianes 2014 Ay
Avocinaa
Plom Autosmotor Prasmeciom de sérvicios de
Beustonnro 5.4, - pestidn pam (i compra-venta
Chews' Plan presente v Miloes da vehioalas Feuedor 0% A0
Ehrzs;
Bl 5.A. Comerviglias ibn de partes ¥
[iceas BUtomolrives Ezuader -1 15%
nenihus B Ensambluje, venta locol y
Transpurtes 5.4 wapatacan de vehici o Fouador 11% 1%

Cn <l mos de -dictembes dal 201<, la Compziia adg.imd ol 105 adiciona de 1a particinacion acoionir
de Crevy Plan por 1a eual canceld T1551,050 mil, sin embargy, lis sctionisias scordaron gee
Campufiia terdrd devecko o Toa resultndes ce b2 aseeindn en 2w nuevn participecion del 4094, a pertir Jef
afo 2018,

En los afive 2074 v 2013, Iy Compaiin recibid dividendos =n sfestive de sus inversiones or “olris
compadias”, por USSL. . aiflones ¢ 11S87.2 millones (Ver Nofn 25.1) v de su sscinda Chevy Plan per
LISE268 rmil « TS50 mil, respecsivamente Adicionalments, on los nios 2014 v 1003, iz Comzallla
pzearocio la perticipnaiin en los resullndos de su compafifa asocigds por DS3392 mil y USEFT4 mil,
resgetivamenss (e Batu 210

_oq



11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR PAGAR

L'n resumen de euentas por pugas comercialés v otras cucning por pagas &5 caro sigue;

... Dicizmbee 31, ..
i 2013
e miles de 1S, ddlares)

Proveedares Joeceles v del extenior 18,141 14058
Compaiias relacionadas { Ver Nota 25
itechu Corporation 11,165 7332
Creneral Mogors Ohverssas Didribution Corporabon 217 2,301
General WMotors Cahog oess 1,239 LACs
General Motors Korea Company 1,738 1.53%
Cimnibug BR Transpories 54, 2,093 Bz
Chras relacionudu: (Ver Miin 29) _2.748% - L4
Suibtotal A7.641 20,18
Anbicipos de elientas 285 —_—
Total 37,596 15

Lus saldos v pezar 3 carrpafiizs relacionadas son houidadot &n us pazo de hasio 25 diss. Fo o cai
de proverdores lovabes by vumnites son: liguidadas ea plazos que van desde 50 hasta 240 dias.

Acualmenne, la Comouiin importa los sianiermes modelos de velicules bajo Is manca Chevolet:
Pahoe, I'ralblazer, Capriva, Tracker, Cruze, Orlando, Spack Act'vay GT, Van K300 ¥ camiones
Chavialet sorica C, Mo 4, low cunles son impartsdes do EE UL, Méxieo, Kares, Colombia, Jupdn v
{hima. Thn detalle de los modeles v veniculos mporados g eady relazicnade son como sigue;

Cnmpafia relacionads
ltocha Corporation
Govoral Motors Korea Company

Geacral Mowwra Overscas Distribution
Corporation

i rereral Wntors Colinotorss

BAIC GM Walling Avtomaohile 700 17T,

Modelo
Camipnes Chevralel Seriez: TNy F

Clevivkel Spak Aztivo
Clovrolot Craze, Cheveoba Oolamibo

Chevrolet Captiva
Chevrolet Taloe
Chevrolel Teacker
Chevealat Trallblazer

Cheviolet Spark GT

Chevrolet Van NaOU



i2. IMPUESTOS

12,4 Actvos v pasivos def 10 eoprivide - Un jcsumen de activos ¥ pasivos por impucstos corriontes

121

2R EATAG KA

s Diciemnbre 11,...

Fui) 2033
(o miles de LS. ddiares
Activay por Brpuestos cerriented;
Reclames de TVA en proceso y
torl activos par Impucstes cortientes 2% L
Pavivas por pastsias corcicales:
linpncsmn & k= renta por pagar 2. M2 3L
Impuicain al Yelor Agregnda - TVA v coxenziones de
VA por apar LO30 2524
Impuogto u by Salida da Diviex - 1SD por pagar (1) Gy
Potoneiones en la fuzme de impnestna |a reniy
[*1 pragar 1124 _&7C
Tutal 2553 4,83]
(1) fmppente o la Solide de v - Al 31 de dic'embre éal 2013, la Compaiiis no provisiond

2] Inpuewc a ls Sslids de Div 2z - 151, por caanto, con sovcania &l cierne del afo 2317 I
Compaiiia manslng LSS0 4.5 milloves desde 7 etiznias bancarias jocales ¢ caemas
bupgurins del exrerior, lus cunles liquidaron impussto o Ia zalida de divisos &l momento de lo
iranaferencio s fueron ulilizdan zn los meses Je enego v febreow del W4 para el pago de Jos
pasives mantenidos eon aereedares del exterior, al 31 de diciembre del 2005,

Conciliuciin teibutavia - contible del dupaesto a la rente corriente - Uny eeconciliazidn entre
Lo utilidlad maxin cetudos fnanciaras v ol gasto par impiicsin & la renla corrlente, ex comd Sigue

Litilidad pirs céleale do impusutle o Ta rsanta
Crnslas no dedvcibles

Ingresos exentus

Oiras doducsiones

Utilidad gravable

Teapieano a ke rents cungada (1)

Antieipo caledlade {2)

Dinfraitsta a die renla cargada o resulioga s
Tmpuesto a ks rents de! afio

Ajuste a ks provisido dz] aito 2013

Cmsdoy Jingrres]) por impuests & 12 rent difendo

I cveal

e 2013
{onmiles de U5, dolar=s)

G3.214 AT.a54
4,751 10
{1,071) (7,207)
A1918) _ \814)
1275 52,390
12634 alu2d5
6495 3877
13,634 11,526
(290)

—{491) £
15,143 L350



i3

(1} e conformidad con dispasicionss legales, la tanin paa o] wapocsto a lasenta, se calocla ca
JIL 22%0 sobre s ulilidodes sujews a disrizucion. v del 12% sobre Jos udiddades sujeids a
capielizacén,

[2} A partit del eno 2070, 2 debe cons'derar goma impoesto a la rerta niipdmo 2| valor del
anticipo calculado, &l cnal resulta de fa sama ralemal:ca del 144 del activa, 4.2% dal
sarimonio. 0 4% de ngreses gravacos ¥ 0.2% de costos v zastos dedecibles,

Para ¢l afio 2014, Ja Compaitia detcrming come anteipe de impussto 2 le rente, de USE6 960
mi (TCS35.877 mil parn =l afio 20E37 ¢ el impusste o la centa cansado del ale o3 de
USF13.634 mil (USS11.5326 mil paza el ade 2013}, Consecuentemente, la Compufild registro
e resullados USE1S 634 mil squivalentes al inpuestoa la renta cavsado por el ado 2014 ¥
LR%11,526 mil por el afia 20035,

I.as declaracinnes de impuestas han sido revisades por lag auteridades wibutarias hazte el aho
010 v son soseeplihles de ~evisidn o declaracinnes da log afios 2011 al 2014,

Movimiento e fa provisidn para Brpaeste o s remta - 108 movimizntes de la provision pary
itmpaessto g bo renta fueran seme Sigues

2014 0Lz
[en mikzs de T3, dblarcs]

Raldos vl =omienzo del g 1,337 L, 13
Prowizicn Jdel ate L3634 11,326
Pagos cfectuados {12,229 (10,505
Ajnstea la provisian I 350
Saldos &l fin del afia L J37

Pagos Efectuadas - Coresponde ol mticipo pagedo y ratensiones er Ig Nente ¥ el saldo d2
impuesto por pagar del afio anterior,

ESPACIO EN BLANLCO

W



154 Naldes def smpuests diferigo - Los movimicnies de sctivas pesivis) por impusstos Jiferidos

A

foeron comn mgue:

Afie 2074

Aotives por lmpritetor ditericlos
aA rulasian o)

Suldos al
COTLLAED

del afio

Revonosidn en Seldis al Do
del ana
o (oo miles de U3 ddlares) ...

lus resuitades

Prevision por lemminacicn de comirio 0 243 <46
Provimon por jubilacion psironal v desahocio m a5 115
Mrevisidn martenimients prepagade _ 563 i3
Srevision pur ohaa estoncil 231 (%) L40
Jruvisioa por contingEncias 103 (10375 (2}
Frovisitn pur couwpanas 4 L 3
Ohras _ib _B _2R
Toal 504 491 895
Afn 2013
AcTivag Dor feyecatos diferiouy
£1 P [
Frovisidn par termingcion de contratn IRR 38 i
Provisien per jubilacidr parencl v desabueio i G o
Compensasién varable 2 (52)
Proviziin por obsGlescencia 214 T 211
Provisidn por confingoncias L3 113 142
Provizidn por campaiias 4 4
Chirus i g g
Tolel L8 {254) 4
fmpuesto 9 fa remia reconoctde e Ty resalipds - Una lecong!liseion crone 18 mllided segds
exfados hrancienos v ol gasic por impuesto 8 la "onis es oot sigus.
2014 2013

Len miles ce UL&, didlares)
Utilidad para calcule de impuesio o la centa G214 A5554
{fasie Ce ERpUCsD 2 la renln 13907 12,652
Crasms o dedutibles | 45 [Ty
Ingresns exentos (484 {1,456]
Orras dedocesones (325} P56}
Iripnsstoa la ronla cargado a resniislos 13143 L 780
lasz de efective &2 impuesios P L 'S al47%s



12.6 Aspecios Tributarios

rpie Tiveal - Con fechio 29 0e

:!wmﬂrn dﬂ E-I'.I' il-iepltlnuigu ln | ey Gtmn.uut I.I'..Hﬂlﬂi"ﬂ-l # 1a Produccidn v Frovencida

del Zraude Fiscal la misina que incioye entie ofros asgpeenos mibutarios os siguientes:

Impuwestn 2 s renta:

L)

Ingreien Ciraeggon

Se considern eomne Ingresas de lusnle scualoeiana ¥ gravados con el Fmpuesio 2 'a Reate, ls
gananciu provenienls de la enajenacidn de acciones, participusiones ¥ dersches de capital.
e la migma memners se considen ingeeso gravada 2| ineremento petrimcnial ne paiticado

Frarionds

B¢ cepblecy una limilaciim a la exencion correspondienie ¢ dividecdas y nailidades,
deterninandn que & el bencficiaric efec tvo de las utllidades que pereiben lus socisdades n
pLrsies naturalcs ¢ una persvra nalursl razidento er ol Ecundor, Tn svencitin dzl impuests
a la renta no serk aplicabilc.

So clnnnm b exoemiiciog sas |3 sanencia ocasional provenionts de k2 comenecaon ds
acciones o purdcipciones. Las socicdsdes debesn informar weic tipa dc ranaaceiones o o
Axtoridad Fiseal, su fncumplimien.o scrd sancionsdo con una mulla del 536 del waloe real de
la Tunsecciin,

Se name il Ul BN para [as nuevay inyversiones #i 108 seotores econdmicys
determinadas cormn “industrias pasicas”, 1o oxonaraion sech de 10 afins contados o pertie del
priner £fio en que se geoeren inzresos airibuibles o dichn inversion. Bi las mversicies se
reclizan o cantones fronterizns del pais ¢l plazo se amplin dos afics més.

Deducibilidad e Gastos

Fnol casy de actives revaluados, of mesio por depreciaciin de activos revaluados no serd
dedicible.

So exlnblecs 1 dednecion d=1 1509 adiciona] pe” ua perioda de dos afios sobre las
rem1ecaciones v kpories qre 3# realioe al [FAS para ¢ 2830 do adulins mavares v mizranies
meyores de 40 wAvs que hayan reternade al pais

Secliminan lay cond:siones que actualmeonts dispons la Ley de Adgimen Tritutarin lurerna
pace la eliminacitn de lns eréditas ineotrables y a6 emablece que Jas mismas se
ez minardn via Keglamealu,

Vi reglamenco e establecesan ws linites pasa la deducibilidad de gastos de rogalias,
servicios edenbeos, sdminiziialives v de constlrorie en genera, cfcetuade carmre porles
relacionadas.

Se permile ¢ réca ncimicain de eclives ¥ pazivas por impuesius difecudis, dercrm nenda
guz ¢l Reglamentc eftableoori los casos v condichones. “at normas tibalarias presa b
scbee las contables y Hiranswras

-”l



M s acepiark Lo daluceicn por pérdides on [a enaferizion srasional de suciones,
pertizipacionss o dorochos de capital que so don onlre partes relecinnadas

o Liilidldt v i sngignacian g goctones

Se define ol ci culy de |z = idad zesvable en fa 2naj=nuciin de accleoes, panicipacioncs u
otros dorechos de capral:

El imgreso mepvehle zerd ol valar real de la ensjendeidn.

= Elceste deductble serd el valor ominal. el vakw d= edgeitleibn o €1 valor par-imominl
proporcional de las zeciones de acuordo cou I3 tecnice fivancizro. Tembién sc-an
dedueihies los gastos direciamente reuvionados won s enojenacion.

.+ Tarifa do impuedd 3 ta fent

Seintoducen reformas 2 Ja tunlo del Inpueste a la Renta para Socledades, eslablectznde
como 1aff8 eneral del Topassto & la Reata ol 22%, 0o ohstate b il dupositive se
mciementa al 234 woire Ia propercacn de 1 base inpanible que coresponda o lz
rarticipociin direcia o indirseta de socins, accionisus, bencficuros o similires, gue swin
residantes on paralsos fiszales o regimenes de menor impasizicn, S dihs partcipacion
excade dal S0% |n wrile splicable para |a seciedad seri del 25%.

Loz beneliciarios d» wilidades o dividandos que se puguen, paguen ¢ screditer sl exteilor
pogiran g arln pensrel previas pary sotiadades preve la daduesion de on cridinos
tributurios a loz que lengs dorscha

El mpreso sravable Goe obiengd sne =wsddad o persond natndgl no residenis €h € kousdor
gor la ynajenecion Je acsicnes, participaciones u oos derschus de capital pagarz la trifa
g wral mpuesta para las soeiedades, dabiende 1o soviedad receptore de la inversidn acluas
com “sastitoe™ gl conmibuventa y efiectuns 12 retenicinn del mpuesto.

v Amvicipo de imperi e Kenia

Para efectos del cdlculn del Anivipo de lmpucsto o Jo Renta, no we deberi ineluir er Lo
oy mula el valor del revalio de Jos actives poc aphicacidn de las KIIE, “anto pera 21 nihm dal
pctivie v dicl patrmonio.

S exeluird dot célzulo del Anticipo de Impuesto o la Reata Tos montos psferidoz a givios
mremantales por la genemciln do nuevip emoled, sdquisiciion J2 nuevos activos destinados
a [a mejora de productivided ¢ ionovecion lecaoligica v aquelus vorsiones musves &
productives ¥ gastas creclivamente realizadas gue se relaciongn con bas be ieficios
wrinnanios pera ol pago del Impuesto a In Reota que recenoes el Cédiga de L Praduction.

Reformns af Cidign Qredinice de le Producciin Comercio E Inversiones

Se inchiyen nuevas rormas pare las incontivos de setabilidad tribularia, esiublecidas en s
scatmmios de inverndn ¥ o genera. sohre la vigenoiy, aleance v pérdida de e inzontivos
siemudo as prineipales bas siguientes

Efectiar ane mvercian de TIS% 100,000, Hi0
Conlir con 2o mlwme domen 421 Minigeric del Rama



Incorme del Precurador General del Estade
Astorianwidn del Fresidenie de b Repiablica

No pueden azcoder 3 es'e beneficio Ios sdminismadorzs v operadores de las AELES.

«  Para los freentivis clasificadns zame scotorizles se ircloye la exerernciin previsia pars las
industeiies bhsicus y Lo deduecidn del 100% sdiciomal del coste o gasta de depreciasian anusl.

«  Tmpriwsto o fog Aeiivos en ef Extapeior

L& reforma cstabless comio hocko Eenerador de imavestoy o low mtivos s al sxmeriora 1z
“tenenoln de nveridones en e edemjor™,

«  Impuenie a la salida de dtvisor

Les pages efsctuedos al cxicrion por arodifos chisnidos por orlidades ccantorianas, csmran
exenus dnicamai espocto S ayuctios o éditos pam financiar segmenios defimdos poc el
Comite de Politica Tribaleria

S¢ esrablece como hecha genzrador del 1SD cealguier mecnniano de extineidn &
ahligsciones cuundo las operaciones se eaiicen hazin ol exierior.

Cupo en fas importaciones de vehiculos - Con focha 11 de junio del 2012, el Conité de

Comerein Fxlerior COMTEX estublecid una resteiccion a a inparmeidn de vehiculos, lento en
unicades coma en el importe monetario soumulado de las m.smas, EL 29 de diciembre de. 24034,
ealy regtriceicon fue petuelizada medianme resolucion e, (049 del Pleno de Comité de Comercio
Exterior COMEX, la cuul establecié nuevas cupos pies [y bportacion de $UP (Singls Uait
Production), De conformidad con dicha reanlucion, ke definit an cupa de 2,873 1nidades o de
vilor USE27.6 millones pars ¢ 2012, frentew Jus 6,51 1 unidacles v LISS63 .4 my [lones del afa
2014, Con Jecha 3 de febrers dal 2013, s cxpidis la resslucidn Mo, 003 Jdel Plans de Camits de
Comercio Exterior COMEX =r 1o cond se eciabledid wun inzremenes en valar FOB v inidaces
para la impartaciin da S1P guadanca ¢l muzve cupo wsignaco perd la comupaiia en 3,587
unicades o LIS53] .5 milionss.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compsain no dispons del sstodio de precivs de inmsferenuia de ke Gamactones sfecouadas con
aanes relacionadas lccales y del exiedor correspondiente 2l afia 200 4, regueridl por Clsposivioues
lepales vigentas. en madn de que ol plazo pare su presentacidn ante las antoridades tmibutarias, vence &
el mes de jmio del afo 20 3. Iiche estmbio constitave nng bagse par determinag: si los cpeaciones ¢en
sarles relacionadas lecales ¥ del exterior han sido cisctundus o precios razonables que 3¢ aproximan &
valores de plens compeiencin. A [u lecha de emisidn de los estados tflanncieros, dichu esludio se
encuening en proceso de gecteion ¥ la Administracicn de & Corpafi consicera que los efecios del
muscnd, 91 huliens, earceen de impertancia relativa, Al 31 de diciembre dal 2013, la Compefiin eiootuo
el esrudio de precios de raslerencia en el cusl 3o estzbizoid que las onsaeuiongs con partes
relacionadng del exteriar han sida efectuudsys o precics mecnables que ¢ apraximan a valores de plens

compelonsy.
e



14, OBLIGACIDONES ACUMULADAS

Un resumicn de obigacionzs scumuludeg €5 coma sigae:

voo Lnereimbes 21, .
=0l FUTH
{em miles de 1.5 délares)
Participacidn a trabajacones 11116 10,145
Henzfizios sociales 268 327
Oriras chipacionay acumouls ez 154 &
AR 11,538 10513

M_LEMM Nz cenfermidad win disponiolone: legaes, lok frabajadares tienen
derceho 2 participar en las wilidaces de lo crnprese en un 1 5% aplicablo a e uiilidades Liquidie o
cemables. Los movimicnios de la poovisidn para sanicipacion a tobajodares fucron como shgue:

2004 2011
{en miles de 1.5, délases)
Suldos al ccmienzn del aio 10,145 G,R05
Provizion del sfio 11,115 10,143
feansferencia de participaciin a Omnibus BR
Transportes 5.AL i8.157) (555
Fagos cfecciadas o otos trabajadares S8 (X 10)

Saldnz al fin del ofio 1118 10,145

|

Mara el pago del 15% o = participaolén o trabajadoces, Ia Corrpaide. conforme la aularizacion del
Ministerio de Trabajo, consolidn divha participacion con s generadas por Omaibus BB Traxspories
S.A. por cusnto forman pacte de oo misme grops ecwndnion v sis nepocixs o0 complamenaniog

ESPACIO EN BLANCO

=36 -



15. PROVISIONES

Ui resuanen de aruviilones o coma sigue:

e LHcicrbizs 31, ...

2014 =013

(en milkes de L5, ddlarcs)
Garunlias 4430 4,934
Deseucntos 6,143 3,716
Contingensins 2dil 3356
l'otal 12083 11,904
TlaviGomoiimn;
Corrisnie 7,740 Q636
M corrienie _G 843 F3TE
Tozal | 4083 11203

(Forantiaf - La provision de paranties represcria el valor presenie del mejor catimndo de 1

adminis recion sobee vl Juio ulurg ke baeoies consdmicos gue serdn requericos bajo las
obizgnoiones Jor geruniisy (ue olworgy la Compaiia # 208 clkares oo B seots G velidculos v repusstos.
51 estimada ba sido hecho sobre la base de la cendencis bistorco de los ol y sodria v con
resulado de los mileriales muevos, procescs e fabeicacidn u ooras sventos que wieien lo calidad del
produsts,

Dravepantoy - Ropresenla lu mejor esticeadion efecmada por la adminlseracidn para los pagos que sz
peneruran de pouerde o bog progianigs de inceativos para consamdores, insbluciones ¢ la Red de
Coteesionarios sor la venta de vehictlos v repuestos, Los programas de lnceotive: son gereralmenic
de eowo plazo (12 meses) cen e propdsilo de incentivar Ias ventas, La estimacion ha sido sfecluada
sobre 12 base de la tendenc.a hiswdrica v su ligridacitn puede diferir como resultado del volomen de
ventas de Ios vehicalos v repuesios. Para el dltimo wrimestie del 2074, la Compafiiz incopord 21 plan
de Munlemenlu Prepegado, el cual fue s prozrema de incencivios eepecifion pars lvs modelos Sail.
Aoven, Grand Viners JI1, 2l enal consisiag en 1acioir 2] mantenimiento d& 2 afios o 4C,000 <ms con |s
soimqes dol vehiculo. Este programa de incenlives mucié fiaizamente ¢l fltmo trimestre del afin 200£.

Contingewcias - Corrssponden principalmente praivie: continsantat nelaeicnados con diferencias
doterminnces por la Adminitisacidn Trikuteria 21 las revisiones de Ins declraciones de inpoezsmna fa
renta de ln Compaltia de los aios 2005, 2006, 2008 v 2009, Al mapecto, la Administracion de is
Compaliia presantd oote el Servivio de Rentos Iniemas, s reclamos sdministrativos a los actes e
delerminacidn antes sefalndos, [0 cuales ala fecha s6 socvenirun en istancia de Tribunal Fiscal. Loz
valbares de las referides determineciones subce las cuales la Compalila y sus asesores legale: opimn yue

exisen wpwmenos de deliusn, ne Gao sida registrades {Yer Mata 27),



Las movimiznmos de provisioones fatood como sigug:

.. (en mifes de U.S. dddares) ...
Saldog aul 31 d= diclembre de 2912 qu4:7 1434 154 10,8405
Frovisiones adicionales reconcendas 2588 25,030 M2 28,350
Reduecionss por pagos {2569  [24.748 o 23317
saldow 1] 2] de diclembre d= 2013 4,930 Ak o] 1Z76 ||, 908
Previsiooes adicionakes reconecidas 1082 22,655 254 24,591
Redueciones par pugos iz, 1855 (20.228) o - (2L 1)
Bildew a! 37 dz dicisrrhrae de 2014 A fi,143 LA 14,083

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Uin renumen de [as oblgroiones por buneficios definulos ¢s como sigum:
v Driziembre 31,...

281 2015
{ca miles dc 115, délare:)

Juhilpeion patronal ], 383 1,617
Boniticeeion or desphuzic 150 194
lesminacids hongd 443 L3165
'enl =R 1.3 o 5 |

I6d  Juhifacidn Paironal - 135 avvecds con dispesiciones del Codigs el Trabzjo, los irabajadorsy
U por veinbieinso aiias o mds hubieren Agstadeo sus servieing e lbmou s tinuada o
Itterrumpida, tendrin derech & sor jubtludes por stis coapleadores $in cerjukely ilo 1a jubiiacion
quz bes comrssponce an su condicidr de alfiliades al Insalule Ecuntoriano de Seguridad Sovial,

I mowmuentos on ¢l valor presente de la obligacion de jubilscion patronal fueron coma sigue:

2014 an 3
(en milesde LU, S5, ddlares)

Saldos al cem'oneo del alo 1617 e
Coste de los servicios del periodo comierie 26 113
Clostopor [reresss Li3 |47
Pérdicas ac periales 235 12
CGanarcias sobre redacciones {ES) [212)
Begeficion »agaLos 2R3 _(62T}
Snldas al iy cel ufe 1,363 Laf?



fa.2  Bendficectbu poe desafiacte - Th avuads son dispusiviones Jel Cadign de Treba o, en Jos casos
de berminaeiin de la relacion ketorel por dessiucio solleiado o el eoplendon o o o
mabajedoer, la Companfa enmregerd o 23% dz [a dlvime remuonesucidn mensuul por coda uno de
s ivs Je secvicic.

Los movirmienios en el valor presenie de obizaciin de bonificacidn por dezalvecio facron come

sigue:
ki) £ 2077

{en mitkes de L5 délares)
Laldos al comienza del afio oy AL
Cosle de loy servicios del perfode corrente 55 61
Coste por LTeeses 27 112
Perdidas aciueriyles 164 L1G
Beneficios pagados (283} {346
Seldos al fin del wilo e 358

163 Terminacidn Loebural - De ocaendo al Ant. 188 del Cédigo del Trubajo, les trabajadoces que
fueen desprdirlos infempastivaments Sicacn dzrechn 3 wna indemnizacita por despido
intempestivo. El cilcnlo de extes indemnizacines o0 Aard da by remur cracin que= huhiers
esteda perebisnde el rabsjador al moments del deapidn intlempestivo,

Es politica de la Compaiila segvisiona ol despido irtempestive como bemelicio definida
finizamenrs para agooline trabgjadores con nds de veicle adas de sorvicio, dzbido & que. en base
& cicrtos mdicndorss histdroos, 1a Administeacian aoneiders que diche grupo de empleaddos
dejacd la Compafils asag.dndoss a estn modalidnd de terminae it lahoral.

Los movimbentos en e, valor presznre de la obligaeion de terminacion laborsi facran eoms sigoe:

2itid 2L
en mikes de LLE. dolares)

Saldes al comienzo del ata 1316 1,755
Costo Jdo loa servicinx de! periodo cormenle S0 i ]
Cosin por irisresss 20 114
Férdidas (ganancias) actuar nles {280} 175
Renaficine pagadas {729) (189
Suldog al fn del afio A4 L3l

Les chleulos aewariales del vilor presente de las obligaciones devengdas por enncepmo di bencticios
definidos fueron renlicados @l 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un aciario independ:onte. Bl valor
puesente de les ablgaclones por concepie: de banclicins dotin.dca ¥ low costos del servisio actual v el
cosio del serviclo wulgriar Towron calcelades wrilizando el metclo de 1s unidad dz crédito provecteon,
Baju et ondtndn 1os beneticios definidos deben ser almbusdon al periode de servicio del emp eado v
bazedos =m bn [Reenila el plan, de ol semte gue 22 atribuye | mrisma cantidad de benefizic o coda ofia
de servizio, considerzndo el Lso Ue hipotesis avlamriales pais calcular el volor presente do dichas
beaeficios. Lstas RipStesis reflejan of velor de dincro g truves del tismupo, ¢l Diemento salaral y les
probabilidades do pago de estos benelcios.

-39



Las gonangias y pordidas acmarialos que surum de lus gjustes por le cxporienaic ¥ canbios en los
siphestos actiurioles 8¢ cargan o abonan o atras rzsulledos §icgrabes.

Lis hipiteaiz actuariales signiticativey ullizadas pam o determinacidn de las vilizeciones per
bersficios delmidos son la tasu &2 degonense, mcremmento salaral esparsdo v la moriddidad, 1] analisis
e senzibilidad dets kdo a cominnacion s ka desanodinds en bazz a Ins cambios rarnnub suwr ie
pusinles gue se procuscen a final del perfodo de referencea de ks respeclivics supessios

51 1y msa de descuente varia on un 1%, (en mas o en menos), ls ohligacion por benaficios definidos,
cleminuiriy por USSR mil o anmentard por 1155398 ml, respectivamerie,

§i loe incrementos salariales experadie (aumentso o disminuyen) onun 1%, Ia obligacidn por hene Goios
dofinidos se ingremaicana cn L0 mil (disrinainn por USSS31 mil},

i la caparanzn de vida (aumonta o Jigmi nive ) par yn Afa tanto pare hombres coma pars miijeres,
abligaciin por benefledo: delinidos dlgminuiria par USEG0 mil fanmamariy en UESSD mil),

Ll anilisis de scasibilidad prosoriade anseriormete puede no ser resrcsentnlivo de la vanucidn real 2n
In obi*gacicn por beindivios definidos, ye quc cs po2o prohahle igue =l zambia zn las hipdtesic &
produzen oo forma shekada wes de otrs (alzumos de los spuesios pusdon ser some.2ciomdng]

lis importante mencionar, gue o ¢l andlisiy de svosibilided desamolada, el yvolor prazente de fas
obyligseiones por beneficios definidag se zaleu'o dilzwnlo ] méode de eridito unizrio srevectado,
que o o mismo que of apbcado en ¢ 2dlen o de la abligaciin por benelicios defmidos seconovidy en 2l
estado de smuaciim lisancira Ne hubo cambios on los métodos & hipiiesis ulilizados al ¢labanr o
anilisis de sensiviljdad respecio & ados anfcricres.

Lag presuncicnes principales wsadas para propdsitos de los ealoulos aemariales son a3 sigulenes

oo Diglembr=31,,..

N4 2013

b %
I'nggs de descosntn 6,94 7.00
Thouak eeperadas del incremento wlariul 346 A.00

Lows imparies roconocilos 22 loz repulindas regpectn u dizhos 3ancs de bensficios celnidos son los
E Ecales:

2014 L

{en miles de 175, dolures!

Costo acmal del servicio, weo de ganancias

LODIT meCICIoneSS Lb6 1
intereses sobre la obligaciin 230 3te
Latul 4494 480

Lag pe-dides aclusrialos nelas ¢ |of anns de 2014 v 2013 fueton de 155120 ] ¥ LESIVE mil,
respesiivamcnis,



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

)

Cleativinn e rivsygos fimancieres - En el curso noomal e sws segocke v act vidabo de
fingnclamicnen, a Companfa cnd cxpocsts a distinens ricagns de natirelezn Snanciem que
pureden alectar de maneca oA 0 me1os s.enificativa al valor ecordmica <& aus flujos v actives
¥, e camsecuencl, 2us resultadas.

La Compaia dispone de una organizaciaon y de sisternas de niermazion, admins.redos por la
Grerencin Locel, gue permilen identiSear dichos mesaos, determinae su nagnitad, propaner al
Directorio medides de mitigacibn, ejecutar clchas medidas v eontrolar su efestividad,

A continuecian se presens ena delnicion de los desgos que enfrenty la Compafifa, una
curacterizncion v cuantifizacién de ésoos v pna descripeion de lus medidas de mitigacibn
aciunlieate &n uso por parte de |2 Compsiifa, 5i o3 ol caso,

i

i%l3

Rirepe de crédife - =1 tiexgn de crédilo se refiere al fesge de que una de ‘a5 paries
incympla con sus obligaciones cmiractuales remitande en via péedida fnancicmpaa ba
Compafifa. [.a€ esirateniss que ha definido la Compafiin purs masewr #f riazan de
cndcine por ¢ads tipo de cartera sc desenben o continuackn. Las cucntes 207 cobrar
comersicles edir comueslas por clientas concotionnrios, compafiics relicionada v
otros clicntes forecres. En ol case de clienies consesionanion of ricegoe de 2rédiio es mule
dabido a gus pare la ccbranza de dicha carmem s¢ ha firmado wn conirato de eacazpo
fiduciario mediarte el cucl, oma mstitucidn finzncien lootl otorge founciamienmo a fas
eneasionming y cancela las fazturas a la Compafia al siguients dia hahil de la venta
uplivado v dsseuemo on ¢l pago de las mismes. Ln cuanto n las compaiias
refacionudas ef riesgo de crédiu es aiuine Jebido o que General Mavors Cempany, la
dlthnn centraladora de la Compenia, ha delinlde estriviy politeass de cumpliniesis Je
chligasiones eatre compafiins relocionadss, 1aa emles cohen absesvudus sin eacepeicn
par todag les subsidiariaz alrededor dal mumdo, Finelmentes, reapacts 8 olionres torcorns,
gEtos carresponden o orgumismoys gobernamentales v grndes compatias priviedas, a las
ciles s les b aplicado riguroses procodimientng de evalipoubn de Heszo erediticic
previo etargamicttn de crédito v de lu realizoc. o de vantas,

Riesge de liguides - 1inz favorab e estrocture Je mgresos v costas, ¢l apropiado manejo
d=f rizego d= erddile v um adecuads negociacion en los plweos de plgo con los
proveedores. han permitido que |z Compafiia genere (ujos de efectivo opcmcinnales
posiivos derante ios 4 tmmos afics. Por lineamientos dz su caze matniz, ln Compaiiza
dabe colocar sil0s excedenies de efect vo on rverames financieras emitdas porsp
vompelia rebatinds eneml Motors Furopeen Tressury Company domicifisda en
Suevs Yok - BELTT

Las siguienies tiklas detallan los vencimicncos contrrctinales de b Compeflia para sus
pasives finongieros o devivados. Las 1ablas se han efshoradn whee la base 2o los flijos
da efective no desecniados de b pasiva: flasssieros basndos en lu prirmera fochacn la
ijus &l gropo paede ser obligade a pager, Bl veneim ento sontractual e base en Is
primara feeha 2n la que la Compaiia pusde ser obligads a pagar.

-



17.1.3

Waler
Tz 0=3 3 s m
i MLsgs a0 Tatgl libegg

codem miles Je ULE déluresi.. .

1} dv eficisnibre det 2974
Novdevengs inlends i .

ctal 37.618 a dlgs] 30441
I de dicizgmare gel 2043
No devena inforss 23,153 26,153 19,153
Pusiva por prrenddaemionin

Financisrn t1.2 . 4 4 __A1
Tistal 2013 4 axial 51

L siguiente tobla demalln ¢l vensimionto ssperado de In Dnmpafiia para sus setivis
firancierus i cerivados, |aetabln de ahajs 2o be elaborade sah-c e bage de los
venclimicrins coulscmeles, no descantade:s de log aclives Tinmnerenns, inclofdos los
infereses que o generon e los actives al cicme,
Taan Menas de =3 Fredcen
H Lmcy Mesgg  _=fip Toud
- Lo miles da U5, iadares),

i de dcrember did 2614

Mo devanas-igrs 2018 M Sag 3417
hsnimerns e tipd g

freeris fLio 0,09 AEERE LA00 302 125900
T Hegls  lE4 0 827 149317
31 o diedemben daf 30 F
N devenzan-iniscss 4278 ' g08 A, 180
InstroveaTios ¢ tipo ce

inl=rés fija 312 % - P Lo 118956
Tutal LI L A L L LN EL

Riesge de capivad - _a Compaiiia gestiona 51 capital perd asepura Jue exam ¢
papacidad de continoar eumo emoTesa en marcha micntras gue maximie el
rendirients g sus accionistas & través de la optimizacion d¢ [ns saldos de dewds v
patTrimorio.

Al dionalmieste, General Motory del Foumdor 5,4, es subsidiana Je uno sampufii del
exlerinr que respalda las vperacioned en Fouedur,

«dF -



Loz principales indizadores financicoes 06 la Cowpaiiia se dedllan e eomycnmssion

Cupital ds trahajo LIS5124.3 millones (LISE124.1 milloncs on ¢l
_ afia 2013

Indice de liquides S vepes (13 veces on ol afia 20113)

Fagwos fotales [ pamimonia {14 veses (1.4 veres en el afio 20013)

La edrumstracion eonsidera que los indicedares financieros antes indicadas sstin dentro
de los pardmetros adecundos pura una vrganizacién del tamafio v nivel de desarella gue

la Compefiia.

IR2 Caregering de insiramenios finaneizene - Bl detalla de los getivos ¥ pasivos financieros

martenidog por [ Compsliia e samo sipue:

Aerivoe finonclaros:
Costo amartizedo:
Elcotvo v cguivalentes de ofcetiva (Nota 41
Cuentas por cobmar comereales ¥ atray cuontas
por eairar {kWata 30
Ciiros gelivos Iimensieroy (Mo 6

Total
Hasivar fmansieras)

Costa arortizada;
CUCNTAs por pagar coimessialas v oltas cuentos

por papur, wo incluve anticips de clieomes (Mot 11

Tasivos por arrendernienio [naneisno

Totzl

v Dhsiembne 31,

2%

2113

ren tmles de T35, dalares)

37641

dT64]

c030E

5425

Bo NG

143. 154

28153

29,157

Vidar reafizable de doy insfromentos financierox - | a administracion eonziders qie los impeates
an lihena de Ing activas y pasivos financierss receaocitdos al costo wmoriizads en los cstados

financierogs ze aproniiman & sl valor razonabls,

18. PATRIMONTO

i8.1

8.2

Capirnd Socky! - Bl capital socizl autorizado consziste de 94,603,123 de acciones de T1551.00
valar nomingl uniare, B coales atorgan un vel por geciom ¥ on dereche g Tos dividenday,

Keverva Lepal - L Lev de Compentas megueiers coe por o menos el 10% de bz atilidad anug] sea
apropiada come reserva lepal hasta quesla toma minumo alvance &L 20%: del cupital socul.
Esta raserva na ¢ disponizle pera ¢l pazade dividendos ea efective para pueds ser capitalizwla

en st letalidad,



I83 Urilidedes refpmidi - Ln retvinen de lx: olilidaces rotenidas e woiiw sigue:

vee ichembre 31,
avl4 aft]3

v e miles ce U5 dddures) ...

I hilidedes rewenides 15,954 45,868
Resukados de adopeiin por primera vez de = NTIF 2 — |
Tetul 40 936 45,870

Las saldos de lan sigrienies csentas surgen de In nr!lmtiﬂ:n pur prinera vez de 1a8 NIF y de los
sabdes segin POGA entedionss, los cunbes seghn Resohnadn emitida por la Superinteadencia do
Compaiifas . |4 de cembee dol 2011, podrin sx wilizados de ln sianienic forma:

or de by oo - prig s NITF - Tacluve [os
wlu-rr;s muflimm di los ﬂjlll-'ttl ariginados en ly n:inpw.‘m ;'u'r rnrlm-: o vez de las NIIF, El zaldo
mreecor sHle poilié acr capitelizedn en 1a parle que excoda 8l wnlor de las péodidas acumuoladas v
las el altican ¢ ercicio sorndmico concluids, el las hubieren; utilizado en shenrber pérdidas; o
devusio en el case s Bquidecidn de 12 Compettin,

184 Ihvidenday - Dusente © 2004, Lo cumpaiia cancelo ua dividande de 1785043 por ace.én
(LSS0 ZEen ¢l sno 2013), equivalenes o un dividends towal de USE4 1.2 millanes (USE24.5
millones en el efio 20130 & lox tenedcres de azeinnes onditiarias pagadas wotalmente,

A partir del afin 2000, ks dividendos dismibuidos 3 vor de sccionisias porsonas nolerales
residentes en ol E¢vader v de sociedades conucilindas en paraisos fiscales, o 2o jusdscicsiones do
misnor ‘mpesiciin, s¢ encucnirun sujetos 3 retencidn para cfeclos del Impuzsto b L ranta

19. VENTAS

Lin resumen de vonme ex come signe:

2014 2013

[em miles de LS, dblares)
Yenios de vehicrlog (1) 058409 §E3,483
Wintas de pantes & acccsarios B4 663 O 0s
Toml 188002 1% 488

{l) Durame clano 2014, b Compaiiia comorciling 51.518 widades (42,567 2oquirides » 2
reicionady Omnnfous BE Trarsparics S A respesio a kas SC093 unidados que fusren verdida< on
el afio 2003 (41,060 wiidades wdguirides o s elacionada Omriboug BB Transpories S.AL

e ¥



20. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen dz Ios costos ¥ gastes por su naturalese reportsdas en los estados Anancicios es como

signg,

2014 i3

(en miles de "5 ddlares)
Cexslo de ventus o5{,740 BEE 214
Gragtes de adminstoedn v ventas 41,900 42,070
T'otal £414 71 931,205
U detalle de costos ¥ gestos por st namuralzz: es come sigue:

i 2013

ren miles d= T1E. ddlaces)
Carnbicos en anvenlanos de praduchos lerminedos AR 1 BEU 210
Crastog por beretizios & los empleados 18,264 14,922
Costos de pubbeided 12,359 12,8050
Bervicios externos v honorarics 8021 T.rad
{'nato poT garantias l.a§2 2,588
SIslEmmas ¥ COTINnICAC TS Tz zan
Eripuestos &2 523
{izstos por depreciacicn ¥ ancrtizaciin Bl4 837
Meos 2astos LaER 100z
Toinl L | B31.295
Crastos por Beneficios a los Ensplendos - 1 detalle de gastos por beneticios 2 empleadas e smnn
SIELES

2014 201

v bes de U3, Colanss)
Sueldos v osebarios 4,907 4,634
Purlizipacion u rabajadores 11,116 10,145
Beneficics sociales Li43 -
Beneticics definidos A _AEd
Tertal [ 8262 16,524



Crastox nor Deprecipeian p Amartizackdn - Un detzlle do gnstos depreciacion v emort-zazicn a8 cumu

Sige:

Deprceecion de propiedadas v equipo
Deprecmcidr de propisdades dz inverdidn
Amerizocion d2 aotivas intymibles

Tutzl

21. INGRES0S POR INVERSIONES

Un reznmen de mgresss por inversinncs es camo siane;

Depdsitos benearios

Activios financierus medidos &l coste
emueriizado (ver Nata i)

Mividaidox recibidos de clras inversiones

Ir gr=sn por ajuste de inversiones al vakor patrimonie’
proparciona! fe comped s asonizda

Totel

22. INGRESOS POR COMISIONES

2014 2011
(en mf cs de 1S ddlaros’
G 365
15 20
131 82
fls il
2014 2013
(en m'lex de LS. dblares)
k. inT
85 232
4,374 T.247
2% 354
Luidh L1680

Constluye priccipatments {as comisiones ogue o ke Compaiits al prevesdor de los dispoaitives v
dervicing da rastreo vehiculsr svtelieal que se instalan en los vehioulos gue do cialize,

23. OTRAS GANANCIAS NETAS

L resiimi o OITES gamenciis notes &8 COme SIEE:

Cananciz oo cam e, nota

Gananci sbre la depescido de propiedad=s ¥ equipo

Tuntal

2014 2013
fe milen de 118, ddlares)
A57 <113
k2 185
1034 L2398



24, COSTOS FINAMCIERQOS

2l detplile e costos Linanoierns o8 como migue:

20114 2013
fen miles de TS, délares)

Intereses pagadas del encarsa Nduciacio:

¥ ¢hiznlos 22T A6
Parics » scocsarios L2463 L. 245
Oiras AR
Tots] L3353 auliid

25, TRANSACCIONES CON PARTES RELACICNADAS

281 Trawnsacciones Comerciales - La Compalia rcalizd las siznientss mansacsionss Sameraiaics cun
partes relecionadas:

2014 2013
{en mides de LS. ddlares)

fenda de bleneis

(hanituz BE Transpocies 8.5 OBB 67 1,228
Tieneral Motors Celmotores 5.4, 14 45
Grencra] Motors. Pen? 9 24
Geaent] Motors Cluls = T ] &
Totzl 703 1,303

Famea na samicion

Crnnibus BE Transparles SA |56 15540
vl Tenr Camioncs del Fonadar Cia. Trda, GGk 1004 RS 354

Tatal [ 0ss LLART

e oy Blongas
Cvnnibos BB Tranzportz: 5.4 OBB 21,061 G500
Itachn Corpovatian 78,268 £1.325
Creneral Motos » Eorea Zoupaoy 178902 22509
cromeral hforors (rwerscas 21,798 19,304
Cih Woalling Antomahile Lid. [5. 842 7324
Crenecal Motors Colmotore: 5 4. 7913 T8
Shanghai Lrzncrzl Modors Company Dirmided 2,505 2 had
Gieneral Motors do Brusi 954 Bl
G S0 974 T34
Gienera] Motors de Mexico |BE 434
Elasta 5.4, 42 211
Chevrolet Sales Thaifane [ 14% 45
Crenerul Retars Veaegalang z
Genecal Motors Chile 2 <
Giereral Malars Peria 152

Tatal g T 07 e



2011

2035

(em miles de TLS, délarzsy

Compea de sevvicion

Crnilns B Transporss §.A. ODB 2312

G fenza Camvienes dal Fouacdoe 1,383

Plan Avmomaotor Teuscoriano S.A 7
Total _ 4667
Diividenddizg reciploy;

Ot TIT Trenapores S50, BB 3.747

Flan Avpororor Neusforiane 5.5, 148

Blasio 5.4, S
fotal 4447
Inglerdos Pagodos.

GM [LAAM Holklings, TLC 41,208

GMODC il
Toul 41220
Inberases ganados -
Arriendes papadas L
Ameloss cobrades 105

ESPACID EN BLANCO

=43



25.2  Saldos con partes relacionadas - ~ot siguicores s3ldos so cncontrahen pendismes al finel ded

poricde sobe2 ¢l que se Incorma;
Selios aleadsdos por Saldos adeudadcs & partes
partes iscixnpdas relacionadas
- Cicrembra 31,... ... Drigtembre 31,

ni4 2013 2014 i)
oo (e miles de LS. ddlames) ...

Ceentas comercicles!
Chonthne BE Transpores $.4 ORH fifi 534 4,043 5la
Cramem | Motors Venesnlana CA,
Caner] Molors Thils
Generwl Molore Dolmotores SA. AaH ..330 1007
Elusio S.A.
Tochu Coarpamtion 1,185 7.33%
Goncaa! Motora Koarea Oompany R} 1,555
SAC GM Wulling Avioenubi e
20.LTD. o 0
Soruki Motoms Compacation 409 252
General Motors Overscas
Listribution Comporalion 23 417 2301
G Teueu Camiomns Andinos ded
Ecnadar Oin, Leda, 242 B4
Gemerul Muolors do Deasil 7 au
CHras o e il 304
Sublotal 5] 397 19,500 15,053

CRFOE CHENNS N coinareialey:

Omibus DO Transpoctes 5.4 QBB A4 254

Cieneral Rnetsee Chila T iR

Generul Motoes Par i

Central OMice Siaff h

General Motors do Beasil 11

General Motors Venerolona 5

GM Isuen Camioncs Andinas dal

Ecosdoe Cin. Lida &3

Genem! Muolons Mexboo 24

Oros 17 =y -
Sulbtoeal SED 364 - = . =

Total LUs1 L% 19,500 TN

Los seldos peadientes no cstan garantizados v se Eguidaria an efective, ho se han olorgadu m
resibide grrantiaa, Wo se ha resoncside ningdi gases en el perfods wlual ni en periodes
anteriorey von respecto a incohrahlcs o cuentas de dudoso cobro celncicnados con fos seldoy

adeudados por partes relaciniudes.



253 Compensacian del pevsonal clove de o gerenein - Lo compensucion <2 ks ejecutives y otres
miertibeos clave de lo aerencia fue como sigue:

anld 2013
{en mites de LS. dilares?
teneficios & eork plaeo s12 1,806
Chiros hencficlos g lurgo plazn e 128
Total 512 932

Lo eompereazidn de los dizectores v gjecutivon clave &3 determinada con base en & rendimienli
deo las mdividuce ¥ las tondeneias &2l mocronds

26, EXPOSICION EN MOMNEDA EXTRANJERA
La expod eidn de ln Comoanniga Quetaselanes de caeokiv Gie coma sigue:

oo Diciomibre 1.

2014 2017
Len miles de Yenes Juponcses 1P

Cuenley por pagar y exposicic pasiva, nela 1,439 02 T4 342

L.os tipos de cambio d= [z corporaciin al 31 de diciemhre del 2014 y 2013 foeron de JP¥1I9 55y
JTERINS 10, por LISE1.00, respectivemente,

27. PASIVOS CONTINGENTES

L pasivos contingarics mantemdos por la Compafiia al 31 de dioiemiwe dzl 20 4, sisi como sigue

Ll Seaviein de Rantns lo‘emas - S determing glosus por TSE11 millones e velacidn al impucato &
le pepsta de ox afue 200 y2006. Con fechs 7 de encro cel 2009, lu Comrpafils presenio vns Adcidi
Contencoss. Tributaris ce Impugnacién resoecio de et proceso

El Servicio de Rontiy Inleras - SR deterrmind plasas por USSTH mi’ en relackén al impugstaon a
rentn del afhio 2008, Con [echa 3] de etisro Jdel 2014, |a Compatin presentd ura Aceidn Contenclosa
Trilislas ia de lmpugn seidn rospoeto de ecte procasn.

FlSesvicio de Rentes luteznas - SR1 determind ghosus poz USSR millooes en relacidu 2l impuesto a
I renin del ado 2K9, Con fecha 2R de Marzo dzl 20 4, o Compafia prasenrd wna Acclin
Contenciose Tribularia de imougnacion respocto de este proGeso,

Cn fiecha 8 de aposto del 2012, ¢l Sarvcio d2 Rentas iviemas nofifics & la compafia o Aos do
Dietammmaidn snmespondiemre 8 la revisidn facal del impoesto x la renta del afio 2009,
guinblecidrdese ur impoests 1 o reata adicional 4 pagar de 1155686 mil mas log correapendigates
intereyes y rexargey, Al respaces |8 edininisteaedn de la Compatin, con fecha 5 de sepriembre del
2014, presenid ante el Scrvicio de Retes Talernas, ur recleme adminisoetvo al aetn de

-5



driemmnaciin an’es séfia ada. L admmisiracion de la Compadia y sus asesores lepales consideran
que la spompaiiia dispane do bos seportes ¥ argumentas legales necesarios sara 2lininar b relendas

ghosas.

28, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entea ol 31 de diciembre dal 2014 v la focha de epaizisn dn lne mardas financic-os {merzo 3 del 2015
ng 82 produjeron eventos que ¢n opinién de fa Administracidn pudicran tenes un efeeta Impoamanie
sobre lox estados financicron edjuntos.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lesw e sighos Gnancigros poral afio lermidado ol 31 de diciembre del 2012 bau sido agicbados por la
Cersneia de la Conmpaiis er. muezo 1 del 2015 y serin presentad b a [os Accionisms y |y Juala de
Diveetores para se sprebecion, En epinidn oo ba Gerencig de la Companiy los estadss faaselerns serin
aprahadoys por fa Foata de Direeteres v Accionistes gin moadifiensiomas,
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