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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
General Motors del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de General Motors def Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspendientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiija es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia comoe necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de ta
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion scbre ia efectividad del control interno de la Compaitia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que fas
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte 58 refigrn a Defxtts Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unide, y 4 su fed de firmas mlombro, cada una do
ellas coms una anbdad legal dnica @ indepondients. Conezca an wiww delstia et la b de la estruclura legal de Deloitte Touche
Tehmatsu limited y sus firmas miambre.

Member of Deloilte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicién financiera de General Motors del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Detoite & Fovche \ W20
Quito, Marzo 15, 2013 drigo Lopez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236



GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DE 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 13,549 23,197
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 2,281 6,248
Otros activos financieros 6 116,678 109,763
[nventarios 7 35,179 37,908
Activos por impuestos corrientes 12 86 9
Otros activos 215 273
Total activos corrientes 167.988 177.398
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 8 9,427 10,527
Propiedades de inversion 9 925
Inversiones en asociada y otras 10 22,603 22,515
Actives por impuestos diferidos 12 758 442
Activos intangibles 193 176
Otros activos 17 19
Total activos no corrientes 33,923 33.679
TOTAL 201,911 211,077

Ver notas a los estados financieros

Fernando Agudelo
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES: -

Pasivos por arrendamiento financiero

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2012

2011

(en miles de U.S. délares)

15

11 38,653
12 4,219
14 8,788
15 8.675

60,350

16 4,315
15 2,190

18

40

53,157
5,646
8,369
6,892

74.104

S

Carclina Ballina
Directora Financiera

Mijeil Spfis~

Contador General



GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
VENTAS 19 806,226 322,563
COSTO DE VENTAS 22 723912 260,545
MARGEN BRUTO 82,314 62,018
Ingresos por inversiones 20 2,563 2,528
Otras ganancias y pérdidas 2] 1,125 (1,019)
Gastos de administracién y ventas 22 (41,539) (23,935)
Costos financieros 23 {4,674) (2,454)
Otros gastos, neto (1.i36) (81D
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38,653 36,327
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 12
Corriente 9,571 8,556
Diferido (316) (78)
Total 9,255 8.478

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 29,398 _27.849

Ver notas a los estados financieros

& W | MR

Fernando Algudelo Carolina Ballina Mijail S})ﬁ? -4 -
Representante Legal Directora Financiera Contador General




GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

... {en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 94,603 5314 29,168 129,085
Utilidad del afio 27,849 27,849
Transferencia 2,948 (2,948)

Pago de dividendos (26.219) (26.219)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 94,603 8,262 27,850 130,715
Utilidad del afio 29,398 29,398
Transferencia 2,785 (2,785)

Pago de dividendos (25.061) 25.061)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 94,603 11,047 29,402 135,052

Ver notas a los estados financieros

My Seeeer 0

Fernando JAgudelo Carolina Ballina 4il Sdrig
Representante Legal Directora Financiera Contador Génsral



GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 810,193 322961
Pagos a proveedores y empleados (773,865) (285,666)
Ganancia (pérdida) en cambio realizada, neta 2,104 990)
Dividendos recibidos 1,414 1,726
Ingresos por inversiones 1,061 688
Intereses pagados 4,674) (2,454)
Impuesto a la renta (13.228) {(9.366)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacidn 23.005 26,899

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucién (incremento) de otros activos financieros (6,915) 1,866
Adquisicién de propiedades y equipo 8 (1,447) (718)
Precio de venta de propiedades y equipo 810 159
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion {7.552) 1.307
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Disminucidn de pasivos por arrendamiento financiero (40) (55)
Dividendos pagados (25.061) (26.219)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de financiamiento (25.101) (26,274)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos (9,648) 1,932
Saldos al comienzo del afio 23.197 21,265
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 13,549 _ 23,197

Ver notas a los estados financieros
. |
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Fernando Algudelo Carolina Ballina M4l Sopii
Representante Legal Directora Financiera Contador Gefeéral




GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

General Motors del Ecuador S.A.es una subsidiaria de General Motors Company (Detroit - EE.UU) y
se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo Plaza Lasso OE1-34 y Enrique Guerrero

Portilla.

La Compaiiia se dedica a la comercializacidn de vehiculos y repuestos de las marcas de General
Motors, principalmente Chevrolet, los cuales son importados de sus compafiias relacionadas.
Adicionalmente, la Compafiia presta ciertos servicios a los concesionarios que realizan la venta de los
vehiculos a los clientes finales.

Actualmente, la Compafifa importa y comercializa los siguientes modelos de vehiculos bajo la marca
Chevrolet: Cruze, Tahoe, Spark GT, N200 los cuales son importados de EE.UU, Korea, Colombia y

China.

En el mes de abril del 2012, 1a compaiiia relacionada Omnibus BB Transportes S.A. cambi6 su
modelo de comercializacidn basado inicialmente en la venta directa a concesionarios de sus vehiculos
ensamblados localmente, la cual, a partir de la mencionada fecha, se realiza a través de General

Motors del Ecuador 8.A..

Como consecuencia del cambio del modelo comercial antes mencionado, en el mes de abril del 2012,
se dio por terminado el contrato suserito entre la Compaiiia y Omnibus BB Transportes S.A. referente
al servicio de mercadeo (“marketing fee”) que la Compaiiia proporcionaba y que consistia en
seleccionar, designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional, que permita la
comercializaci6n de los vehiculos ensamblados por su compafifa relacionada. Adicionalmente ciertos
costos logisticos y de distribucién de las ventas de Omnibus BB Transportes S.A. ahora son asumidos

por la Compafiia.

Con fecha 30 de abril del 2002, 1a Compafiia celebrd con External S.A. un contrato para la prestacién
de servicios logisticos por el cual se encargard de transportar y entregar puerta a puerta, a los
concesionarios autorizados por General Motors Ecuador los vehiculos importados por General Motors
del Ecuador S.A.. Este contrato tenfa una duracién de dos afios y ha sido renovado por periodos

iguales y sucesivos de un afio.

Durante el afio 2012, la Compaiifa comercializ6 41,649 unidades respecto & las 13,386 unidades que
fueron vendidas en el afio 2011. Del total de unidades comercializadas durante el afio 2012 por la
Compafifa, 31,415 unidades corresponden a las adquiridas a su compaiiia relacionada Omnibus BB

Transportes S.A..

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 187 y 208 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la

Compafiia.
-7 -



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El coste de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
gue se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo s¢ deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2,12

2,13

2.10.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantfas en la
ventz de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compaiiia.

2.10.2 Descuentos - Representa la mejor estimacion efectuada por la administracion para los
pagos que se generardn de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores,
instituciones o la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y terminacion
laboral - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y terminacién laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por [a
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiila como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiifa a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de velticulos - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los vehiculos; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

-11 -



2.14

2.15

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de [a transaccidn,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimieato. Sila
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

-12 -



2.6

2.7

2.5.4

255

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificios 40
Mobiliario 15
Equipos:
Equipos de energia 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento 13
Equipos electrénicos 10
Herramientas especiales 13
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida util estimada iguai a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en asociadas bajo el método de
participacion para aquellas inversiones sobre las que ejerce influencia significativa, excepto si
la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 dctivos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una asociada en la que se tiene influencia significativa se
reconocen como un menor valor de la inversion.

Activos intangibles

271

272

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til
estimada. La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Meétodo de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el métoedo de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Los activos intangibles de la Compariia, constituyen software que se deprecia en linea
recta en el periodo de tres afios y no tiene valor residual,

-9.



2.8  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus actives tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢! alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatanmente en resultados.

2.9  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
dedugcibles. El pasivo de fa Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Im puestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieres y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas l[as diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

2.164

miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieres emitidos por la Compafifa - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2171

2,17.2

2.17.3

2174

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién} y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva.

Diferencia en cambio en moneda extranjera - Los pasivos financieros denominados
en moneda extranjera clasificados al costo amortizado, las ganancias y pérdidas en
moneda extranjera se determinan con base en el costo amortizado del pasivo y se
reconocen en la partida “otras ganancias y pérdidas” en el estado de resultado integral.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones,
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2.18

2.19

2.17.5 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2011, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
' activos financieros
Enmiendas a la NIC } Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
Resultado Integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012

de activos subyacentes

L.a Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicioén financiera de
la Compaiiia, los resuitados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero afin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de Ia NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Estados financieros consolidados,
11 ¥y NIIF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras '
entidades: Guia de transicién Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011} Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacte sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la misma. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacioén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos e¢stuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,

3.3 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, magquinaria y equipo - La estimacidn de las vidas
ntiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4  Impuesto a la renta diferide - La Compaifiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.5  Estimacion del pasivo para garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion

de la Compaiiia.

La Administracién de General Motors del Ecuador S.A. ha tomado conocimiento de la informacion
contenida en estos estados financieros y se declara responsable respecto de la veracidad de la
informacién incorporada en los mismos.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Depdsitos en cuentas corrientes locales (1)
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior
Efectivo

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
13,279 22,847

9 30
261 __ 320
13,549 23,197

(1) Incluye depésitos que generan intereses a una tasa de rendimiento promedio del 2.3% para los

aflos 2012 y 2011.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar a concesionarios
Clientes partes y piezas
Compaiiias relacionadas:
Omnibus BB Transportes S.A. (1)
Oftras compaiiias relacionadas (Ver Nota 24)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Otros

Subtotal

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)

1,289
223

322
235
2,069

19
193
212

2,281

524
525

4,779
284
6,112

13

13

§.248

T

(1) Al31 de diciembre del 2011, incluye cuentas por cobrar por el marketing fee que era facturado a
la compaifiia relacionada Omnibus BB Transportes S.A. antes del cambio en el modelo comercial.

(Ver Nota 1),

Cuentas por Cobrar a Concesionarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculos a

concesionarios. Para la recuperacidn de estos saldos, la Compafiia ha suscrito con el Banco de la

Produccién - Produbanco, un “Contrato de facilidades de comercializacién® por el cual, Produbanco
se compromete a conceder el financiamiento de los valores que los concesionaries deban pagar a
General Motors del Ecuador S.A. por los vehiculos adquiridos. Dicho financiamiento es otorgado a
los concesionarios y las facturas son pagadas a la Compaiiia al siguiente dia habil de su emisién. El

-16 -



incremento del saldo respecto al afio 2011, se debe al cambio del modelo comercial de su compafifa
relacionada Omnibus BB Transportes S.A.. El saldo por cobrar representa la facturacién del dia 28 de
diciembre del 2012,

Clientes Partes y Piezas - La Compaifiia mantiene suscrito con el Banco de Guayaquil un “Convenio
Privado” mediante ¢l cual el banco se compromete a facilitar el financiamiento de los valores que los
concesionarios deban pagar a General Motors S.A. por las partes y piezas adquiridas, al siguiente dia
hébil posterior a la fecha de emisién de las correspondientes facturas, El saldo por cobrar representa
la facturacidn realizada el dia 28 de diciembre del 2012.

La Compaiiia no reconoce una provisién para cuentas dudosas debido a que la mayor parte de la
cartera no presenta cuentas vencidas (Ver Nota 17.1.1). Adicionalmente, en opinién de la
administracién, las cuentas por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Las cuentas por cobrar a terceros y con compaiifas relacionadas tienen un plazo de 30 dias y 47 dias
respectivamente.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Vencimientos:

60-90 dias 26 34
mas de 90 dias _ 2
Total 26 36
Antigiiedad promedio (dias) 8 92

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue;

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones en compaiifa relacionada : 109,558 96,597
Fondos en garantia 7.120 13.166
Total 116,678 109,763
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Inversiones en Compaiiin Relacionada - La Compaiiia mantiene certificados de deposito en su
compaiiia relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU), las cuales
generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.45% anual durante el afio 2012 (0.30% anual
en el afio 2011).

GM European Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos de las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depésitos son colocados a
plazos no mayores de 360 dias y renovados por periodos similares. La disponibilidad de estos
recursos depende de los plazos establecidos para las inversiones y las justificaciones para su uso, las
cuales deben ser expuestas a la Tesoreria Corporativa, La administracion de General Motors del
Ecuador S.A., considera que en el corto plazo podra seguir manteniendo las colocaciones por cuanto
las operaciones de la Compaiiia generan un flujo positivo de fondos. Estos depdsitos no estan
garantizando obligaciones de sus accionistas o compaiifas relacionadas. Durante el 2012, el interés
ganado asciende a US$682 mil (US$372 mil en el afio 2011). Ninguno de estos activos se encuentra
vencido o deteriorado.

Fondos en Garantia - Incluyen fondos transferidos a Itochu Corporation para garantizar los saldos
pendientes de pago que exceden ¢l limite de crédito otorgado por el proveedor. Itochu Corporation
debe mantener este fondo en sus cuentas sin tener e] derecho de usarlos con otro objetivo diferente a
asegurar el exceso de la linea de crédito. Cualquier interés ganado en el fondo es transferido a la
Compaiifa. Adicionalmente, incluyen certificados de depdsito en bancos locales con vencimientos
hasta diciembre del 2013 (noviembre del 2012 en el afio 2011), que generan interés a una tasa
promedio anual de] 5.38% (3.25% en ¢l afio 2011). Estos certificados respaldan la emision de
garantias a favor de Suzuki Motors Corporation y del Servicio de Rentas Internas - SRI.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Partes y piezas 16,766 13,703
Importaciones en transito 16,497 23,187
Vehiculos para la venta 2,887 1,815
Provisién para obsolescencia (971) (797}
Total 35,179 37.908

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$723.9 millones y US$260.5 millones, respectivamente. El incremento en los costos de los
inventarios en relacion al afio 2011, se debe al cambio en el modelo comercial con su compafiia
relacionada Omnibus BB Transportes S.A. (Ver Nota 1).
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Propiedades en construccion y activos en transito
Edificios

Maquinaria y equipo y herramientas especiales
Vehiculos

Equipos de computacién

Equipo bajo arrendamiento financiero

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)
11,279 12,140
(1.852) {1,613)
9427 10,527

1,931 2,303

100 272

4,972 5,516

1,204 1,024

1,042 1,192

161 133
17 87
2427 10,527
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Durante el afio 2012, la Compaiifa efectud una revisién del importe recuperable de sus propiedades y
equipos de acuerdo a su programa de produccién y concluyd que no existen indicios de deterioro.

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Constituye una propiedad arrendada a su compaiiia relacionada Omnibus BB Transportes S.A. a partir
del mes de enero del 2012, en la cual, actualmente se encuentra en funcionamiento la nueva planta de

polimeros.

10. INVERSIONES EN ASOCIADA Y OTRAS

Un detalle de las inversiones en asociada y ofras, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Asociada: :
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Chevy Plan 975 887
Otras:

Omnibus BB Transportes S.A 20,462 20,462
Elasto S.A. 1,166 1,166
Total 22.603 22,515

Un detalle de la actividad econdmica y porcentaje de participacion en la asociada y ofras es como sigue:

Proporcién de
Lugarde  participacién accionaria y

Nombre de la constitucién y poder de voto
Compaiiia Actividad principal ’ Operaciones 2012 2011
Asociada:
Plan Automotor Prestacion de servicios de

Ecuatoriano S.A. - gestidn para ila compra-venta

Chevy Plan presente y futura de vehiculos Ecuador 30% 30%
Otras:
Elasto S.A. Comercializacion de partes y

piezas automotrices Ecuador 15% 15%

Omnibus BB Ensamblaje, venta local y

Transportes S.A exportacién de vehiculos Ecuador 11% 11%

Durante el afio 2012 y 2011, la Compafiia recibié como dividendos en-efectivo US$1.4 millones y
US$1.7 millones, respectivamente.
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11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales y del exterior
Compaiiias relacionadas:

Itochu Corporation

General Motors - Korea Company

SAIC GM Wiuling Automobile CO. LTD,

Otras relacionadas (Ver Nota 24)
Subtotal

Anticipos de clientes

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en miles de U.S. dblares)
14,797 14,348
14,825 27,534
5,494 4,638
1,168 1,777
2,344 4,830
38.628 53,127
25 30
38,653 23,157

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45 dias. En el caso
de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90 dias.

Actualmente, la Compaiifa importa los signientes modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet:

Cruze, Tahoe, Silverado, Spark Activo y GT, Van N300 y N200, Optra Advance, Captiva, Orlande y
Camaro, los cuales son importados de EE.UU, Korea y Colombia. Un detalle de los modeios de
vehiculos importados a cada relacionada son como sigue:

Compaiiia relacionada

Itochu Corporation

General Motors Korea Company

General Motors Overseas Distribution
Corporation

General Motors Colmotores

SAIC GM Wulling Automobile CO. LTD.

Modelo
Camiones Chevrolet Series C, Ny F

Chevrolet Spark Activo
Chevrolet Cruze

Chevrolet Camaro
Chevrolet Captiva
Chevrolet Tahoe
Chevrolet Silverado

Chevrolet Spark GT
Chevrolet Optra

Chevrolet Van N300

v



12. IMPUESTOS

12.1 Aectives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Reclamos de IVA en proceso y

total activos por impuestos corrientes 86 9
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,104 4,761
Impuesto al Valor Agregado - [IVA y retenciones de

IV A por pagar 2,663 642
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 452 243
Total 4219 2,646

12.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 38,653 36,327
Gastos no deducibles 5,550 2,602
Ingresos exentos (1,502) (1,840)
Otras deducciones adicicnales (1.086) (1.437)
Utilidad gravable 41,615 35,652
Impuesto a la renta cansado (1) 9571 8,356
Anticipo calculado (2) 3,010 2,751
Impuesto a la renta cargado a resultados 9,571 8,556
Ingreso por impuesto a la renta diferido (316) (18)
Total 2253 8,478

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimontio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para el afio 2012, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$3,010

mil (U8%$2,751 mil para el afio 2011) y el impuesto a la renta causado del afio es de

US$9,571 mil (US$8,556 mil para el afio 2011). Consecuentemente, la Compaiiia registréd
en resultados US$9,571 mil (US$8,556 mil para el aiio 2011) equivalente al impuesto a la

renta causado.,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio

2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012.

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

12.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,761 5,571
Provisién del afio 9,571 8,556
Pagos efectuados (13.228) (9.366)
Saldos al fin del afio 1,104 4,761

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio

... (en miles de U.S. délares) ...
Afio 2012

Actives (pasivos) por impuestos
diferidos en relacicn a:

Provisidn por terminacion de contrato 9 379 388
Provisién por jubilacion patronal y desahucio 63 3 71
Compensacion variable 46 6 52
Provision por obsolescencia 183 31 214
Provisién por contingencias 137 (122} 15
Provisién por campafias 117 (i17)

Provisién por garantias (121} 121

Otros _ 8 10 _18
Total 442 316 58
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12,5

Afio 2011

Activos (pasives) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisién por terminacidn de contrato
Provision por jubilacién patronal y desahucio
Compensacién variable
Provisién por obsolescencia
Provisién por contingencias
Provisi6én por campaiias
Propiedades y equipo
{(depreciacién acumulada)
Provision de cuentas incobrables
Provisidn por garantias
Otros

Total

Saldos al
comienzo
del afio

33

50

4]
192
136 .
208

(131)
(114)
(168)
21

364

Reconocido en Saldos al fin
del afio

... (en miles de U.S. délares) ...

los resultados

(24)

13

5
9

1
(181)

131
114
47

A19)
18

63
46
183
137
117

(121)

8

442

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras deducciones

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa de efectiva de impuestos

2012

2011

{en miles de U.8, d6lares)

38,653
8,890
832

(345)
(122)

2255
23.94%

36,327

8,718

547
(442)
(345)

8478
23.33%
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12.6 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédige Orgénico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemaos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para
la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

«  Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

- Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

»  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades,

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Inpresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en ¢l Suplemento def Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- El incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el page de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA
tarifa 12%.

. Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

- Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, gue se grava en funcidn
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.
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13.

14.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas Jocales y del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia efectué
el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes
relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Participacidn a trabajadores 6,805 6,187
Impuesto a 1a salida de divisas - ISD por pagar 1,120 1,489
Beneficios sociales 389 342
Otras obligaciones acumuladas 474 351
Total 8,788 8,369

- 14,1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Hquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 6,187 6,242
Provisién del afio ] 6,805 6,187
Transferencia de participacion a Omnibus BB
Transportes del Ecuador S.A. (5,269) (5,153)
Pagos efectuados (918) (1,089)
Saldos al fin del afio 6,805 6,187

Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, la Compaiiia conforme la autorizacidon del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por cuanto
forman parte de un mismo grupo econdmico y sus negocios son complementarios.
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15,

14.2  Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas que la Compaifiia
provisioné sobre las cuentas pendientes de pago a proveedores del exterior al 31 de diciembre
del 2012 y 2011.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Garantias 4,917 4,870
Descuentos 3,434 1,968
Contingencias 2,514 594
Publicidad 1.641
Total 10,865 2.073
Clasificacion:

Corriente 8,675 6,892
No corriente 2,190 2,181
Total 10.865 2,073

Guarantias - La provisién de garantias representa el valor presente del mejor estimado de la
administracion sobre el flujo futuro de beneficios econdmicos que seran requeridos bajo las
obligaciones por garantias que otorga la Compaiiia a sus clientes en la venta de vehiculos y repuestos.
El estimado ha sido hecho sobre la base de la tendencia histérica de las garantias y podria variar como
resultado de los materiales nuevos, procesos de fabricacion v otros eventos que afectan la calidad del
producto.

Descuentos - Representa la mejor estimacion efectuada por la administracion para los pagos que se
generarin de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, institucicnes o la Red de
Concesionarios por la venta de vehiculos y repuestos. Los programas de incentivos son generalmente
de corto plazo con el propésito de incentivar las ventas. La estimacion ha sido efectuada sobre la base
de la tendencia histdrica y su liquidacién puede diferir como resultado del volumen de ventas de los
vehiculos y repuestos.

Contingencias - Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a pasivos contingentes relacionados con
diferencias determinadas por la Administracién Tributaria en las revisiones de las declaraciones de
impuestos de la Compafiia de los afios 2005, 2006 y 2008. Al respecto, la administracion de la
Compafiia present6 ante el Servicio de Rentas Internas, los reclamos administrativos a los actos de
determinacidn antes sefialados, los cuales a la fecha se encuentran en instancia de Tribunal Fiscal. A
criterio de los abogados de la Compaiiia, se requiere el registro de estos pasivos contingentes por la
naturaleza de los argumentos del juicio. En el afio 2012, la Compafiia reversé una provision
contingente constituida en afios anteriores, debido a que, en dicho afio, el juicio fue resuelto a favor de
la Compariia.
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16.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Garantias Descuentos  Publicidad Contingencias Total
... (en miles de U8, délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2010 5,258 2,120 1,335 577 9,290
Provisiones adicionales reconocidas 1,385 12,045 11,835 127 25,892
Reducciones generadas por pagos (2,435) (12,052) (11,529) (66) {26,082)
Reversién de provisién {£45) 27 (172)
Ajuste valor presente 162 (17) 145
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4,870 1,968 1,641 594 9,073
Provisiones adicionales reconocidas 3,179 15,929 423 2,514 22,045
Reducciones generadas por pagos (3,141 (14,394) (272) (188) (17,995)
Reversién de provisién (69) (1,792) (406) (2,267)
Ajuste valor presente 9 - - 9
Saldos af 31 de diciembre de 2012 4,917 3,434 - 2514 10,865

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacidn patronal
Bonificacién por desahucio
Terminacion laboral

Total

... Diciembre 31,...
011

2012

(en miles de U.S. ddlares)

2,100 1,908
460 452

1,755 1.698

4315 4,058

16.1 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

{Ganancias)/pérdidas actuariales
Ganancias sobre reducciones

Saldos al fin del afio

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
1,908 1,590
187 337

134 103
62 (122)

(i81)

2,100 1,908
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16,2

16.3

Bonificacién por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Comparfiia entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos ent el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del afio 452 383
Costo de los servicios del periodo corriente 84 43
Costo por intereses 31 23
Pérdidas actuariales 14 22
Beneficios pagados (121) (19)
Saldos al fin del afio 460 452

Terminacion Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Cédigoe del Trabajo, los trabajadores que
fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnizacién por despido
intempestivo. Hasta el afio 2011, la Administracidn de la Compafiia consideraba para el calculo
de la provisién el tiempo de servicio y la siguiente escala.

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion.

b. De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracioén por cada afio de
servicio, sin que en ningin caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracién,

¢. La fraccién de un afio se considera como afio completo.

El cilculo de estas indemnizaciones se hara de la remuneracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido.

A partir del afio 2012, es politica de la Compafiia provisionar el despido intempestivo como
beneficio definido inicamente para aquellos trabajadores con mas de veinte afios de servicio,
debido a que, en base a ciertos indicadores estadisticos, la Administracién considera que dicho
grupo de empleados dejard la Compaiiia acogiéndose a esa modalidad de terminacién laboral.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de terminacidn laboral fueron como
sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,698 1,452
Costo de los servicios del periodo corriente 194 111
Costo por intereses 119 85
(Ganancias)/pérdidas actuariales (40) 74
Beneficios pagados (216) (24)
Saldos al fin detl afio 1,755 1,698
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Los calculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados €l 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial 3.00 240

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:;

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio 465 49]
Intereses sobre la obligacion 284 211
(Ganancias)/pérdidas actuariales netas reconocidas
en el afio 36 (26)
Total 785 676

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17,1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

-31-



A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compatiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédiio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compariia. Las estrategias que ha definido la Compafiia para manejar el riesgo de
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacién. Las cuentas por cobrar
comerciales estin compuestas por clientes concesionarios, compafiias relacionadas y
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es
practicamente inexistente debido a que para la cobranza de dicha cartera se ha firmado
un contrato de encargo fiduciario mediante el cual, una institucién financiera local
otorga financiamiento a los concesionarios y cancela las facturas a la Compaiiia al
siguiente dia habil de la venta aplicado un descuento en el pago de las mismas. En
cuanto a las compaiiias relacionadas el riesgo de crédito es minimo debido a que
General Motors Company, la Gltima controladora de la Compaiiia, ha definido estrictas
politicas de cumplimiento de obligaciones entre compaiiias relacionadas, las cuales
deben observadas sin excepcidn por todas las subsidiarias alrededor del mundo.
Finalmente, respecto a clientes terceros, estos corresponden a organismos
gubernamentales y grandes compafifas privadas, a las cuales se les han aplicado
rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio previo otorgamiento de
crédito y de la realizacién de ventas.

17.1.2 Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo
del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que la Compaflia genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los Gltimos afios. Por lineamientos de su casa matriz, la Compaiiia
debe colocar estos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compaiiia relacionada General Motors European Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan intereses del 0.45% promedio anual y
pueden ser reclamadas en caso de que la Compafiia tenga necesidades justificadas de
liquidez, las cuales deben ser puestas en conocimiento y aprobadas por la Direccién
Corporativa de Tesoreria.

17.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Adicionalmente, General Motors del Ecuador S.A, es subsidiaria de una compaiiia del
exterior que respalda las operaciones en Ecuador,

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$107.6 millones (US$103.2 millones en el
) afio 2011)

Indice de liquidez 2.8 veces (2.4 veces en ¢l afio 2011)

Pasivos totales / patrimonio 0.5 veces (0.6 veces en el aiio 2011)
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17.1.4

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecnados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que
la Compaiiia,

Riesgo de transacciones en moneda extranjera - La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que mantiene cuentas por
pagar comerciales en yenes por la compra de CKD’s a su compafifa relacionada Itochu
Corporation, la cual se encuentra domiciliada en Japén. En el pasado, la Compaiiia
recurria a la contratacién de derivados financieros de cobertura de diferencial cambiario
para contrarrestar este riesge. Sin embargo, desde el afio 2009, por disposicion de su
casa matriz, la Compafiia no contrata los referidos instrumentos de cobertura; en razon
de que, ios costos financieros que representaban los derivados no eran justificados por
cuanto las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario se generaban entre compaiiias
relacionadas. Por tal motivo, la nica estrategia que maneja la compaiifa para mitigar el
riesgo de diferencial cambiario corresponde a la preparacidn de un flujo de caja para
moneda extranjera que ¢s monitoreada con flujos reales y proyectados.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

17.3

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 13,549 23,197
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2,281 6,248
Otros activos financieros (Nota 6) 116,678 109,763
Total 132,508 139,208
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 38,628 53,127
Pasivos por arrendamiento financiero 19 59
Total 28,647 53,186

Valor realizable de los instrumentos financieros -1.a administracién considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,
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18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18,3

18.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 94,603,123 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades Refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Dictembre 31,...
2012 2011
... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 29,400 27,848
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NITF 2 2
Total 29,402 27.850

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la sigeiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Dividendos - En mayo del 2012, se canceld un dividendo de US$0.26 por accion (US$0.28 por
accion), equivaiente a un dividendo total de US$25.1 millones (US$26.2 millones en el afio
2011) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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19. VENTAS

20.

Un resumen de las ventas de la Compafiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - ver

Nota 20) es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S, ddlares)
Ventas de vehiculos (1) 710,642 225,445
Ventas de partes & accesorios 91,162 76,253
Ingresos por Marketing Fee (2) 4,060 15,746
Otros misceldneos 362 1,119
Total 806,226 322,563

(1) En el afio 2012, incluye aproximadamente US$503 millones correspondientes al valor neto de la
comercializacién de vehiculos ensamblados por su compaiifa relacionada Ommnibus BB

Transportes S.A..

(2) Corresponde al ingreso generado hasta el mes de marzo del 2012. A partir del mes de abril el
“marketing fee” ya no fue facturado a Omnibus BB Transportes S.A. debido al cambio en ¢l

modelo comercial de la relacionada. (Ver Notal).

INGRESOS POR INVERSIONES
Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2012

2011

(en miles de U.S. délares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

Depdsitos bancarios 377
Activos financieros medidos al costo
amortizado (Ver Nota 6) 682
Dividendos recibidos 965
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional 537
Otros intereses 2
Total 2,363

284

372
1,726

114
32

-35.



21,

22,

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Pérdida en cambio, neta y total 1,130 (990)
Pérdida sobre la disposicidn de propiedades
y equipo (5) (29)
Total 125 1,019)
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 723,912 260,545
Gastos de administracién y ventas 41,539 23,935
Total ' 765,451 284,480

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Cambios en inventarios de preductos terminados 723,912 260,545
Gastos por beneficios a los empleados 13,619 12,538
Costos de publicidad (1) 10,212
Costos de distribucién (2) 3,325 479
Servicios externos y honorarios 2,992 2,854
Costo por garantias 3,179 1,885
Sistemas y comunicaciones 2,180 2,100
Impuestos 1,462 792
Gastos por depreciacidn y amortizacion 585 565
Otros gastos 3,985 2,722
Total 765,451 284,480

(1) A partir de abril del 2012, la Compafiia registra como gasto, la publicidad ofrecida a la Red de
Concesionarios. Hasta el afio 2011, estos desembolsos por publicidad eran recuperados de los
clientes concesionarios.

(2) Elincremento del saldo respecta al afio 2011, se debe al cambio en el modelo comercial de la
relacionada Omnibus BB Transportes S.A. (Ver Nota 1)
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23.

(?astos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue;

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 4,419 4,170
Participacidn a trabajadores 6,805 6,187
Beneficios sociales 1,610 1,505
Beneficios definidos 785 676
Total 13,619 12,538

Gastos por Depreciacion y Amertizacion - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como
sigue:

2012 2011
{en miles de U.S, délares)
Depreciacidn de propiedades y equipo 579 507
Amortizacién de activos intangibles _6 58
Total 585 563

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S, ddlares)
Intereses pagados del encargo fiduciario (1) 4,371 2,178
Otros 303 276
Total 4,674 2,454

(1) El descuento financiero pagado a los bancos por la venta de la cartera de concesionarios, la cual se
genera por la comercializacidn de vehiculos y de partes y accesorios, corresponde al 7.5% y 8.25%
anual, respectivamente, sobre el valor nominal de la factura y por el plazo entre la fecha de
vencimiento de la factura y la fecha en la que los bancos cancelan las referidas cuentas a la
Compafiia. El incremento del saldo respecto al afio 2011, se debe al cambio en el modelo comercial
de su compaiifa relacionada Omnibus BB Transportes S.A. (Ver Notas 1 y 5).
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24, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

24,1 Transacciones Comerciales - La Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Compra de bienes:
Omnibus BB Transportes S.A.
Itochu Corporation
General Motors Colmotores S.A.
General Motors - Korea Company
Shangai GM Dong Yue Motors Company
GM Wulling Automobile Ltd.
General Motors Overseas
Suzuki Motors
Shanghai General Motors Company Limited
General Motors do Brasil
General Motors de México
Isuzu Motors Limited
GM SPO
Elasto S.A.
Chevrolet Sales Thailand Litd.
(General Motors Venezolana
General Motors Chile

Total

Ingresos por servicios de mercadeo - Marketing Fee
Aportes para publicidad - Omnibus BB Transportes
Ingresos por arrendamiento

Intereses ganados

2012

2011

{en miles de U.S. dolares)

484,168
91,421
21,494
29,539

3,947
6,435
2,088
7,202
1,665
1,098

723

837
499
95
4

11

651,226

70
86,636
31,177
23,932
14,530
11,183

9,710

6,424

1,203
958
767
706
239

76

3

187,614
_15.746

2,993
372
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24.2

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre e] que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Omnibus BB Transportes S.A. 322 4,779 269 311
General Motors Venezolana C A. 31 142
General Motors Chile 66 78 1
General Motors Colmotores S.A. 54 7 242 499
Elasto S.A. 120 16
Itochu Corporation 14,825 27,534
General Motors Korea Company 5,494 4,638
SAIC GM Wulling Automobile CO.

LTD. 1,168 1,777
Suzuki Motors Corporation 159 1,550
General Motors Overseas

Distribution Corporation 333 1,249
GM Isuzu Camiones Andinos del

Ecuador Cia, Ltda. 361 710
General Motors do Brasil 92 113
Otras 84 57 568 _ 381
Total 221 5,063 23.831 38,719

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidarén en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 1,098 1,249
Otros beneficios a largo plazo 213 382
Total 311 1,631

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ¢l rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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25. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIJERA
La exposicion de la Compaiifa a fluctuaciones de cambio fue como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicién pasiva, neta 1,204,467 1435585

Los tipos de cambio de la corporacion al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron de JP¥86.46 v
JP¥76.94, por US$1.00, respectivamente.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros {marzo 15 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 15 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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