
7
] «Av. Amazonas N35-17

Edificio Xerox

FO.Box 17-01-361

Quito, Ecuador

Tel: (593-2) 251 319
Fax: (593-2) 435 807

www.deloitte.com.ec
De |O¡tte

8: Touche

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de

General Motors del EcuadorS.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos de General Motors del Ecuador S.A.al 31 de diciembre

del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos

de caja por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la

gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados

financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas enel

Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable desi los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,

a base de pruebasselectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los

estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de

los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra

Opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la posición financiera de General Motors del Ecuador S.A.al 31 de diciembre del 2001 y

2000,los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años

terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados enel

Ecuador.

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales

podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados

financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y

flujos de caja de General Motors del Ecuador S.A. de conformidad conprincipios de contabilidad y

prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador.
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GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Depósito en compañía relacionada

Cuentas por cobrar comerciales

Compañías relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
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PROPIEDADES Y EQUIPO: 9
Muebles, enseres y mejoras en propiedades arrendadas

Equipos de oficina y computación

Maquinaria y equipo

Vehículos

Obras en curso

Total

Menosdepreciación acumulada

Propiedades y equipo, neto

INVERSION EN COMPAÑIA RELACIONADA 10

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notasa los estados financieros

2001

11,534

13,007

19,968

1,220

21,526

437

67,692
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Participación a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

16

 

 

 

9,825

756

21,747

32.328
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GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. dólares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

INGRESOS POR MARKETING FEES

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS(GASTOS):

Dividendos ganados

Ganancia en cambio, neta

Pérdida por exposición a la inflación - REL, neto

Ingresos financieros

Otros (gastos) ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORESE IMPUESTOS

MENOS:
Participación a trabajadores

Impuestoa la circulación de capitales - ICC
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

13

13

151,912

 

19,550

5,244

24,794
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739

(252)
996

2,945
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GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Reserva por

Capital Revalorización Reserva de

Social del Patrimonio Capital

Saldos al 31 de diciembre de 1999 674 2,940

Utilidad neta

Efectos de la aplicación de la NEC 17 (547)

Transferencias (2,940) 2,940 *

Saldos al 31 de diciembre del 2000 674 2,393

Utilidad neta

Capitalización 9,151 (2,393)

Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2001 9,825

Ver notas a los estados financieros

Reserva

Legal

216

Utilidades

Retenidas

5,945
4,220
6,758
(118)

16,805

12,122
(6,758)
(422)

21,747

Total

9,775

4,220

6,211

20,206

12,122

32,328

 



GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2001

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 147.326

Pagado a proveedoresy trabajadores (134,339)

Dividendosrecibidos en efectivo 332

Ganancia en cambio realizada, neta 21

Intereses ganados 739

Participación a trabajadores (1,012
Impuesto a la renta (Q,841)

Impuesto a la circulación de capitales - ICC

Otros gastos, neto (252)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 9.974

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:

Incremento en depósito en compañía relacionada (5,760)

Adquisiciones de propiedades y equipo (13)

Precio de venta de propiedades y equipo

Adquisición de otros activos (502)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (6.975)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Disminución) Incremento de obligaciones bancarias y efectivo

neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (266)

CAJA Y EQUIVALENTESDECAJA:

Incremento neto durante el año 2,733

Comienzodel año 8,801

Efecto de la variación en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000

FIN DEL AÑO 11,534

(Continúa...)

2000

41.646
(29,777)

77
1.455
434
(246)
(687)
(176)
(17)

12.709»

(4,315)
(53)
158

(100)

(4,310)

 



GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación)

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

N o o N o o o

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta 12,122 4,220

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operación:

Depreciación de propiedades y equipo 44 43

Bajas de propiedades y equipo 22

Utilidad en venta de propiedades y equipo (49)

(Ganancia) pérdida en cambio no realizada (156) 226

Provisiones para jubilación y desahucio, neto 99 16

» Provisión para cuentas dudosas 2

Provisión para obsolescencia de inventarios 254

Bajas de inventarios (17) (265)

Amortización de otros activos 19

Pérdida por exposición a la inflación - REI, neto 1,440

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (9,602) (8,470)

Inventarios (14,464) (Q78)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar Q17 Q8)

Compañías relacionadas (228) (190)

Cuentas por pagar 15,580 13,096

Participación a trabajadores 1,933 766

Impuesto a la renta 1,286 828

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 3,573 1,078

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 9,974 12,709

Ver notas a los estados financieros
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GENERAL MOTORS DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

General Motors del Ecuador S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados

Unidos de América. La Compañíaestá constituida en el Ecuadory sus actividades principales son la

comercialización de vehículos y repuestos y la prestación de servicios especiales a compañías con

objetos afines.

Comoresultado de la recesión económica producida en los últimos años debido principalmenteal

deterioro de la capacidad productiva de los sectores económicosdel país, el Gobierno Ecuatoriano

aprobó un proceso de dolarización de la economía fijando como moneda de curso legal en el país el

dólar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del | de abril del 2000, la

Contabilidad registra las transacciones en U.S. dólares,

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una

monedaestable, se ha mantenido la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 3)

en la República del Ecuador. Tal situación ha tenido comoefecto incrementar ciertos importes

incluidos en los estados financieros adjuntos por el año terminadoel 31 de diciembre del 2001. Por

lo tanto, el análisis comparativo de tales estados financieros con los del año anterior debe hacerse

considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas

políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren quela

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al

momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la

preparación de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto

plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresosy Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión delas facturas a los clientes y a la

entrega de los productos.



Ya

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los valores de mercado. Las

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo adquisición.

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10

para maquinaria y equipos, muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para vehículos y equipos de

computación y 3 para mejoras en propiedades arrendadas.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de

arrendamiento mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.
 

Valuación de Inversión en Compañía Relacionada - A su costo de adquisición que no excede a su

correspondiente valor patrimonial proporcional.

Depósito en Compañía Relacionada - Está registrado al valor de los depósitos realizados más los

intereses devengadosal fin del año.
 

Otros Activos - Correspondenprincipalmente, a aplicaciones informáticas, registradas a su costo de

adquisición. El costo de otros activos se amortiza de acuerdo al método de línea recta en 3 años.

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en

función a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13).

Provisiones para Jubilación Patronal y Desahuucio - Se llevan a resultados, en base a los

correspondientes cálculos matemáticos actuariales determinados por profesionales independientes.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera (Yenes Japoneses JPX) están

registrados al tipo de cambio apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en

cambio originadas por ajustes y cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda

extranjera son registradas contablemente afectando a los resultados del año.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2000

han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de

precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año Terminado Variación

Diciembre 31 Porcentual

1998 45

1999 61

2000 91

2001 22



CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumende caja y equivalentes de caja es comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Depósitosa la vista en cuentas corrientes 478 69

Inversiones en operaciones de reporto que devengan intereses

a una tasa promedio anual del 0.40% y 5.5% respectivamente 8,000 70

Inversiones overnight que devengan

intereses a una tasa promedio anual del 0.40% y 5.5%

respectivamente 3.056 8.66 (5
5)

 

Total 11,534 8,801

DEPOSITO EN COMPAÑIA RELACIONADA

Corresponden a depósitos en General Motors Investment Services Company de Bruselas que vencen

para los depósitos del año 2001, en enero 1 del 2002 y para los depósitos del año 2000, en enero 1 del

2001 y devengan una tasa de interés promedio anual del 3.8% y 6.5%, respectivamente. Los saldos

de estas cuentas al 31 de diciembre del 2001 y 2000 incluyen los intereses devengados hasta esa

fecha. Estos fondos se encuentran disponibles para el pago de obligaciones a proveedores y Otras

entidades del exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Compañías relacionadas:

GMACdel Ecuador S.A. 17,556 7,993

Omnibus BB TransportesS.A. 707 695
Otras 25 4

Clientes - partes y piezas 1,552 1,596

Clientes - vehículos 142 101

Otras 15 6

Provisión para cuentas dudosas (9) Q7

Total 19,968 10,368



COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

General Motors - Perú 526

Omnibus BB Transportes S.A. 630

Otras 64

Total 1,220

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:
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... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

Partes y piezas 6,363

Vehículos 3,958

Importaciones en tránsito 11,155

Material productivo S0

Provisión para obsolescencia

Total 21,526

Los movimientos de la provisión para obsolescencia fueron comosigue:

2,285

419

3,484

874

117)

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzodel año 17

Efecto de la variación en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo de! 2000

Provisión del año 351

Bajas (368)

Saldos al fin del año a

34

6)
254

(265)
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31...

001 2000

(en miles de U.S. dólares)

M
m

 

Saldos netos al comienzo del año 183 223

Adquisiciones 713 53

Ventas y/o retiros (181)

Reexpresión neta - NEC 17 131

Depreciación : (44) (43)

Saldos netosal fin del año 852 183

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades, planta y equipo por el período comprendido

entre enero | y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. dólares al tipo de cambio de S/25,000.

Duranteel año, la Compañía registró con cargo a resultados, US$51 mil en concepto de cuotas de

arrendamiento mercantil de equipos de computación (US$20 mil en el año 2000). Al 31 de

diciembre del 2001, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$54 mil (US$50 mil

en el año 2000).

INVERSION EN COMPAÑIA RELACIONADA

La Compañía mantiene la siguiente inversión en compañía relacionada:

   

% de Valor Valor Patrimonial

Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable

Compañía 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000

... (en miles de U.S. dólares)...

Omnibus BB

Transportes S.A. 11.08 11.08 4,548 563 8,155  _3,828 4,039 4,039

CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar es comosigue:

-11-
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13.

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Compañías relacionadas:

 

ColmotoresS.A. 16,600 3.745

Itochu Corporation 3,064 4.0833

General Motors - Venezuela 3,437 4.840

General Motors Do Brasil 1,393 764

General Motors - Chile 1.347

Omnibus BB Transportes S.A. 95 37

Otras 906 766

- Otros proveedores 3.960 1.145

Total 30,802 15,378

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad condisposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo

del impuesto a la renta. Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron

comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Saldos al comienzo del año 1,012 299

Efecto de la variación en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (53)

Provisión del año 2,945 1,012

Pagos efectuados 1,012 (46)

Saldosal fin del año 2,945 1,012

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, para el año 2000, la provisión para

el impuestoa la renta se calcula a la tarifa del 25% sobrelas utilidades gravables. A partir del año

2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a

distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización. Los dividendos en efectivo que

se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a

retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados financierosy la

utilidad gravable, es comosigue::

-12-
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... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a

trabajadores 16,249 5,911

Impuestoa la circulación de capitales - ICC (176)

Gastos no deducibles 817 434

Ingresos exentos (312) (99)

Otras deducciones (Q46) (10)

Utilidad gravable 16.508 6.060

Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 4,127 : 1,515

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)
 

Saldos al comienzo del año 950 148

Efecto de la variación en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (26)

Provisión del año 4,127 1,515

Pagos efectuados (2.841) _(687)

Saldosal fin del año 2,236 250 

Impuesto a la Circulación de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se

establece el impuesto del 0.8% a la circulación de capitales para el año 2000, aplicable al valor de las

Operacionesrealizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.

El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el cálculo de dicho

impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.
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14.

15.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

 

Provisión para publicidad 3,341 81

Impuesto al valor agregado - IVA 209 135

Impuesto a los consumos especiales - ICE 505

Otras cuentas por pagar 678 208

Total 4,733 1,160

El movimiento de la provisión para publicidad fueron comosigue:

... Diciembre 31...

001 2000

(en miles de U.S. dólares)

t
o

 

Saldos al comienzo del año 817

Anticipos recibidos 5,372 1,938

Pagos efectuados (2,848) (0,121)

Saldosal fin del año 3,341 817

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Unresumendelas provisiones para jubilación y desahucio es comosigue:

... Diciembre 31,...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 102 17

Desahucio 30 16

Total 132 33

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por

veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán

derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les correspondeen su

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal - IESS. A131 de diciembre del

2001 y 2000, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio

actuarial preparado por profesionales independientes, basado en el método prospectivo porel valor

actual de las obligaciones futuras para 34 empleados que aún no completaban el requisito del tiempo

de trabajo.

-14-
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17.

Para el cálculo se consideró una tasa de conmutación actuarial del 4% anual que constituye la tasa

mínima de capitalización de las reservas técnicas.

Desahwucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminacióndela

relación laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificará

al empleado con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años

de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000,la

Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial

preparado por profesionales independientes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,824,889 acciones de US$1.00 valor

nominal unitario. Durante el año 2001 se realizó la capitalización de la reserva de capital por US$2

millones y de utilidades retenidas por US$7 millones.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea

apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas se desglosan comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

Compras:

General Motors - Venezuela 21,915 12,139

Colmotores S.A. 73,022 8,432

General Motors do Brasil 4,439 983

Otras 376

Total 99,376 21,930

Ingresos por marketing fees 5,244 2,819

Anticipos para publicidad corporativa recibidos _1,006 M4]

Gastos de administración A 1,600



>. s

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de U.S. dólares)

Intereses ganados 326 306

Arriendos pagados 14

Estas transacciones se efectuaron en iguales condiciones que conterceros.

18. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio fue comosigue:

... Diciembre 31...

2001 2000

(en miles de JPY)

P Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 466,954 469,780

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2001 y 2000 fueron de JPY130.94 y

JP%110 por US$1.00, respectivamente.
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