
PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. INFORMACION GENERAL 
La Compañía fue consíuida enla crudad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad 
prinepal esla importación, ensamblaje y comercialización de persianas y cortinas en el mercado, 
local 

¡Sus oficinas administrativas, bodegas y planta de producción funcionan enel Km 2% vía Duran 
"Tambo Complejo Industrial de la Lotización Compañía Civil Ferias S.A. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compañía alcanza 45 y 59 empleados 
respectivamente 

¡contenida en estos etados financieros es responsabilidad de la administración de 

  

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido reparados de conformidad 
on las Normas Intemacionales de laformación Financiera (NIF) emitidas porel Consejo de 
"Normas Intemacionales de Contabilidad (ASE). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
“América (U.S. dólar) el cual s la moneda de circulación enel Ecuador 

ión - Los estados financtros de Persianas y Cortinas dl Ecuador. A. 
PERCESA, han sido preparados sobre la bases dl coto histórico tl como se explica en las 
políticas contables wncluidas más abajo, El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

  

Fl valor razonable es el precto quese recibiría por vender un activo vel valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente desee precio es directamente observable o estimado utilizando cra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un acto o un pasivo, la Compañía tiene. 
“en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
cuenta al fijar e precio del activo pasivo ala focha de medición, El valor razonable a efectos 
de medición y o de revelación en los estados financros, se determuna sobre una base de este 
tupo, a excepeión dela transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
«encuentran dentro del alcance dela NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro 
¿el alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 20 el valoren 
so dela NIC 36 

   

Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depósitos en cuentas corientes yde ahorro, Los 
Sobregros bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en el tado de situación 
Financiera, 

  

 



Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son, 
Valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito e encuentran registradas a 
su costo de adquisición 

Propiedades, Planta y Equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento inicial Las propiedades, plata y equipos son egrstradas nl costo menos la deprecieción acumulada y el importe acumulado delas 
pérdidas de deterioro de valor. 

  

El cost inicial de propiedades, planta y equipos representa l valo total de adquisición del 
acto, el cual incluye erogaciones quese incurrieron para dejalo en condiciones para su 
vxilización según lo previsto por la Administración. 

- > Medición posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial los 
Terrenos son presentados a su costo revalvado, que es su valor razonable, en el momento de 
la revaluación, los demás activos se mantienen al coto. Ls revaluacione se efectúan con 
uficente frecuencia, d tal manera que el valor en libros no ificra materialmente del que 
e habría calculado utilizando ls valore razonables al final de cada periodo. 

Cualquier aumento en la revaluación de terrenos se reconoce en oro resultado integral, y se 
acumula enel patrimonto bayo el encabezamiento de reserva e revaluación de propiedades, 
excepto s revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en 
resultados, en cuyo coso el stamento se acreditan resultados en la medida en que se carga la 
«disminución previa, Una disminución del valor en libros dela revaluación de los terrenos y 
edificios es registrada en resultados enla medida quo excede el saldo, sí existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de dichos 
activos. 

  

El saldo de revaluación de terreno incluido en l patrimont es transferido directamente a 
vailidados retenida, cuando se produce la baja en cuentas del actvo. No cbstante, parte de 
ln reserva se transfer a medida que e activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, el 
import dela reserva transferida es igual la diferencia entre la depreciación calculada 
según el valor revaluado del activo yla calculada según su costo original, Las transferencias 
“desde las cuentas de reserva de revaluación utilidades retenidas no pasen por el resultado 
del periodo. 
Los efecto dela revaluación delas propiedades sobre el impuesto ala enta diferido, se 
«contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a as Ganancias 

  

  

  

eto o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja de retiro o 
venta de una parida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre 
el precio de venta y el valoren libros de activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente utilidades retenidas 

Método de depreciación y sido útiles - El costo de propiedades, planta y equipos se 
“epreci de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil estada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al Final de sado año, suendo el focto de cualquier 
«cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan ls principales partidas de propiedades, planta y equipos y las 
:útlos usadas en el cálulo dela depreciación. 
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ltem 

  

  

Edificio 2 
Maquinaria y equipos 10 

Vehículos s 
Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad 10 
Equipos de computación. 3 

Instalaciones. 10 

La depreciación e reconocida en los resultados con base enel método de depreciación Imeal 
sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos Los 
terrenos no están sujetos a depreciación. 
Deterioro del valor delos activos - Al final de cada periodo, la Compañía ovalúa los valores en 
libros de sus activos tangibles afin de determinar si xast un indicativo de que etos activos han 

“sufido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el mporterecuperable del acto o 
vidad generadora de efoctivo a fin de determinar cl alcance dela pérdida por deterioro, si 
Iber 
Las pérdidas y reverstnes por deteiro s reconocen nmediatamente en resultados, salvo sie 
activo e reísta a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considera la pérdida por 

deterioro como una disminución un mcremento en la evaluación 

    

Propiedades de Inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvlias o ambas y. 
“se miden inicialmente al coto. Luego del reconocimiento inicial, ls propiedades de inversión 
son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado delas 
pérdidas por deterioro de valor 
Una propiedad de inversión seda de baja al momento de su disposición o cuando la pr 
de versión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos. 
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que sua dela baja de la propiedad (calculada 
¿como la diferencia ente los mgresos por venta netos y el importe en libros del ectivo) se incluye 
en ls resultados dl periodo en el cual e di de baja la propiedad. 

  

  

Arrendarientos - La Compañía adoptó la NIIF 16 vigente desde el 1 de encro del 2019, sin 
“mbargo, considerando que durante los años 2019 y 201 no ha efectuado arrendamientos. 
financieros como arrendatario; no ha aplicado de forma práctica la NIIE 16 La compañía 
manticno únicamente cirtos arrendamientos operativos en calidad de acrendador, los cuales se 
presentan según la normativa anterior (NIC 17) ya que la nueva norma no reconoce cambios 

para cl registro de stos arrendamientos operativos; y ciertos arrendamientos coro plazo con 
vna duración de hasta 12 meses o menos, al igual que arrendamientos de activos de bajo valor, 
los que no se ven afectados por la adopción dela nueva norma NIIF 16. Los detalles de las 
políticas contables tanto según la NIC 17 como la NIF 16 se presentan por separado 4 
continuación 
Políticas aplicables 
La compañía como Arrendatario 

  

La Compañía evaluará sun contrato eso contiene tun arrendamiento, al nica del contrato, La. 
Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento correspondiente 
con respecto atodos los acuerdos de arrendamiento en los que es el arrendatario, excepto para 
arrendamientos a corto plazo (definidos como arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 
12 meses o menos) y arendamientos de activos debajo valor (como tabletas y computadoras 

 



personales, pequeños atculos de mobiliario de oficina y teléfonos) Para estos arrendamientos, 
la Compañía reconoce los pagos de arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal 
durante el plazo del arendamiento a menos que otr base sistemánia sea más representativa del 
patrón de tiempo enel que los beneficios económicos de los brenes arrendados se consumen. 

  

El pasivo por arrendamiento se medirá inicialmente al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que no se pagan a a fecha de intro, descontada utilizando la tasa implícita enel 
arrendamiento. Siesta asa nose puede determinar ficilment, el arrendatario uiza su taa de 
interés incremental. 

Los pagos de arrendamiento 1oludos en la medición del pasivo de arrendamiento 
comprenderán: 

  

+ Pagos e reales Gochudos los pagos jos en sustancia), monos oalquer Icono e area poe toba + Pagos de endamieto vanas dé dependen dun rnedidstllizand nio tasa en a cha de nic: « limon quecl andar cspera paar tjo ganas de valor reia + El rrio de esoo de ls opone de soma el amén está rzomablemene 
sour de rs as opioes y + Pagos milus pr rescindir el arecdamieno, el plazo dl arrendamiento reja iaa ein paa rca dl 

   lic tasa, inicialmente 

El pasivo por arrendamiento se presentará como una línea separada en el estado de situación 
financiera, 
El pasivo por arrendamiento se medirá posteormente aumentando el import en lbros para 
reflejar los intereses sobre el pasivo por arrendamiento (uilizando el método de interés efectivo) 
y reduciendo el importe en libros para refleja os pagos de arrendamiento hecho, 
La compañía volverá a medir el pasivo por arendamiento (y realiza un ajuste correspondiente al 
cavo por derecho de uso relacionado) cuando. 

+ El plazo del arrendamiento ha cambiado o hay un evento significativo  cambro en las 
«rcunstancias que result en un cambio en la evaluación del ejercicio de una opción de 
«compra, en cuyo caso el pasivo por arendamient se mude nuevamente descontando el 
pago de arendamuento revisado utilizando uno tasa de descuento revisada. 

+ Los pagos de arendamiento cambian debido a cambios en un indice o asa o un cambio. 
en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por 
arrendamiento se vuelve a medir descontando el pago de arrendamiento revisado, 
"utilizando una tasa de descuento sin cambios (a menos que el cambio en los pagos de 
arrendamiento se deba a un cambio en una tasa de interés latate, en cuyo caso se 
tliza una tas de descuento revisada). 

+ So modi ica un contrao de arendamuento y la modificación de arrendamiento no so 
ontabaliza como un arrendamiento separado, en cuyo caso l pasivo por arrendamiento 
se yuelve a medir en función del plazo de arrendamiento del arrendamiento modificado, 
descontando los pagos dl arrendamuento revisado utilizando una tasa de descuento 

revisada en la fecha efectiva de la modificación 
Los activos por derecho de uso comprenderán la medición intíal dl pasivo por arrendamiento, 
correspondiente, los pagos por atendamiento hecho en ante del dí de inucto, menos los 
incentivos de arrendamiento recibidos y los cotos directos iniciales. Son medidos 
posteriormente al costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro, 
Siempre que la Compañía incurra en una obligación por los costos de desmantelar y remover un 
activo arrendado, rstaur el iio en el que se ubica o restaura el activo subyacente la 

  

ae



  condición requerida polo éminos y condicions del arrendamiento, una provisión se 
reconoce y mido según la NIC 37. En la medida e que los costos se relacionen con un activo 
por derecho de uso, los costos e incluyen ene activo de derecho de us relacionado, a menos 
ue se incurra en esos costos para producir inventarios. 

Los actvos por derecho deus se dprcian durante el período más coro de plazo de 
arrendamiento yl vid tl del co abyacete. Si un arrendamiento ran l propiedad 
del activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Compañía espera. 
ejerer uma opción de campra, l activo po derecho de uso relacionado se depreillargo de Java dde acivoslyacent. La depreciación comienza enla fecha de inicio dl 
arndamieno 

  

úvos por derecho duo se presentarán como una lnea separada e el eta de sizscón 
Financiera 

La compañía aplicara la NIC-36 para determiña sí un activo por derecho de uso etá deteriorado. 
y comabilizara cualquier pérdida por deterioro identíficada como e describe enla política de 
“Propiedades y equipo” 

Las rentas variables que no dependen de un íadice o 1asa no se incluyen en la medición del 
pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen. 
Somo un gasto en el periodo en que el evento o condición que desencadena esos pagos ocurre, y 
on incluidos en "Otros gastos” en resultados. Como un recurso práctico, la NIIF 16 permite que 
un arrendatario no separe los componentes que no son de arrendamiento, y en su lugar 

contabilice para cualquier arrendamiento y componentes asociados que no sean de 
artendamiento como un único acuerdo. La Compañía no ha usado ete expediente prctico. Para 
contratos que contienen un componente de arrendamiento y uno o más contratos de 
artendamiento adicionales o componentes que no on de arrendamiento la Compañía asgna la 
consideración en l contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base del recto 
independiente relativo del componente de arrendamiento y el precio independiente agregado de 
los componentes que no son de arrendamiento. 

  

  

La Compañía como Arrendador 
Los arrendamientos para los que la Compañía s arrendador se clasifican como arrendamientos 
financieros u operativos Siempre que los témminos del contrato de arrendamiento transfiran 
sustancialmente todos lo riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato se 
clasifica como tn arrendamiento financiero. Los demás arendamientos se clasifican como. 
“arrendamientos operativos. 
Cuando la Compañía es un arendador intermedio, contabliza l arrendamiento principal y el 
subarrendamiento como dos contratos. El subasrendamiento e lasfica como un arrendamiento. 
financiero u operativo por referencia al activo por derecho de uso que surge del arrendamiento 
prinspal 

  

Los ingresos por alquileres delos arrendamientos operativos s reconocen linealmente durante el 
plazo dl arrendamiento corespondient. Los costos rectos iniciales incurridos en la 
negociación y organización de un arrendamiento opeativo se agregan al valoren ros del 

activo arendado y son reconocidos en línea rcta durante el plazo del arrendamiento, 

  

  

Los importes adeudados por los arrendatarios bajo arendamientos financieros se reconocen. 
somo cuentas por cobrar porel monto de la inversión neta d la Compañía en los 

Arrendamientos. Los ingresos por arendamientos financieros se asignan periodos comables 
para refeja una constante tasa de rendimiento periódica dela inversión neta de la Compañía 
on respecto alos arrendamientos. 
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Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento la Compañía. 
aplica la NNF 15 para asignar la contraprestación bajo el contrato a cada componente. 

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 (NIC 17) 
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del 
“arrendamiento transfiren sustancialmente todos los mesgos y beneficios de propiedad al 
“arrendatario, Los demás arrendamientos so clasifican como arrendamientos operativos. 

La compañía como Arrendetario 
Los activos mantenidos bgjo arrendamientos financieros ss reconocen como activos de la 
Compañía a su valor razoMable o, s son menores, l valor presente de los pagos mínimos de 
“arrendamiento, cada uno determinado al nico del arrendamiento El pasivo correspondiente al 
“arrendador se incluye en el estado de situación financiera como una obligación de arrendamiento 
financiero. 
Los pagos de arrendamiento se distribuyen ente los gastos financieros y la reducción de la 

de arrendamiento para lograr una tasa de interés constante obre el saldo estante del 
pasivo. Los gastos financieros se reconocen inmediatamente en resultados, a menos que sean 
Airectamento atribuibles a etivos calificados, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la 
política general de la Compañía sobre los costos por préstamos, Los alquileres contingentes se 
reconocen como gastos en los períodos en quese incurren 

    

Los alquileres pagaderos en virtud delos arrendamientos operativos se imputan a los mgresos de 
forma lineal darant el plazo del arrendamiento correspondiente, excepto donde ota base más. 
“sistemática es más representativa del patrón de tiempo en el que s consumen los beneficios del 
activo arrendado. Los alquileres contingentes derivados de arrendamientos operativos se 
reconocen como un gasto en el período en el quese mcurren, 
En el caso de quese reciban incentivos de arrendamiento para celebrar contratos de 
arrendamiento operativo, dichos incentivos s reconocen como un pasivo El beneficio agregado 
¿e los incentivos sc reconoce como una reducción del gasto de alquile de forma lina! duramto 
«el plazo del arendamiento, excepto cuando otra base sistemática sca más representatva del 
patrón de tlempo em el que se consumen los beneficio económicos del acivo arrendado. 

La Compañía como Arrendador 
Los montos adeudados por los arrendatanos bajo arendamientos financieros se reconocen como 
cuentas por cobrar porel monto dela nversiónnetade la Compañía en os arrendamientos. Los 
ingresos por arrendamientos financieros se asignan a periodos contables para reflejar una 
constante tasa de rendimiento periódica dela mversión net vigente de la Compañía con 
respecto los arrendamientos. 
Los ingresos por alquileres de los arrendamientos operativos se reconocen lincalmente durante el 
plazo del arrendamiento correspondiente. In 
Los costos drectos iicales incuridos en la negociación y organización de un arrendamiento 
operativo se agregan l valor en libros del actwo arrendado y son reconocidos en línea recta 
¿orante el plazo del arrendamiento. 

  

  

Lestrumentos financieros - Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía 
pasa a formar parto delas disposiciones contractuales del instrumento, 
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Los activos y pasivos financieros e miden cialmente al valor razonable, Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o emisión de actos y pasivos 
Financieros (distinto u los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos pasivos 
Financteros, de ser apropiado, l momento del reconocimiento cial. Los costos de transección 
directamente awibuibles a la adquisición de sos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del 
período, 
Activos financieros Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 
Feconocidas y dadas de baja ala fecha dela transacción. Las compras ventas regulares son 
odas aquellas compras o ventas de activos Financieros que requieran la entrega de activos dentro 
el marco de tiempo establecido por una regulación acuerdo e el mercado. 

  

os reconecados como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, l costo amortizado o al valor razohable, dependiendo de la clasificación delos activos 
Financieros. 
Clasificación de los 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al 
costo amortizado: 

- — Losactivos financieros que se mantene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
«es mantenerlos activos financieros con el fin de recolectar Mus de caja contractuales, 

  

y + Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
us de efectivo que son Únicamente pagos de capa e mtereses sobre el import del 
capatal pendiente. 

El costo amortizado: 
El costo amortizado de un activo financiero es el impone al que e mide un activo financiero en 
el reconocimiento wctal, menos los reembolsos de principal, más la amortzación acumulada, 
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el import inicial y al 
vencimiento, ayusado por cualquier pérdida por incobrabildad, El valor bruto en libros de un 
activo financiro os el costo amontizado de un activo Financiero antos de ajustar cualquior 
pérdida por ncobeabilidad. 

    

  

El método dela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amorzado de un 
instrumento Financiero y de mputación del mgreso financiero 1 lago del periodo relevante. 
La taa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los ajos de efectivo 
por cobrar por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos e el culo de 
latasade interés efectiva) e lo lago dela vida esperada del instrumento financiero , cuando sea 
“adecuado, en un período más corto, on el importe neto en líbros enel reconocimiento inicial 
Los ingresos sn reconocidos obre la base de la tasa de interés eoctiva para ls instrumentos de 
deuda disuntos alos activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

Deterioro de valo de Activos Financieros - La Compañía conose una provisión pra pérdidas dl cra cspeadas sobe las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de gara 
financiera El importe delas pérdidas de crédito sporaa: 
presentación pra reflejar cambios en el msgo de edo dede el reconocimiento inca del 
espacio insiumento inancoro, 
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La Compañía reconoce siempre la péidade crédito esperada po toda 1 vida delas cuentas 
comerciales cobra, atwos de contratos y arendamients por cobrar. Ls pérdidas de crio 
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada n a experiencia de pérdidas 
Ivstóncas, ajustada po factores que on específicos de os deudores, condiciones económicas 
generales, yla evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras la fecha 
de seporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado, 
Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada. 
rante toda lavida del instrumento cuando se ha producido un aumento srgnificativo e el 
ricsgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, siel riesgo de crédito sobre el 

irumento financiero no ha aumentado sigifcativamento desde su reconocimiento iicual, la 
Compañía mido la pórdida por deterioro para ese insrumento financiero por un import igual a 
la pérdida espeada en os próximos 12 meses. 
La pérdida esperada darant la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían sorgir 

de odos los posible evemos de incumplimignio sobre la vid esperada del inswumento 
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada u 12 meses representa la porción de 
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos de 
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores ala fecha de presentación de 
los estados financieros 

10 Aumento significativo de riesgo de crédito 
Al evaluar sel nnesgo de crédito de un instrumento Financiero ha aumentado sgnifcativamente 

desde su reconocimiento mica, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero la fecha de presentación de mformes con el riesgo de incumplimiento 
en el instrumento financiero en la Fecha de su reconocimiento incíal. Al realizar esta 
evaluación, se considera información cuantitativa y cualíttiva que es razonable y soportable, 
incluyendo la experiencia histórica yla información prospectiva que esá disponible sn costo o 
csferzo desproporcionado La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la 
sndustia en que operan los deudores, obtenida a parnr de ls informes económicos de expertos, 
analistas financieros, orgenismos gubemamentale, grupos de investigación y otras 
organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes extemas de información 
“económica ectual y proyoetada quese relacionan con las operaciones clavos de la Compañía. 

      

  

  

   

En particular, la siguiente información se considera al evaluar sel riesgo de crédito ha 
incrementado stgnficaívamento desde su reconocimiento mira: 

+ Detercro significativo real o esperado en la calificación de crédito intema o externa del 
instrumento financiero; 

+ Dateicro significativo en os indicadores externos de mercado del mesgo de crédito para un 
determinado instrumento financiero por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado 
en que el valor razonable de un activo financiero ha ado inferior a su costo amontizado; 

  

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o 
económicas que se espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumpli sus obligaciones. 

+ Deterioro importante real o esperado en os resultados de las operaciones del deudor; 

+ Aumento significativo en el riego de crédito de oros instrumentos financieros del mismo 
deudor: 
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  + Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico o 
tecnológico del deudor que resulta en une disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, se presume que el riesgo de crédito de 
vn actvo financiero ha aumentado stgnfiativamente desde su reconocimiento intcil cuando los 
pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga información 
razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

  

A pesar delo amerior, so asumo que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha 
“aumentado sgmuficatvamente desde su reconocimiento inicial se determinó que el esgo de 
rédito de ese instramento es bajo la fecha de reporte. Un instrumento Financiero se determina 
ue tiene un bajo riesgo de grédito sr: 

+ El instrumento financiero tien un bajo nesgo de incumplimiento, 
+ El deudor tiene una fueto capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de Mujo. 

de efectivo en el corto plazo, 
+ cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el lago plazo podrían, pero 

10 necesariamente, reducirla capacidad del prestaano para cumplir con sus obligaciones 
“contractuales de Majo de caja 

  

  

La Compañia monitores periódicamente la efectividad delos critenos utilizados para identificar si 
se ha producido un aumento significativo en el riego de crédito y los revisa para asegurar que los 
criterios son capaces de identificar incremento significativo en el nesgo de crédito antes que los 
saldos se conviertan en vencidos 

  

   di) Definición de   
Se consdera quelo siguiente constituye un evento de incumplimento para fines de 
admumnistación de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica quo los activos 

Financieros que cumplen con cualquiera de los sigurentes criterios generalmente no son 
recuperables: 

< Cuando hay un incumplimiento elo ovenants (acuerdos financieros) por pared deudor 
+ Información desarrollada internamente u obtendas de fuentes extenas indica que es poco 

probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su totalidad (sin 
tener. cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía) 

Independientemente del análiss anterior, la Compañía considera quese ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un entero 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

il activos financieros con deterioro crediticio 
Un activo Financiero tine deterioro crediviio cuando se han producido uno o más eventos que 
tienen un impacto perjudicial en los flujos de fectvo futuros estnados de ese acto financicro 
La evidencia de que un activo financiero tien deterioro crediticio meluye datos observables 
sobre los siguientes eventos 

  

  

+ dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ un incumplimiento de contrato, al como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver (1) 

“anterio: 

am



+ los prestamistas del prestatan, por razones contractuales o económicas relacionadas con 
difcultados financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no 
hubieran considerado; 

+ cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; 
+ la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 

Financieras. 

Ab) política de castigos 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe na perspectiva realista de recuperación, 

por ejemplo, cuando el depor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas poP cobrar comerciales cuando los saldos ienen más de dos 
años vencido, o que ocura antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar 
Sujetos actividades de cumplimiento conforme alos procedimientos de recuperación, teniendo 
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado, Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados, 

(2)Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
La metición de la pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) yla exposición 
al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento yla pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 
En cuanto alacxposición al incumplimiento, para es activos financieros, sto está representado. 
porel valoren litros bruto de los activos cn la fecha dereprte; pra los ontraos de garantía 
financie, la exposición incluye el monto establecido enla echa de repo, Juno con cualquier 
monto adicional de incumplimiento quese espera obtener e el futuro, determinado en función 
¿lla endencia histérica la comprensión de La Compalí de las necesidades financieras 
especificas de ls deudores, y otra información elevante futuro. 

  

Para los stos financieros la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flyos de efectwo contractuales quese adeudan ala Compañia de conformidad con el 
contrato y todos los Mujos de caza que la Compañía espera recibi, descontados al ipo de interés 
efectivo erginal Para un contrato de arrendamiento por cobrar, os Mujos de efectivo ilizados 
ara determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los Mujos de efectivo. 

izados en la medición del contrato de arendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17 
Arrendamiento, 

    

la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento Financiero nun 
;porte1gual ala pérdida creditica esperada para toda la vida del strumento en un periodo. 

“anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya no se cumplen las 
condiciones para pérdida credhicia esperada para toda la vida det activo, la Compañía mide la 
provisión para pérdidas a un importe igual ala pérdida crediiia esperada a 12 meses ala fecha 
de reporte actual, excepto por os activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

    

La compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados el año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste corespondiente asu valoren libros através de una 
cuenta de provisión para cuentas incobrables. 
+ Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos 

Financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
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mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar, ncluyendo las cuenta por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método 
de latasade interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja un activo Financiero Unicamente 
uando expiren os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 

¡0 cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventaas inherentes ala propiedad del 
acuwvo firnciero ctra Compañia. Sila Compañía no transfer n retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa retemundo el control del 
activo trasfondo, la Compañía reconoce su participación en el activo yla obligación 
asociada por les montos que tendría que pagar. 

Púsivos financieros — Los,pas1os financieros son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la susanbia dl 2uerdo contractual, Los pasivos financieros son clasificados. 
como el valor razonable con cambios en el resultado u oros pasivos financieros. 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
Fecha del estado de situación financiera 
+ Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incloyendo los préstamos y las 

uentas por pagar comerciales y aras) e miden posteriormente al costo amorizado usando, 
«el método de la tasa de interés efectiva. 

+ Baja de un pasivo financiero - La Compañia dará de baja un pasivo Financieros, y solos 
expran, cancelan o cumplen las obligaciones dela Compañía La diferencia entre el importe 
en libros del pasivo financiero dado de baya y la contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce en el resultado del período. 

  

Préstamos - Representan pasivos financieros quese reconocen inicialmente su valor 
*Tazomable, neto de los costos de la transacción incuridos, Estos préstamos se registran 
“subrccuentementen su costo amotizado; cualquier diferencia entro los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención e reconoce en el estado de 
resultados durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo 
Los préstamos se clasifican como pasivo coriene a menos que la Compañís tenga derecho 
incondicional e diferir el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera, 

   

  

Cuentas por Pagar Comerciales y tras cuentas por pagar- Son pasivos financieros, no 
¿derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn un mercado activo yen 
“momento inicial son registrados a su valor nomunal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia mater con su valor razonable. 
Las cuentas por pagar comexcials incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales de brenes y servicios adquindos en el. curso normal de negocio. 

Impuestos -Fl gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto ala renta por pagar 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar cornanto se basa on la utilidad gravable 
(iribuaria)regustrada durante el ño, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido las partida de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no serán 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
¿calcula utilizando las tasa fiscals aprobadas al final de ada periodo. 
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+ Impuestos diferidos- Se reconocen como mgreso o gato, y son incluidos enel resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera dl resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente enel patramomo, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando la tasas fiscales que se 
espera sean e aplicación enel periodo en el que el activo se realice el pasivo se cancele. 
Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene na obligación present. 

(Ga sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que comporte beneficios económicos paa cancela la 
obligación, y puedo hacerso una estimación Fable del import dela obligación 
El importe reconocido comio provisión debe ser la mejor estación del desembolso nesesario 

para cencelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta lo riesgos y las 
inceridumbres correspondientes Cuando senide una provisión usando el Mo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, u importe en lbros represent el vaor actual de 
cho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el uempo es mateia).Cuando se 
úospera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
na provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ies virtualmente seguro que 
se recibir el desembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

  

Beneficios a empleados: 

  

    bs defridos (ablación puonal y Bonificación por desc) e dteminado 
viizando el Método e la Unidad de Co Proyecta, on vaciones acres 
realizadas al final de cada periodo, 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ño en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de benefcio definido. 

- Parleipación a trabajadores » La Compañía reconoce un paso y un gasto por a =  parucipación e los trabajadores enla utilidades dela Compañía. Esto beneficios calcula 
a lotasa del 15% de las utilidades líquida de acuerdo son disposiciones legales. 

Arrendamuentos - Se clasifican como financieros cuando los términos dl arrendamiento 
kvansfleren sustancialmente los arrendatarios todos ls riesgos y beneficios inherentes la 
propiedad. Todos las demás arrendamientos se clasifican como operativos 
+ La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan resultados 

empleando el método de lnea reci, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, 
Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en función de la contraprestación ala que 

Ta Compañía espera tener derecho a reibr en un contrato con un cliente y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros La Compañía reconoce los mgresos cuando trnsíere el control 
de un producto o servicio a un cliente. 

Costos y Gastos - Se registran al costo hisiónco. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurmdos,independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen. 

 



Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros nose «ompensan os atvos y pasivos, tampoco ls ingresos y gatos, salvo aquellos casos en los que la compensación sa requerida o pemiidapor alguna norma y et presentación sel ej de 
In csncia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, «contemplan a posibilidad de compensación y la Compañía tie la intención de liquidar por su 

importe neto o de renlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, e 
presentan netos en resultados, 

  

Fmandatoriamente efectivos eel año actual 
NIF 16: Arrendamienbs 
Debido a que la Compañía no ha efectuado arrendamientos financieros como Arrendatario 
durant los años 2019 y 2018, no ha aplicado deforma práctica la NIF 16. La Compañía 
martiene únicamente cientos arrendamientos operativos en calidad de arendador, y cientos 
arrendamientos a corto plazo con una duración menor 12 meses, o arendamients de activos 

¿e tajo valor los que no se ven afectados por la adopción de la mueva norma: por lo tanto, no 
reporta impactos por la implementación de la NIF 16. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero añn no efectivas - La Compañía debe revelar en sus. «stos nacio el poble mpaco delas NIE nuevas y rviadas ue han sio emitidas pero 
que aún o han etado en vigencia 2 la fecha despobació de los estados Financieros, a Compañía no a aplicado las siguientes Normas ntc de omaciónFnancier NI) meva y ei ue ha ido 
mili, poro aún no son efectivas 

  

    

íttiva a partir de 
    

nur Títol odos que Eicapads de 
Enmiendas la NIC 1 y NICE. Definición de material Enero 1,2020 

Marco Conceptual Enmundas referencias al Marco — Enero 1,2020 

  

Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8 Definición de material 
Las enmiendas están destinadas a hacer que la definición de material en la NIC 1 sea más fácil de 
entender y no están destinadas a alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas. 
NIF. El concepto de información material "oscuro" con información inmaterial se ha incluido 
como parte dela nueva definición 

  

Elumbral para la materialidad que influye en os usuarios ha cambiado de "podría influir" a 
“podría razonablemente esperarse que influya”. 

La definición de material en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia la definición de 
material en la NIC 1. Además, LAS modificó otras Normas y el Marco Conceptual que 
contienen una definición de material o hacen referencia al término “material” para garantizar la 
«onsistencia 
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Las enmiendas se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 
de enero de 2020, con aplicación anticipada permitida. 

  

Enmiendas a referencias al Marco Conceptual en Normas NIIF 
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigencia a parir de su publicación e 29 
“de marzo de 2018, el ASE también ha emindo Enmiendas as Referencia al Mareo 
Conceptual enlas Normas NITF. El documento contiene modificaciones a la NIF 2, AUF 3, 
NIF 6, NIF 13, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19,CINIIF 20, 
CIN 22 y SIC-32 

  

Sin embargo, no todas las enmiendas actualizan 0505 pronunciamientos on respecto alas 
referencias y ctas del margo para queso refran al Marco Conceptual revisado. Algunos. 
pronunciamientos solo se Setualizan para indicara qué versión del Marco se refcren (cl Marco. 
TASC adoptado porel 1ASI en 2001, cl Marco JASB de 2010, o el nuevo Marco revisado de 
2015) o para indicar qe la definiciones en 6 Estándar no se han actualizado con ls nuevas 
“definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado, 

Las enmiendas, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que 
comiencen apartir del 1 de nero 2020, con aplicación anticipada permitida. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificacion en l futuro. 
tenga un impacto e los estados Financieros. 

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA 
ESTIMACIONES INCIERTAS 

  En la aplicación delas políticas contables de la Compañía, que e describen en la nota , la 
Administración está obligada a efectuar juictos (que no sean los que involucran estimaciones) 
que tengan un impacto ignificatwo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y 
suposiciones sobre los valores on libros delos activos y pasivos que no son Fcilmomo 
determiables. Las estmaciones y supuestos asociados se basan cn la experienca ustrica y 
otros factores quese consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 

  

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones las 
estimaciones contables son reconocidas en l periodo en que se revisa la estimación, la 

afecta solo ese periodo, o en el periodo dela revisión y los períodos futuros s la 
evistón acta alos periodos actuales y futuros. 
Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 
Los siguientes son lo juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas 
de forma separada abajo), que la Admunisración ha efectuado en el proceso de aplicación delas 
polítucas contable dela Compañía y que tienen un impacto significativo en los montos 
reconocidos en los estados financieros, 

   



Evaluación del modelo de negecio - La clasificación y medición de los activos financieros 
depende de los resultados de la prucba de SPPI y del modelo de negocio. La compañía determina. 
«el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grapos de activos financieros se gestionan 
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluación incluye el juicio que rele oda la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño delos activos y cómo estos 
son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. La compañía monitorea los 
activos financieros medidos al costo amomtizado que se dan de baja antes de su vencimiento para 
mender la razón de su disposición y il razones son consistentes com el objetivo del negocio 
para el cul los activos Fueron mantenidos, El monitoreo es part dela evaluación contínua de sí 
«el modelo de negocio para l callos activs Financieros remanentes continúa siendo apropiado, 

y 5110 cs apropiado, sh habido un cambio en el modelo de negabio; y, por lo tanto, un cambio 
prospetivo enla clasificación de sos activos Ningún cambio fe requerido durant los 
periodos de reporte. 

  

  

Aumento significativo del ries decrédio Como se explica en anota 2, a pétid de cétto 
“esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los tivos dela taa 10 alo lago de su vida para activos de la etapa 2 3. Un acivo se muere 2 
Jetpa 2 cundo su nesgo crediticio ha aumentado Sgnicasivament dede roxonocimieno 
inicial. La NIF 9 no define qué constituye un sumento significativo en el ico de credito. 

Adicionalmente, paa la cartera comercial corriente. únicamente en aso de custrgaramtias 
realesno se ha considerado requerimientos de provisión adicional Al evaluar sel reso 
Srediicio de nacio ha aumentado siieticament a companaona e ie 

    

Vado tl de propiedades y equipos - La Compañia revisa la vida til estimada delas propiedades 
“al final de cada periodo anual Durante el periodo financiero, la administración ha determinado. 
que la vidal de sus propiedades os apropiada y que no requiere er modificada 

Cálculo dela provisión para cuentas incobrables - Cuando so mide la pérdida de crédito esperada (PCE) la Compañía utiliza información prospectiva razonable y soportable, la cual está 
asada en supuestos para el movimiento fur de diferents indicadores económicos y cómo 
estos e afectarán ene si. 

  

La pértida dada el incumplimiento es una estimación dela pérdida que surge dado el 
incumplimiento. Se basa en la diferencsa entre los Mujos de efectivo contractual adeudado y 
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de 
garantías y mejoras integrales del crédito. 

  

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en a medición de PCE. La 
probabilidad de incumplimiento s una estimación de la probabilidad de incumplimiento en un 
horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de 
condiciones futuras. 
Provisiones de impuestos - La provisión de impuestos se relaciona con la ovaluación de la 
“administración del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en la cuales los 
pasivos están pendientes de ser acordado con a Autoridad Tributaria. 

 



Las partidas fiscales inrertas para las cuales se realiza una provisión se relacionan 
princspalmene con la mterretación dela legislación tributaria, on respecto alos acuerdos 
celebrados por la compañía. Debudo la certidumbre asociada con ales posiciones fiscales, 
exuste la posibilidad de que, al concluir los asuntos fiscales abírto en una echa futura, el 
resultado final pueda difenrsignifcativamente 

El valo presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tas de descuento. Cualquier 
“ambio en los puestos impacta en el valor en libros delas provisiones de esos beneficios 

    

Para realizar cálculo actarial, cl ctuano de la Compaña utiliza la tasa de descuento, la tasa 
le mortalidad y de rotaciól al final Ue cada año reportado por la administración dela Compañía. 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe se utilizada para determinar el valor presente 
¿e los Mujos futuros de caja estimados que séespera van aser requeridos para camplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia lo rendimientos 
¡el mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alt calidad enla 
moneda enla quese pagarán los beneficios 

  

Tisa de descuento udlicada para determinar el valor en libros dela obligación por beneficios 
efiidos de la Compañía 
Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
utilizando como refecencia lo rendimientos del mercado, l ciere del ao, correspondiente 4 
Bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán ls beneficios. Se requiere 
un jue significanwo al establece los cmtenos para bonos a ser incluidos en la población de la 
que se deiva la curva de rendimiento. Lo criterios más importantes considerados para la 
selección de los bonos meluyen el tamaño de la emisión de los bonos comoratvos, calificación de 
los honos y la identificación delos valores atípicos quese excluyen. Esta presunci 
considerada ua fuente de mcenidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podrían 
<iguificar un eftcto important en los estados financteros. 

    

4. EFECTIVO Y BANCOS 

. Diciembre 31 
2019 2018 

(US. dólares) 

Efectivo 585 12m 
Bancos. 6.87 8559 

Total 1D 94m 

"AL31 de diciembre del 2019 y 2018, bancos representa saldos en cuentas conientes en bancos 
locales, os cuales o generan intresos 

e



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 
Diciembre 31 

2019 2018 
(US. dólares) 

Clientes 490502 514,045 
Anticipos a proveedores locales y del exterior 47,595 95,04 

Préstamos a empleados y funcionarios 2.064 3.168 
Oros. Eon 11,785 6597 
(O Provisión para cuentas dudosas. - 5019) To 

Total 501,256 542,096 

"A131 de diciembre del 2019 y 2015, las cuentas por cobrara cents representan créditos por 
ventas los cuales no generan intresos y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 día, 
AA131 de diciembre del 2019 y 2018, anticipos proveedores locales y del exterior representan 

valores entregados por sompras e mportaciones de materws primas para las mstalactones de 
obras 

Los movimientos dela provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 
Diciembre 31 

(US. dólares) 

Saldos al comenzo del año 7018) (27,008) 
Provisión IA oO 

Saldos al fin del año 50.190) Gl 

La antigedad de las cuentas por cobrara clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como 
sigue 

Diciembre 31. 
2009 18 

(US. dólares) 

Comente 232 260,575 
Vencido 
1230 días 10,539 195954 
31 a 60 días 37950 9.994 
61 290 días 4,194 9,300 
Más de 90 días 159.598 98182 

Total 490,502 s74.045 
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6. INVENTARIOS 

  

Diciembre. 
2019 

(US. dólares) 
Materias primas 2026507 1.964.491 
En tránsito 34974 2187 

Total AMGLSSL— 1986368 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

Diciembre 31. 
alg 

(US. dólares) 
Costo 2589260 1,553,660, 

Depreciación acumulada 16519) (08250) 
Saldos netos al final dl año 2024061 24904 

Costo. 
Saldo Inicial 1553660 1553660 
Rovaluó de toreno 1130000 
Adquisiciones 21,575 

Ventas 1579 
Saldos Final 2AD2GO 15500 

Depreciación acumulada. 
Saldo Inicial (626750 (545562) 
Gasto de depreciación (61,493) (83,94) 
Ajuste 2505 E 

Saldos Final (66590 (24250 

-AL31 de diciembre del 2019. Adquisiciones incluye principalmente USS21,575 por un sistema. 
Sprinkers para el área de planta de producción. 
AL 31 de diciembre del 2019, revaluó coresponde a la valoración de teeno localizado enla 
lotización Compañía Civil Ferias S.A_ en el am 25 vía duran Tambo con una superficie de 
10.000 mis, según informe efectuado porel Perito valuador, que fue nombrado en Janta 

¡General Extraordinaria de Accionistas celebrada en soptiembre 20 del 2019.



PROPIEDADES DE INVERSION 

A131 de diciembre del 2019 y 2018, el sado de la cuenta se compone de la siguiente manera: 

Terreno con un área de 3,5983] m2, ubicado dentro 
dla otización Hipódromo Bat en la jurisdicción de 
Ja parroquia Punilla, cantón Semborondón,provine 
del Guayas, de acuerdo con avaluó catastral municipal el 
Valorrazontbl representa. USS 123.858. 

Late de ereno de 200 hectáreas, ubicado ena paroqua 
Rosa Zárse, cantón Quininde, provincia de Esmeraldas, de 
acuerdo con avaló catastral cl valor razonable representa 
UTA 

Total 

PRESTAMOS 
Un resumen de los préstamos es como sigue: 

Préstamos: 
Hunter Doxógas Colomba 

Báncos locales 
Pichincha, 
Guayaquil 
Machala 

Total 
Vencimientos: 
Comente 
No comente 

Total 

  

  

Dietembre 31 
209 2018 

(US dólares) 

as 63.09 

50.300 50300 

124499 124499 

Diciembre 31 
2019 a 

(US. dólares) 

1187815 99375 

358,178. 469492 
2524 

260 
154835 1426391 

748.038 79516 
300315 546815 
1,548353 42639



HUNTER DOUGLAS COLOMBIA: 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 representan los siguientes prestamos. 

Préstamo por US$ 1.150.000 otorgado en marzo 9 del 2017. 0 ona aa de inerd sua del 890.520 plazo, 
Son venemminto trimestral con pagos de capita apart de Junio 2018, ines apar de junio dl 2017 hata 
marzo del 222, ct sunt pagaré garantizado con 
vna prenda comercia del 80% dl paqueto accionario, <quivalene a 2511.89 sotres ordinaria y nominativas 

de propedad de un hccions en acompaña Perinas y Cortinas del Ecundo S.A. Peres, (ota 19) 

  

Préstamo por US$ 400,000 otorgado en octubre del 
2019, con una tasa de mterés anual del 8% 4-4 años. 
plazo, con vencimiento trimestral con pagos. 
de capitl a partir de enero del 2020 e 
intereses, (nota 19). 

Total 

BANCO PICHINCHA: 
AL31 de diciembre del 2019, préstamos con banco, 
pichuncha representa US$341,535 y US$756,000 con 
vencimiento de capital e mterés, hasta dicrembre del 2020 
«on tna tasa de inter 9,76%. Estos próstamos están 
garantizados con pagaros 

  

Diciembre 31 
209 

(US. dólares) 

T8r8IS 94315 

400.000 

LISZALS 4315 

358.178 489,492. 
10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercrles y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Anticipo de clientes 
Proveedores: 
Locales 
Exterior 

Prestamos de terceros 
Accionista, dividendos. 
Outras 
Total 

: Diciembre 31, 
209 2018 

(US dólares) 
165 a 
22632 205,136 

154507 153,688 
74,188 291,700, 
25,123 25,103 

207.446 1670 

BLO.539 965.124 
“AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, proveedores locales incluye principalmente cuentas por 
pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a60 das y no. 
“evengan Intereses. 

 



-A131 de diciembre del 2019 y 2018, proveedores de exterior representa facturas por 
"importaciones de materia prima con vencimiento de 30 días a 60 días los cuales no devengan 

11. IMPUESTOS 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes os como sigue: 

  

Diciembre 31 
2019 2018 

(US, dólares) 

Activas por impuestos corriente 
Crédito Tributario por impuesto ale Renta 20385 

Pasivas por impuestos corriente Ñ 
Iva por pogar y retenciones en la fuente Impuesto a la renta. 121355 9599 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12505 Ba 
Impuesto ala renta por pagar. 451 

Total 13860 Lo 

Activas por impuestos diferidos: 
Provisión jubilación patronal y desahucio 3840 19948 

Pasivos por impuestos diferidos: 
Impuesto por Revaluó de tereno. 282.500. 

Una reconciliación eme la utilidad según estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta 
comente, es como sigue 

Diciembre 31 
2019 2018 

(Us dólares) 
"Utilidad (Perdido) según estados financieros antes de 
"Impuesto a arena. nea de articipación a trabajadores 55955 ARSS) 

Efecto impositivo de 
Gastos no deducibles 150.600 157978 

"Utilidad gravable 206568 Ls 
*orifa de impuesto ale reta 25% 25% 
Impuesto ala reta causado sus 24855 
Amici calculado, 54204 
Impuesto la reta corriente sar 54204 

Impuesto al renta diferido (Usas 19948) 

Impuesto ala reta ncto, cagado a resaltados 0188 25



  

De conformidad con: legales, el impuesto ala renta se determina con la taifa del 
259% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 
2% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación direta o, 

indirecta de socios, accionista, beneficianos o similares, que scan residente en paraiso fiscales 
0 regímenes de menor imposición. Sidicha articipación excede del 50%, atril aplicable 

para la compañía será del 28%. Se puede reica la taria en 10 puntos porcentuales sobre las 
Vblidades sujetas a capitalización. 

En diciembre 31 del 2019, se emitió la Ley de Simplificación y Progreividad Tributaria para 
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, esta Ley incluye medidas 
fiscales que afectan las normas de retención de los dividendos pegados por las empresas 
residentes y la deducibilidad delos gastos por intereses, imponen un impuesto adicional 
temporal a las empresas co ingresos imponibles elevados, eliminan el requisio de que las 
“empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e imponen el impuesto al valor 
agregado (IVA) los servicios digitales, entre otras cosas. 

Las principales reformas fiscales dela ley son ls siguientes: 

Tratamientos delos dividendos enel impuesto sobre la renta la retención en la fuente 
La renta imponible delos dividendos distribuidos por las empresas residente es ahora igual al 
40% de los dividendos distribuido, y la asa de retención de impuestos varía según el 
beneficiario efectivo: 

+ Se debe retener un 25% de impuesto ala renta (lo que resulta en una taa impositiva efctiva 
el 10% sobre el pago bruto) sobre la porción gravable cuando los dividendos son 
distribuidos por compañías residentes a compañía no residentes que no tienen beneficiarios 
individuales residentes en el Ecuador 

+ Enelcaso de los dividendos distibundos directamente personas fisicas residentos en el 
Leuador 0 a sociedades no residentes qu tengan como beneficiarios efectivos a personas 
fisicas residentes en el Ecuador, laca de retención del impuesto sobre la rentas de hasta 
+ 259 (tas efectiva del 10%) sobr la pare gravable (latas específica se basará en ls 
normas tibutria establecidas por el gobierno), 

+ Se aplica una retención del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado una 
tasa impositiva efectiva el 14% sobre el pago bruto) sil sociedad pagadora no ha revelado 
debidamente a la autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el 
beneficiario final. 

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban 
sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto 
de retención. pero los dividendos pagados un beneficiario de una sociedad no residente con un 
beneficiario efectivo inividua] residente en el Ecuador estaban sujetos 4 una retención del 7% o 
el 10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no había 
revelado debidamente alas autoridades mibutrias la cadena completa de sus accionistas hasta el 
beneficiario efectivo final. Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una. 
retención en la fuente 2 una tasa igual ala diforencia entro la asa máxima progresiva l tipo del 
impuesto sobre la renta delas personas físicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las 

sociedades aplicable enel año al que corresponden los dividendos (22%, 259 0 28%, según el 
año). 
Otro cambio en la ley s que las reinversiones de beneficios no se considerarán como distribución 
de dividendos (anteriormente, ciers reinversiones de beneficios podían considerarse como 
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distribución de dividendos). Por lo tanto, toda reinversión de beneficios está exenta del impuesto 
sobre la renta. 
Dedecibilidad de los intereses 

La restricción dela deducción delos intereses de los préstamos extranjeros a partes relacionadas, 
concedidos a bancos, compañías de seguros y entidades del sector financiero dentro de la 
economia "populas” y “comunitaria” (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en 
«el 300% del capital social. En el caso de otras empresas yde personas o empresarios autónomos, 
la restricción se modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participación de los 
empleados en los beneficios, más los intereses, el impuesto sobre la renta delas sociedades, la 
depreciación yla amortización. 

Fs oque espec opos to, rsción són cua os ass por conca ros 1 so dsc a ci q tp er del ptm pao 0 o mubximo sables por elbanco cena paros ramos eos apa sr ncamen a Focas compa de spray emilia da ss Earn ds de capo 
dns. 

Anticipo del impuesto ala renta. 
El pago del impuesto obre la renta antipado por parte de las empresas, que antes era 
obligatorio, se ha convertido en voluntano. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto la 
renta anticipado, el cálculo del impuesto se cambia de la fórmula anterior (que se busaba 
factones específicos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los costos/gastos 
otales) l 50% dela obligación tributaria del ejrcicio fiscal anterior, menos cualquier impuesto 
sobre la renta retenido, 

  

Oros cambios en el impuesto sobre la renta 
+ El límite de la deducción de los costos y gastos de publicidad se mantiene cn el 20% de los 

ingresos imponibles. Sin embargo, sos gastos de ublicidad o patrocimo se realizan en 
relación con atleta, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por los 
estados ecuatorianos, l límite nose aplicará y los gastos realizados son 100 deducibles 

Los gastos relacionados con la orgamzación y patrocimo de eventos artísticos y culturales 
son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el contribuyente se 
beneficia de una deducción adicioral equivalente al 50% del total e ls gastos incurridos. 

+ Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilación patrnal o bonificación por 
desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible porel empleador pero que 
o hayan sido efectivamento pagadas a los empleados deben ser consideradas como ingresos 
de fuente ecuatoriana (se espera una aclaración adicional delas autoridades tributarias sobre 
esta disposición). 

+ A partir del enero 1,2021, las acumulaciones ralizadas cn relación con las indemnizaciones 
¿e los empleados se considerarán un gasto deducible s dichas acumulaciones están 
respaldadas por informes presentados por actuanos registrados. El mismo tratamiemo fiscal 
se aplicará en el caso de las acumulaciones por concepto de jubilación para: 

- Empleados con más de 10 años de antigicdad; y 
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado de 
valores ecuatoriano. 

A



+ Seelimina la disposición que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado. 
úpor una empresa como crédito fiscal sobe la enta global de un individuo en relación con los 
dividendos recibidos de la empresa, 

+ Selimitarsel número de contribuyentes que deben actuar como agente de retención a 
efectos del impuesto obre la reta. Las autordades tributarias identificarán los 
contribuyentes que deben actuar como agentes de retención sobre la base de la condiciones 
que se establecerán on las reglamentaciones tributanas quese publiquen posteriormente. 

Contribución única y temporal 
Las empresas cuyos mgresos imponibles superen el USS! millón en el ejercicio Miscal 2018 
deberán pager una contribución adicional calculada sobre la base del sygurente cuadro en los 
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022. 

  Ingresos imponibles (USD) Impuesto 
Desde 1 millón hasta 5 millones 0.10% 
Desde $ millones hasta 10 millones 015% 

Más de 10 millones 020% 
La contribución única y temporal no puede exceder el 25% dela obligación de impuesto sobre 

la renta de la empresa declarada o determinada para el año fiscal 2018. La compañía genero 
una contribución pegar en marzo por US$ 3,265. 

  

La declaración y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada año 
de 2020 22022 

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible efectos 
de la determinación y liquidación de otros impuestos 

Impuesto al Valor Agregado 
Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente, e lmtrá el número de 
contribuyentes que deben actuar como agentes de retención a efectos del IVA, Las autondados 
tributarias idemficarán los contribuyentes que deben actuar como agentes de retención 
sobre la bese de las condiciones quese establecerá en ls reglamentaciones tributarias que se 
publiquen posteriormente 

  

Impuesto sobre las remesas al extranjero (1SD) 
“Todas las remesas al extranjero están sujetas al SD, un apuesto espocal del 5%6 que cobra el 
banco que transfiere os fondos, y que luego se declara a las atoridados fiscales, El mpuesto. 

«es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero, Los pagos realizados 
desde el extranjero, ya sea por bienes servicios, ambién están sujetos al 1SD. Los cambios. 
enel1SD incluyen lo siguien: 

  

+ Se aplican exenciones alos préstamos con un plazo de 180 días o más destinados a 
inversiones en bienes o derechos representativos del capral, 

+ Los dividendos pagados enel exterior generalmente están exentos del ISD, a menos que 
se distribuyan a ntidados extranjeras que engan en su cadena accionaria persones o 
empresas residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas dela 
empresa que distribuye los dividendos. 
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Las declaraciones de impuestos correspondientes alos años 2016 l 2018, no han sio revisadas 
por las autoridades tibutaias. La Administración de la Compañía considera que de existir 
revisiones posteices, las posibles observaciones que sujan no serán significativas. 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31. 
2019 208 

(US. délres) 
Participación a trabajadores 937 
Beneficios sociales 5 160,136 164,626 

Total 170010 164.26 
Participación u Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales los trabajadores 
tienen derecho a participar en ls utilidades de la empresa en un 15% aplicable la utilidades 
líquidas contable. El movimiento dela provisión para participación trabajadores e ls años 
2019 y 2018 fue como sigue: 

  

   

Diciembre 31... 
2019 

(US. dólares) 
Saldos al comienzo del año 5097 
Provisión delaño 97 

os foctuados 15991 
Tal 93814 0 

13. OTROS PASIVOS 
"AL31 de diciembre dl 2019 y 2018, otros pasivos incluyen US$144,038 y US$I61,725 por 
pagara Hunter Douglas Colombia S-A. por concepto de asistencia técnica y uso de marca, (nota 
D 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Los movimientos de obligación por beneficios definidos son como sigue: 

Diciembre 31 

(US. dólares) 
Jubilación patronal 181099 357m 
Bonificación por desahucio 5568 mm 

Total 206741 15 

3%



Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue, 
Diciembre 31 

2019 
(US. dólares) 

Saldo al inicio del año 31550 298244 
Provisión TB 19.790 
Pérdidas (ganancias) actuariles reconocidas en el ORI 027300) (51.096) 
Pago 05313) 11306 

Tota 256741 3L5stz 

  

De acuerdo con disposiciones del Código del Traajo, lo trabajadores que 
por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma contnuada o inerumpida, 
tendrán derecho aser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la Jubición que es 
corresponde en su condición de afiliados al Instituo Ecvatoriano de Seguridad Social Al 3 de 
dictembe del 2019, la Compañia tiene regístrada una provisión por dicho concepto sustentada en 
un estudio actuaral preparado por un profesional independiente 

    

Bonificación por desahucio - Do acuerdo con disposiciones del Código de Tray, en los casos 
de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado po el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregar el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servico. 
Los cálculos acuanales del valor presente dela obligación devengada por concepto de beneficios 

definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario dependiente, El 
valor presente de ls obligaciones por concepto de bencficios defimdos y los costo del servicio 
actual y el costo del servicso anterior fueron calculados utilizando el méñodo de la unidad de 
crédito proyectada, Bajo este método los beneficia definidos deben ser atribuidos al periodo de 
servicio del empleado y bazados en la fórmula de pla, de tal suerte quese atribuye la misma 
cantidad de beneficio cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuaiales para 
calcula el valor presento de dichos beneficios. Esta hipótsis reflejan l valor de dinero através 
del tiempo el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

   

Las presunciones principales usadas para propósito delos cálculos actuariales son ls siguiente: 

2o9 2018 
"asa(s) de descuento original 821% 12% 
Tsa(s) esperada del incremento salar 1,50% 1.50% 

15. PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autorzado consiste de 4,514,871 acciones de USSO.04 valor 
"nominal unitario, las cuales ctorgan un voto por acción y derecho alos dividendos. Su 
participación accionama es des 
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Accionistas: 
Industnie En Handelsondememing “BUISMETALL” BV. 
Meira Serantes Zabotinsky Juan 
Total 

  

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente: 

  

- - Diciembre 31 
2019 2018 

> (US, dólares) 
Reserva Legal a 9770 970 
Reserva Facultativa 2LL237 211737 

Total 09447 309.447 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos cl 10% dela utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capual social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capalizada en su 
totalidad, 

. Representan transferencia de utilidades generadas en periodos anteriores 
¡deacuerdo con lo dispuesto en Junta de Accionistas. 

  Representa pérdidas y ganancias actuarles por plenes de 
beneñcros definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial proporcionado por un 
profesional independiente, y los efectos de revaluó de tereno efectuado en el año 2019 

Lailidades retenidas - Un resumen delas vtilidados otonidas os como sigu   

Diciembre 3. 
19 2018 

  

  

(US. dólares) 
Utilidades retenidas — distribuibles mos 973 
Resultados acumulados provenientes de la 
Adopción por primera vez de las NIIF (6525) 

Reserva según POGA anteriores 
Reserva de valuación 24.657 

Total 50 

  

16. VENTAS NETAS 
Un resumen de las ventas de la compañía es como sigue: 

235



Diciembre 31 

  

(US dólares) 
Ventas A2TBDAE IDO 

Otras ventas — 5321 0 
Total 4284269 1DELO0O 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gatos administrativos y operativos reportados en los etados financieros dela 
compañia es somo sigues > 

  

Diciembre! 
2019 2018 

(US. dolares) 
Costo de venta 285632 2616798 
stos de administración 233281 Seas 
Gastos de ventas y comeromlización sema 7636 
tros gastos 30002 284304 

Toral 210ao a00030s 
Un detalle de costs y gastos por su naturaleza e como sigue: 

Diciembre 
a 

(US dólares) 
Materia prima 21328126 219857 
tros asts indirectos de fabricación 157 SS 
Mano de obra indirecta 193929 145377 
Gastos por beneficiosa empleados 6916 76309 
Mano de obra directa 155237 10311 
Gastos fmancieros 1637 98547 
Depreciación y amortización 51403 5 
Asisentacomporaiva Ha 13395 720 
Honorarios profesionales y otros 20105 ass 
Gasto de sguros 20202 26.99 
Mantenimientos y reparaciones 15537 25961 
Impuestos, contribuciones y ovos 0.00 25:20 
Servicios háoros y toefala 2028 1938 
Transpone 20549 19505 
Sumuistos y materiales mon 
aso de seguridad 1726 
sos de va 1.n9 
“Amiendo 11005 
“Gasto de cuentas incobrables 5000 Combusuble y lubricantes 2006 

Oros 146798 
Tota 4020204 

  
-36-



18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y acuvidades de 
Tinanctamiento delos riesgos de naturaleza finaretera que pueden afectar de manera más o menos. 
signiicanwa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultado, 

La Compañía dispone de una organización yde sistemas de información, que permuten identificar 
dichos riesgos, determinar su magrutud, proponer la Administración medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
  

A continuación se presenta na definición de os riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela 
Compañía, stcselcaso. y 
Arálisis del valoren riesgo (VAR -La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencal en 
Jas ganancias antes de impuestos sobre un período de tenencia dado para un nivel de confianza 
específico. La metodología del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente 

definido que toma en consideración la volailidades del mercado así como la diversificación de 
ricsgo reconociendo ls posiciones de compensación y correlación entro los productos y el 
mercado. Los riesgos se pueden medir de manera consistente través de todos los mercados y 
productos, y so pueden agregar mediciones de riesgo para as llegara un número de riesgo. 
simple. 
Mientras que el VAR captura la exposición diana de la Compañía l nesgo cambiario y de las 
vasas de intere, los análisis de sensibilidad evalúa el impacto de un posible cambio razonable en 
las tasa de cambio yde iterés por un año. El marco de tiempo más lago del análisis de 
sensibilidad complementa al VAR y ayuda ala Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo 
del mercado, 

  

Riesgo en los tas de interés - La Compañía se encuentra expuesto amesgos en la tasa de interés 
dotado a quo la Compañía mantno préstamos a tasa de inter tanto fijas como variables. El 
nesgo es manejado por la Compañia mentensendo una combinación apropiada entre los 
préstamos taa fa y a taa variable, El nesgo es mancjado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada ente los préstamos tas Fay tasa variable, donde la mayor porción 
de os pasivos se mantiene a una tas de ntrés fija Las actvidades de cobertura se cvaldan 
regularmente paa que se aleca con las tasa de interés y el deseo de riesgo definido; 
asegurando que se apliquen ls estrategas de cobertura más rentables. 

      

” ferés -Han sido determinados con base enla 
exposición ala asas de inter tato para los instrumentos derivados como para los no derivados 
al ina del periodo sobre el que se míorma. Para los pasivos tasas variables, se prepare un 
análisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del período sobre el que se 
forma ha sido el pasivo pendiente para todo el año. 
La sensibilidad de la Compañía, a la tasas de inter ha disminuido durante el período actual 
principalmente debido ala reducción en los instrumentos de deuda a tasa variable. 
Biesgo de crédio El riesgo decridio se refcre al nesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera ara la Compañía. La 
Compañia ha adoptado una política de únicamente involucrarse con portes solventes y obtener 
suficiente colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida 
Financiera ocasionada por ls incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones 
on compañías que cuentan con la mesma o mejor calificación de riego, Esta información es 
suministrada por agencias calificadoras y, de no etar disponible, la Compañía utiliza otra 
información financiera disponible y sus propios registros para calificar a sus principales clontos. 
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La exposición de la Compañía y las calificaciones de crédito de sus contraparte son 
«continuamente montoreadas y el valor total de ls transacciones concluidas es distribuido ene 
las contrapartes aprobadas. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de cientes 
distribuidos ente diversas mdustras y áreas geográficas 
Riesgo de liquidez - La admimstración de la Compañía es la que tene la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez, La Administración ha establocido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requermientos de 
Financiamiento e coro, y lergo pazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 
Compañva maneja el riesgo de liqidoz manteniendo reservas, facilidode financiera y de 
préstamo adecuadas, monitgreando continuamente los flujos afectivos proyectados y reales y 
<onciliando los perfiles de Vencmiento delos activos y pasivos Financieros, 

  

Blesgo de capital — La Compañía gestiona suGapial para asegurar que estará en capacidad de 
contiauar como empress en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomsts 

través dela optimización delos saldos de deuda y patrimonio. 
La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base menus. Como 

pane de esa revisión, la administración considera el costo del capital y los riesgos asociados con 
cada clase de capital 

  

-A131 de diciembre del 2019, los prnerpaes indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 
Capital de trabajo USSSTO.874 
ndice de liquidez 146 
Pasivos totales patrimonio. 21 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro delos 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compa 

Índice de endeudamiento 
El índice de endeudamento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue. 

Diciembre 31. 
2019 2018 

(US dólares) 

Deuda (1) 1,607,389 1.439:278 

Patrimonio (2 1.604, SOLO 

Total 100 237 
  

(1) La deuda se define como sobregiros, préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la 
ota 9. 

(2) El patrimonio incluye todas las reservas y captal que son gestionados como capútal, nota 15. 
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Categorias de instrumentos financieros - El deal de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañia es como sigue. 

Activos Financieros: 
Costo amortiado: 
Efectivo y bancos (nota 4) 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (nota 5) 

  

Total 

  

Pasivos Financieros: 
Costo amorilzado 
Sobregios bancarios 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar (nota 10) 

Préstamos (nota 9) 
Total 

-A131 de diciembre del 2019 y 2018, no exssten concentraciones de rieso de crédito 

  

Diciembre 31 
2019 2018 

(US. dólares) 

717 98m 

501.256 642.096 

08908 51967 

58976 12887 

310.639 965,124, 
1548353 1426301 

2AIT9GE 2,404,202 
  

sugnificatwas par los instrumentos de deuda El importe en libros quese refleja anteriormente 
represente la máxima exposición al riesgo de crédito de le Compañia paa dichos préstamos y 
ventas por cobrar. 

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y 
PARTES RELACIONADAS 

Compensación del personal clave de la gerencia 
La compensación delos ejecutivos y otros miembros clave dela gerencia durame el año fue de 
USS204,000. 
“AL 31 de diciembre del 2019 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas son como sigue: 

CUENTAS POR PAGAR. 
Sr Juan Manuel Mera 
PRESTAMO: 
Hunter Douglas Colomb 

CUENTAS POR PAGAR, OTRAS: 
Hunter Douglas Colombia 

Diciembre 31 
2018 

(US dólares) 

25.23 

LASZSTS 

25.123 

1,150,000 

161725 
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Los saldos pendiente no están garantizados y se iquidarán en efectivo. Nose han otorgado ni 
recibido garantias. No se ht reconccido ningún gasto en el periodo actual, ni en periodos. 
“anteriores con respecto a incobrables con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes setos al impuesto la 

renta que hayan eoctuado operaciones con parts relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a USSIS millones, están obligados a prosentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determino si tale operaciones han sido fectundas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de ls operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas duren. año 2019, no supera el importe acumulado mencionado. 

  

21. GARANTÍAS 

AL31 de diciembre del 2019, la compañía mantiene vigente ls siguientes pólizas por 
concentración de riesgos por clientes: 

_INMOMARIUXICA. 
Póliza emitida el 1 de diciembre del 2019, con vencimiento en enero del 2020, por un 

valor de US $54.434 por concepto de provisión e instalación de creo aso de fibra 
mineral ova. 
Póliza emitida el 23 de diciembre del 2019, con vencimiento en diciembre del 2020, por. 
“un valor de US $10,887 por concepto de provisión e ustalación de cielo raso de fibra 
muneral ova. 

SOCIEDAD DE LUCHA CONTRA EL CANCER DEL ECUADOR 
» Según póliza emntida el 21 de noviembre del 2019, con vencimiento en diciembre dl 

2019 por un valor de US $104,239 por concepto de instalación de cielo raso hospitalario 
para la torre Hospitalaria del Istituto Oncológico Nacional "De. Juan Tanca Marengo” 

Según póliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con vencimiemo en enero del 2020, 
por un valor de US $20,625 por concepto de instalación de coninas Hunter Douglas para 
la torre Hospitalaria del Insituto Oncológico Nacional "Dr. Juan Tanca Marengo”, 

«Según póliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con vencimiento en marzo del 2020, 
por un valor de US $7.446 por concepto de instalación de cel raso hospitalario para la 
ore hospitalaria del Insituto Oncológico Nacional “De Juan Tanca Marengo”. 

Según póliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con vencimuento en enero del 2020, 
por un valor de US $1.473 por concepto de instalación de cortinas Hunter Douglas para la 

“Torre Hospitalaria del Instituto Oncológico Nacional “Dr. Juan Tanca Marengo”. 

  

CHINA CAMC ENGINEERING CO.LID. 
Según póliza emitda el 1 de noviembre del 2019, con vencmmiento en diciembre del 2019, 
por un valor de US $12,770 por concepto de sumunistr e instalación dl Quiebrasol para 
«el Hospitel General Monto Sinaí de 400 camas.



Según póliza emitida el 1 de noviembre del 2019, con vencamiento en diciembre del 2019, 
por un valor de US $4,779 por concepto de contrato complementario NI para suministro. 
«instalación de Quiebrasol 

+ Según póliza emítida el 1 de noviembre del 2019, con vencimiento en dicsembre del 2019, 
por un valor de US 51,84, por concepto de contrato complementaro N'2 paa suministro 

+ instalación de Quiebrasol 

22. CONTRATOS 
Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos s relacionan con arrendamientos 
¿e oficinas cuyo periodo de arrendamiento venos en2 años, el valor del canón de arriendo será 
elevado en un 5% anual, ql será cancelado dentro de los cinco primeros días de cada mes, el 
cuál es de USSS63.00 
El inmueble está ubicado en la ciudad de Quit, en las avenidas Gaspar de Villaoel y De los 
Shirys, dela parroquia Chaupicraz, con una superficie de 39.23 m2. 

Asistencia Técnica y Uso de Marca.- La Compañía susenbró contratos con Hunter Douglas 
Colombia S.A. para recibir asistencia técnica en la parte de productiva, comercialización y 
mercadeo, y para el uso comercial de las marcas “HUNTERDOUGLAS”, “FLEXALUM” , 
*LUXAFLEX”, “SILHOUETTE”, “LUXALON”, “DUETTE", “LUMINETTE"Y “REGGÍA" 
para lo cual cancelar honorarios equivalentes al 2% de las ventas neta dela Compañía. 
Durante elaño 2019 y 2018, la Compañía registro, con cargo resultado dl año un valor neto de 
1USST3,395 y US$72,207; respectivamente. 

  

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2019 yla fecha de emisión delos estados Financieros, excepto por lo 
indicado continuación, se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran. 
tenerun efecto importante sobre ls estados financieros adjuntos en diciembre de 2019 surgió 
'COVID-19 en una localidad e la República de China, y posteriormente se extendió por odo el 
mundo, La Organización Mundial de la Salud ha declarado que COVID-19 es una pandemia que 
resulta en varas resriciones impuestas por gobiernos federales, estatales y locales que incluyen 
restricciones de viaje, cierre de fronteras, rsticotones en reuntones públicas, Órdenes de 
permanencia enel hogar y cuarentena de personas La administración de la Compañía, en un 
esfuerzo por mitigar la propagación de COVID-19, a parur del 17 de marzo de 2020, decidi el 
«terre temporal de sus oficina y bodega central y ha requerido asu personal que trabaja de. 
forma remota siempre que sea posible. La Administración de la Compañía continúa 
monitoreando los desarollos,inclurdos los requisitos y recomendaciones del gobieno a mel 
nacional y local para evaluar posibles extensiones a todos o parte de dichos ciertes. Además, la 
Administración ha tomado varias medidas para fonlecer la posición financiera y mantener la 
hiquidez y Nexiblidad financiera, que incluyen ajustes al presupuesto 2020, en donde se proyecta 
una reducción de costos en la misma medida en que se afecte la reducción de ventas recortes de 
personal, reinanciamiento de cróditos con acreedores en cuanto a plazo y tasa e mterés, acuerdo. 
con distribuudores con la finalidad de recuperar cartera y generar liquidez, entre oras, Como la 
pandemia de COVID-19 es compleja y evoluciona rápidamente En esto punto, no podemos. 
estimar razonablemente la duración y la gravedad de eta pandemia, que podría ener un impocto 
adverso importante en nuestro negocio, resultados de operaciones, posición financiera y fMujos de 
efecivo. 

  

  

  

  

 



24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el ao terminado el 31 de diciembre del 2019 han ido aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas yla Juna de Directores para 
su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin 

modificaciones. 
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