PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en la cindad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad

principal es la importacion, ensamblaje ¥ comercializacion de persianas v cortinas en el mercado
loscal,
Sus oficinas administrativas, bodegas v planta de produccion funcionan en el Km 2 % via Duran

Tambsa Complepo Industrial de la Lotizacion Compafiia Civil Ferias 5.A.

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2008, el personal de [a Compaitia alcanza 45 y 59 empleados
respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declarocidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Dblar de los Estados Unidos de
América (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

it = Los estados financieros de Persianas v Cortinas del Ecuador 5. A.
PERCESA., han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado peneralmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valar pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las carncteristicas del activo o pasivo que 1os participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor rmzonable a efectos
de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de cste
fipr, @ excepcion de las transacoiones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 3, las operaciones de arrendamiento que estin dentro
del alcance de ka NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similivedes con 2l valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valoren
uz0 de la NIC 36.

Efective y Bancos — Incluye efectivo en caja y depositos en cuentas comrientes y de ghorro, Los
sobregiros bancarios de existir son preséntados como pasivos cormientes en el estado de situacion
financiera.



Tnventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio pondersdo. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a
su costo de adguizsicidn,

Propiedades, Planta y Eguipos:

. Medicidn en el momenta del reconocimiente inicial — | as propiedades, planta v equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deteriorn de valor.

El cosio inicial de propiedades, planta y equipos representa el valor iotal de adguisicion del
activo, ¢l cual incluye eropaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utibzacion sepin lo previsto por ka Administracion.

«  Medicidn posterior af reconocimilento fnfcial - Después del reconocimiento inicial, los

terrenos son presentados a su costo revaluado, que es su valor mzonable, en el momento de
la revaluacidn, los demds activos se mantienen al costo. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera matenialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos se reconoce en otre resultado integral, v se
acumula en el patrimonio bajo el encaberamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
excepto & revierte una disminueiin en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso ¢l anmento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
digiminueidn previa, Una disminucidn del valos en libros de la revaluacian de los terrenos v
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido ¢n kb reserva de revaluacion relacionado con una revaluscidn anterior de dichos
metivos.

El suldo de revaluacion de terreno incluido en ] patrimonio es transferido directamente o
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. Mo cbstante, perte de
Iu reserva se transfiere o medida que el activo es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segin el valor revaluado del activo ¥ la calculada sepin su costo original. Las ransferencias
desde las cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no pasan por el resultado
del perioda,

Los efectos de la revalvacidn de las propiedades sobre ¢l impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuesre a lay Ganancias

Retiro o venta de propiedades, planta v equipes - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada coma la diferencis entre

el precio de venta v el valor en hibros del activo v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalvadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es iransferide directamente a utilidades retenidas,

Métodn de depreciavidn v vidas dififes - El costo de propiedades, planta ¥ equipos se
deprecia de acverdo con el método de linea recta. La vida Gt estimada, valor residual ¥
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambie en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciin, se presentan fas principales partrdas de propiedades, planta v equipos v las
vidas dtiles usadas en el caloulo de la depreciscion:
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[te Vida ifil jen afios)

Edificio 20
Maquinaria y equipos 10
YVehiculos 3
Muchles v enseres, equipos de oficing y equipos de seguridad 10
Equipos de eomputacion 3
Instalaciones 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lingal
sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas v equipos. Los
terrenos no estin sujetos a depreciacion,

i

Deterioro del valor de los actives - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubicre.

Las pérdidas y reversiones por deteriomn se reconccen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra o un importe revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidén o un incremento en la revaluacidn.

Propiedades de Inversidn - Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o mmbas v
5¢ miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion

son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el impornte scumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualgquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingresos por venta netos v ¢l importe en libros del activa) se incluyve
en los resultados del perioda en el cual se dio de baja la propiedad.

Arrendamientos — |a Compafiia adoptd la NITF 16 vigente desde el 1 de enero del 2019, sin
embargo, considerando que durante los afios 2019 v 201 8 no ha efectuado arrendamientos
financieres como arrendatario; no ha aplicado de forma practica la NIIF 16. La compafiia
mantiene Gnicamente ciertos amendamientos operativos en colidad de arrendador, los cuales se
presentan segin la normativa anterior (NIC 17) va que la nueva norma no reconoce cambios
para ¢l registro de estos arendamientos operativos; ¥ ciertos amendamientos a corto plazo con
una duracion de hasta 12 meses o menos, al igual que arrendamientos de activos de bajo valor,
los gue no se ven afectados por la adopeidn de la nueva norma NIIF 16. Los detalles de las
politicas ¢ontables tanto s2gin la NIC 17 como la NITF 16 se presentan por separado a
continuacidn.

Politicas aplicables a pa
La comparifa come Arrerdatario

La Compaiiia evaluard si un contrato @5 o contiene un arréndameento, al imicio del contrato. La
Compaiiia reconote un activo por derecho de uso v un pasivo de arrendamiento correspondiente
con respecto a todos los acuerdos de arendamiento en los gue es el arrendatario, excepto parn
arrendamientos a cotto plaze (definidos como arrendam ientos con un plazo de arrendamiento de
12 meses o menos) v arrepdamientos de activos de bajo valor (como iabletas v computadoras
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personales, pequedios articulos de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos armendamientos,

la Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del
patrdn de tiempo en el que los beneficios econdmicos de los bienes amendados s¢ consumen.

El pasivo por arrendamiento se medird inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no e pagan a la fecha de inicio, descontada utilizando |a tasa implicita en el
arrendamiento. 51 csta tasa no se puede determinar feilmente, el arrendatario ufiliza sufaza de
interds incremental.

Los pagoes de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendamiento
comprenderin:

s Pagosde arrendamicnto fijos {incluidos los pegos fijos en sustancia), menos coalguier
incentivo de arrendamiento por cobrar,

s Pagos de amendamiento variables gue dependen de un indice o tasa, inicialmente
medidos utilizando el indice o taza en la fecha de inicio;
El monto gue ¢l arrendataric espera pagar bajo garantias de valor residual;
El precio de ejercicio de las opciones de compra, si el arendatario esta razonablemente
seguro de ejercer las opciones; y

o Papgos de multas por rescindir el arrendamiento, gi el plazo del arrendamiento refleja el
gjercicio de una opeidn para rescindir el alguiler.

El pasivo por arrendamiento se presentara como una linea separada en el estado de situacion
financiera,

El pasivo por arrendamiento se medind postericrmente aumentando el importe en libros para
reflejar los intereses sobre ¢l pasivo por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo)
¥ reduciendo el imporie en libros para refllejar los pagos de arrendamiento Becho,

La compafiia volvera a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza un ajuste comespondiente al
active por derecho de uso relacionado) cuando;

e El plazo del arrendamiento ha cambiado o hay un evento significativo o cambio ¢n las
circunstancias que resulta en un cambio en la evaluacion del gpercicio de una opoidn de
COMpra, &n cuyo caso el pasivo por arendamiento se mide nuevamente descontando el
pago de arrendamiento revisado utilizando una tasa de descuento revisada.

¢ Los pagos de arrendamients cambian debido a cambios en un indice o fasa o un cambio
en ¢l pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se vuelve a medir descontando el pago de arendamiento revisado
utilizando una tasa de descoento sin cambios (& menos que &l cambio en los pagos de
arrendamiento se deba a un cambio en una tasa de interés flotante, en cuyo caso se
vtiliza una tasa de descuento revisada),

* Se modifica un confrato de arrendamiento v la modificacion del arrendamicnto no ao
contabiliza como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasive por rmendamiento
se vuelve a medir en funcidn del plaze de arrendamiento del arrendamiento modificado,
descontando los pagos del arrendamiento revissdo utilizando una tasa de descuento
revisada en la fecha efectiva de la modificacian,

Los activos por derecho de uso comprenderdn la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento
comrespondicnte, los pagos por arrendamiento hecho en o antes del dia de inicio, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos v os costos directos iniciales. Son medidos
posteriormente al costo menos la depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro,

Siempre que la Compaiiia incurra en una obligacion por los costos de desmantelar v remover un
activa arréndado, restanre el sitio en el que se ubica o restaura €] activo subyacente a la
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condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, uns provision se
reconoce ¥ mide segim la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen con un activo
por derecho de uso, bos costos se incluyen en el activo de derecho de uso relacionado, a mencs
QUe 52 MCUTT €N cion COsIns pars producir Imventenos.

Las actives por derecho de uso se deprecian durante ] periodo mis corto del plazo de
arrendamiento v la vida Gtil del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad
del activo subyacente o el coste del sctivo por derecho de uso refleja que la Compaiiia espera
ejercer una opeidn de compre, el activo por derecho de uso relacionado se deprecia a lo largo de
1a vida (til del activo subyacente. La deprecincion comienza en la fecha de inicio del
arrendamiento, '

Los actives por derecho daiumuprtmmﬁn come una linen separada en el estado de situacikin
Financiera,

La compafia aplicara la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso estd deteriorado
v contabilizarn cualquier pérdida por deterioro identificadn como se describe en la politica de

“Propiedades ¥ equipo”

Las rentas vartables que no dependen de ua indice o tisa no se incluyen en la medicidén del
pasivo por arendamicnio v el activo por derecho de uso. Los pagos relacionados sc reconocen
como un gasio en ¢l perindo en que o evento o condicion que desencadena esos pagos ocume, ¥
son inchridos en "Otros gastos™ en resultados. Como un recurso practico, la NIIF 16 permite que
un amendatario no separe bos componentes que no son de arrendam jento, ¥ en su lugar
conizbilice para cunlguier arrendamiento v componentes asocindox que no sean de
arrendamiento como un Gnico acuerdn, La Compafia no ha usado este expediente practico. Para
contratos que contienen un componente de arendamiento y uno o mbs contratos de
arrendamiento adicionales o componentes que no son de arrendamients, la Compafiia aslgna las
considerncidn en el contrato s cada componente de arrendamiento sobre ln base del precio
independients relativo del componente de amendamiento y el precio independiente agregado de
fos componentes que no son de arrendamiento.

La Compasiia como Arrendador

Los arrendamicntos para los que la Compaiiia es armesdador se clasifican como mrendamientos
financieros u operativos. Siempre que los ¥minos del contrato de arrendam iento transfiersn
sustancialimente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, of conirate se
clasifica como en arrendamiento financiero. Los demds srendamientos se chiwifican como
arrendamientos opéralivos.

Cuando la Compafia es un armendador intermedio, contabiliza el arrendamicnto principal y el
subarrendamiento como dos contratos. El subarrendamiento se clasifica como un arrendamiento
financiero u operativo por referencia al activo por derecho de uso que surge del arrendamiento

principal. -

Los ingresos por alquileres de los arrendamientos operatives se reconocen linealmente dorante el
plazo del arrendamiento correspondiente. Los costos directos iniciales incurridos en la
negocircion ¥ organizaciin de un arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del
activo arrendado ¥ son reconocidos en linea recta durante el plago del amendamiento,

Los importes adeudados por los arrendamarios bajo arrendamientos Minancieros se reconocen
como cuentas por cobrar por ¢l monte de la ioversion neta de la Compaiiia en los
arrendamicntos. Los ingresos por arendamientos financicros sc asignan a periodos contables
para refigjar una constante lasa de rendimiento periddica de ln imversiin ncta de la Compaiiia
con respecto a los arrendamicntos.
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Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Compafiia
aplica la MIIF 15 para asignar la contraprestacion bajo el contrato a cada componente.

Las arrendamientos se clasifican como arrendamientos finascieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente todos bos riesgos v heneficies de propiedad al
arrendatario, Los demis arrendamientos se clasifican como arrendamientos aperativos.

La compaiifa conte Arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financicros se reconceen como activos de la
Compafia a su valor razonable o, 51 son menores, al valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, cada uno determinado al Iniclo del amendamiento. El pasivo comespondiente al
arrendador se incluye en el estado de situacitn financiera como una cbligaciin de armendamicnio
financiero.

Los pagos de arrendamiento s¢ distnbuyen entre los gastos financieros v la reduccidn de la
obligacion de arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivi. Los gastos financieros se reconocen inmediatamente en resultados, a menos que sean
directamente atribuibles a activos calificados, en euyo caso se capitalizan de acuerdo con la
politica general de 1a Compaiiia sobre los costos por préstamos, Los alquileres contingentes se
reconocen como gastos en los periodos en que Se MCWrmen.

Los alquileres pagaderns en virud de bos arrendamientos operativos se imputan a los ingresos de
forma lineal darante el plazo del arrendamiento correspondiente, excepto donde otra base mas
gistemitica es mds representativa del patrin de tiempo en el que se consumen los beneficios del
activo arrendado. Los alguileres contingentes derivados de arrendamientos operativos se
reconocen como un gasto en el periode en gl gue se incurren.

En ¢l caso de que se reciban incentivos de arrendamiento para celebrar contratos de
amrendamiento operativo, diches incentivos 3¢ reconocen como un pasivo. El beneficio agregado
de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto de alguiler de forma lineal durante
el plazo del arrendamiento, excepto cuando otra base sistematica sca mas representativa del
patrdn de tempo en el que sz consumen bos beneficios econdmicos del activo arrendado.

La Commpaififa como Arrendador

Los montos adesdados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se reconocen como
cuentas por cobrar por el monto de ka inversion neta de la Compaiiia en los arrendamientos. Los
ingresos por arendamientos financieros se asignan a periodos contables para reflejar una
constante tasa de rendimiento periddica de la inversion neta vigente de la Compaiiia con

respecto a los arrendamientos.

Los ingresos por alquileres de los arendamientos operativos se reconocen lincalmente durante el
plazo del arrendamizsnto correspondiente. Inicial

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacidn v organizacidn de un arrendamiento
operativo se agregan al valor en libros def activo arrendado v son reconocidos en linga recta
durante el plazo del arrendamiento.

Tnsirumentos finanecieres - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,
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Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos financieres designados al valor
razonable con eambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
perinda,

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieras son
regonocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas repulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo :stﬂh]ﬁmidcr por una regulacién o acuerdo on ¢l mercado.

Todos los activos financieros reconccidos como tales, son posterionmente valoradoes, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razofiable, dependiends de la clasificacidn de los activios
financienes,

Clasificacidn de los activos [Tnancieros

Los instrumentos de denda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:
. Los activos financieros que se mantiene dentro de en modelo de negotio cuyo objetivo
s mantener los activos Anancieros con el fin de recolectar flupos de caja contraciuales;

¥
. Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efective que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

El costa amortizade de un activo financiers ez el impore al que se mide un-active financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolzos de principal, mas la amortizacion acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el impaorte inicial ¥ al
veneimisnto, ajustado por cualquier péedida por ingobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el ¢osto amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquicr
pérdida por incobrabilidad.

El método de Ia tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amonizado de un
instramento financiero v de imputacion del ingreso financiero-a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que igualn exactamente los Mujos de electivo
pot cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bisicos de imereses pagados o
recibidos, costos de transaccion ¥ ofras primas o descuenios gue estén incluidos en el caleolo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo dé la vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea
adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interds efectiva para los mstrumentos de
dewda distintos a los activios financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resuitados,

Deteriarn de valor de Activas Finaneieras — La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, asi como centratos de garantia
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiva en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respective instrumento financicro.
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La Compafila reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia de pérdidas
histdricas, ajustada por factores que son especifices de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proveccidn de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demids instromentos financieros, la Compadiia reconoce 1a pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
ricsgo de credito desde su reconociniento inicial. Sin embargo, i el riesgo de erédito sobre el
instrumentoe financiero no ha aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la pérdida por deterioro para ese mstrumento financiero por un importe igual a
la pérdida esperada ¢n Im&uﬁ}:inm | 2 meses,

La pérdida esperada dorante la vida del instrumento representa las pérdidias que podrian surgir
de todos los posibles evenios de incumplimiénio sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, [ pérdida crediticia esperada o 12 meses representa la porcidn de
pérdidas de crédite durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
los estados Anancieros.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financicro ha aumentado significativamente
desde su reconocimeento micial, la Compafifa compera el rissgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento
en el mstrumento financiera en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta
eviluacion, se considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razenable ¥ soporiable,
incluvendo la experiencia histdrica v 1a informaciin prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva comsiderada incluye proyecciones de la
industrin en que operan los dendores, obtenida a partir de los informes econdmicos de experios,
analistas financieros, onganismos pubemamentales, grupos de investigacion ¥ ofras
organizaciones similares, asi como In considerncidn de diversas fuentes externas de informacidn
econdmica actual ¥ proyectada que se relacionan con las operacionea claves de la Compafiia.

En particular, Ta siguiente infomiacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

& Deterioro significative real o esperado én la calificacidn de crédito intema o externa del
instrumento financiero:

# Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riespo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del dendor, el tiempo o el grado
en que el valor razenable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado:

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
pCONGmMicas gue 5¢ cspera que caussn una disminucion significativa en la capacidad del
dewdor de cumplir sus obligaciones,

Deteriom importante real o esperado en bos resultados de las operaciones del deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de owros instrumentos fimancierss del mismo
dewdor;
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= Cambios significativos adversos reales o esperados en ¢l ambiente regulatorio, econdmica o
teenolépico del desdor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, se présume que el riesgo de crédite de
un activo financiern ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los
pagos contractuales Henen mis de 30 dias de mora, 2 menos que la Compailia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, se asume que el desgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo ri::ﬁgud:rl‘srédilu si:

= El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

» El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el corto plazo, v

» cambios adversos en las condiciones economicas ¥ de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus oblipaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compadiia monitorea periodicamente la efectividad de los eriterios utilizados para identificar si
ge ha producido un asmento significativo en el nasgo de crédito v los revisa para asegurar que los
criterios son capaces de identificar incremento sgnificativoe en el rnespo de créditg antes que los
saldos se conviertan en vencidos,

{id) Definicidn de incumplinmienio

Se considera gue lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracidn de riesgo de crédito intema, ya que la experiencia histGrica indica que los activos
financieros gue cumplen con cualguiera de los siguientes criterios peneralmente no son
recuperables:

s Cuando hay un incumplimiento de los covenants {acuerdos financieros) por parte del dewdor;

# Informacidn desarmollada internamente u obienidas de fuentes exiernas indica que &35 poco
probable que el dendor pague a sus acreedores, incluido la Compaiia, en su tofalidad (sin
tener en cuenta nimgon tipe de garantio en poder de le Compaiim).

Independientemente del andliziz anterior, la Compafiia considera que 2e ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, 2 menaos que |a
Compafiia tenga informacion raronable v soportable para demosirar gue un critério
predeterminado mis amplio es mas apropiado.

Un activo fmanciers tene deteriors crediticio cuando 22 han producido uno o mas evenlos que
ticnen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de esc active financieno.
La evidencin de que un activo financiero tiene deterior crediticio incluye datos observables
sobre [0z siguienies evenibs:

& dificuliades financieras significativas del emisor o del prestatarico;

* un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimisnto (ver (i)
anterior;
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o los prestamistas del prestatario, por rmzones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizade concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

» cada ver es mis probable que el presiatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

s |a desaparieion de un mereado activo para el activo financiera dehido a dificoltades
financieras.

{iv) politica de castipos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que el deudor se
encuentra ¢n una dificultad financiera grave v no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por gjemplo, cuando el r ha caldo en causal de liguidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, ¢ en ¢l caso de cuentas por cobrar comerciales, cunndo los saldos tenen méds de dos
afos vencidos, |o que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja adn pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Coalquier recuperacion realizada se
reconece en resultados,

Medicidn ¢ reconccirnmente de oy olves

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn
al incurnplimiento. La evaluacidn de fa probabilidad de incomplimiento v 1a pérdida dado el
tncumplimiento se basa en datos histricos ajusiados por informacicn prospectiva comao 5¢
describié anferiormente,

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiers, la expaosicidn incluye ¢l monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier
monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el fituro, determinado en funcion
de la tendencia histdrica, la comprension de la Compafiia de las necesidades financieras
especificas de los dendores, ¥ otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada ce caleula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato v todos Ins flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de intends
efectivo eriginal, Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo
utilizados en la medicion del contrate de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

5i la Compaiiia ha medide la provisidn para péedidas para un instrumento financicro en un
importe igual a la pérdida crediticia espernda para toda s vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafifa mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediricia esperada a 1.2 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resuliados del afio de todos los
instrumentos fimancieros con un ajuste comrespondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuentas incobrables.

. Pridsiamos ¢ cuentas por cobrar - Los préstamos v cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
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mercado active. Los préstamos v partidas por cobrar, incluyvendo las cuentas por cobrar
comerciales, v ofras cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Baja de yn gctive financiers - La Compaiiia dard de baja un getivo financiero (nicamente
ceando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efiectivo del activo financiero,
o cuande transfere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del
activo financierc a ofra Compafia. 51 la Compafiia no transfiers ni retiene sustancialmanie
todos los riesgos v ventajas inharentes a la propiedad y contintia reteniendn el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo v la obligacidn
asociada por los montos que tendria que prgar.

Pagsivos fInancleros — Lnsl,__;usimﬁ financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del aluerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado o otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasivo corriente 8 menos que ta Companiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la abligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

' iros pasives fimancieros - Los olros pasivos financieros (incluyendo bos préstamos v las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando

el método de la tasa de interés efectiva

. Baja de un pasive financiers - La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, v sobo si,

expiran, cancelano cumplen las obligaciones de b Compadia. La diferencia entre el imporie
e libros del pasive financiers dado de baja ;-,' la contraprestacion pagada v por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Pristamps - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaceion incurridos. Estos préstimaos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; eualquier diferencia entre los fondos recibidos
{ncto de los costos de transaccion) ¥ el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efective,

Los présiamoes se clasifican como pasivo comriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comercioles ¢ ofras chenias por pagar- S0n pasivos financieros, no
derivados con pagos tijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en ¢l

momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medic de pago es
reducido v no existe diferencia material con su valor razonable.

Las-cuenias por papar eomearciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes v servicios adquiridos en el corso normal de negocio.

Iripuestos - Bl gasto por impeesto 4 la renta representa la suma del impuesta a la renta por pagar

cormente.

Tnporesto corrlente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,

diebido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepte del impuesto corriente se
calcula utilizndo las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.
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- Impuestos diferidos— Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCESG QUE S& MECONOCE
fuera del resultado, va sea-en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los activos v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Provizipines — Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tena que desprenderse de recursos que comporten bengficics econdmicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comfio provigion debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes, Cuando s mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar [a obligacion presente, su imporie en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efective (cuando el efecio del valor del dinero en el tiempo es material ). Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
wna provision, $é reconocs wna cuenta por cobrar como un activo si es virualments seguro qae
ge recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneffeios o emipleados:

' i) ifacid ] desahicio - El costo de los
he:ncf' icios dEf' nrdn:ns- {lublintmn pmlmnal }' humf'n:at!':ﬁn por dﬁahm:l-:l}l 5 determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo, ;

Los costos por servicio presante y pasado se reconocen en el resultado del afto en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

- Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
*  participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula
a B tasa del 15% de las unlidades ligusdas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamienios - Se clasifcan coma financieros cuando los eminos del arremdamienio
transfieren susiancialmente a los arrendatarios iodos fos riesgos vy bepelicios inherenies a la
propiedad. Todos los demds amrendamientos se clasifican como operativos.

g cpme arrendatario - Los amendamientos operativos se cargan a resultados
emplemdn el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresoy - Los ingresos se miden én funcidn de [la contraprestacion a la que

la Com paiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente v excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaifiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Costos v Gastos - Se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se reconocen & medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el page, v se registran
en &l perindo més cercanc en el que se conocen.
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w_ﬂmm-ﬂmmm“ lod estados financieros no s
compensan oS aclivos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que

Iz compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
Iz esencia de la ransaccidn,

Los ingresns v gasios oon ongen en ransacciones que, contractualmente o por una nonma begal.
contemnplan la posibilidnd de compensacion v la Compafiia tiene | intencidn de liquidar por su
imparte neto o de realizar ¢l metive v proceder al pago del pasivo de forma simulidnes, se
presentan netod en resultados,

Debido a que Ia Compaiiia no ha efectuado arrendamientos financieros como Arrendataric
durznte los afios 2019 ¥ 2018, no ha aplicado de forma practica la NIIF 16, La Compafiia
mantiene unicamenie cicios amendamientos operativos &n calidad do armendador, v ciertos
amendamicntos a coro plazo con una durackin menor & |2 meses, o armendam ientos de activos
de bajo valor los que no s¢ ven afectados por ks adopcion de la aveva norma: por lo tanto, no
reporta impactos por la implementacidn de la NITF 16.

ma:hs ﬁmnchrul al pnnlihle inpul.‘n |ie IISM[F mlﬂny rwhld- que han sido emitidas pero
qque: aiin ney han entrado en vigencia.

A la fechn de aprobacion de los estados financieros, la Compailia no ha aplicndo las siguientes
MNormas Internncionnles de Informacion Financiera I[NHFJ nuevas ¥ reviandis que han sido
emitidaz, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de

NITF Titulo periodos que inicien
en despuds de
Enmiendas a laNIC | y NICE  Definicion de material Enero 1, 2020
Marco Concepiual Enmizndas a referencias al Marco Enero |, 2020
MLWH.IF

Enmiendas a la NIC 1 ¥ NIC § Definicién de marerial

Las enmiendas estin destinadas a hacer que la defnicion de material en ln NIC | s2a més ficil de
entender ¥ no estin destinadas a alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas
NIIF. El congepto de informacién material "escure” con informacidn inmaterial se ha incluido
como pante de [a nueva definicidn.

El umbeal para la materialidad que influye en los usuarios hs cambindo de "podria influir” a
"podria rmzonablemente esperarse que influya™.

L definicidn de material en la NIC & ha sido reemplazada por unn referencin a In definicidn de

material en la NIC |, Ademis, IASB modificd otrss Normas v el Marco Conceptual que

contienen una definicién de material o hacen referencia al témino “material™ para garantizar s
S
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3.

Las enmiendas se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Enmicndas a referencias al Marco Conceptual en Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigencia a partir de su publicacion e] 29
de marro de 2018, el TASE también ha emitido Enmiendas a las Referencias al Marco
Conceptual en las Mormas NIF. El documento contiens modificaciones a la NITF 2, NIF 3,
MNIIF &, NIIF 14, NIC 1, NIC & NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIHF 12, CINIF 19,CINIIF 20,
CIMLF 22 » SIC-32.

Sin embargo, no todas las enmiendas actualizan esos pronunciamientos con respecto a las
referencias y citas del margo para que se refieran al Marco Conceptual revisade. Algunos
pronunciamientos solo se Bctualizah para indicar a qué version del Marco s¢ reficren (el Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco LASB de 2010, o el nuevo Marco revisado de
2018) o para indicar que las definiciones en &1 Estindar no se han actualizado con las nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las enmiendas, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales gue
comiencen # partir del | de enero 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compadiia, que se describen en la nota 2, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones)
que tengan un impacto significativo en los mentos reconocidos para hacer estimacionss y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos ¥ pasivos que no son ficilmente
determinables. Las estimaciones y supucstos asociados sc basan en la experiencia historica v
olros factores gue se consideran relevantes. Los resultsdos reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subvacentes 52 revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa |a estimacion. si [a
revision afecta solo a ese periodo, o en ] periodo de la revision ¥ los periodos futuros si la
revision afecta a los perindos actuales y futuros.

Juicios criticos en o apiicacidn de las politicas contables de la Ca i
Lo siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las

politicas contables de la Compafiia v que Genen un impacto significativo en los monios
reconocidos en los estados financieros,
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Evaluacidn del modelp de neppcie - La clasificaciin y medicidn de los activos financieros
depende de los remiltados de la preeba de SPPI y del modelo de negocio. La compafila determina
el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financienos se gestionan
juntos para lograr un ul:j:lrwﬁ: negocio en particulzr. Esta evaluacion incluye el juicio que
reflen woda [ evidencia relevante, inchuyendo como se evalii ¢f desempefio de los activos v
como s mide el desempefio, los riesgos que afectan ¢l desempefio de los activos y odmo estos
son administrados v edmo se compensan fos gestores de log activos. La compadiia monitorea Jos
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de s vencimiento pam
entender ln razdn de wu disposicion y si las razones son consistentes con el abjetivo del negocio
parn el cun| los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluscidn continua de si
el m-:u:]aln de negoelo para el cunl los agtives financieros remanenies continda siendo apropiado
¥ si no s apropiado, sl ha habido un cambio en el modela de negotlo; v, por lo tanto, un cambic
prospectivo en la clu:l’h:n?ﬁn de cun activos. Mingin cambio fue requerido durante los

perindos de reporte,

gl ; falite < Como se explica en la not 2, la pérdida de crédito
mpnﬂmnhcmummllhw:hpﬁﬂmummm&ﬂmmh
activos de ln ctapa | o o o largo de sa vida pera activos de Ia etapa 2 0 3. Un active se mueve a
la etapa 1 coando w ricigo crediticio ha aumentado significativamenic desde ¢l reconocimienio
inicial. La NHF 9 no define qué constituye un sumento signilicativo en el riesgo de crédito,
Adicionalmente, para la carlera comercial comiente, inicamente en caso de existir garantias
reales no se ha considerado requerimientos de provisidn adicional. Al evaluar s el ricsgo
erediticio de un activo ha sumentado significativamente, la compadia toma en cuenta
informacivn cualitative v cuantitativa prospectiva eazonable v soportable,

Fuentes clave parg las exiimaciones

Vo sinil dle propiedades y equipes - Lz Compatiia revisa ln vida 06 estimadn de las propiedades
al final de cadn perlodo anial. Durante & periodo financiern, la administracién ha determinado
que la vida (il de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

fas incobrades - Cuando se mide ln pérdida de credito
aﬂpendn tPC'.E} ll Emmnhu uulm :mfmnal:uﬁﬂ prospectiva razonable v soportable, la cual estd
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econdmicos y como
estos s¢ afectarin entre si.

La pérdida dada ¢! incumplimiento s una estimacion de la pérdida que surge dado ¢l
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractual adeudado v
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimienio constituye una variable clave en la medicidn de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacidn de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo edleulo incluye datos histdricos, suposiciones v expectativas de
condiciones futuras,

Provisiomes de Impuiestog = Lo provision de mmpoestos s¢ relscions con ln evaluaciin de la
administracion del vibor de impuestos 8 pagar sobre posiciones fscales ableras en las cuales los
pasivos estin pendientes de ser acordado con 1a Avtoridad Tributiria



Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provision se relacionan
principalmente con la interpretacion de la legistacion tributania, con respecto a los acuerdos
celebrados por la compadiia. Debido a la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales,
existe la posibilidad de que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el
resultado final pueda diferir significativamente

- 0 prres par beneficiog definidos - El valor presente de las provisiones para
nbd}gacmnﬂa por hcne:ﬁcm; a definidos dq}:nd: de varios faciores que son determinados en
funcion de un cileuls actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambia en los supuestos impacta en ¢l valor én libros de las provisiones de estos beneficios.

Para realizar el cdleulo actgarial, el actuario de la Compafiia utiliza la tasa de descuento, In tasa
de morialidad ¥ de rolacicn al final e cada afio reporado por laadministracidn de la Comparniia,
La tasa de descuentoe cs la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que s€ espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la coal se determing utilizando como referencia los rendimientos
del mercado. al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagarin los beneficios.

Tasa de descuente wilizada para determinar ¢ valor en libros de la oblipaciin por beneficios
definides de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utihizando como referencia los rendimientos del mescado, al cierre del afto, correspondients a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la
que e deriva la curva de rendimiento. Los eriterios mas importantes consideradas para la
seleccion de log bomos ncluven el tamafio de Ta emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyven. Esta presuncion es
considerada una feente de inceriidumbre en la estimaciin debido a que pequeiics cambios podrian
significar un-efects imporante en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

.. Diciambre 31...

2019 2018

(115, dblares)
Efectivo GBS 1.212
Bancos G187 8,639
Total L1712 9871

Al 31 de diciembre del 2009 v 2018, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v obras coentas por cobrar s comao sigie:

v.. Diciembre 31 ...
2019 2018
(U.5. dilares)

Clientes 490,502 574,045
Anticipod a proveedores locales v del exterior 47,595 05,304
Préstamos a empleados ¥ fincionarios 2,004 3,168
Otros B " 11,785 6,597
{-) Provision para cuentas dudosas 357, {50,190% {37018
Total 201,756 642,096

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
ventas |os cuales no generan intereses v tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 dias.

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, anticipos a proveedores locales y del exterior representan
valores entregados por compras € imporiaciones de materins primas para los nstalaciones de
obras,

Log movimientos de la provision para cuentas dudosas feron como sigue:

oo Diciembire 31...
2019 2018
(U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (37,018) (27.008)
Provision (1317 (10,0107
Saldos al fin del aio (30,190} (3T.018)

La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2009 ¥ 2018 es comao
sigue

oo Dibciembre 31..,
2019 2018
(LL5. ddlares)

Corrienic 213,121 260,575
Veneido:

I a 30 dias 76,539 195,934

31 4 60 dias 37,050 R

61 a 90 dias 4,194 9,360

Mas de 90 dias 159 598 08, 182

Total 490,502 374,045



6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2019 1%
(LS. dilarcs)
Materiat primas 2,026,607 1.964,49]
En transito 34074 —2LET?
Total 2061581 Le86.368
7. PROPIEDADES, PLANTA "I" EQUIPOS, NETO
Un resumen de propledades, planta ¥ equipos es como signe:
.. Diciembre 31...
2019
(LS. ddlares)

Costo 1,689 260 1,553,660
Depreciocion scumulada _[663,199) (628.756)
Saldos netos al final del afio 2.024.06] 924,904
Coste;
Saldo Inigial 1,553,660 1,553,660
Revalud de terreno 1,130,004
Adquisiciones 3,373
Ventas L15.975) S
S?IHI:II Final L.689,260 L351.660
Drepreciscion acumulady
Saldo Inicial (628,756) (545,662)
Gasto de depreciacion (61,493) (53,094)
Ajuste 2030
Saldos Final (665,199) (628,756}

Al 31 de diciembre del 2019, Aﬂumulwe principalmente US521,575 por un sisioma

Sprinklers para el drea de planta de produccidn.

Al 31 de diciembre del 2019, revalud comesponde & fa valoracion de temend lncalizado en la
lotizaciin Compafia Civil Ferias 8. A en el km 2 5 vis duran Tambo con una superficie de
10.000 mis, segin informe cfectuado por el Perito valundor, gise fue nombrado en Junta

Greneral Extraordinaria de Accionistas celebrada en septiembre 20 del 2019,
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Terreno con un drea de 3,538.31 m2, ubicado dentro

de la lotizacion Hipddromo Buijo en la jurisdiccion de
la parroquia Puntilla, canton Samboronddn, provincia
del Guayas, de acuerdo con avalud catastral municipal el
valor razonable representa LSS 233!53.

Lote de terrenc de 200 hectireas, ubicado en la parroduia
Rosa Zarate, canton Quininde, provincia de Esmeraldas, de
acuerdo con avalud catastral el valor razonable representa
US3112,112,

Total

9. PRESTAMOS

Un resumen de los présiamos es como sigee:

Préstamos:

Hunter Dovglas Colombia
Bancos locales:

Fichincha

Guayagquil

Machala
Total

Wencimienios:
Corriente
Mo corrients

Tatal

oo Diciembre 31...
2019 2018
(L1.5. dislares)
63,699 63,649
] 60800
124,499 124,499
vo. Diciembre 31...
2019 2018
(L1L5, dolares)
1,187,815 934,375
358,178 459,492
2524
— 2,300
1,548,353 1L426.391
748,038 779,516
_800.315 _646.875
1548333 Ld26.39]
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HUNTER DOUGLAS COLOMBIA:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 representan los siguientes prestamos:

... Diciembre 31. ..
2019 2018
(LS. dalares)

Préstamao por USE 1,150,000 otorgado en marzo 9 del

2017, con una tasa de interés anual del 8% a 5 afios plazo,

con venemmisnto trimestral con pagos de capital a partir de

junio 2018, e intereses a partir de junio del 2017 hasta

marzo de! 2022, cstd suscrito pagare y gamntizado con

una prenda comercial del B0% del paquete accionario,

equivalente a 3,61 1,896 acciones ordinaria y nominativas

de propiedad de un accionisia en la compaiiia Persianas y

Cortinas del Ecuador 5.4, Percesa, (noia 19). TET B15 534375

Préstamo por USE 400,000 otorgado en octubre del

2019, con una tasa de intercs anual del 8% a 4 afos

plazn, con vencimiento timestral con pagos

de capital a partir de enero del 2020 e

intereses, (nota 19). 400,000

Total LIB7.B15 34375
BANCO PICHINCHA:

Al 31 de diciembre del 20019, préstanos con banco

pichincha representa LISE341,535 y US3756,000 con

vencimiento de capital ¢ interés, hasta diciembre del 2020
eon una tasa de intarés 9,76%. Estos préstamos estin

garantizados con papgaros. 358,178 489,492

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y oiras cusnfas por pagar e5 como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.5. dolares)

Anticipo de clientes 126643 03,013
Provesdores:

Locales 222,632 205,136

Exterior 154,607 153,688

Pregamas de lereerng T4 1584 397 70

Accionista, dividendos 25,123 25,123

Otras 207.446 126,764

Totnl 810,639 065,424

Al 31 de diciembre del 2019y 201 8, proveedores locales incluye principalmente cuentias por

pagar por compra de bienes v servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias v no
devengan iniereses,



Al 31 de diciembre del 20019 y 2018, proveedores del exterior representa facturas por
importaciones de materia prima con vencimiento de 30 dias a 60 dias, los cuales no devengan
intereses.

1i. IMPUESTOS

Lin resumen di actives y pasivos por iMpUestos corrientes 8s como sigue:

voe Diciembre 31...
2019 20v18
{U.5. dolares)

Activas par impuesios coerienfe
Crédito Tributario por impuesto a la Renta 20,385
Pasivas por impuestos corrientes:
Iva por pagar v retenciones en la fuente impuesto a la renta 121,355 PR
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12,505 23 463
Impuesto a la renta por pagar 2451
Total 133,860 121913
Activay por impaesios diferidos:
Provision jubilacion patronal v desahucio 28401 19,948
Fasivos por impuestox diferidos:
Impuesto por Revalud de terreno 282 500

Una reconciliacion entre Ia utilidad segln estados financicros y el gasto por impuesto a la renta
COrriente, €5 Como Sigue:;

... Diciembere 31...
2019 Dig
(LI.5. dolares)
Utilidad {Perdida) sepin estados financieros antes de
Impuesto a ka renta, neta de participacion a trabajadores 55955 (18.557)
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 30,600 157,978
Uilidad :gra\-'ahh: 206,564 139,421
Tarifa de impucsto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado al641 34,855
Anticipo calculado 34,204
Impuesto a la renta corriente 31641 4,204
Impuesto a la renta diferido (18.453 19,948
Impuicsto a la renta neto, cargado a resultodos 33,188 34,256



D conformidad con disposiciones legales. el impuesio a la renta s¢ deternmina con la tarifs del
25% sobre las wtilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se¢ incrementa al
Iﬂmhuhpmmnhthhhmmpmﬂﬂemem:hmlmdmhu
indirecta de s0cios, accionistas, beneficianios o similercs, qoc scan residentes en paraisos fscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacidn excede del 5094, la tarifa aplicable
para la compaiia serd del 28%. Se pusde reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
wtilidades sujetes 3 capitalizacion.

En diciembre 31 del 2019, g emitid la Ley de Simplificacion v Progresividad Tribataria pam
simplificar ¢l sistema tributano y aumcntar los mpgresos fiscales, et Ley meluye medidas
fisgales que afectan a las pormas de retencidn de los dividendos pagados por las empresas
residentes v la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto adicional
temporal a las empresas cop ingresos imponibles elevados, eliminan ol requisito de que las
empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre Ja renta ¢ imponen cf impuesto al valor
agregado (IVA) a los servicios digitales, enire ofras cosas.

Las principales reformas fiscales de fa ley son las siguientes:
Tratumientos de los dividendos en el impuesto sobre la renin y fa retencidn én la fuente

La renta imponible de fos dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al
40% de los dividendos distribuidos, ¥ la tasa de retencion de impuestos varia segin el
beneficiario efectivo;

® 5S¢ debe retener un 25% de impuesto a la renta {lo que resufta en una tasa impositiva efectiva
del 10% sobre el pago bruto) sobre |a porcion gravable cuando los dividendos son
distribuidos por compaiiiaz residentes a compafiias no residentes que no tienen beneficiarios
individuales residentes en ¢l Ecuador,

*  Enal caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fsicas residentes en el
Ecundor o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efoctivos a personas
fisicas residentes en ¢ Ecundor, la tasa de retencidn del impuesto sobre In renta ¢ de hasta
el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa especificn s¢ basar en lns

© notmas tributariss establecidas por el gobierno),

& 5S¢ aplica una refencion del 35% del impueesto sobre la renta (1o goe da como resultado una
tasn impositiva efectiva del 14% sobre el page bruto) si la sociedad pagadors no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el
bencficiario fmal.

Anteriormenie, los dividendos pagados 2 un no residente con cargo a beneficios que estaban
sujelos al impuesto sobre [a renta de las sociedades por o general no esteban sujetos &l impuesto
de retencidn, pero los dividendos pagados 2 un beneficiario de una sociedad no residente con un
heaeficiario efectivo individual residents en ef Ecuador estaban sujetos a una retencidn del 7% o
el 10%, al igeal que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia
réevelido debidamente a las sutoridades tnbotanas Is cadena completa de sus accionisas hasts el
beaeficiario efective final. Los dividendos pagados a un individeo residents estaban wjeton a una
refencitn en la fuente a una 253 igual a la diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del
impuesio sobre la renta de las personas fisicas vy el tipo del impuesto sobre la rents de las
sociedades aplicable en el afio al que comesponden los dividendos (22%, 25% o 28%, seaidn o
afo).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerarén como distribuciin
de dividendos (anieriormente, cierias reinversiones de beneficios podian considermse como
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distribucidn de dividendos). Por lo tanto. tods reinversidn de beneficios esti exenta del impuesto
sobre la reata

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccion de bos intereses de los préstamaos extranjencs a panes relacionndas,
concedidos a bancos, compadiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la
economia "populas™ ¥ “comunitania® (un micro sector dentro del seclor financiern) s¢ mantiene en
cl 300% del capital social. En ¢f caso de otras empresas y de personas o empresanics sulonomos,
la restriceidn se modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participacidn de los
empleados cn los beneficios, mas los intereses, el impocsto sobre la renta de las socicdades, le
depreciacion y la amonizacidn.

En Inqurupﬂlnllmprémm la restriceidn scgim la cual los gasios por concepho
de intereses no son deducibles en la medida en gue el Lipo de interes del préstamo supere un tipo
maximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica shorn dnicamente &
los bancos, compafiias de seguros v entidades del sector financiero dentro de la economia popular
¥ de base comunitaria,

Anticipo del lmpueste a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes em
obligatorio, se ha eonvertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto a la
rentn articipado, el cileulo del impuesto se cambia de la férmula snterior (que se basaba en
Factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos v los costos/gasios
todmles) wl 50% de la obligacidn tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos cualguier impuesto
sobre | renta retenido,

Eros cambios en ol impaeste sobre la renta

e Bl limite de la deduccion de los costos y gastos de publicidad se mantiene en ¢l 20% de los
ingresod imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinioe se realizan en
relacion con atletas, programas o proyeclos deportivos previamente aprobados por los
extados ecuatorianos, el limite no se aplicard v los gastos realizados son 100% deducibles,

*  Los pasios relscionados con la organizacidn y patrocinio de eventos antisticos y culturales
son deducibles hasta el 150% del costo real, lo gue significa que el contribuyente se
beneficia de una deduceitn adicional equivalente al 50% del total de los gastos incurridos.

s Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacidn patronal o bonificacion por
desabucio gue havan sido consideradas como un gasto deducible por ¢l empleador pero que
no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como ingresos
du Fuente ecoatoriana (se cspera uma aclaracion adicional de lag sutoridades tributasing sobee
esta disposicion).

s A partir del enero 1, 2021, las acomulacioncs rcalizadas en relacion con las indemnizaciones
de los empleados se consideraran wn gasio deducible si dichas scumulaciones estin
respaidadas por informes presentados por aciuarios negisirados. El mismo umtamicnto fiscal
se aplicari en el caso de las acumulaciones por concepto de jubilaciin pan

-  Empleados con mas de 10 afios de antigiedad; ¥
- Socicdades gestoras de fondos especializadas debidamentz registradas en el mercado de

valores ecuatonano,
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Se elimina la disposicidn que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado
por una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un individuo en relacidn con los

dividendos recibidos de ln empresa,

Se limitard el niimero de contribuyentes que deben actuar como apentes de retencidn a
efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributanas identificardn a los
contribuyentes que deben actuar como agentes de rétencion sobre la base de las condiciones
que se establecerdin en las reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Comtrthuecicn gnlea p feniproral
Lns empresas cuyos ingresos imponibles superen el USS1 milldn en el gjercicio lscal 2008

deberdn pagar una contribucion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los
ejervicios fiscales 2020, 2021 y J022:

Ingresos imponibles (USD g Lmpuesio
Desde | milldn hasta 5 millones O 104
Desde 5 millongs hasta 10 millones 0.15%
b= de 10 millones 200

La contribucion tnica ¥ temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesto sobre
Ia renta de la empresa declarada o determinada para el afo fiscal 2018, La compaiiia genero
una contribucicn & pagaren marzo por LS 3,265,

La declaracidn v el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marze de cada afio fiscal
de 2020 a 2022,

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o comao gasto deducible a efectos
de la determinacion y liguidacion de otros impuestos.

Tmpuesto gl Valor Agregade

.Otros cambios relacionados con el IVA es el siguientz: se limitard el nimero de
conftribuyentes que dehen actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las autoridades
tributarias idenfificarin a ks contribuyentes gue deben actuar como agentes de refencidn
sobre la base de las condiciones que se éstablecerin én las reglamentacionss iributarias que se

publigquen posteriormente,
Fmpuesto sobre fas remesas af extranfere (I50)

Todas Ias remesas al extranjero estan sujetas al [SD, on impuwesto especial del 5% que cobra el
bance que transhere los fondos, ¥ que luego se declara a las avtoridades Gscales, El impuesto
es deducible para la empresa que ransfiere los fondos al extranjero. Los pagos realizados
desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, mbién estin sujetos al 15D. Los cambios
en el 15D incluven lo siguiente:

»  Seaplican exenciones a kos préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados a
inversiones en hienes o derechos representativos del capital,

* Los dividendos pagados en el exterior generalmente estin exentos del [SD, a menos gue
s distribuvan a entidades extranjeras que tengan &n su cadena accionaria personas o
empresas residentes o domiciliadas en el Ecoador que también sean accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.
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Las declaraciones dé impuesios comespondientes a los afios 2016 al 2018, no han sido revisadas
wh:mﬂﬂﬂnmm l.amhnnmmﬁu&hﬂumplﬁhmﬂm que de existir
revisiones posteriones, las posibles observaciones que surjan no scran significativas.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones scumuladas e comp sigue:

Diciembee 31
<019 0i8
(LS. dblarcs)
Participaciin a mhu_hmé " S.874
Beneficlos sociales o 160,136 164,626
Total 170,010 L&t b0

phajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tmnmhwhnpmlplrcu qulluhusdahmmmmmlﬂlphﬂbluiumllﬂdﬂ
liquidas o contables. El movimiento de la provision para participacidn a trabajadores de los allos
2019 v 2018 fue como sigue:

oo Diciembee 31,
2019 2018
(LLS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 50,078
Provigion del afio 9874
Pagos efectuados (SEOTH)
Total 9,874 o

13. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018. otros pasives incloyen US$144,038 v US$161,725 por
pagar a Hunter Douglas Colombia 5.A. por concepto de asistencia téonica v uso de marca, (nota
12),

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los mevimienios de obligaciin por beneficios definidos som como sigue:

.. Diiciembee 31...
2019 2018
(U.S. dblares)
Jubwlacion patronal 181.099 5.1
Bonificacion por desahucio 33642 _19.770
Toul 36,741 315,342
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Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

... Dieiembre 31...
2019
(L.5. dolares)
Salde al inicio del afio 315542 208,244
Provizicn 73,812 T, T
Pérdidas (ganancias) actuariales reconncidas en el ORI (127.300) {51.096)
Pago (25313} {11,396)
Total 236,741 315,542

R 3
Jubifocidn patrosad - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubleren prestado sus sErvicios cn forma continuada o intermumpida,
temdrin derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2019, la Compaiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,

Boniffcacidn por desafucip - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacidn laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
aiios de servicio.

Los cileulas actariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2009 v 2018 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio
aciual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el métoda de la unidad de
crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleade y basados en la formula del plan, de tal suerle que se atribuye In misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves
del ticmpo, ¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
Tasa(s) de descuento original £.21 % 7.72 %
Tasais) esperada del incremento salarial 1.50 % 1.50 %

15. PATRIMONIO
Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,514,871 acciones de LISS0.04 valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn v derecho a los dividendos. Su
participacion accionaria &5 de:
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... Participacidn accionaria ...

Accionistas: Acciones  Porcentaje
Industrie En Handelsonderneming “BUISMETALL™ BY 02,975 20
Meira Serantes Zabotinsky Juan 3.611.896 _B0
Total 4,514,871 100

Reservag - Las reservas patrimoniales incluyen o siguiente:

wre Digiembre 31..,
" 2019 2018
R ™ (L5, dolares)
Rescrva Legal = S7T710 97,710
Reserve Facultativa a1 L7 211,737
Tatal 202447 303447

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta

reserva noes disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-~ Representan transferencia de wtilidades gencradas en periodos anleriores
de acoerdo con lo dispuesto en Junta de Accionistas.

Otras Resultados [ntegrales — Representa pérdidas y ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos determinados de acserdo con estudio actuanal proporcionado por un
profesional independiente, y los efectos de revalud de terreno efectuado én el afio 2019,
Ltilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

e Heiembre 3.,

2019 18
(U.5. dalares)

Unlidades retenidas — distribuibles 120611 07844
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcidn por primera vez de las MIIF {83,225) [83,225)
Reserva segiin POGA anteriores

Reserva de valuacion 24,637 24,657
Tatal 6.2,043 39,276

16. VENTAS NETAS

Lin resumen de las ventas de la compafiia es como sigue:
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oo Diciembre 31,

2019 2018

(L1.5. didares)
Ventas 4278.948 3.974.319
(iras ventas 321 1380
Teal 4. 284 260 3.98] s

17. COSTOS Y GASTOS POR S5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos E%mil‘liﬂ:l"ﬂl‘h"ﬂi ¥ operativos reportados en kos estados financieros de la
compaiiia €5 como sigue: ?

... Diiciembre 31...
2019 2018
{115, dolares)

Costo de venta 2,856,324 2,676,795
Gastos de administracién 333281 342,745
Gastos de ventas v comerginlizacion 638232 T16360
OHros gastos 300602 284 304
Total 4,218,439 4,020,204
U detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

- Diciembre 31,

2019 AlLE

(LL5. dolares)

Materia prima 2,328,126 2,138,377
Otros gastos indirectos de fabricacion 135,714 203,659
Mano de obra indirecta 198.929 145377
Gastos por beneficios a empleados 673,916 Thd, 549
Mano de obra directa 155,237 140,311
Gastos financieros 86,379 98,547
Depreciacion y amortizacidn 61,493 83,004
Asistencia corporativa Hd 73,395 72,207
Honorarios profesionales v otros 20,125 4%.151
Gastos de seguros 40,202 26, [ 00
Manfenimicnios v reparsciones 15,537 25.94]
Impuestos, contribuciones ¥ olros 30,0400 25,420
Servicios basicos y telefonia 20,238 19,541
Transporte 20,549 19,3045
Suministros y materiales 11,876 13,931
Gasto de seguridad 22,5390 17,726
Cigstos de viaje B,106 11,739
Arrendo 13,633 I 1,005
Gasto de cuentas incobrables 12,500 &, )}
Combustible v lubricantes 887 2,005
CHros 287.707 146, 9%
Total 4218439 4,020,204
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Crestign de ricsgos fimancieroy — En el curso nommal de sus negoecios y actividades de

financiamiento de los riesgns de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas .o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consccuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaciin y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnited, proponer a la Administraciom medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacidn y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, 5i e5 el caso.

Andlisis del valor en riesge (VAR) -La medicion del ricsgo VAR estima la pérdida potencial en
las ganancias antes de impuestos sobre un periodo de tenencia dade para un nivel de conflanza
especifico. La metodologia del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente
definido que toma en consideracidn las volatilidades del mercado asl como la diversificacidn de
riesgo reconociendo Ins posiciones de compensacidn ¥ cormelacion entre los productos v el
mercado. Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y
productos, v se pucden agregar mediciones de riesgo para asi Hegar a un nimero de riesgo
simple.

Mieniras que £l VAR captura la exposicion diaria de la Compafiia al riesgo cambiario y de las
tazas de interés, los analisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en
|as tasas de cambio ¥ de interés por un afio. El marco de tiempo mds largo del andlisis de
sensibilidad complementa al VAR v avoda a la Compaiiia 2 evaluar sus exposiciones de riesgo
del mercado,

Rivsgo ep las twvas de inferds - La Compafia se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de interés
debido a que la Compafiia mantione préstamos a tasas de inferés tanto s como variables, El

riesgo 25 manejado por la Compailia manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos o tasa fija y a tasa variable. El riesgo ¢s manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacion apropisda entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, donde la mayor poreidn
de los pasivos s¢ manticne & una tasa de interds fija. Las actividades de cobertura se evalian
regularmentes para gue se alineen con las tasas de interés ¥ el deseo de riesgo definido;
asegurando que se apliguen las ﬁimtcgias de coberiura mds reniables.

1 i il parer fay fayes de Deferdy -Han sido determinados con baze en la
upns:mﬂm a lu.t-.mms :Ie interds tanto pam los instrumentos derivados como para kos no derivados
al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas vanables, se prepara un
andlisis asumiendo gue el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se
informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio.

l.a sensibilidad de la Compaiiia, a ks tasas de interés ha disminuvido durante el periodo actual
principalmente debido a la reduccidn en los instramentos de denda a tasa variable,

Riespo de crédito - El riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sug obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiia ha adoptado una-politica de dnicaments invalucrarse con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando s2a apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia (nicamente realiza transacciones
con compafias que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compain utiliza otra
informacidn financiera disponible ¥ sus propios registros para calificar a sus principales clientes.
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La exposicion de la Compaiiia v las calificaciones de crédito de sus contrapartés son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente
las contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nlmero impontante de clientes
distribuidos entre diversas industrias v dreas peoprificas,

Riesgo de Hguides — La administracion de la Compaiiia es la que tiene Ia responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamicnto a corto, v large plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compadia. La
Compaiiia mangja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasives financieros,

Riesge de capital - La Compaiiia gestiona suTapital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento @ sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de dewda y parimaonio.

La Administracion revisa I estructura de capital de la Compadiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracin considera el costo del capital v los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Al31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US3879.874
Indice de liguidez | 46
Pasivos totales / patrimonio 2.11

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adesuados para una organizacion del tamafo v nivel de desarrollo de la Compaiiia

,IEr e de endendamicnio;
El Indice de endeudamisnto al 31 de diciembre del 2009 v 201 8 @5 como sigee:

v Digiembre 31...
2019 201
(LS. ddlares)
Deuda {I}_ 1607 389 1, 439278
Patrimonio (2} 1604, 59% 607052
Taotal 100 237

(1) Ladeuda se define como sobregiros, préstamos a largo v corto plazo, como se describe en la
nva 9,

(2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital que son gestionados come capital, nota 1 5.
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Cateprorins de instrumenios financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compadiia es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2018
(LS. dolares)

Acrivas Financieros!
Coxte ammoriizad:

Efectivo y bancos (nota 4) 7172 0871
Cuenias por cobear comerciales v

otras cuentas por cobrar (nota 3) 201,756 42,096
Total g 308,928 631,267
Pasivox Financieros;
Casto aorizade: T,

Sobreginos bancarios 58,976 12,887
Cuenias por pagar comerciales ¥

olras cuentas por pagar (nota 10) #10,639 965,424
Préstamos (nota 9) [.548.353 426,391
Total 2,417,968 2,404,702

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no existen concentraciones de resgo de crédito
significativas para los instrumentos de denda. El importe én libros que e refleja anteriormente
representa la maxima exposicion al riesgo de crédito de la Compafia para dichos préstamos v
cuenias por cobrar,

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS

La compensacion de los gjecutivos ¥ otros miembros clave de In perencia durante el afio fue de
LISE204,000.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con partes

relacionadas son como sigue;
oo Diciembre 31 . ..
2019 2018
(LLS. dolares)
CUENTAS POR PAGAR:
Sr. Juan Manuel Meies 25 123 25,123
PRESTAMO:
Humter Douglas Colambia L137.875 1150000
CUENTAS POR PAGAR, OTRAS:

Hunter Douglas Colombia 144,048 161,725
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Los saldos pendientes no estin garantizados v se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. Mo se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual, ai en periodos
anteriorss con respecto a incobrables con los saldos adeudados por partes relacionadas.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuoestca la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiseal por un importe acumulado superior a US515 millones, estin obligados a presentar ol
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compadiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

21. GARANTIAS =

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia mantiene vigente [as signientes polizas por
concentracion de riesgos por clientes:

INMOMARIUXI C.A.

Paliza emitida el 1 de diciembre del 2009, con vencimiento en encro del 2020, por un
valor de LIS §54.434 por concepto de provisidn e instalacion de cielo raso de fibra
mineral owa.

Poliza emitida el 23 de diciembre del 2019, con vencimiento en diciembre del 2020, por
un valor de LS £10,887 por concepto de provision e instalacion de cielo raso de fibra

minmeral owa.

SOCIEDAD DE LUCHA CONTRA EL CANCER DEL ECUADOR

«  Scgin poliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con vencimiento en diciembre del
2019 por un valor de US $104,239 por conceplo de instalacion de cielo raso hospitalario
para la torre Hospitalaria del Institute Oncoldgico Nacional "Dr. Juan Tanca Marengo™.

Sepln poliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con vencimicnio cn caero del 2020,
por un valor de US 520,625 por concepto de instalacién de cortinas Hunter Douglas para
la torre Hospitalaria del Instituto Chcoldgico Macional “Dr, Juan Tanca Marengo™,

« Segon poliza emitida el 21 de noviembre del 2019, con véncimiento en marzo del 2020,
por un valor de US 57,446 por concepto de instalacion de cielo raso hospitalario para la
torre hospitalaria del [nstituto Oncologico Nacional “Dr. Juan Tanca Marengo™.

Sepin piliza emitida el 21 de noviembre del 2009, con vencimiento en enero del 2020,

por un valor de US $1.473 por concepdo de instalacion de cortinas Hunter Douglas para la
Torre Hospitalaria del Tnstitnuto Oncoldgico Macional “Dr. Juan Tanca Marengn™,

CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD.
Sepin poliza emitida i | de noviembre del 2019, con vencimiento en diciembre del 2019,

por un valor de US $12,770 por concepto de suministro e instalacidn del Quiebrasol para
¢l Hospital General Monte Sinai de 400 camas.

-0} -



Beglin piliza emitida el 1 de noviembre del 2019, con vencimiento en diciembre del 2019,
por un valor de US §4,779 por concepto de contrato complementario N°1 para suministro
& instalagion de CQuiebrasal.

«  Segin poliza emitida ¢l | de noviembre del 2019, con vencimiento en diciembre del 2019,
por un valor de US §1.848, por concepto de contrato complementario N2 para suminisiro
g instalacion de Quiehrasol,

22. CONTRATOS

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos opérativos se relacionan con arrendamientos
de oficinas cuyo periodo de arendamienta vence en 2 afios, ¢l valor del candn de arriendo sera
elevado en un 3% anual, guc serd cahcelado dentro de los cinco priameros dias de cada mes, el
cull es de USE3635.00

El inmueble estd ubicado en la civdad de Quin, en las avenidas Gaspar de Villarroel v De los
Shirys, de la parroquia Chaupicruz, con una superficie de 3923 m2.

Asistzncla Técnica v Uso de Marca.- La Compafiia suscribic contratos con Hunter Douglas
Colombia S.A. para recibir asistencia técnica en la parte de productiva, comercializacion y
mercaden, ¥ para ¢l uso comercial dé las marcas “HUNTERDOUGLAS", “FLEXALUM™,
“LUXAFLEX™, “SILHOUETTE™, “LUXALON™, “DUETTE", “LUMINETTE"Y “REGGIA™
para lo cual cancelara honorarios equivalentes al 2% de las ventas netas de la Compadia.

Dwreante el afio 2019 y 2018, |la Compadia registro, con cargo a resultado del afio un valor neto di
LISET3 395 v USET2 207; respectivamente.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de los estados finsmcieros, excepto por lo
indicade a continuacion, se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos: en diciembre de 2019 surgid
COVID-19 en una localidad de la Bepiblica de China, v posteriormente se extendic por todo el
mundo. La Crganizacion Mundial de la Salud ha declaradoe que COVID-19 é5 una pandemia que
resulta en vanas restricciones impuestas por pobierncs federales, estatales v locales que incluyven
restricciones de viaje, cierre de tronteras, restricciones en reuniones piblicas, Grdenes de
permanencia en el hogar ¥ cuarentena de personas. La administracion de la Compafifa, en un
esfuerzo por mitigar la propagacion de COVID-19, a partir del 17 de marzo de 2020, decidio el
cierre temporal de sus oficinas v bodege central y ha requerido a su personal gue trabajen de
fiorma remots siempre que sea posible. La Administracidn de 1a Compafifa continta
monitoreando los desarrollos, incluidos los requisitos v recomendaciones del gobierno a nivel
nacional ¥ local para evaluar posibles extensiones a todos o parte de dichos cierres. Ademds, la
Administracidn ha tomado varias medidas para fortalecer la posicion financiera v mantener la
liquidez v flexibilidad financiera, que incluyen ajustes al presupuesto 2020, en donde se proyecta
una reduceidn de costos en la misma medida en que se afecte la reduceidn de ventas, recortes de
personal, refinanciamiento de créditos con acreedores en coanto a plazo v tasa de interés, acuerdo
con distribuidores con la fimalidad de recuperar carters v generar liquidez, enire otras, Como [a
pandemia de COVID- 19 &3 compleja v evoluciona ripidamente. En este punto, no podemos
cstimar razonablemente la duracidn y la gravedad de esta pandemia, que podria tener un impacto
adverso importante en nuestro negocio, resuliados de operaciones, posicidn financiera y flujos de
efectivo.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia y serin presentados a los Accionistas v ln Jumia de Directores pam
su aprobacion. En opinida de la Gerencia, los estados financheros seran aprobados sin
mendifeariones.
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