EERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR 5.A, PERCESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 -

1.

INFORMACION GENERAL

L Compaitia fue constituida en la ¢iudad de Guayaquil en noviembre de 1998 v su actividad
principal es la importacion, ensamblaje v comercializagion de persianas ¥ cortinas en ¢l mercado
loal,

Sus oficinas administrativas, bodegas v planta de producciion hada mavo del 200 7, estun icron
ubicadas en la cindadela Santa Adriana calle Avenida Manha [Bucaram solar |, me 21, carretero
via a Daule Km 6 4, o partir de junio del 2007, Las oficinas funcionan en el km 2 4 via Duran
Tamba Compleyo Industrial de la Lotizacion Compaiia Civil Ferins S.A L nota 23,

Al 31 de diciembre del 2007 y 2016, ¢l personal de la Compatia alcansa 34 v 61 empleados
respeclivamenic

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de coumplimiesto « Lis estados financicros han sido preparados de confonmidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financers (SHF) emitidads por el Consejo de

Mormas Internacionales de Contabilidad (TASE),

Meoneda funeiomnal = La moneda funcional de la Compantia es ¢l Dlar de los Estadios Unidos de
América (U5 ddlark ¢l cual ex la moneda de circulagiin en el Ecuador. "

= Los estados financieros de Persianas v Coninas del Fouador 8. A
PERCLESA. han sido preparados sobre Las bases del costo histdnco tal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histarico esti hasado generalmente en el valor
raronable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

L1 valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagadio para
transferir un pasivo entre pariicipantes de un mencado en la fecha de valermcion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
teenica de valorocion. Al estimar ¢l valor rmzonable de un active o un pasivo, fa Compaiiia tiene
en cuenta las caracterisiicas del active o pasivo que los panticipantes del mercado tomarian ¢n
cuenta al fijar el precio del active o pasive a la Fecha de miadicisin.  El valor raronable a electos
de medicidin v o de revelacion en los estados fimancieros, se determina sobre una hase de edte
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se
encueniran dentro del alcance de la NIF 2, las operpciones de armendamiento gque estan dentn
del aleance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitedes con ¢l valor rzonable,
pero no son su valor rgonahle, tales coma el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
iisa e T MIC 36,

Efective y equivalenie de efective = Incluyve aquellos activos linancienos lguidos v depositos o
imversiones linancieras liquidas, que se pucden ransformar ripidamente en efective on un plaroe
mfcnor a tres meses. Los sobregiros bancanios son presentados como pasivos comenies en ¢l
el e siluacion fmancicra
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Trventariog « Son presentados al costo de adquisicion o valor et realizable, ¢l menor, Son
valundos al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a
st costo de adguisicion,

Propiedades, Planta y Equipes:
- Medicidn en el momento del reconocimienta « Las partidas de propiedades, planta y

equipes s¢ miden inicialmente por su costo, El costo comprende su precio de adguisiciin
mas 1odos los costos diregtamente relacionados con la uhicacion v 1a puesta en condiciones
de fencionamiento v 1a estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro
del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo,

- Mydicisin pesterior al reconogimicnto: modelo del costo - Después del reconecimicnto
inicial, las propicdades, planta ¥ equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acunilada v el imporie scumulado de las pérdidas de detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que
¢ producen.

o Método de depreciocida y vidias digiles - Bl costo de propiedades, planta v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual »
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecio de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectina

A conbiniacion se presentan las poncipales panidas de propredades, planta v eguipos v las vidas
otiles usadas en ¢f ecaleulo de la depreciacion:

item Vidda iithl {en afos)
Edificio 20
Alayguinana » ogquips I
Viehiculos §
Muchles v enseres. equipos de oficina v equipos de scpuridad ({1}
Fyuipos de computaciin 1
Instalaciones 1

|a depreciacion es reconogida en los resultados con hase en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas iiles estimadas de cada efemento de propicdades, planias v equipos, Los
IR o eskin supclos 3 deprociaceon.

Retirn o venta de propiedades, plante y equipos - La wtilidad o péndida que surja del retiro o
venta de una partida de propredades, planta v equipos es calculada como La diferencia enire el
precio de venta v el valor en libros del active ¥ reconogida en resultados.

Em caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades reviluadas, e saldo de s reserva de
rev aluacion es transferido direclamente a utilidades retemidas.

Deteriarn del valor de len agtives taapibles - Al final de cada periodo, ba Compaiia evalia los

valores en hibros de sos actnvos langibles a fin de determimar si exisie an mdicativio de gque estos
activos han sufrido alguna pendida por deterioro. En tal caso, se calcula el impone recuperable
del active o unidad generadira de electivo a fin de determinar ¢l alcance de la péndala por
deteriorn, i hublere.
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Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo si el
active se registra a un impore revaluado, en cuso caso se debe comiderar [a péndida por
deteriore como una disminucion o un incremento en L revaluacion,

Al 31 de diciemibie del 2007, by Compatia no ha determinado indics de detenons de sus
actnvans tangibles

Propicdades de Inversiin « Son aquellas mantenidas para producie rentas, plusvalias o ambas »
se miden inicialmente al conto, incluvendo los costos de la transacenn, Luego del
reconacimiento inicial, las propiedades de imvension son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Activas financieray « Todos los activos financierns se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active lnanciera ¥ son medidos
inicialmente al valor meonable, mas fos costos de [ transaceion

Todos fos activos linancieros reconocidos son postenormente medidos en su tolabidad al costio
amorizadao o al valor rasonable. La Compaiia clasifica sus sctivos fmandionm como coentas por
oobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar, La clasilicaciin depende del propisito con el que
se adgquineron los instromentos mancienos. La administracion determina 1 clasalicacion de sus
insirumentos financicros ¢n ¢l momento del reconocimiento inicial

Estos activies finangienys se presenian en actives no comemles, excepio aguellos con
vencimienios originales inferiones a 12 meses o partir de 1a fecha del estado de situaciin
financicra, gue se clavifican como activos cormienies

. Frévta ' ar - Los préstamos v cucnlas por cobrar son activos
linancieros no derivados con pagos jos o determinables que no son cotzados en un
mercado activi, Los préstamos v partidas por ¢obrar, ingluyendo las cuentas por cobear
comerciales, v vlrms cuentas por cobmr, son medidos al ¢osto amortizado usando ef métoda,
de 1a tasa de interds electiva, menos cualguier detenioro de valor,

- Deteriven de valor de Actives Financipros - Los actives financieros distintos aquelios
designados al valor raronable con cambios en los resultados son probados por deteriore de
valor al final de cada periodo sobre ¢f cual se informa. Un active fimanciens ¢dara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocumido después del reconocimiento inicial del activo v los Mujos de
clecinvo futaros estimados del active fimanciens se han visto alectados,

= La Compania dard de bajo un active financicro unicamente
cuando eapiren los derechos contraciuales sobre los Mujos de efective del activo finenciera,
o cuamdo transficre de manera sustancial los riesgos ¥ sentajas inhierentes a la propiedad del
activis linaneiers a oten Compania, 5i la Compadia no transfiere mretiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad ¥ continia reteniendo ¢l control del
activo transferid, la Compafia reconoce so participacion en el acthive v la obligacion
asarada por los montos que tendria que pagar,

Punives ffogacferes - Los pasives financieros son ¢lasificados como pasivos financienes de
conformidad ¢on la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos linancieros son clasiflicados
como el valor rronable con cambios en ¢l resuliado u ofros pasivos financicros

Los pasives financicros se ¢lasifican comao pasive commiente 4 menos gue la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situaciin financicra,



. ros pasives finaacierns - Los otros pasivos financieros (incluyendo bos prestamons y las
cuenlas por pagar comerciales ¥ otras) s¢ miden posteriormente al costo amoizado usando
el método de la tasa de interds efectiva.

«  Baja de sn pasive financicrs - La Compaiia dard de baja un pasive financicro si, 3 solo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaidia, La diferencia entre of impone
en libeos del pasive fimanciere dado de baja v la contrmprestacion pagada ¥ por pagar s
reconoce on el esuliado del peniodo,

«  Préstamos - Representan pasives financicros qee se reconocen imcialmente a su valor
raronable, neto de los costos de La transaccion incurmidos. Estos peéstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado: cualguier diferencia entre fos fondos recibidos
(reto de bos costos de transaccion) v el valor de redencidn s¢ reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interes efective.

Lo préstamos se clasifican como pasivo comiente a menos gue la Compadia teaga derecho
incendicional de difenir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situaciin Hinanciern.

«  Cuwentas por Pagar Comerclales y otras cuentas por pagar— Sen pasives financienos, mo
derivados ¢on pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado active y en el
mvmento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plaso medio de pago os
reducido ¥ no esiste diferencia material con su valor rmsonable.

l.s cuemas por pager comerciales ingloven aguellas obligaciones de page con provecdores
locales de hienes ¥ senvicios adguindes en el cumo normal de negocin,

fertprieeaton - Bl gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impaesto a la renta por pagar
garmenie,

. fripugstn corrfenfe — L impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable .
(tributaiia) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wilidad contable,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin
pravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por conceplo del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

. fmipueston diferidos— Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son ingluidos en el resultado,
exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suoeso que se reconace
fuera del resuliado, ya sea en otro resultado integral o directamente cn ¢l patrimonio, cn
cuso ¢aso ¢l impuesto lamhién se reconoce fuera del resultada.

Lows activos v pasios por impuesios diferidos se miden empleando las tasas (iswales que se
espera wan de apheacidn en el penodoe en el gue el activo se realice o ¢l pasive se cancele

Lus impuestos comientes ¥ diferidos se neconocen como ingrese o gasto, v son incluidos en ¢l
resiliado, excepio en la modula en gue havan surgido de una transaccisn o sucesn Qoo s
reconace fuera del resultado, va sca on ofro resuliado imegral o directamente en ¢l patrimonio,
on cudet cass ¢l impoesio tambicn se reconoce fuera del resuliado

Lroviviones - Las provisiones s¢ reconoden cuando Ly Compadia tiene una obligaciin presente
(3 a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaiia
tenga gue desprendense de necunos gue comporten benelicios econdmicos para cancelar la
ebhgacion, v pucde hacerse una cstimaciin lable del mpone de la obligackn.

El impone reconosido como provision debe ser by mejor estimacidn del desemibsolae necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada penodo, teniendo e cucmta los ricspos 3 las
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mcerlidumbres comespondientes. Cuando se mide una provivon uando el Moo de efective
eslimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho thyao de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo ¢s materal ). Cuando se
cspera la recuperacidn de algunos o todos ks benelicios coondmicos requeridos para cancelar
TN Provisidn, s redconode Una cuenta por cobrar como un activo si ¢s vinualmenie segure que
se recibin el desembolso v ¢l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad

Hemeficiog '

o Beneficio : i merd ¢ hivd, fid dir « El gosto de los
benelicios definidos (ubilacion patronal v bonificacion por desahucio] es determinado
utilizando ¢l Método de ln Unidad de Crédito Provectada, con valoreiones actuariales
realizadas al final de cada periodo,

Lo costos por servicio preseate v pasado se reconocen en el resultado del ano en ¢l que
s peneran, asi como el interés financicro genemdo por [ obligacion de heneticio
defimidis,

- Parricipaciin a rrabajadures - 1.3 Compadiia reconace un pasive y un gasto por b
panicipacion de ks trabajadones en las wiilidades de la Compaiiaa, Eae beneficio se calcula
a [a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuendo con disposiciones legales.

Arecmdumigantiy - Se clasilican como financieros cuando los rminos del arrendamiento
transficren sustancialmente o les armendatarios wdos Tos riesgos v benelicios inherentes o la
propredad. Tosdos bos demas ammendamientos se clasifican coma operativies,

Lo Compabin como aerendutario - Los armendamientos operativos se cangan a resultados

empleando ¢l métoda de linea recta, durante el plaso correspondiente al arrendamiento.

Beconocimiente de fngredey - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, tenicindio en cuenta ¢l importe estimado de cualguier descoento, bonificagion o rebaja
comercial gue la Compafa pucda olongar,

* Venta de Memes - Se reconocen cuando la Compaiia translicee los nesgos v beneficios, de
tipa significative, derivados de L propiedad de los bienes: ¢l importe de los ingresos ¥ bos
coslin incurmdos, o por incurmir, on relacutn con La transaccion pucden ser medidos con
flabilidad v ex probable gue la Compadia reciba los heneficios ccondmicos asociados con La

EERAas b,

Constos § Gty - S registran al costo histdrice. Los costos ¥ gaston se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de [a fecha en gue se hova realivado el pago, v s¢ registran
en el pericdo mis cercano en el que se conocen,

Compemarciin ile sufidos y fronsageiones - Como norma general en los estados Grancicros mo se

compensan [os activos ¥ pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salve agquellos casos en los que
[a com pi_:nw-:\r:n'm sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l reflejo de
la excneia de la transied ion,

Los ingresos v gastos ¢on ofigen on transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaitia tiene La imencidn de liquadar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasiv de fonma simultanea, s
presenian nelos ¢n nesuliados,
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foaciin e Mo,

rrcfipferricrienetfie @ WY 6 Ao ieduid

Durame ¢l afo en cursa, I Compaitia ha aplicado las siguientes modilicaciones a las NHF
enitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad {(1ASH). v que son
siandatormmente electivas o pamin del | de encrodel 2007 o postenisnmenie,

) i ala NIC? j Revelacicn

L a Compafia ha aplicado estas modilicaciones por primera ves on el ado on cuna, [as
modificactones requcien g 1 Compania revele informaciin gue pormita a los isuanoes de s
estakos Fnancieros evaluar los combios on las oblhigaciones dermvadas de ks actvidades de
tinanciacion, incluyendo tanto los cambios gue son en elective coimo agquellios gue no son en
efectivo,

Los pasives de la Compaiia provenientes de actividades de linanciacion consisten en pagos a
prowveedores. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones,
L Commpaniia n ha revelado informacion comparstiva para ¢l periodo anterior. Ademas Ta
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido mingan impacto en los estados Ginancienos de 13
Loampadina.

Narmay nuevas y revivadas emitiday pero ain o cfectivay - |.a Compadia no ha aplicado L
signientes Nomas Intemacionales de Informacidn Fimancicra (NHF ), Normas Internacionales de
Comtabihdad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comite {CINHF) nuevas v revisadas gue han sido
emindas pore aon fo sen elechivas

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NI 13 Ingresos procedentes de contratios
et elientes (v respeclivas Enero 1, 2018
aelaraciones)
NIF 16 Arrendamicnios Enero 1, 2019

Se permite Ia aplicaciin anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

NUHF ® Imstrumenton financieos

La NIIF 9 emitida en aoviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion »
medicion de actives financieros, Fsta norma se modificd posteriomente on octubre del 2010
para incluir los requisitos para la <lasificacion v medicidn de pasivos financieros, asi como su
haja en bos estados lmancieros, ¥ en noviembre del 2003, incluyo nuevos requisitos para la
contabilidad de coberurn general, En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la SHF 9,
principalmente par ineluir o siguiente:

. Requerimientos de deteriora pam activos financieros v,

. Maodilicaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categonia de medicsin a “valor raronable con cambios en olro resuliado integral”, para
cicrios mstrumentos deudores simples

Lass pegquisitiors clases oy la SHE 9.

. Fodos los actives Minanciernos gque se clasifican dentro del alcance de la NITF 9, «¢
FECOnOTERIN posteniormente a su costo amortizado o valor rasonable. Fspecificamente, i
mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de nepocio cuyo objetive sea
el e recaudar s ujos de efective contractuales, v que tengan Mujos de efective
contractuales que son unicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente pos
lo general se miden al ¢osto amortizado al final de los periodos contables posteriones.
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Los instrumentos. de dewda mantenidos en un modelo de negocio cuso ohjetive se cumpla
tanio al recaudar ks NMujos de efectivo contraciuales como por la venta de actinos
financieros, v gue lengan imminos contractuales del active financiero que dan lugarea
fechas especificas a Nujos de efective gue solo constituyen pagos de capilal ¢ intereses sobre
¢l impone del principal pendicnie. son medidos a valor razonable con cambios en otro
resuliado integral. Todas las otras imversiones de dewda v de patrimonio se miden o sus
valivres raronahles al final de los periodos contables posteriores,  Ademas, hajo [a NIF 9,
las Compadias pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar en oiro resultado
integral, Jos cambios posteriores en el valor razonable de una inversion ¢n acciones o
participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar nl que incluya wna consideracion
contingente reconogida por ¢l comprador en una combinacion de negocios de pcuerdo con
NIF 30 v selo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodi.

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor rasonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor resonable del
pasivo financ icro que sea atribuible a2 cambios en el resgo de ercdito del refendo pasivo, s
presenie en obro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de lon
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria
contahle en ¢l resultado del periodo.  Los cambios en ¢l valor razonable ainbuble al nesgo
de enddito de un pasivo financiero no son posteriommentc reclasificados al reveltado del
porindo. Sepun la NIC 39, 1a totaludad del importe del camboo en el valor raronable del
pasive financicro designado a valor razonable con cambios en resullados se presenta en ol
resuliado del periodao.

Respecto al deteriornn de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por
peérdida crediticia esperada, contranio al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pdndida erediticia esperada
requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticins esperndas v cambios on esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los combios en ¢l niesgo,
crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no ¢ nevesario que ocurra
un evento antes de que s reconoscan las pendidas erediticias

La NIF 9 mantiene Ios tres lipes de mecanismos de contabilidad de cobenura, gue en la
setialdad se establecen en la NIC 39, De conformindad con L SIF 9, los ipos de

tramsacy iones ¢logibles para b contabilidsd de cobertura son mucho mas fexibles,
especilicamente, al ampliar ks npos de mstrumenios gue se clasilican como instumenl-
e cobertura v bos tipos de componentcs de nespo de pantidas o linancieras elegibles para
la contahilidad Jde cobertura. Ademus, se ha revisado v reemplazado la prucha de efectividad
por el principio de “relacion ccondmica™. Ya no se requicre de una evaluacion retrospectina
para medir la efectividad de la cobenura. También se atadicron requerimicnios de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de resgo de una entidad.

Todos los demds activos ¥ pasivos financieros continuarin siendo medidos ¢on las mismas
bases actualmenie adoptadas de acuerda con NIC 19,

La Administracidn anticipa gue estas normas ¥ enmiendas que serin adoptodas en los estados
fnancieros de la Compania en periodos futuros tendran un impacio sobre los importes de los
activos v pasivos v Las revelaciones de la Compadia. Sin embargo, no ex posible proporcionar una
estimagiin raronable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completads.
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NHE 15 Ingresos Procedenies de contratos con lov clientes

La NHEF 15 establece un solo modelo extenso ¥ detallado que deben utilizar las entidades en ¢l
registio v reconocimiento de ingreses procedentes de contratos con elientes. La NUF 15
recmplazara el actual Hneamieno de reconocimienta de ingresos, incluyendo la MIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencin,

El principie fundamental de la NIF 15 es que una Compaiia deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios extablecidos contractualmente a low
cligntes, en un importe que rellepe la contraprestacion que s Compaiia espera recibir a cambio
de cum bienes o senvicios.  Especilicamente. la norma afiade un modelo de 5 pasos par
contabilizar el imgreso:

Paso 12 identificar el contrato ¢on los clientes.

Pasa 2: identificar las obligiciones de ¢jecucion o desempefio en el contrato,

Pase 32 determinar ¢l precio de la transaceidn.

Pasor 42 distribuir el precio de transaceion a las obligagiones de gjecucion del contrato,

Pasa §: reconocer el Ingreso cuandw (o en la medida que) la Compaiia satisfaga la obligacion de
Cjecusiin.

Segin la NIF 15, una Compadiia contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se satislfaga
una obligaciin de ¢jecucion, e decir, cuando o “control”™ de los bienes v servicios relacionados
con una obligacion de gjecusion panticular es tanslenido al cliente. Se han afadide muchos mas
lmcamicntos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademus, by
NIF 15 requiere amplias reve laciones.

Lo Abral 2016, el TASH emitid “Clarficaciones a la NIF 15" en relacion a la identificacion de
ebligaciones de ejecucion, considergivnes de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias

Ademis de proporcionar mds eslensas revelaciones sobre [as transacciones de ingresos de la
Compaiia. la Administracién anticipa que la aplicacidn de la NIIF 15 no tendrd un impacto
sgnilicativo en la situacion fmancicra /o resuliados.

NITE Ta: A firy

La NIF 16 introduce un miodelo integral para la identilicacidn de contratos de armendamiento 3
tratamiento contable para arrendador v arrendatorio, la NHF 16 reemplaza In actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relagionadas,

NIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre La hase de si un sctive
tlentificado es comtrolado por ¢l cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativa »
artendamsento fmancicno ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v ex reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de vso del active ¥ su cormespondicnic pasivo tiene gue ser
reconocido por el amendador par 1odos los amendamientos, excepto los amendamicentos de cono
plaso ¥ aquellos oon un valor bago de acino.

El derecha de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medids al
coslo (3upeto 3 Clermas excepaiones ) menos depreciacion acumulada v péndidas por deterions,
ajustad por cualgquier remedicion del pasivo del arrendatario, EI pasive del arrendatario es
micialmente medido al valor preseste de los pagos del arrendamiento que no sen pagados a exa
fecha. Posterniormente ¢l pasivo del arrendatlario es ajustado por intereses v pagos. asi come ¢
i pacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En sdicion, la clasificacion de los
Mujos de caja de bos pagos por arrendamicaos operativos de scuerdo con NIC 17 son
presentados como (Tupos de caja de actividades de operagidn, micniras gque de acuendo con ¢l



modela de XIE 16 los pagos por arrendamicnto serdn divididos en principal e interds los cuales
scrin presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento v de operacion,
respectivamenie.

En coniraste a la contabilidad del amendatanio, la NIIF 16 sustancialmenie mantiene los
reguenimicntos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v contintia ¢on el requerimiento de
clasificar of arrendamiento como operativo o financiere.  Extensas revelagiones son requeridas
con XI0F 16,

La Administragidn anticipa que estas interpretaciones que serin adoptadas en los estados
financicros de la Compatia en los periodos futuros probablemente tendrin un impacto sobre los
importes de los activos v pasivos v las revelaciones de Ty Compafia. Sin embargo, no es posible
proporeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hayva sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros on conformidad con NIF requiere gque la
Adminriraciion realice cierlas estimaciones v estahlerca algunos supuestos mherenics a la
actividad ccondmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuaciin v presentacion de
algunas pantidas que forman panie de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la imformaciin
disponible al mamento, los cuales podrian legar a diferir de sus efegtos Nnales,

A continuacion s presentan las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

Deteriorn de actives « A la Techa de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiz el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activis hubieran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin imdicio se realiz
una estimacion del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos identificahles que
no gencran Mujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabilidad de la uridad
generador de efective o la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterions reconacidas en om active en periodos antenoes son fevenidas cuando
se produce un cambio en Las estimaciones sobre su impone recuperahle incremoeniando ol valor
del actnvo con abonoe a resuliados con el himite del vator en libros gue of active hobiera temdo de
o haberse reconocido la pérdida por detenona.

Vida sitil de propicdades - Lo Compaiia revisa la vida Gtil estimada de las propredades al final
de cada periodo anual, [urame el periodo financiero, la administracion ha determnado que fa
vida ditil de sus propicdades es apropiada v gue nooregquiere ser modificada

Provisiones ' ] - Bl valor presente de las provisiones
part vhligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
Tuncion de un caleulo actuarial basados en virios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones imcluyen una tasa de descuento. Cualquier
cimbio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos benclicios.

El actuanio contratado por la Compaitia para realizar el calculo actuanal, stiliza la tasa de
descuentn, la 1asa de mortalidad v de rotacion at final de cada afo reportado por La
administracidn de s Compadia. La msa de descuento s la tasa de imtenés que debe sor utilizada
para determinar el valor presente de los Mgos futuros de caja estimadons gue »¢ ovpera van a scr
requerados para camplir con la obligacion de cs2os benelicios.

T



4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

voe [heiembee X1..,
27 S &
(LS. dilares)
Lfectivin w09 2055
Bangos T 52560
Fgumvalente de efective [LE L]
Total 5503 154,615

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, bancos representa saldos en cuentas comientes ¢n bancos
locales por UISST. 904y LISS32.560 respectivamente, bos cuales no poncran imereses.

Al 31 de diciembre del 2016, equivalente de efectivo representa cenificado de depdsito o plaso
con un vencimeento en encro 23 del 2017 con un interés del 4% nnuoal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por eobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:
o Diciembre 31,

=017 ah
(LS, dilanes)

Clientes Rt L 534,196
Ciarantias por contratos de obras 457,714

Anticipos o proveedores locales v del extenior 24,162 137,897
Anticipos o lercenos (TRETT
Préstamis a empleados v funcionanos 2,008 S H15
Chiros 13817 14,008
() Provusion par cucntas dudosas {27,008) {21, 0d18)
Tastal 1,067,789 D509 %

Al 21 de diciembre del 20017 v 2016, las cuentas por cobrar a chienies representan creditos poe
venias ks cuales no peneran intercses v Bienen vencimicntos promedso de 30 hasta 90 dias.

Al 31 de diciembee del 2017 ¥ 2016, anticipos a proveedones bocales » del exterior representan
valores entregados por compras ¢ imporiaciones de matonas pnmas para las imstalaciones de
s,

Al 11 de diciembre del 2017, garantias de contralo de obras, representa retenciones del 200G
sobre valores Dcturados de acuerdo con contratos celebrados con CHINA CAMC
ENGINEERING CO. LTDA.. para ¢l suministro ¢ instalacion del ciclo mao para b constncsion
de La Plataforma Gubernamental de Gestion Financiera ubicada en [a ciudad de Quito.

21T



En margo del 2018 se hizo la entrega provisional de |a obra, v se liquidd 1SS 324,392 del valor
retenida, ¢l saldo de USS133,122 equivalente al 3% serd liquidado con Lz entrega definitiva de la
obra de acuerde con lo establecido en los contratos,

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
o [hetembre 31

2017 2016
(LLS, dalares)

Laldos al comreneo del aiio (2 1,008) (15744
PPruow i sigin L R 5204}
Saldos al fin del afo 27008 [21,0H0%)

La antigiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de dicieimbre del 2007 y 2016 es como

BT
o Deciembre 30,
2017 2016
(LS, dilares)

Corriente anduz] 210,155

Mencudo
1 a i dias 131,422 196,755
1 o 60 dias 2R 162 R T
A1 90 dins Q032 RE W
feliis e 01 dias AR OLE ol B
Todal o2, 185 24,106

6. INVENTARIOS

e Wiciembre 31,
2017 2016
{LLS, dolares)

hlaterias primas 3 H5,457 1,734,503
Frv trimsaio 1037 31
Tl 2027,494 1,735,404

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, otros activos incluyve principalmente USS248,951 ¢n costos
incurmidos por [o establecido en el contrato en la construccidn de ly Platafonma Gobernamental
de Gestrdn Financiers, ubicada en ¢l Camtdn Chuito, Parrequia laguite, Provincia de Pichincha,
de acuerdo con los contratos suscritos con Ly Compania CHINA CAMO ENGINEERING Cob,
LTI, durante el afo 2017 estos valones fueron liguidados.

S - A8



9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

U resumen de propeedades, planta ¥ equipo €3 como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Laldos netos al final del wia

Coslin

Saldie Iniewal
Adguisiciones

Saldos Final

D preciacion acumulada

Saldo lnicial
Ciasto de depreciaciin

Saldos Final

oo Diciembre 31,

7

016

LS. diddarnes)

1,453,660
(545.662)
1,007,998

Haea77
_Bs36E3

1,553,660

(469,631)
AT6.011)

(343,062)

699977
(H69,651)

230,520

595,133
104,844

[t

(116,175)
133476)

{46%,0631)

Al 31 de diciembre del 20017, Adquisiciones incluyve principalmente US$750,000 por compra de
bien inmuehble ubicado en ¢l complejo Industrial de la Lotizacion Compaia Civil Ferias S.A,
siluado en o Lildmetros 2 45 via Duran Tambao: US$71.275 por infraestricturas para el nuevo
edificio en Duran v USS 19,469 por sistema de climatizacion v central telefonica de Las oficinas,

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢l saldo de Lo cuenta se¢ compone de la siguicnte manera:

Terreno con una arca de 3,538.31 m2, ubscada dentro

de la lotimciim |ipddromo Huijo en la jurisdiccion de

la parmosquss Punhilla, cantdn Samboronddn, provingia
del Guayas, de acoerdo con avalud catastral - municipal ¢l
valir raronable representa LIS$99,087.

[ute de terreno de 2060 hegtareas, ubicado en Ly parroquia
Rosa Zarate, canton Quiiminde, provinecia de Esmerldas, de
acuerdo eon avalud eatastral ¢l valor razonable representa
USSIIZ 002,

Fodal

oo Dictembre 31,

2017

m{{] [

(LLS, dilares)

05 65

AL

124,494

65 6

1, 8001
124,49

| I



10. PRESTAMOS
Un resumen de los présiamos ¢s como sigue:

oo DRCembire 31...

017 =016
LS. dilanes)

Prestamos:

Hunter Douglas Colombia I, 150,10

Hancos locales;

Pichincha 4in) g 115,599

Cuavagul 5540 LR AN

hachala _ 13500 _ 24480
Total 1,571,434 360 505
Vencimicnios:

Cormiente CERRIR IH90905

No comriente LT R Siia
Tintal 1571434 Jo s

Al 31 de diciembire del 2017, Hunter Douglas Colomiva, representa préstama por USS 1,150,000
otorgado en marzo 9 del 2017, con una 1asa de interds anual del 8% a § ahos plazo, con
vengimiento trimestral con pagos de capital a partir de junio 200 8, ¢ intereses o partie de junio del
2017 hosta marzo del 2022, es1d suserito pagaré v garantizado con una premda comercial del 80%
el paquete accionario, equivalente a 1,61 1,896 acciones ordinana v nomnativas de propiedad
de un acemnisia en la compaiia Perianas v Cominas del Ecusdor 5 A, Percesa, inaoda 20

Al 31 de diciembre del 2007, prestamos ¢on banco pichincha representa 1SS0 ,994 ¢on
vencimicnto de capital ¢ interés, hasta diciembre del 2018 con una tasa de inlerds del 9,76%,,
Eatos préstamos estin gamntizados con pagares.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales v otras CUentas por pagar €s comua sigue:

, Micrembire 31,
=017 Sl bk
(LS, dalares)

Anticipo de clienies 69,491 | [.140,550
Provecdores:
L ocales 313N 315,020
Esterior 184,731 69,237
Prestamios de teroenm I oo 274,036
Iividendos por pagar, nota 20 40,205 181,071
Cuentas por pagar accionista 20,642
(hras 1012, (198 L 70,4675
Pl 1041061 ool 3] AVE

o 3=



Al 31 de diciembee del 2016, anticipoes de clientes incluye prineipalmente US39E2 B60 recibidos
de CHINA CAMUO ENGINEERING OOk, LTD por concepto de anticipos de acuerdo g conratos
suseritos, para [a instalacion de ¢ielo rso v toldos retrdctil en la construecion de la Platalorma
Ciubernamental de Cestion Financiera, ubicada en el Canton Quito, Parroquia aguito,
Provingia de Fichincha, estos anticipos fucron aplicados a ventas facturadas en encro ¥ mardo

del 2017,

Al 31 de dicsembre del 2007 & 2016, proveedores bocales incluyve principalmente cuenlas por
pagar por compra de bienes 3 senvicios con vencimienio promedio de 30 a 60 dias v no
devengan infeneses

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, proveedores del extenior representa facturas por
importaciones de materia prima con vencimiento de 30 dias a 60 dias, los coales no devengan
infereses.

IMPUESTOS
U'n resumen de activis v pasivos por impuestios Comiemes 8 Como sigue:
oo Dhciembipe 31.,
=017 =01
(S, dalanes)
Activos por impuestos corelentes!
Cnédito tributario impuesto a la rema 7,054
Fistul 7,044
Pasives por impueho corefemtes:
Iva por pagar v retenciones 180,917 231.34°
Impucsto a la renta por pagar 6,795 s
Total 387712 231,324

Una reconciliacion entne L ulibidad sepin estados financicnos v el gasto por impocsto a la renta
COMENIE, C5 COMD sigue:

... Dligiembre 31,
2017 2006

(LS, divlares)

Uniladad sepun estados financieros antes de

Impucsto a la renta, neta de paricipacion a trabajadores 339876 120, 10
EFecto impasativi de

Gastos no doducibles 194,620 34050
Lliilidad gravable i35035 18: W08
Impuesto a la renta cavsado | X362 17.067
Anmticipo calculado 41,708 0443
Impuesio a la renta corriente cargado a resuliados 133,626 17,967

li.‘



De conlormidad con disposiciones legales, latarifa para el impuesto o la renta, se ealeula en un
2% sabre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las wtilidades sujetas a
capitalizaciin,

Segun 1o establecido en ¢l articulo 37 de la Ley Orginica De Régimen Tributario Inlemo s¢
aplicard la tarifa del 25% a toda la hase imponible Ly sociedad que incumpla ¢l deber de informar
sobre la participaciin de sus sccionistas, socios, panicipes, constitnentes, beneficianos o
similares, conforme lo que establerca el reglamento a esta Ley v las resoluciones que emita ¢l
Servigio de Reatas Intermas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. Bl impuesto a
la renta del ejercicio fiscal 2017, la Compartia aplico la tasa impositiva del 25%

A partir del afio 2001, se debe considerar comao smpuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemiticn del 0,4% Jdel activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%%
de ingresos gravados v 0,.2% de costo v gastos deducibles.

EN 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de [a economia.
fortalecimicnto de la dolanzacidn v modernizaciin de la gestion fimangicra, o continuacion, se¢
detallan hin aspectos mas importantes de la mencionada Les:

' Seran considerados deducibles parn el cdleulo del impuesto o la renta los pagos por
desahucio v jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declamdas en ejercicios
anterores [deducibles o noj.

. S¢ incrementa la tarifa de impuesto a la renta para socigdades al 25%5, v cuando la sociedad
terga pecionislas, socios, paricipes, constitusentes, beneliciarmos o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incampla ¢l deber de informar sobre sus accionisilas, socios, PANCIpes, constituy entes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a socicdoades mas 3 puntos
porcentuales. S¢ debe demostrar que ¢l beneficiano efcctive mo es un litular nominal o
formal bajo régimen juridicn expecilico

' Parn ¢l caleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastios deducibles se pueden
disminuir los pastos por suekdos ¥ salarios, decimotercera y decimoguarta remuncraciones,
aportes patronales v los valones de gasios incrementales por generacion de nuevo empleo v
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura v generar un mavor nivel de produccion,

. El Services de Hentas Infemas podea devolver iotal o parcialmente el excedente cntre el
anticipo pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que e verilique que se ha
mantenido o incrementado el emplea neto.

% Mo sera deducible del impuesto a la renta ¥ no sera enédito tnbutario, ¢f 1VA en compras
realizndas ¢n ¢lectivo superiores o LSS 1LOOD {anteriormente LSS5 000

. Se¢ establece la devolucion del 15D a los expontadorcs habiiuales, relacionado con la
importacion de matenias primas, msumos ¥ hienes de capital, que consten en ¢l listado del
Comile de Politica Tributaria ¥ que sean incorporados en procesos productivos de bienes
gue se exponten. Esta devolucidn también aplica al 1ISD pagado en comisiones del lurismao
receplivo.

. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en ¢l exterior, sehalando
eapresamente a: bancos, cooperativas de ahorro ¥ crédito, entidades privadas dedicadas a
realidar acthividades Mimancienas, sockdades adminmstradoras de fomdos v Ddeiconimaes »
casas de valores, empresas ascguradoras v compafias reaseguradoms hajo el control de ln

S



Superintendenci de Compatias, YValonss v Segenos, cmpresas de administracion,

intermediacion, gestidn v/'o compraventa de carlera

«  Landmina de los administradores, representantes legales v socios v accionislis, que s¢
envia anualmente a la Supenntendencia de Compaias debe incluir tanto ks propictanos
legales como los benelicianos efectivos, atendiendo a estandares intermacionales de
transparencia en materia inbutaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impucstos cormespondientes a los afos 2013 al 2017, no han sido revisadas
por las autondades tribularias. La Administracion de la Compadia considera que de existir
revisiones posteriones, las posibles observaciones que surjan no seran significativas,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligociones acumuladas es como sigue:

voe Digiemmibee 31,
017 20106

“-JH dt'\l.:lr'l‘."i'i

Participacitn a irabajadones 9978 21,195

Benefwios socmles 12 R73 ha A4

Tial 192,851 HLE520
Participacidn g Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de by empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liqurdas o contables.  Los movimientos de L prov iskin pama panicipacion a trabagadones fucrnon

COITIO SR

Salidios al comienrs del aflo

Provaision del ado
Pagos efvctimlos

Total

14. OTROS PASIVOS

vo Diciembee 31...
017 2016
(ULS, ddlangs)
21195 43913
S997R 21,195
(21,195) (43.913)
9978 21195

Al 31 de diciemibre del 2017 ¥ 2016, otros pasivos incluye USS107.252 v USS306,949 por pagar
a Hunter Douglas Colombia 5.A, por conceplo de asistencia téenica v uso de marca, (noga 23),

e



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por beneficios definidis son coma sigue:

oo Iciembee 31
207 2016
(115, dalares)
Jubilacidn patronal 220217 179,153
Bonificacion por desahugio _ 6027 RARAK
Total S0k 244 1
Un resumen de obligaciones por benelicios definidos e como sigoe:
oo Iiciembre 31...
=017 2016
(LS, dolares)
Saldo al inigio del aio 240,766 201,840
Prow isidn 47,169 6,612
{Mérdidas) Ganancias actuariales reconocidas en el ORI 11.573 {38.192)
Pago ___{1L.263) (59,500)
Total 208 244 240,766
Jubilfactin patronal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, los trabajadorgs que

por veinte aftos o mas huhieren prestado sus servicios ¢n forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciion que les
corresponde en su condicidn de aliliados al Instituto Ecuatoriano de Scgunidad Social, Al 31 de
diciembre del 2017, la Compaiia tiene registrada una provisidn por dicho concepto sustentada en
un estudio actuanal preparado por un professonal independiente

it poe ddevabacio - De acverdo con disposiciones del Cidigo de Trahago, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, Ia Compaiiia entregari ¢ 25% de la dltima remunerscidn mensual por coda uno de los
s de servicio,

Los calcubos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fucron realueados el 31 de diciembre del 2007 v 2006 por un actuwans independiente. El
valor presente de Las obligaciones por concepto de benelicios definsdos v los costin del senvicio
actual ¥ el condo del servicio anterior fucron calculados wtilizando el método de la umdad de
crddito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la frmula del plan. de 1l suerte gue se atribuye [ misima
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, consideranda el uso de hipdtesis actuariales pam
calcular el valor presente de dichos benelicios,  Estas hapdtesis reflejan el valor de dinero o través
del tiempo, ¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneticios,



Ias presuns iomes principales usadas para propasitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

2017 2016
(LS. dilares)
ll'. ﬂ;
Tasns) de descuento original Tt 7.46
Tasags) espernda del incremento salanal 2.50 .00

16. PATRIMONIO

Capital Social - 1 capilal social sutonzado consiste de 4,514,871 acciones de US50,04 valor
nominal vnitano, las cuales odorgan un volo por acciin v derecho a los dividendos.

Reverva Legaf - La Ley de Companias requicre que por lo menos el 1076 de [a utilidad anwal sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo aleance ¢l 50%s del capital social. Esta
reserva nis ¢ disponible para ¢l pago de dividendos en elective pero puede ser capitalizada en su
postalichinil,

RKeservan - Las resenvas patnimomiales incluyven lo siguienic:

o Diciembere 31,
M7 26
(L%, ddlarcs)
Heserva Legal 47710 97,710
Reserva Facultativa __ SRR __SAEK
Total 103,198 103,198 °

Ovrers Resultadas Inteprales = Reptesenta perdidas y panancias sctuaniales por planes de
beneficios definidos determinados de acuerdo con estudio actuanal proporcionado por un
profeswonal indepemdiente,

Litfdagles retentdas - Un resumen de las utihidades retenidas es como sigue:

... Diglembire 31...

~017 2016
(U5, didvlares)

Livilikades retenidas — distribuibles 376,853 I 70,602
Resultados acumulados provenientes de la

Adopoiin por pimera ves de las NITE {E3,225) (83.225)
Keserva sepin PCGA anteriores

Reserva de valuacidn 24,657 24637
Ganancia (Perdidas) actuanales 26618 _3R1e2
Tital 344,903 150,228



17. VENTAS NETAS

Un resumen de los ingresos de o compadiia es como sigue;

YVentas
CMras venlas

Tl

18. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

o Diciembre 31, .
Ty 26
(115, ddolares)

6,815,813 4.881,357
_ 4562 T
6,820,375 4,888,603

L'n resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financicros de la

COMPania ¢s Como sigue:

Costo de venta
Crastos de admimstraciin

Giastos de ventas v comercializacidn

(Mros gasios

Tonal

Lin detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza s como sigue:

hateria primia

Chros gasios indirecios de fabricacion

Mano de obea indirecta

MMano de cbra directa

Caastos por benelicios a empleados

Asistencia corporativa Hd
Promecion v publicidad
Arriendo

Dlepreciaeion ¥ amerieasion
Sumimstnes v materiafes

Alanienimicnios ¥ neparaciones

segoridad
Crastos de viage

Crastos financieros ¥ bancarios

Tramsperty
Himiorarios protesionales

PASAN....

v [hciembre 31,
2017 RIS
(s, dolares)

16T4,087 1,236,601
300,364 512047
B54.513 Bah 84

_ 30558 122300

6,420,522 4747392

... Diciembre 31, .
17 Z0H
(LLS, dilanes)

40170349 el Ll L
Mogtz 82T
195,834 |96, 86
150,242 135,242
Bl<063 & .62
[0, 154 LTNTET

ET LR w4 Th
2627 BT
5493 53,476
18615 3,960
22802 21605
J3.RES | 7.673

S 824 166582
01030 5,507
19,045 [ 2.777
_2P2d a3
6,171,047 4,732,103

v o



e Diciembre 31,

2017 2016
{ULS. dolares)

VIENEN..... 6171047 2,732,161
Impuestos, contribuciones v olros 3,191 09,9605
Gasto por cuentas incobrables 6,000 5204
Combustible 6470
Seguros 24.566
Servicios hisicos v ielefonia 16,616
(hros _182.632
lotal 420,522 4,747,392

19, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i = In ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamicnio de ks riesgos de naturalera financicra que pueden afectar de manera mds o menos
sigaificatina el valor econdmico de sus Mujos ¥ 2cives 3, en consecuencia, sus resaltados,

La Compaiiia dispone Jde una organizacidn ¥ de sistemas de informacion, yue permuten sdentilicar
dichos nesgos, determinar su magnitud, proposcr a ls Administracion medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta unda delinicion de los nesgos que enfrenta L Compadiis, una
caracterizacion v una descripeidn de [as medidas de mitigocion actualmente en uso por parte de la
Compaiia, sies el gass,

Biesge en lay favan de fuferds - La Comparia se encuenira expuesto a nesgos on la tasa de interes
debido a que [a Compadia maniene préstamos a tasas de interés tanto fijas coma vanables. |1

ricsgo o5 mancjado por la Compaiia mantemiendo una combinacidn apropiada entre los
prestamos a tasa fija v a tna vanable. Al 31 de dicsembre del 2017, la Compadiia cancela sus
créditos ue s¢ mantenian en bancos, financicras v tercenos

Bicsge de erddite - Bl nesgo de entdito s¢ refiere al nesgo de que una Je las partes incumpla con
sus obligaciones commetuales resultando en una péndida financicra para b Compadia. La
Ceimpania ha adoptado una palitica de Gnicamente involucrarse con partes solventes v obiener
sificientes colaternles, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de L pérdida
linanciera ocasionada por los incemplimientos. La Compaiia Gnicamente realiza transaceiones
con compariias que cuentan con la misma o mejor calificaciin de ricsgo. Esta informacion es
sumministrada por agencias calilicadoras ¥, de no estar disponible, la Compaiia utiliza otra
informacion financiera disponible v sus propios registros para calificar a sus principales clienies
L a exposicion de La Compaiia v las calificaciones de crédite de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas ¥ el valor motal de las transacciones concluidas es distribuido onte
las contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero impornante de clientes
distribuidos entre diversas industrias v dreas geogrificas,

El respo de erédito sobre los Tindos lgeados e mstrimentos lnancieros derivados es limitado
dehido a que las contrapartes son bancos con alias calificaciones de erédito asignadas por
agencias calilicadoms de credito. Adicionalmente, la Compaiia se encuentr expuesta a rigspe de
credito con respecto a las garantias financieras que olorgan los hancos.

-
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Riesga e fiquider — La administracion de [a Compaiia es [a que tiene la responsabilidad final
por o gestion de liquides, Lo Administrogion ha establecidi un marco de trabajo apropiade parm
la gestion de liguidez de manern que la gerencia pueda manejar los requerimicntos de
(inanciamicnto a corte, v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compadiin manejn el despo de liguides manteniendo reservas, facilidades financieras ¥ de
préstamo adeciadas, monitoreando continuamente fos flujos efectivos prosectados v reales
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos finangieros,

Riespo de capital — |.o Compaiia gestionn su capital para asepurar gue estard en capacidad de
continuar como empresi en marchi. mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
truves de lo ophimusacion de 1os saldos de deuda v patrimionia,

La Administracion revisa la estrectura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual, Coma
parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital ¥ los riesgos aseciados con
cada clase de capaal.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores linancieros de la Compania s detallan a
Combmnuasisn:

Capital de trabajo UUS$835.713
Indice de liquides 1.36
Pasivos todales [ patrimaonio 586
[Feuda financier / activos totales 136

La Compafia gestiona su capital para asegurar que ¢sta on capacidad de continuar como empresa
en marcha micntras gue maximiza el rendimicnto a sus accionistas a taves de la optimizacion de
los saldos de deoda v patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacion con el

s .
afiy 206,

Lo estructura de capital de In Compariin consiste en la deuda neta (los préstamios como se detalla
en Lyt [0 8 patrimaonio (compugsto por capital, neservas, ganancias acumuladis, superavit
por revaluacion como se revela en la nota 16).

l.o Comparia no esti sujela a ningun requerimiento de capital impuesto extemamente.

Fnddice de endendamicnto:

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2007 v 2016 es comao sigue:

o Dhiciemibre 31, ..
o7 Xilé
(LLS, ddlares)

[}euda (1) |.637.4358 F17,9%0
Fatrimoenia {2} (18,607 434,02
Total 2t 006

i1} Ladeudn se define como sobregiros, préstamos a largo v corto plazo, como se describe en la
nata 16,
(21 Bl patrimonio incluse todas las reservas v capital que son gestiomidos como capital, mota 1,

.



Categariay de imerumentos financieres - E] dctalle de los activos ¥ pasives financieros

manlenidos por la Compafia o3 coms sigue;

e Dichembee 31...
017 2016
(115 dilares)
Aerives Finaneferon;

Cretten aimordizindo;

Efeetive v buneos (nota 4) KRB0 155615
Cuentas por cobrar comerciales v
olras cuentas por cobrar (nota 5) L6 T 7R _HALUEE
Taotal 1,076,562 | 105,533
«+« IWciembie 31,
=017 2016
(LLS, dislares)

Pavivers Financlern:
e ger srmsortizano

Sobregin bancarion R6,024 K051

Cuentas por pagar comerciales

ofrms cuentas por pagar (nota 11) L0, 061 2151498

Préstamas { nota 10 LET1.A434 365 03
Toaal 3,009,529 = 709,454

Al de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesga de erddito significativas para
los imstrumentos de deuda, Bl importe en libros gue se refleja anteriomente representa la
manima exposiciin al nesgo de enédito de la Compania para dichos préstnimos v cuentas por
cohrar,

20. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS

PR e o i la peremcia

La compensacion de los gpecutives v ofres membros clave de la gerencia durante ¢l ado fue de
LISS381.238

Al 31 de diciembee del 2007 ¥ 2016, los principales saldos v transacciones con partes
relacionadas son como siguy:



.. [heiembre 31...
a7 ML
(LLS. didlares)
DIVIDEXDOS POR PAGAR:

Sr. Juan Manuel Meira 25T 138,066
Industrie = En Handelsondermneming BY 14,521 _AS 005
l'oeal 40,295 181,071
CUENTAS POR PAGAR:

Sr, Juan Manuel Meira %

PRESTAMO:

Hunter Douglas Calombaa 1, LS

21, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuventes sujetos al impucsio a la
renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismao periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US315 millones, estan obhligados a presentar el
estudio de Precion de Transferencia que determine s 1ales operaciones han sido efeciusdas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de 1a Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera ¢l importe acumulado mencionado,

22. GARANTIAS

Al 17 de mavo del 2018, la compaiiia mantiene vigente hasta junio del 2008 pilizas de sepuro

por USS 359,254 endosado a favor de CHINA CAMC ENGINECERING CO. LTIXA., en garantia -
de cumplimiento de contratos de suministros ¢ mstalacion de ciclo maso para la construccion de 1a
PMlataforma Gubernamental de Gestion Financicra ubicada en la ciudad de Quite. La emision de
eslas polizas tiene garantia personal de a¢cionisia

23. CONTRATOS

= Lo amendamicntos operativoes s¢ relacionan ¢on arrendamicntos
de oficinas cuvo periodo de arrendamiento vence en 5 ailos, contienen clausulas parar revisiones
de¢ mercado cada 5 afos. La Compaiia no tiene la opeién de comprar las oficinas arrendadas a la
fecha de exporacion de los periodos de amendamienio

Durante el ano 2007 y 2016, la Compaia registro, LSS 200627 v LISS60,T U ¢con cargo a
resultado del afio por concepto de arrendamiento de los inmuehles

I'n marro § del 2017, la Compafia recrbid natificacion de desalucio por transferencin de
dominio del bien arrendado, en donde se indica la terminaciion de contrato de arrendamicnto s
proceda a la desocupacion v entrega del inmueble ubicado en la ciudadela Santa Adriana calle
Asenda Matha Hucaram solar 1, Mz 21, camctcre sia a [aule hm b 22 en Guavagqul,
propiedad gue consta de un galpon.

Avistencia Teemica p [ arca- La Compadia suscribid contratos con | lunter Douglas

Colombia 5. A. para recibar asistencia 16onica on la panie de productiva, comercializagion
mercadeo, ¥ para el uso comercial de las marcas “"HUNTERDOUGLAS™, “FLEXALLUM™.

v I



“LUXAFLEX™, “SILHOUETTE™, “LUXALON™, “DUETTE™, “LUMINETTE™Y “"REGGIA™
pata lo cual cancelara honormnios equivalentes al 2%e de las ventas netas de la Compaiia.

Dywrante e pno 2007 v 2016, Lo Compadia registno, ¢on cargo o resultado del afto un valor neto de
LSS 109,144 v USS9,036; respectivamenie.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fntre el 31 de digiembre del 20017 v la fecha de emision de los estados finangieros en mavo 17 del
201 8 no se produgeron eventos gue on opinion de la Administracion pudicran tener un ¢fecto
impertante sobre los estados financicros adjantos.

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

| os estados financicros por ¢l ado terminado ¢l 31 de diciembre del 200 7 han sido aprobados por
la Gierencia de la Compailia v serin presentados a los Accionistas v la Junta de Direclones para
sit aprobacion, En opimidn de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
muodificaciones.
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