PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A. PERCESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compatiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad
principal es la importacién, ensamblaje y comercializacién de persianas y cortinas en el mercado
local.

Sus oficinas administrativa, bodegas y planta de produccién se encuentran ubicadas en la
ciudadela Santa Adriana calle Avenida Martha Bucaram solar 1, mz 21, carretero via a Daule
Km 6 ¥4, a partir de mayo 2017, las oficinas funcionaran en el Km 2 %2 via Duran Tambo Consejo
Industrial de la Lotizacién Compaiifa Civil Ferias S.A., nota 22.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la Compaiiia alcanza 61 y 49 empleados
respectivamente

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - .a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A.
PERCESA, han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por Cobrar— Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable realizacién.
Esta estimacion se constituye en funcién de un andlisis de probabilidad de recuperacién de las
cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.



Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién
mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

. Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Item Vida iitil (en aiios)
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no ha determinado indicios de deterioro de sus
activos tangibles.

Propiedades de Inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccioén. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.



Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente — E]l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos diferidos— Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.



. Participacion a trabajadores - L.a Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

. La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Estado de flujo de efectivo — 1.os flujos originados por actividades de la operacién, incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultado
Integral, el método utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el directo.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se

determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado



Baja de un activo financiero — L.a compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compafifa reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si el
grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la compafifa continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la compaiiia
retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la compaiifa distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una
participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la base del valor razonable relativo
de dichas partes a la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en
otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte
que continda siendo reconocida y la parte que ya no sera reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - 1.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
instrumentos de patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiifa. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas — L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas




NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida util de propiedades - L.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final
de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la
vida qtil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.



4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2016 201
(U.S. ddlares)

9,1

Efectivo 2,055 827
Bancos 52,560 2,609
Equivalente de efectivo 100,000 .
Total 154,615 3.436

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales por US$52,560 y US$2,609 respectivamente, los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2016, equivalente de efectivo representa certificado de depésito a plazo
con un vencimiento en enero 23 del 2017 con un interés del 4% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. délares)

Clientes 524,196 574,370
Anticipos a proveedores locales y del exterior 327,897 50,122
Anticipos a terceros 100,100

Préstamos a empleados y funcionarios 5,635 15,156
Otros 14,098 52,682
(-) Provisién para cuentas dudosas (21,008) (15.744)
Total 950918 676.586

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
ventas los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 dfas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, anticipos a proveedores locales y del exterior representan
valores entregados por compras e importaciones de materias primas para las instalaciones de
obras.

Al 31 de diciembre del 2016, anticipos a terceros representa valores dados en calidad de
anticipos de compra de bien inmueble, donde funcionaran las nuevas instalaciones de la

Compaiifa.

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:



... Diciembre 31...
2016 201

(U.S. ddlares)

|91

Saldos al comienzo del ano (15,744) (9,812)
Provision (5,264) (5,932)
Saldos al fin del afio (21.008) (15.744)

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigue:

... Diciembre 31...
2016 201

(U.S. ddlares)

|91

Corriente 220,135 156,246
Vencido:
1 a 30 dias 196,755 282,129
31 a 60 dias 23,906 42,655
61 a 90 dias 24,678 31,592
Mas de 90 dias 58,722 61,748
Total 524,196 574.370
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

Materias primas 1,734,593 1,553,773
En transito 811 8,263
Total 1,735,404 1,562.036

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, otros activos incluye principalmente US$248,951 en costos
incurridos en suministros para la instalacion de cielo raso y toldos retréctil en la construccion de
la Plataforma Gubernamental de Gestion Financiera, ubicada en el Cantén Quito, Parroquia
Ifaquito, Provincia de Pichincha, de acuerdo con los contratos suscritos con la Compaiiia
CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:



Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al final del afio

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

178,959 184,995
104,843 45,284
(53.476) 51,320)
230,326 178,959

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$ 70,966 por
adquisiciones de perchas para fabricacion, vigas escalonadas rodantes e importaciéon de maquina

laser cortadora de tela.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Terreno con una area de 3,538.31 m2, ubicado dentro
de la lotizacién Hipédromo Buijo en la jurisdiccién de
la parroquia Puntilla, cantén Samborondon, provincia

del Guayas

Lote de terreno de 200 hectdreas, ubicado en la parroquia
Rosa Zarate, cantén Quininde, provincia de Esmeraldas.

Total

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Prestamos:
Bancos locales
Financieras

Total

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. délares)

63,699 63,699
60,800 60,800
124.499 124,499

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

369,905 124,179
274,936 88,666
644.841 212,845

Al 31 de diciembre del 2016, préstamos con bancos locales y financieras con vencimiento
mensuales de capital e interés, hasta diciembre del 2017, con una tasa de interés efectivo
promedio de 8.87% anual. Estos préstamos estan garantizados con pagares.



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12,

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. ddlares)

Anticipo de clientes 1,140,559 403,904
Proveedores:

Locales 315,020 171,897

Exterior 69,237 170,763

Dividendos por pagar, nota 20 181,071 102,784

Otras 170,675 36,514

Total 1,876,562 885,862

Al 31 de diciembre del 2016, anticipos de clientes incluye principalmente US$982,860 recibidos
de CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD por concepto de anticipos de acuerdo a contratos
suscritos. para la instalacién de cielo raso y toldos retrictil en la construccion de la Plataforma
Gubernamental de Gestién Financiera, ubicada en el Cantén Quito, Parroquia Ifiaquito,
Provincia de Pichincha, estos anticipos fueron aplicados a ventas de enero del 2017.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores locales incluye principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias y no
devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores del exterior representa facturas por
importaciones de materia prima con vencimiento de 30 dias a 60 dias, los cuales no devengan
intereses.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario impuesto a la renta 7,054
Total 7.054

Pasivos por impuestos corrientes:
Iva por pagar y retenciones 231,324 178,974
Impuesto a la renta por pagar

Total 231,324 181,869




Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. ddlares)

Utilidad segtn estados financieros antes de
Impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 120,106 247,509

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 234,289 167,767
Utilidad gravable 354,395 415,276
Impuesto a la renta causado 17,967 91,361
Anticipo calculado 40,452 40,119
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 77.967 91.361

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.



Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén derecho
a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacién
Territorial, autonomia y descentralizacion que estableci6 entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mds el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiifas tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. dédlares)

Participacion a trabajadores 21,195 43913
Beneficios sociales 69,325 49,224
Total 90,520 93.137

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 43,913 47,767
Provision del afio 21,195 43913
Pagos efectuados (43.913) 47,767)
Total 21,195 43913




14. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, otros pasivos incluye US$306,949 y US$335,602 por pagar
a Hunter Douglas Colombia S.A. por concepto de asistencia técnica y uso de marca, (nota 19).

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacién por beneficios definidos son como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 179,153 202,583
Bonificacién por desahucio 61,613 89,263
Total 240,766 291,846

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
(U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 291,846 205,376
Provision 46,612 56,155
(Ganancias) Pérdida actuariales reconocidas en el ORI (38,192) 31,648
Pago (59,500) (1,333)
Total 240,766 291,846

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte ailos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2016, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaifiia entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.



16. PATRIMONIO

17.

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,514,871 acciones de US$0,04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

Reserva Legal 97,710 97,710
Reserva Facultativa 5,488 5,488
Total 103,198 103,198

Otros Resultados Integrales — Representa pérdidas y ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial proporcionado por un
profesional independiente.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 170,604 316,261
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcién por primera vez de las NIIF (83,225) (83,225)
Reserva segiin PCGA anteriores

Reserva de valuacion 24,657 24,657
Ganancia (Pérdidas) actuariales 38,192 (31,648)
Total 150,228 226,045

VENTAS NETAS
Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

(U.S. délares)

Ventas 4,881,357 5,363,580
Otras ventas 7,336 32,941
Total 4,888,693 5,396,521



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros de la

compaiifa es como sigue:

Costo de venta

Gastos de administracion

Gastos de ventas y comercializacién
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materia prima

Otros gastos indirectos de fabricacién
Mano de obra indirecta

Mano de obra directa

Gastos por beneficios a empleados
Asistencia corporativa Hd
Promocién y publicidad

Arriendo

Depreciacion y amortizaciéon
Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Seguridad

Gastos de viaje

Gastos financieros y bancarios
Transporte

Honorarios profesionales
Impuestos, contribuciones y otros
Gasto por cuentas incobrables
Combustible

Seguros

Servicios bésicos y telefonia
Otros

Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

3,236,661 3,568,770
532,047 672,463
856,384 798,493
122,300 65.608

4.747.392 5.105.334

... Diciembre 31...

2016 2015
(U.S. ddlares)
2,651,977 3,005,122
382,179 169,414
196,861 184,713
135,242 141,693
951,622 1,024,930
90,036 107,930
80,476 61,450
60,710 61,192
53,476 51,320
34,966 23,002
21,698 19,061
17,673 8,307
16,642 5,693
15,507 18,078
12,777 10,411
10,321 99,807
9,965 4,031
5,264 5,932
11,491
27,480
17,457
_ 46,820
4,747,392 5,105,334

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.




La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. EI
riesgo es manejado por la Compaififa manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones
con compaiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

Riesgo de liquidez — 1.a administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafifa sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compaififa tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcidn entre la deuda neta y el patrimonio.

20. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue de
US$ 118,566.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas son como sigue:



21.

22.

23.

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. ddlares)

DIVIDENDOS POR PAGAR:

Sr. Juan Manuel Meira 138,066 75,281
Industrie — En Handelsonderneming BV 43,005 27,503
Total 181,071 102,784

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

CONTRATOS

Acuerdos de arrendamiento - 1.os arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de oficinas cuyo periodo de arrendamiento vence en 5 afios, contienen cldusulas parar revisiones
de mercado cada 5 afios. La Compafiia no tiene la opcion de comprar las oficinas arrendadas a la
fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiiia registro, US$ 60,710 y US$61,192 con cargo a
resultado del afio por concepto de arrendamiento de los inmuebles.

En marzo 8 del 2017, la Compaififa recibi6 notificacion de desahucio por transferencia de
dominio del bien arrendado, en donde se indica la terminacién de contrato de arrendamiento y
proceda a la desocupacién y entrega del inmueble ubicado en la ciudadela Santa Adriana calle
Avenida Martha Bucaram solar 1, Mz 21, carretero via a Daule Km 6 %2 en Guayaquil,
propiedad que consta de un galpén.

Asistencia Técnica y Uso de Marca.- La Compaiiia suscribié contratos con Hunter Douglas
Colombia S.A. para recibir asistencia técnica en la parte de productiva, comercializacién y
mercadeo, y para el uso comercial de las marcas “LUXAFLEX” y “LEGGI”, para lo cual
cancelara honorarios equivalentes al 2% de las ventas netas de la Compaiiia.

Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiiia registro, con cargo a resultado del afio un valor neto de
US$90,036 y US$107,930.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros en abril 26 del
2017 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.



24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.




