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A los Señores Accionistas y/a Jumta de Directores de 
Persas y Cortinas del Ecuador S.A PERCESA. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros quese sjuntan de Perstanas y Cortas del Ecuador S.A. 
PERCESA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado integra, de cambios enel patramomo y de Muy de efecto por 
eL año terminado cn esa fecha, así como las notas alos estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas   

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en odos los aspectos 
materiales, la posición financiera de Persuanas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA, l 31 de 
¿lcrembre del 2018, el resaltado de su operaciones y sus Mujos de efectivo por el ño terminado en 
+sa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera  NILF emundas por 
el Consejo de Normas Intemacionaes de Contabilidad (LAS), 

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras 
responsalalidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en ste informe en la 
sección “Responsabiidades dl auditor cn relación con la auditoría delos estados financieros”. Somos 
independientes de Persianas y Coninas del Ecuador. A PERCESA, de acuerdo con el Código de 
tica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores ((ESBA por sus siglas en mglás) y las disposiciones de independencia dela 
Superintendencia de Compañías, Valore y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabiladades de ¿ica de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de 

“auditoria que hemos obtenudo es suficiente y apropiada para proporcionar una hase pare nuestra 
¿opinión de auditoría. 

  

  

  

Información presentada en adición alos Estados Financieros. 
La Admumstraión s responsable por la preparación de información adiciona, la cual comprende el 
Informe Anual de los Administradores ala Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestro forme de auditoria. Se espera que dicha formación ea puesta a 
nuestra disposición con posteroridad ala fecha de ste mforme. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañsa, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión obre la misma. 
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En conexión con la sudiora de los estados inncieros, mesa responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar s est información contiene 
inconsistencias materales en relación con los estados financieros o con nuesto conocimiento 
obtenido durante la uditoía si de ota forma pareceria estar materialmente incorect, 
Una vez que leamos el Informe Anel de los Administradores a la Junta de Accionistas, s conclurmos 
que exaste un eror material en sta información, tenemos la obligación de reporar dicho asunto alos 
Accionistas. 
Responsabilidad de la Administración cn relación con los Estados Financieros 

  

La Admwnistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de conformidad con Normas Intemactonalos de Información Financiera —NIIF 
“mitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabalidad (LASB), y del conto! interno 
terminado por la Admmistración como necesario para permitir a preparación delos estados 
Financieros libres de erores materials, debido a fraude error 

  

En la preparación de los estados financieros, la Admunitración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y e uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 
la Administración tenga la inserción de liquidar la Compañia o cesar us operaciones, o bien, no tenga 
tra alternativa realista que hacerlo. 

  

La Admwnisración, es responsable dela supervisión del proceso de reporte financiero dela Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los Estados Financieros. 
Los obyetivs de nuestra auditoría on obtener seguridad razonable des, los estados financieros en su 
conjunto est libres de erores materiales, debido a fraude o eror, y emítr un informe de auditoría 
“que meluya muestra opinión Scgurndad razonable es un alt grado de segundad, pero no geraniza que 
vaa auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectar 
“tempre un eeror material cuando ete exista, Errores pueden surgir debido a fraude o enor y son 
onsderados materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyan en as decisiones económicas que los usuarios toman basándose en ls estados financieros 

  

¡Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuesto juicio profestoal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la audiori. Asimismo 
+ Adentficamos y evaluamos los riesgos de erores matenales en los estados financicros,debudo a 

fraude 0eror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
esos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para 

muestra opinión. El riesgo de no detectar un eror mateal debido a fraude es más elevado que en 
+l caso de una incorrcción maternal debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusión 
falsificación, omisiones deliberada, mar estaciones mtencionadamente erróneas o vulneración 
del control meno, 

  

  

+ Obienemos conocimiento del control mtermo relevante para la auditoría con el finde diseñar 
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancia, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la fectvadad del control interno dela Compañía. 

+ Exaluamos las políticas contables aplicadas son aproptadas y sas stemaciones contables yla 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable



+ Concluimos sobre lo adecuado de la uilización, por purte de la Administración, e la ase. 
contable de negacto en marcha y, basados en la evidencia de auditoria brenda, conclur si existe 
9 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 
sieaificanvas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, SÍ 
concluimos que exist una incertidumbre materia, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría ala respectivas revelaciones e os estados financieros , dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoria obienida hasta l fecha de nuetro iforme de auditoría, sn embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser un negocio en 
marcha, 

+ Esaluamos la presentación general, la estructura y el contemdo delos estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados Fiancicrs representan ls transacciones y cuentos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razomble 

Comunicamos alo responsables dela Administración de la Compañía espesto , entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de la dior planificado y los hallazgos Signficarivos, as 
como cualquier deficiencia significativa de control inteno que identificamos enel transcurso de la 
auditoria 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

    

    
  

      

   

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 _— 
(Expresado en U 5. dólares) 

ACTIVOS Notas 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 5 9571 8805 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 6 1,067,789 

Inventarios 7 2027:394 
Oros activos corrientes 73806 
Pagos anticipados 2.58 
Total actrvos comentes. 3.180.420 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, $ 
Edificios 661,275 661,275 

Terrenos 160.000, 160.000, 
Maquisaras y equipos 31047 37417 

Vehiculos 107,326 107326 
Muebles y enseres T8T2 
Equipos de computación 100.403 
Equipos de oficina 4838 

Instalaciones 20.008 
Equipos de seguridad 204 

Total 1553660 1,555,660 
"Menos depreciación acumulada 1628756) (545062) 
Propiedades, planta y equipos, nto 928903 LDOL998 

PROPIEDADES DE INVERSION 9 14.499 124,499 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 358 358 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS p 19,48 

TOTAL ATM 4315215 

 



PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
      

    

   

  

31 DE DICIEMBRE DEL 20: 
(Expresados en U 5 dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017 

PASIVOS CORRIENTES. 
Sobregrros bancanos 12887 5600 

Préstamos 10 TISIÓ 631059 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar " DGSAZA IL DALOG 

Pasivos por impuestos comentes 2 RIL9I3 3 
Obligaciones acumuladas. 5 164626 — 192851 
Total de pasivos corientes 2044366 2344707 

  

PASIVOS NO CORRIENTES. 

  

Préstamos 10 934375 
Oros pasivos 1 107,252 
Obligaciones por beneficios definidos 15 5 298244 
“Total pasmos no comentes Lizard 1330871 

Total pasivos 3168508 2684578 

PATRIMONIO: 16 
Capital social 180,595 180,595 

Reservas 309,447 103,198 
Validades retenidas. 116990 344904 
“Total de patrimonio SOTOSZ 62897 

TOTAL 4315275 

  

Ver notas los estado Financieros 

  



PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

    

   

Notas 2018 2017 
VENTAS NETAS v 3081690 6320375 

¡COSTO DE VENTAS 18 A67A08D) 

MARGEN BRUTO. 2,146,288 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1 
Gastos de administración (64275) (590369) 
Gastos de ventas y comercialización 16360) _GSASIN) 

Total 11,059,105) — (1444377) 

UTILIDAD DE OPERACIONES 245,799 OLA 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 13 25430) (001558) 

(PÉRDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. (58505) 399,51 

PARTICIPACION A TRABAJADORES m (59.918) 

IMPUESTO ALA RENTA n (34258 21.56) 

(PÉRDIDA) UTILIDAD DEL AÑO. (02761) 206249 
   

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, 
Pérdidas acuariales reconocidas en ORI 15 51096 OL   

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (21665) 194676 

financieros 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
JR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

      

  

(Expresado en U.S. dólares) 

2018 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 4462518 
Pagos a proveedores, empleados y oros (6972525) 
Impuesto la renta (55548) 
Intoresos pagados. (08647) 
Otros ingresos (gastos), meto. 411550) 
Efecuvo neto provemente de (lizado en) actividades de operación 219248 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos 

Efectivo neto lizado en actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE! 
FINANCIAMIENTO: 

Pago y préstamo compañía relacionada del exterior 015625) 
Sobreguos bancarios (03.37) 
Obligaciones por pagara bancos y otros 70,582 
Dividendos pagados 
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actvidades de 
Financiamiento 218.180) 

EFECTIVO Y BANCOS, 
“Aumento (Disminución) durante el año. 1068 
Saldos al comienzo del año, 880 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 987 

  

(633, 
(197) 
(05215) 
(97.140) 

  

(426,949) 

15) 
(453.683 

1,150,000 
3193 
87603 
140.776 

1.134.820 

(4s812) 
sa SS 
880 

 



PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACION GENERAL 
La Compañía fue constuida en la ciudad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad 
principal esla imporiación, ensamblaje y comercialización de persanas y cortivas en el mercado 
local 
Sus oficinas admimstatvas, bodegas y plant de producción hasta mayo del 2017, estuvcron 
tbicedas enla crudadela Santa Adriana callo Avenida Martha Buceram solar , m221, carretero 
vía a Daule Km 6, a partr de junio del 2017, ls oficinas funcionan en l Km 2% vía Duran 
Tambo Complejo Industrial de la Lowización Compañia Civil Ferias SA, nota 25. 
-AL31 de dictembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía alcanza 59 y 54 empleados 
respectivamente 

  

La información contenida en estos estados Financieros es responsabilidad d la adomnitración de 
la Compañía 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«on las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel Consejo de 
Normas Interaeronaes de Contabalidad (ASI). 
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar delos Estados Unidos de 
“América (U.S dólar, el cual es la moneda de circulación e el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros de Persianas y Cortas dl Ecuador S. A. 
PERCESA, han sido preparados sobre las bases del costo histórico tal como se explica en as 
política contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambro de henes y servicios 

  

El valor razonable es el preci que e recibiría por vender un activo ol valor pagado para 
iransforr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración. 
¡ndependientemente de s exc precio es directamente observable o estimado utilizando ora 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un paso, la Compañía tene 
en cuen las caracterisuca del actuvo o pasto que los partrcpantes del mercado tomarían en 
cuenta al jar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a eectos 
de medición yo de revelación en los estados financcros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepsión de la transacciones relacionadas pagos basados en acciones que se 
encuentran denro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro. 
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas srmilitudes con el valor razonable, 

pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valoren 
luso de la NIC 36. 

  

  

  

  

Efectivo y Bancos - Incluye efectivo en caya y depósitos en cuentas conientes y de ahoro, Los 
Sobregiros bancarios de etstir on presentados como pasivos corriente en el estado de situación 
Financiera



Inventarios - Son presentados al coso de adquisición valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsato se encuentran registradas a 
su costo de adquisición 

Propiedades, Planta y Equipos. 

  

Medici Las paridas de propiedades, planta y 
+squipos se muden infxalmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisición 

más todos los cotos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento y laestmación invade cualqurr costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento ode rehabilitación de la ubicación del activo 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Dospués del reconocimiento 
inucal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación: 
acumulada y el importe acumulado delas pérdidas de deteroro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que 
se producen 

=> Método de depreciación y El costo de propiedades, planta y equipos se 
deprecia de acuerdo con el mótodo de linea recta. La vida til estimada, valor residual y 
iétodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estado regustrado sobre una base prospectiva. 
  

  

A contunación se presentan las principales parndas de propiedades, planta y equipos y la vidas 
útiles usadas en el cálculo dela depreciación 

  

    item Vida úsil(en años) 

Edificio 20 
Maquinaria y equipos 10 

Vehículos s 
Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad 10 
Equipos de computación 3 

Instalaciones 10 

La deprecación es reconocida en los resultados con base e el método de depreciación lineal 
sobre las vidas útiles estimadas de cado elemento de propiedades, plamas y equipos Los. 
terrenos no están sujetos a depreciación 

erio y venta de propiedades, planta y equipos - La uilidad o pérdida que suya del reuro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia ere el 
precio de venta y el valoren libros del activo y reconocida en resultados.    

Ln caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalundas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a unidades retemds, 
Deterioro dl valor delos activos tangible - Al final de cada periodo, la Compañia eval los 
valores en libros de sus activos tangibles afin de determinar si existe un indicativo de que estos 
actos han sufro alguna pérdida por deterioro. En tl caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efecuvo afin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro, hubiere 

-10=



Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sr el 
cto se registra un import evaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por 
deteroro como una disminución o un incremenio en la revaluación. 

AL 31 de dicrembre del 2013, la Compañía no ha determinado indicios de deteoro de sus 
activos tangibles. 
Propiedades de Inversión - Son aquells mantenidas para product rentas, plasvalias o ambas y 

Se miden inicialmente al costo, Luego del reconocimiento miel, las propiedades de inversión 
on regustadas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado delas 
pérdidas pordeterioro de valor 
Una propiedad de mversión se d de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad 
de inversión es retirada permanentemente de uso y nose espea recibi beneficios económicos 
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja dela propiedad (calculada 
omo la diferencia entre los ingresos por venta netos y el impone en libros del activo) se incluye 
en os resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad! 

  

  

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y don de baja ala fecha de 
“negociación cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y on medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costs de la transacción 
Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totaldad al costo 
amortado ol valor razonable 
La Compañía clasifica sus activos Financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar La elas icación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La admunstración determina la clasficación de us instrumentos 
Financteros en el momento del reconocimiento iniwal   

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencamientos originales inferiores a 12 meses a parur dela fecha del estado de stuación 
Financtera, quese clasifican como activos comentes 
+ Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentes por cobrar son activos 

Financieros no derivados con pagos jos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo Los préstamos y pardas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método, 
de latasade interés efectiva, menos cualquier deterioro de valo, 

+ Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos Financieros distintos aquellos 
disrgnados al valor razonable con cambios cn los resuliados son probados por deterioro de 
valor al final de cada período sobre el cual se forma. Un acto financiero estará 
¿etertorado cuando exusta cvidencia objetiva del deteioro como consecuenca de uno o más 
eventos que hayan ocurido después del reconocimiento intra del acre y los fos de 
efectwo fturos estimados del ativo financiero se han vito afectados 

- Baja de nm activo financiero - La Compañía dará de haya un actvo financiero imeamente. 
cuando exparen os derechos contractuals sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, 
+ cuando transicre de manera sustancial los riesgos y ventajas inherent la propredad dol 
activo financiero otra Compañía. Sila Compañia no transfer ni etene sustancialmente 
todos los riesgos y venayas inherentes ala propicdad y continún reteniendo l control del 
cto transferido, la Compañía reconoce su participación en el actvo y la obligación 
asociada por los montos que tendría que pagar 

 



Pasivos financieros - Los pasivos Financieros son claiicados como pasivos financieros de 
«onformidad con a sustancia del acuerdo contractual, Los paswos financieros son clasificados. 
¿omo el valor razonable con cambios e el resultado u otros pasivas financieros. 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho condiciona de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del etado de situación financiera 

tros pasivos financieros - Los otros pasivos financiros (1meluyendo los préstamos y las 
cuentas por pagar comerctales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando 
«método de la tasa de interés efectiva 

+ Baja de un pasivo financiero - La Compañia daré de baja un pasivo Financiero sy solo sí 
expiran, cancelan cumplen las obligaciones e la Compañía. La diferencia enreel impone 
en libros del pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce cm el resultado del periodo, 

+ Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de lo costs dela transacción incuridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente asu costo amortizado, cualquier diferencn entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención e reconoce en el estado de 
resultados durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo, 
Los préstamos s clasifican como pasivo coriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de dife el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de suuación financiera, 

+ Cuentas por Pagar Comerciales y oras cuentas por pagar Son pasivos financieros, o 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y enel 
momento metal son registrados x su valor nominal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia matril con su valor razonable   

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquelas obligaciones de pago con proveedores 
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 

Ampuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto la renta por pagar 

+ > Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa cn la wilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de a utilidad contable, 
debo alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducible y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El paswo de la Compañía por concepto del Impuesto comente se 
calcule utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

+ Impuestos diferidos- Se reconocen como ingreso o gato, y son includos enel resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en tro resultado integral o directament en el patrmomo, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Los activos y pasos por mpuestos drerdos se miden empleando la tasas fiscales quese 
espera sean de aplicacion enel periodo enel que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
Prorisiones — Las provisiones so reconocen cuando la Compañia tene una obligación presente 
(Ga ca legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que comporen beneficios económicos para cancelar 
obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

 



El importe reconocido como provisión debe sr la mejor estimación del desembolso necesuro 
para cancelar la obligación present, al final de cada periodo, tentendo en cuenta los nesgos y las 
incertidumbres correspondiente, Cuando se mide una provisión usando el Mujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación present, su import en lbros representa el valor actual de 
¿dicho flujo de efectvo cuando el efecto del valor del dinero enel tiempo es material).Cuando se 
espera la recuperación de algunos todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisió, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo stes virtualmente seguro que. 
se recibirá cl desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede see medado con Fiabilidad 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El coso de los bencficos efidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es determunado 
vtizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarial 
realizadas al final decada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en l resultado del año en l quese 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

+ Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades dela Compañia. Este benefic se calcula 
“lata del 15% de la utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Arrendamentos Se clasifican como financieros cuando Jos términos del arrendamiento 
Fransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes ala 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativo. 
= La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados 

empleando el método de línea recta, durate el plazo correspondiente al arrendamiento 
Reconocimiento de ingresos - Los ingresos so miden en función de la contraprestación la que 
la Compañía espera tener derecho recibir en un contrato con un cliente y excluye los mont 
cobrados cn nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control 
de un producto o servico a un cliente 

  

    Costos y Gastos - Se registran al costo usiónco, Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son mcurndos, independietement dela fecha en quese haya realizado el pago, y se registran 
en el periodo más cercano en el que e conocen. 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en os estados financieros no se 
“ompensan ls asivos y pasivos, tampoco ls ingresos y gatos, Salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y Eta presentación sea elreflejo de 
la esencra dela transacción 
Los mgresos y gastos con oragen en transacctones que, conractualmente o por una norma legal, 
contemplan a posibilidad de compensación yla Compañía tene la tención de liquidar por su 
import neto o de realizar el activo y proceder l pago del pasivo de forma simultánes 
presentan netos en resultados 
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisados que son 
“nandatoriamente efectivas enel año actual 
Durante el año en curs, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones las MF 
emvtidas porel Consejo de Normas Intemactonales de Contabulidad (ASE). y que som 
mandatoriamente efectivas partir del | de enero del 2018 o posteriormente, 
Impactos dela aplicación inicial de NIE 9 Instrumentos financieros 
Enel año en curso la Compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Fananctros (revisada, 
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otis NIIF que son efectivas durante 
un período anual que comience en después del | de enero de 2018. Las disposiciones 
transitoas dela NIIF 9 permiten a una Compañía no reexpresar información comparativa, La 
compañia efectuó un diagnostico sobre los nmpaetos de la aplicación dla NIIF 9 y no determinó 
justos sugnificannos, debido que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en 
Función del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento decia iniciales 
+ comparatas con el 31 de diciembre del 2017 

  

  

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 
Instrumentos Emancieros Revelaciones que fueron aplicadas alas revelaciones de 2018 y al 
período comparativo. 
La NUIF 9 introduce nuevos requisitos para 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deteror de ls activos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas. 
Un detalle de estos nuevos requerimuentos así como su impacto sobr los estados financieras son 
descros más adelante. 

La claificación y medición delos activos financieros 
La fecha dela aplicación micral (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado su activos y pasivos financiros existentes en términos delos requerimientos de NIIE 9) os de 1 de enero de 
2018 Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los requerimuentos de NIIF 9 a instrumentos 
¿ue conti siendo reconocidos al1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los reguerimentos 
1 los insrumenios que ya han sido dados de baja al | de enero de 2018 

   

Se requiere que todos los activos financieros que están detro del alcance dela NIIF 9, se midan 
posteriormente asu costo amortizado o al valor razonable considerando como base e modelo de 
megacio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las caracteristicas 
de Majo de efectivo contractuales delos actos Financieros 

  

Específicamente 
Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objeto 
«es recir ls Muos de efectivo contractuales y que dichos fuyos son únicamente pagos 
¿el principal (capital) interses sobre el importe de capital pendiente, se miden 
posteriormente al costo amortizado, 
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La admmistracón de la Compañía revisó y cvaluó los actos financieros existentes al | de enero 
del 2018 basados en os hechos y vreunstancas que exsstían en esu fecha, y se concluyó que la 
aplicación mal de la NIF 9 ha teudo ls sguients impactos sobre los acvos Financieros de 

la compañía en cuanto a su clasificación y medició 

  

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y ls próstamos y cuentas por cobrar 
ue fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
“morado según NINE, ya que se mantenen dentro de un modelo de negocio para recolectar 
Mayos de efecto contractuales y estos Mos de efectrwo consisten exclusivamente de los pagos 
¿le capital intereses sobre el import principal pondiente 

Deterioro de activos financieros 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NUIF 9 requiero un modelo de pérdida 
de credo esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de cito ncurida aplicado bajo 
NIC 39 El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de rédito esperadas a ciere del 
ejerctct para reflejar los cambios en l riego de crédito desde el reconocimiento intal de os 
ctios finaneeros. En otras palabras, ya no es necesano que un evento de pérdida haya ocurrido 
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas 
Específicamente, la NIE 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables 
por las pérdidas de crédito esperadas en 

Inversiones de deuda medidas a su costo amonizado 0 al FVORI, 
Arrendamientos por cobrar; 
Cuenta por cobrar comerciales y activos de contratos, y 
Contratos de garantía financiera la quese aplican los requermientos de deterioro de la 
MURO. 

  

En particular, la NIE 9 requiere que la Compañia mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento Financiero a un mpone igual alas pérdidas de crédito esperada duran toda la vida 
del instrumento, ss el csgo de crédito de ese mstrumento financiero ha aumentado 
ígnificnivamente desde su reconocimiento inicial, o si el intrumeno financiero es un activo 

Financiero adquurido u originado con deteroo, Sin embargo, sil riesgo de crédito de un 
instrumento Financiero no ha aumentado significalvamente desde el reconocimiento inicial 
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con detenoro), la Compañía está obligado 
a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero 4 un importe igual ala pérdida. 
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simpliicado para la medición de 
pérdidas porun importe igual ala vida delas cuenta por cobrar comerciales, actos de 
contratos y arendamento por cobrar en ciertas circunstancias, La compañía determinó los 
efectos de aplicación de la NIIF 9 para reconocer la provisión paa incobrables, afectando saldo 
¡nical de utilidades retenida de acuerdo con la exención permuida por la norma antes 
mencionada y no reestructuro los aldos comparativos al 2017 

  

  

Lrmpacto dela aplicación de la NIJEIS ys de contratos con clientes 
  La compañía ha aplicado la NUF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 

(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que 
comience en o despus del | de enero de 2018 NIIF 15 inroduce un enfoque de $ pasos para l 

conocimiento de mgresos. Una orientación más presonpúva se ha añadido en la NUF 15 para 
acer tente n situaciones específicas. Los detalles delos nuevos requerimventos, así como Su 
smpacto en ls estados financieros de la compañía se describen a cominuación 

  

  

215



  La Compañía hn efectuado una evaluación delos pasos señalados antesorment y nose han 
¡donuficado nuevas obligaciones de desempeño diferentes alas que ya se presentan en los 
Estados Financieros y adicionalmente ha determinado que no existen cambros en el 
reconocimiento de mgresos, ya que estos se regstran enla medida en que es probable que los 
hencficios económicos uyan hacia la Compañia y puedan ser medidos con fabuiad, con 
precios determinados y que son medidos al valor razonable de los hencficios económicos 
recibudos o por reci, na vez que se satisface la obligación de desempeño y dichos ingresos se 
presentan netos del impuesto al valor agregado, impuestos específicos, devoluciones, descuentos 
y rebate, La compañía aplcó sta norma en forma prospectwa, utilizando Jos recursos prácticos 
permitudos por la norma y dado que no hoy efectos los saldos comparativos para l año 2017, no 
Fueron reexpresados. 

La aplicación de las siguretes normas en el año actual, que sn efectivas a partrdel 1 de enero 
de 2019, no ha tenido impaeto en a posición Financiera, resultados dl año revelaciones dela 
compañía 

   idas pero aún no efectivas - La Compañía debe revelar en sus 
<stados Financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emtidas pero 
¿que aún no han enrado en vigencia A la fecha de aprobación delos estados financieros la 
Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemnacionales de Información Financiera 
(NUI) nuevas y revisadas que han sido emitdas pero aún no son fectvas 

  

  

NIF 16 Arrendamientos Enieco 1,2019 
Modificación ala NIC 19 Modificación reducción o 

Tiquidación del plan Entero 1,2019 
CINUF2S La Incertidumbre free alos 

tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias Fneco 1.2019 

Se perme la aplicación anticipada de stas normas nuevas y revisadas 

NIE 16: Arrendamientos 
Empacto general deta apicaci M eos 
La NUF 16 introduce un modelo integral para la ¡dentiicación de contratos de arendarmento y 
tratamiento contable para arendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la acualpuía de 
arrendamientos incluida enla NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efe 
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019, 

Impacto dela nueva definición de arrendamiento 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición alas NIE 16 de no volver 
1 evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento En consecuencia, la definición de un 
contrato de arencamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará aplicando 4 sos 
“arrendamientos contraídos o modificados antes de enero | de 2019. 

  

El cambio enla definición de un contrato de arendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control NITE 16 dstmgue eno arrendamientos y contratos de servicro sobre la base 

de sol uso de un activo rdentufcado es controlado porel cuemte. El control se considera que 
existes el llete ten 

.16=



- Fl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos dela utilización de 
un activo identificado, y 

+ Fl derecho a dirigir el uso de ese activo 

La Compañía aplicará la definición de un contro de arrendamiento y gus relacionadas 
ústablecidas enla NIIF 16 todos los contratos de arrendamiemo celebrados o modificados en el 

de encro 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario e el contrato de arrendamiento) 
En la preparación paa la aplicación por primera vez de las NILF 16, la Compañía ha llevado a 
cebo un proyecto de implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la 
"NIE 16 no cambiará significtivamento el alcance de los contratos que cumplen con a 
definición de un contrato de arrendamiento para la Compañía, 
Impacto en la Contabilidad del Arrendatario 

NIE 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza ls arrendamientos previamente 
elusficados como operativos, ls cuales, están fuera del estado de situación Financiera, 
En la aplicación ita do NP 16, para todos los arrendamientos (excepto como so indica más 
adelante), la Compañía 

Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arendamentos en el estado de 
situación financiera, muctalmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento 
futuros: 

+ Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y ls mtreses sobre los 
pasivos de arrendamiento enel estado de resultado. 

+ Separará el monto total de dinero pagado en una porción prinerpal (presentada dentro delas 
actividades de financramiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) 
en el estado de Mujos de eectmo 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gacia para pagos de alquiler) será 
reconocido como parte dela medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de 
“arrendamiento, mientas que según la NIC 17 etos resultaron en el reconocimiento de un pasivo 
por mcentivo de rrendamento, amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre 
vana base de línea reta 

  

Bajo NIIF 16, los actuvos por derecho de uso serán probados por detrioro de acuerdo con la 
NIC 36 - Deterioro delos activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una 
provisión para contratos de arrendamiento onerosos, 
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamientos de atvos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de 
oficina), la Compañía optará por reconocer un gato por arrendamiento sobre una hase de línea 
recta, ségún lo permitido por la NIF 16, 
El muevo requisito de reconocer un activo porel derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espea que enga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto 
potencial. No es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que 
la Administración complet la revisión. 
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Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o dela ganancia o pérdida por la 
Tiquidación) se calcula mediante la medición de pasivo (activo) por beneficios defiados 

  itilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan ames 
y después de la modificación dl plan (o reducción o liquidación) pero ignorando el efecto de 
techo de tivo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido tá en una posición 
excedente), NIC 19 ahora aclara que el cambio enel efecto del techo de activo que puede 
resultar dela modificación del plan (o reducción liquidación) se determina en una segunda 
tapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral 
Los párafos quese refieren la medición del costo de servicto actual y el imerés neto sobre el 
pasivo por beneticios definidos neto (activo) también se han modificado, La Compañía hora 
está requenda a uilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo 
de servicio actual yde interés neto durante el reto del periodo de información después cambio 
enel pla, 
Ea el caso de los mtereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores ala 
modificación del plan, el mtrés noto se calcula muluplicando el pasivo (acto) por benefitos 
definidos neto, con la 1asa de descuento utilizada enla nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios obre el pasivo (activo) neto por 
beneficios defimdos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sólo se aplican alas modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del nacio del periodo anual en 
eL que se aplican primero las modificaciones ala NIC 19. Estas modificaciones deben ser 
Aplicadas en períodos que inten en o después del 1 de febrero de 2019. 
La Administración d la Compañía no espera que la aplicación de cta modificación en el futuro 
tonga un impacto en los estados financieros 

CINE 23 La Incertidumbre frente los Tratamientos del Impuesto tes 
Ganancias 
Esta Interpretación aclara cómo aplica os requerimientos de reconocimiento y medición dela 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frene los tratamientos del impuesto las gmancias 
Establece que una Compadía determinar si considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la baso del 
enfoque que meyorprediga la resolución de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una 
Compañía considerará sy e probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposuivo, 
incierto y refejrá el resultado de dicha evaluación enla determinación de la ganancia isc 
(pérdida fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados 
y tasas fiscales 

  

Esta nterpreación aplica para periodos que inten en o después del 1 de enero de 2019 
La Administración de la Compañía anticipa quel aplicación de esta interpretación podria tener 
un impacto en los estados financtros dela Compañía, sn embargo, no es posible determinar los 
«efectos hasta que un análss detallado hoya sido completado. 

 



JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA. 
ESTIMACIONES INCIERTAS 
En la aplicación delas políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 2, la 
Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) 
que tengan un mpacto signufiatwo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y 
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que n son ficilmente 
eterminables, Las estimaciones y supuestos asoctdos se basan en la experiencia ustónes y 
otros factores quese consuderanrolovantes. Los resultados reales pueden dir de estas 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continun Las revistones alas 
estimaciones contables son reconoidas en el período en que e revisa la estimación, v la 
revisión afecta solo 1 eso periodo, o en el periodo de la revisión y los periodos fuuros sia 
revisión afecta alos períodos actuales y futuros. 
Juicios críticos en la aplicación de las polcicas contables de la Compañía 
Los siguentes on los jucts citcs diferentes delas estimaciones (las cuales son presentadas 
de forma separada abajo). que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación delas 
políticas contables de la Compañía y que tenen un impacto stenficatvo en os montos 
reconocidos en los estados Financiero. 

  

Evaluación del modelo de negocio - La casficación y medición de Jos actos financieros 
“depende de ls resultados de la pracha de SPPI y del modelo de negocio La compañía determina 
«el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
juntos para lograr un obyetivo de negocio en parcular. Esta evaluacion incluye el jucio que 
reflya toda la evidenea relevante incluyendo cómo se cvalu el desempeño de los activos y 
¿omo se mido el desempeño, lo riesgos que afectn el desempeño de los activos y cómo estos 
on adminisados y cómo se compensan los gestores de los activos. La compañía momttorea los 
activos financieros medidos al costo amortizado que sedan de baja antes de su vencimiento para 
entender la razón de su disposición y si las razones son conststemes con el objetwo del negocio 
parac cual los activos fueron mantenidos. El montoreo es parte de la evaluación continua de su 
«el modelo de negocio para el cual los activos Financieros remanentes cominús siendo apropiado 
y sino.s apropiado, sha habido un cambio en el modelo de negocie; y po o tato, un cambio 
prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio ue requerido durante los 
periodos de reporte. 

en la determinación del cumplimiento delas oli 

  

es de desempeño 

  

AL emi su uo, la Admunisración consideró os criteros detallados para el reconoermento, 
¿e ls ingresos establecidos en la NIF 15 y, en partculr, ise había transferido el control de los 
"bienes al cliente Siguiendo con la cuantificación detallada delos pasivos dela compañía con 
respecto al trabajo de reparación, y la limitación acordada en la capacidad de ciente de requerir 
trabayo adicional de reemplazar los bienes, la Administración está satisfecha que el control se 
a transferado y que el reconocimiento delos mpresos en el año en curso es apropiado. 

Fuentes clave para las estimaciones. 
Las suposiciones clave sobre el Futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se wforma que puedo tenr un riesgo importante de causar un 
ajuste mater alos saldos a libros de los actos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
¿discuten a continuación



= Deterioro de activos- Ala fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los actos para determinar s exist algun indicio 

de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del import recuperable de dicho activo, Se trata 

de actwos1dentfiables que o generan Mujos de efectivo de forma independiente, e estima: 
la recuperabilidad de lo unidad generadora de efectivo ala que pertenece el actwo 
Las pérdidas por deterioro reconocidas enun activo en períodos anteriores on revertdas 
xando se produce un cambio en las estimaciones sobre su mporterecuperable 
incrementando el valor del actwo con sbono a resultados on el límite el valoren libros 
que el actwo hubiera temido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

  

+ Vida dl de propiedades - La Compañía revisa la vida útil ctimada de las propicdados al 
final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administración ha determnado 
¿que la vid vil de sus propiedades es apropaada y que no requiere ser modificada. 

» Provisiones para obigaciones por beneficios definidos - El valor presente de as provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios actores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados paa determinar el valor presente de etas obligaciones incluyen una 

tasa de descuento. Cualquier cambro en los supuestos impacta e el valor en libros delas 
provisiones de etos beneficios 
Fl actuario contratado por la Cómpañta para realzar e cálculo actuara, utiliza la tasa de 
descuento, latas de moralidad y de rotación al Final de cada año reportados por la 
“ministración de la Compañía, La tasa de descuento es la taa de intrés que debe ser 
utilizada para determinar l valor presente de los fos futuros de caja estimados que se 
espera van er requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios, 

  

+ Tasa de descuento uilizada para determinar el valor en libros dela obligación por 
Beneficios definidos de la Compañía 
Las oblugaciones por prestaciones definudas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida wilizando como referencia los rendimientos dl mercado, al ciere dl año, 
comespondient a bonos empresariales de ata calidad cn la moneda en la que se pagarán los 
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los crtrios para bonos aser 
incluidos enla población dela quese deriva la curva de rendimiento. Los critenos más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de 
los honos corporativos, calificación delos bonos yla identificación de los valores atpicos 
que se excluyen. Esta presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la 
estimación debido n que pequeños cambios podeian siificar un efecto importante e los 
estados financieros 

  

Valuación de ls intrumentos financieros - La Compañía lua las técnicas de valuación para 
Ta medición dl alor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en 
la medida delo posible, en datos observables el mercado. 
Brosisiones de impuestos - La actual provisión de impuestos se relaciona on la evaluación de la 
administracion del valor de impuestos apagar sobre posiciones fiscales abiertas en las cuales los 
pasivos están pendiente de ser acordado con la Autoridad Tributaria. Debido a mcorudumbre 
asociada comtales posicion Aisales, exaste la posibilidad de que, al concun los asuntos 
fiscals abiertos en una fecha Fora, l resultado final pueda diferir significativamente,



5. EFECTIVO Y BANCOS 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(US dólares) 

Efecto 
Bancos 

Total 9321 

  

-AL31 de dicrembre del 2018 y 2017, bancos representa sados en cuentas comentes en bancos 
locales por USS8,659 y US$7,994 respectivamente, os cuales no generan intereses. 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR. 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y cras cuentas por cobrar e como sigue 
Dicembre 31 
18 

  

1 

  

  

  

(US. dólares) 

Clientes s74DaS 592,105 
Garantías por contratos de bras 45771 

Anuespos proveedores locales y del exterior 95300 28162 
Préstamos a empleados y funcionan 168 2909 

Orros 6597 ES 
1) Provisión para cuentas dudosas. (37018) 7008) 

Total GEZIOG 1067380 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2011, las cuentas por cobra aclents representan créditos por 
ventas los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 días. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, anticipos a proveedores locaes y del exterior represenan 
valores entregados por compras e importaciones de materas pramas para las mstalctones de 
obras. 
AA131 de diciembre del 2017, garantía de contrato de obras, representa retenciones del 20% 
sobre valores facturados de acuerdo con contratos celebrados con CHINA CAMC 
ENGINEERING CO. LTDA., ara el summisto instalación de celo raso para la construcción 
de la Plataforma Gubernamental de Gestion Financiera ubicada en la ciudad de Quito, nota 22 

  

En marzo del 2018 se hizo la entrega provistonal de la obra, y se liquidó USS 324,592 del valor 
retenido, el saldo de USS133,122 equivalente al 5% será liquidado con la entrega defina de la 
bra de acuerdo con lo establecido en los contratos. El saldo fue cancelado en jumo del 2018. 

 



Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sygu! 
Diciembre 31 

2017 
(US dólares) 

Saldos al comienzo del año. 7,008) 1.008) 
Provisión dono 6000 
Saldos alfin del año as aro 

La antigdad de las cuentas por cobrar a chents, al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 es como 

      

  

  

gue, 
Diciembre 31 

2017 
(US. dólares) 

Cormente 260,575 3092 
Vencido. 
1830 días 195934 Bra: 
31460 días 9994 210 
61 290 días 9360 
Más de 90 días 98182 

Total 574045 59,185 

INVENTARIOS 
Diciembre 31 

2018 2017 
(US, dólares) 

Materias primas 1964:491 05.457 
En tránsio 187 2208 

Toral 1956,368 2021394 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
Un resumen de propiedades, planta y equipos es omo sigue: 

  

  

Diciembre 31 
2008 2017 

(US. dólares) 
Costo. 1,553,660 553,660 
Depreciación acumulada (28750) (545.562 
Saldos netos al final det año DIR 79



Diciembre 31 
2017 

(US dólares) 

  

  
  

20is 

Costo 
Saldo Inicial 
Adquisiciones 

Saldos Final 1553.60 

Depreciación acumulado, 
Saldo Imc (545.662) 
Casto de depreciación 83099) 

Saldos Final (625,756) 

9997 
LN 

1553560 

(469.651) 
76911 

(545.562) 

-A31 de dicrembre del 2017 Adquisiciones incluye principalmente US$750,000 por compre de 
bien inmueble ubicado enel complejo Industrial de la Lotización Compañia Civil Ferias SA. 
situado cn el kilómetros 2% vía Duran Tambo; USS71,275 por míraesructuras pera el nuevo 
ei 

  

PROPIEDADES DE INVERSION 

0 en Duran y US$ 19,469 por sístema de climatización y central telefónica delas oficinas, 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el sado dela cuenta se compone de la siguente manera: 

Diciembre 31 
20 2007 

(US, dólares) 
"Terreno con una área de 3,538:31 1, ubicado dem 
de la loxización Hipódromo Buijo en la jurisdicción de 
la parroquia Puntilla, cantón Samborondón, provincia. 
del Guayas, de acuerdo con avaluó catastal municipal el 6509 65.609 
valor razonable representa US$123,858 
Lote detereno de 200 hectáreas, ubicado en la parroquia 
Rosa Zarate, cantón Quininde, provincia de Esmeraldas, de 
acuerdo con avaluó catastral el valor razonable representa 
USSI12,112 60300 50300 

Total 124.499 124.499 

a.



10. PRESTAMOS 
Un resumen de los préstamos es como sige, 

  

  

Diciembre 31 
2017 

(US. dólares) 
Prestamos: 

Hunter Douglas Colombia 934,375 1.150.000 
Bancos locales. 
Pichincha 489,492 401,994 
Guayaquil 52 940 

Machala Moo 
Total 1420391 15T145S 
Vencimentos. 
Corriente 9516 6370so 

Na cormente 546875 2 
Total 1426391 L571:434 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017. Hunter Douglas Colombia representa préstamo por 
US$ 1,150,000 otorgado en marza 9 dl 201, con una tas de interés anual del 8 5 años. 
plazo, con vencimiento trimestral con pagos de capital a partir de junio 2018, e intereses partir 

¿e junio del 2017 hasta marzo del 2022, está susrito pagaré y garantizado con una prenda 
comercial el 80% del paquete accionario, equivalente a 3,611,806 acciones ordinaria y 
momuativas de propiedad de un accionista enla compañía Persianas y Corins del Ecuador SA 

Percesa, (nota 20). 

  

-AL3L de diciembre del 2018 y 2017, préstamos con banco pihincha representa USS489,492 y US$401,994 con vencimiento de capital interés, hasta diciembre del 2019 con una tasa de 
interés del 9,11% (año 2018) y 9,76%. Estos préstamos están garantizados con pagares 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales oras cuentas por pagar es como sigue: 

    

Diciembre 31 
2018 207 

(US. dólares) 
Amicipo de clientes 9 5991 
Provesdores 
Locales 205,136 
Eserior 153.588 
Prestamos de terros 391,700 
Divadendos por pagar, nota 20. 
Cuentas por pagar accionista 25,123 
Otras 106764 
Total 9654 

 



-AL31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores locales incluye principalmente cuentas por pagar porcompra de bienes y servicios can vencimiento promedio de 30 160 días y no 
desengan intereses 
AAL31 de Gciembre del 2018 y 2017, proveedores del exterior representa facturas por 
importaciones de materia prama con vencimiento de 30 días a 60 días, los cuales no devengan 
inereses, 

12. IMPUESTOS 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(US dólares) 
Activos por impuestos diferidos 

Provisión jubilación patronal y desahucio 19,948 
Pasivos por impuestos corrientes" 

Ivi por pagar y retenciones enla fuente impuesto la reta 119,462 380917 
Impuesto al reta por pagar 2ast 16395 
Total 19 8212 

Una reconciliación ente la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto al reta 
corriente, es como sigue. 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(Us. dólares) 
Perdida (unidad) según estados financieros ames de 
Impuesto ala renta, neta de participación arabajadocos (18557) 339.876   

Eftcto impositvo des 

    

  

Gestos no deducibles 194000 
Utilidad gravable usos 
“aria de impuesto a la renta 25% 25% 
Impuesto la renta causado, 24455 15/26 
Anticipo calculado 54203 aos 
Impuesto la ema corinte 51208 153426 
Impuesto ala rea diferido Las 
Impuesto ala renta neto casado resultados 14256 1026 

as.



De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tri del 
259% sobre la utlidados sujetas distribución, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 
289% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa 
ndecta de socos, accionista, beneliciaios o simlaes, que sean residentes en paraísos fiscales 
o regimenes de menor imposición. Si dhcha parrcipación excede del 50%, la tana aplicable 

para la compañía será del 28% Se puede reducirla taifa en 10 puntos porcentuales sobre las 
vidades syetas a cpralización 
EEL20 de diciembre del 2017, se emutó la Ley Orgánica para larestivación de la economia, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financcra, a contimuación se 
detalla os aspectos más importantes de la mencionada Ley" 

  Reglamento ala Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de ta 
“dolarización y modernización de la gestión financiera 

  Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a cominuación 
¡Será deducible la totalidad delos pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
Jubalares patronales que obligatoriamente se deberán afectar alas provisiones ya constituidas 
en años antenores; enel aso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles no, y que no fueren utilizada, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a renta en La misma proporción que huberen sido 
deducibles ono. 
  

  Adicionalmente, se establece e reconocimiento de un impuesto died relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y penswons jubilares patronales 
ue sean constituidas a part del 1 de enero del 2018, el cual podr ser utilizado enel 
momento en que el contribuyente se desprenda efectwamento de recursos para cancelar a 
"obligación hasta porel monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
EI21 de agosto del 2018, se ermtió ln Ley Orgánica para el Fomento Productwo, Atracion de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilided y Equilibrio Fiscal a continuación se detallan 
los aspectos más importantes dela mencionada Ley 

  

Se establecieron ncemivos específicos para a atracción de inversones privadas tales como. 
Exoneración del impuesto ala rea paa la nuevas inversiones productivas en sectores 
prorizados que se mueten a pati de agosto del 2018 por 12 aos, contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente ala nueva inversión y que 
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil dentro de las msmas 
por k años Esta exoneración aplicará olo en sociedades que generen empleo neto. Para los 
sectores prorizados industrial, agroiadustnal y agroasoctativo, dentro de los cantones de 
Frontera, gozarán de sta exoneración por 15 años. 

  

  

Exoneración del Impuesto la Salida de Divisas -ISD en los pagos realizados a exterior por 
»mportación de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones products que 
suscriban contratos de inversión. 
Esoneracrón del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para la sociedades 
que reinvertan en nuevos acuvos productwos enel país desde al menos el 50% de las 
tildades. 
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Exoneración del mpuesto ala reta y anticipo para inversiones que e mcien a parur de la 
vigencia de est ley en los sectores económicos determmados como industrias básicas por 15 
años, contado desde el primer año en el que e generen ingresos atribuibles drecta y 
"micamente ala nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, 

Reformas a varios cuerpos legales 
  Impuesto aa, 

Angresoss 
¡Se considera mpreso exento, os dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de 
personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición; 
Siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

  

Se liminó el último inciso del arculo 9 Exenciones que establecía lo srguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto la renia no se reconocerán mas exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras lees, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción delo presist en la 
Ley de Beneficios Tripuavios pará nuevas Inversiones Productwas, Generación de Empleo y 
de Prextación de Servicios" 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, ales como: agrícola, 
¿lcoquímica, cmematografa y audiovisuales, eventos mtemacionales, exportación de 
servicios, desarollo y servicios de software, producción y desarollo de hardware tecnológico, 
infacstuctura digual, seguridad mformática, productos y contenido digital, servicios en lin 
eficiencia energética; industrias de materials y tecnologías de construcción sustentables, y 
sector industrial, growdustnal y agroasociativo 

  

   

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del mpuesto ala 
renta y su antucipo por los primeros 10 años, contados a partr del primer ejercicio fiscal en el 
que se generen ingresos operacionales 

“Gastos Deducibles: 

  

e establece que la deducibilidad en el Impuesto ala Rent yla exención del ISD relacionados. 
on los pagos originados por Firanciamiento externo serán aplicables a todo perceptor del 
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan os crienos establecidos enel 
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con estándares internacionales de 
transparencia 

  

La tarifa del mpuesto a la renta para sociedades se merementará al 28% cuando, 
la soctedad denta dela cadena de propiedad de ls respectivos derechos representativos de 
«capita, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jursdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente Fiscal del 
Ecuador 

enpuesto al Valor Agregado: 
Los vehículos hibridos ps   2 agravar 12% de IVA. 

m-



+ Los seguros de desgravamen enel otorgamiento de créditos y los obligtoros por accidentes 
agropecuarios; los servicos de construcción de vivienda de interés social, y el arrendamiento 
¿de tierasdestimdas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA. 
El uso del crédito tributar por el IVA pagado en adquisiciones locales e mportacione de 
bienes y servicio, podrá seruilizado hasta dento de $ años contados desde la fecha de pago. 
Se podrá solicitar al SRI a devolución o compensación del crédito tnbutano por retenciones 
de IVA basta dentro de 5 años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitar a devolución del IVA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicos. 

Impuesto ala Salida de Divisas: 
Las compensaciones realizadas con o sin intermediación de instuciones del sistema 

Financtero ya no representan un hecho genrador par el pugo del [SD 
+ Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realzados a isituciones financieras 

por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

Están exentos del ISD, los pagos de capital e ntrases sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas 
condiciones como limite de la tasa referencia, plazo mínmo 360 das, estado a 
microcrédito o mversiones productivas 

  

Se establece la devolución ISD a exportadores de sevicts, por la portación de materas. 
primas, insumos y bienes de caputal, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación 
el servico que se exporte 

  

Lncentivo zonas afectados por el terremoto del 16 de abril del 201 
Las nueves inversiones produetivas que se ejecuto en los siguientos cnco años contados a part 
de la vigencia dela Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmerldas estarán 
+xoneradas del pago del Impuesto la Renta hasta por 15 años, contados desde el praner año en 
+l que se generen ingresos aibuible únicamene a la mueva inversión Para el caso del sector 
turistico, est exoneración será de hasta S años adicionales 

Las declaraciones de impuestos corespondients los años 2015 al 2017 no han sido revisadas 
por las autoridades tributaria. La Admuntstración de la Compañia considera que de exis 
revisiones posteores as posibles observaciones que surjan no serán significativa, 

. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sg. 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(US dólares) 
Particooción a trabajadores 59978 
Beneficios sociales 161.026 1287 

Toral 164,026 192851 

 



Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
Gren derecho a paricipar en as unidades dela empresa en un 15% aplicable alas uilidades 
líquidas o contables. El movimiento de la provisión para participación trabajadores elos años 
2018 y 2017 fueron como sigue 

  

Dictembre 31 
2008 2017 

(US. dólares) 
Saldos al comenzo del año 50978 21.195 
Provisión del año. 59978 
Pagos efectuados 159.918) QLI9s) 

Total 59978 

14, OTROS PASIVOS 
AAL31 de diciembre del 2018 y 2017, otros pasos incluye US$161,725 y US$107252 por pagar 
“a Hunter Douglas Colombia S.A. por concepto de asistencia écnica y uso de marca, (nota 23) 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Los movimientos de obligación por beneñcos definidos son como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2017 

(US dólares) 
Jubilación patronal msm ma 
Bonificación por desahucto no 76027 

  

Toral 315542 Des 
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

Diciembre 31 
ís 2017 
(US. dólares) 

Saldo al incio del año 29829 240,766 
Provisión 79,750 4716 
Pérdidos(gananers) actuanales reconocidas en el ORI (61096) 11573 
Pago 111,396) 036) 

Total 315592 298244 

Jubilación patronal - Do acuerdo con disposiciones del Códhgo del Trabajo, ls trabajadores que 
verme años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 

tendrán derecho se jubilados por sus empleadores sin peejuucio dela jubilación que les 
corresponde en su condición de aflidos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Al 31 de 
diciembre del 2018, la Compañía tene registrada una provisión por dicho concepto sustentada e 
vn estudio actuarial preparado por un profesional independiente 
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16. 

Bonificación por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel 

trabajador, la Compañia entregaró el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servico, 
Los cálculos actuaials del valor presente de la obligación devengada por concepto de teneñiios 
definidos fueron realizados el 31 de dichembre dl 2018 y 2017 por un actuario independiente El 

valor presente de ls obligaciones por concept de beneficios defimdos y los costos del servicio 
actua y el cost del servicio anterior fueron calculados utzando el método de la unidad de 
crédito proyectada. Bajo este método los heneficis definidos deben sr atribuidos al período de 
servacio dl empleado y basados enla fórmula dl plan, deta suerte que se atribuye la misma, 
cantidad de boneficro a cada año de servicto, considerando el uso de hipótesis actuales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero através 
del tiempo, el meremento salarial y las probabilidades de pugo de estos beneficios. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarales son las syguientes 
2018 2017 

Tasoks) de descuento original 172% 169% 
Tasas) esperada del meremento salarial 150% 230% 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autorizado consste de 4,514:871. acciones de USSO,04 valor 
nominal unitario, la culos otorgan un voto por acción y derecho los dividendos 
Reservas - Las reservas parnmontalos meluyen lo siguente: 

Diciembre 31. 
2018 2017 

(US dólares) 
Reserva Legal 97710 91710 
Reserva Facultativa 211737 5488 

Total 109,447 103,198 
Reserva Legal - La Ley de Compañía requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual seo 
apropiado como reserva legal hasta que sta como mínimo alcance el 50% del capal social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo ero puede ser capializada en su 
totalidad 
Beservo Fucultatita - Representan transferencs de uilidades generadas en pertodos anteriores 
de acuerdo con lo dispuesto en Junta de Accionistas. 

  

Quros Resultados Integrales - Representa pérdidas y ganancias actuacales por planes de 
beneficios defidos determanados de acuerdo con studho actuarial proporcionado por un 
profestanal independien 

  

0.



"lidades retenidas - Un resumen de las uilidades retenidas es como sigue: 

  

Diciembre 31 
2018 E 

(US. dólares) 
Utilidades retenidas — disbuibles 9784 376854 
Resultados acumulados provementes dela 
Adopción por primera vz de las NUF 65325) 03225) 

Reserva segín POGA amtenores 
Reserva de valuación 24687 24.657 

Ganancias actuamos TI7A 26518 

Total 116990 344904 

17. VENTAS NETAS 
Un resumen de las ventas dela compañía es como sigue: 

Diciembre 31 
2018, 2017 

(US, dólares) 
Ventas 397319 6815813 

Otras ventas —T0 4 
Total 398LÓ9%9 6820375 

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos admunistratwos y operativos reportados en los estados financieros dela 
compañía es como sigues 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(US dólares) 

Costo de venta 2ST6TOS —— AST4D87 
Gastos de administracion 342745 590364 
Gastos de ventas y comercialización 716360 ESA 
Dtos gastos 284304 301.5s8 

  

Toral 4020204 6420:522 

a



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

  

  

    
  

    

Dicsembre 31 
2018 20m 

(US dólares) 
Materia pr 2IBST7 417050 
Otros gastos indirectos de fabricación 203.659 310972 
Mano de obra directa 145377 
¡Gastos por beneficios a empleados 164.849 

Mano de obra dire 1403151 
Gastos financieros 98547 
Depreciación y amortización 85004 
Asistencia corporativa Hd 7207 109,144 
Promoción y publicidad. 31,195 

Honorarios profesionales y oros. 38151 2724 
Gastos de seguros 26.199 24,566 
Mantenimientos y reparaciones 25561 22802 
Impuestos, contribuciones y otros 15191 
Servicios básicos y telefonía 16.516 

Transporte 19.945 
Suministros y materiales 18518 
Gasto de seguridad. 3885 
Gastos de viaje 203824 
Amendo, 20.927 

Gasto de cuentas incobrables 6000 
Combustible y lubricantes 6470 
Otros 18265 

Total 642032 

  

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
¡Gestión de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y uctwidados de 
Financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus ujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permite identificar 
¿dichos riesgos, determinar su magmtud, proponer la Admvimisración medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medida y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una defime¡on delos nesgos que enfrenta la Compañía, una 
«anacterización y una descripción de las medidas de muigación actualmente en uso por part dela 
Compa, ses el caso 

lesgo en ls tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riegos enla taa de interés 
¿debo a que la Compañía mantieno próstamos a tasas de nterós tanto Fijas como variables. El 
esgo es manejado por la Compaña manteniendo uma combinación apropiada entre los 
préstamos asa fa y a tasa varablo. Al 31 de diciembre dl 2018, la Compañia cancel sus 
réditos que so mantenían en bancos, financieras y toreros. 

  

  

Aiesgo de crédito - El nesgo de crédito so rofcre al iesgo de que una delas parts incumpla con 
Sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía ha adoptado una polkica de únicamente involucrarse os partes solventes y obtence 
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suficiente colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo dela pérdida 
Financiera ocastonada por los meumplimientos. La Compañía únicamente realza transacciones 
con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo, Esta información es 
suministrada por agencias cauicadoras y, de no estar disponible, la Compañia utiliza otra 
información financiera disponible y sus propios registros para calfiar a sus principales clietes, 
La exposición de la Compañía yla calificaciones de crédito de sus contrapartes son, 
continuamente monitorcadas y el alor total delas transacciones concluidas es distribuido ente 
las contrapartes probadas. 
Las cuentas comerstlos por cobrar están compuestas por un mimero mportant de clentes 
distribuidos entre diversas industrias y árens geográficas, 
El riesgo de crio sobre ls fondos líquidos e msiramentos financieros derivados es Immitado 
debido que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por 
“gencas cliicadoras de crédito Adicionalmente, la Compañía se encuentra expuesta a resgo de 

crédito con respecto a las garamís financiera que otorgan los bancos. 

  

iespo deliguides — La adminisración de la Compañía esla que tien la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez La Admwnistación ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la gerencta pueda manejar los requerimentos de 
Financiamiento a corto, y argo plazo asícomo la gestión de liquidez dela Compañía. La 
Compañía maneja el sgo de liquidez mantenendo reservas, facidades Financieras y de 
préstamo adecutdas, monioreando continuamente los flujos efectwos proyectados y reales y 
onciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

  

Riesgo de capital — La Compañía gestiona sw capital para asegurar que estará en capacidad de 
ontinuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento su accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrono. 
La Administración revisa la estructura de capital dela Compañía sobre una base mensual. Como 
part de eta revisión, la adonmistración considera el costo del capital y los ricos ascorados con 
cado clas de capital, 
-AL31 de diciembre del 2018, os principales indicadores financieros dela Compaña e detallan a 
continuación. 
Capital de trabajo US$661.465 
ndice de liquidez 132 
Pasivos totales] patramomo. sa 

  La administración considera que ls indicadores financieros antes indicados etán dentro delos 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañu 

Ínice de endendamiento: 

El índice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

a.



20. 

Dicsembre 31 
2018 2017 

(US. dólares) 
  

Deuda (1) 1439278 LESTASE 

Patrimonio (2) 2867 

Total 204 

  

(1) La deuda se define como sobregsrs, préstamos largo y orto plazo, como se describe enla 
ota 10, 

(2) El patramomo incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital nota 16 
Categorias de instraomentos financieros - El detallo delos activos y paswos Financieros 
mantenidos por la Compañía es como sue: 

    

  

Diciembre 
20le 

(US dólares) 
Activos Financieros: 
Custo amortsado, 
Efectivo y bancos (nota 5) 98m 8800 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (nota 6) SAZOD6 087389 

Total GLIOT 1070592 
Pasivos Financieros: 
Costo amortiado: 
Sobregros bancarios 12887 5602 
Cuentas por par comercals y 
¿tras cuentas por pagar (nota 11) SE5S2T 1OALO6! 
Préstamos (nota 10) 1426391 STE 

Total 2DIROS  ASIO 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen concentraciones de riesgo de crédito 
significatvas para los mstramentos de deuda. El mporto en libros que so rola anteriormente 
representa la máxima exposición al riesgo de crédito de la Compañia para dichos préstamos y 
ventas por cobrar 

  

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y 
PARTES RELACIONADAS 
Compensación del personal clave de a gerencia 
La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue de 
US144.000 

EN



-AL31 de diciembre del 2018 y 2017, ls principales sldos y transacciones con partes 
relacionadas son como Sigue! 

Diciembre 31 
2018 2 

(US, dólares) 
DIVIDENDOS POR PAGAR, 
Sr Juan Manvel Merra 2575 
Industrio — En Handelsondememing BV 14521 

Total 40295 
CUENTAS POR PAGAR. 
Sr Juan Manuel Meira 2523 20642 
PRESTAMO: 
Hunter Douglas Colombia 94315 1150900 

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operactones con parts relacionadas, dentro de un mismo periodo. 
fiscal porun importe acumulado superior 4 USSIS millones, esián obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tale operaciones han sido cfectundas a 

valores de plena competencia. El importe acumulado delas operaciones de la Compañía con 
parts relecionadas durant el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado. 

22. GARANTÍAS 

AL 17 de mayo del 2018, la compañia mantiene vigente hasta jun del 2018 pólizas de seguro 
por US$359.284 endosado a favor de CHINA CAMC ENGINEERING CO LTDA, en garantía 
de cumplimiento de conatos de suministros e instalación de cielo raso ara la consrucción de la 
Plataforma Gubemamental de Gestion Financiera ubicada en la ciudad de Quito. La emisión de 
estas pólizas tiene garantía personal de accionista. EL 25 de octubre del 2013 esta garantía Fue 
cancelado, 

23. CONTRATOS 
Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operatwos se relacionan con arendamientos 

de oficmas cuyo periodo de arrendamiento vence en 5 años, contienen cláusulas parar revstones 
¿le mercado cada 5 años. La Compañia no tien la opeión de comprar las oficas artendadas a la 
Fecha de expiración de los periodos de arrendamiento.    
Darante e ño 2018 y 2017, la Compañia registro, USS 11,005 y USS20,627 con cargo. 
resultado del año por conccpto de arrendamiento de los inmuebles. 
En marzo 8 del 2017, la Compañia recibió notificación de desahucio por transferencia de 
domino del bien arendado, en donde se india la terminación de contrato de arrendamiento y 

proceda ala desocupación y entrega del mueble ubicado en la ciudadela Santa Adriana cae 
Avenida Martha Bucaram Solar 1, Mz 21, carretero vía Daule Kon 6% en Guayaquil, 
propiedad que consta de un galpón. 

 



24, 

25. 

Asistencia Técnica y Uso de Marca - La Compañía suscribió contratos on Hunter Douglas 
Colombia 5. para recibir asiencia técnica enla arte de productiva, comercialización y 
mercadeo y par el uso comercial de las marcas “HUNTERDOUGLAS”, “FLEXALUM” 
-LUXAFLEX”, "SILHOUETTE”, "LUXALON", “DUETTE”, "LUMINETTE"Y "REGGÍA' 

pera lo cual cancelara honorarios cquivalentes al 2% delas ventas netas de la Compañía 

  

    

Durante el año 2018 y 2017, la Compañía registro, con cargo a resultado del año un valor neto de 
1US$72207 y USS109,144; respectivamente. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
nte cl 31 de diciembre del 2018 y la fecha de cmisión de los estados financieros en mayo 17 
del 2019 no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran ener un efecto 
important sobre los estado financieros adjuntos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieras porel año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañia y serán presentados a los Accsomstas y la Jata de Directores para 
su aprobación, Es opimón de la Gerencia, lo estados financieros serán aprobados sn 
modificaciones


