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A los Seflores Accionistaz vo Junta de Directores de
Persianas v Cortinas del Ecvador 5, A PERCESA:

Orpinidn

Hemos auditado los estados finencicros que se adjuntan de Persianas v Cortinas del Ecunder 5. AL
PERCESA, gque comprenden el estado de situvacitn Nimancicra al 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
el afio termingclo e esa fecha, asi como las notas a kos estisdos fnanciers que incluyen un resumen e
las politicas contables significativas,

Ed nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los aspectos
materiales, la posicion financiera de Persianas v Cortimas del Ecuador 5. A, PERCESA, al 31 de
diciembre del 201§, ¢l resultado de sus operaciones v sus fujos de efectivo por el afto terminado en
=i fecha, de conformidad con Normas Internacionalés de Informacidn Financiera - NIF emitidas por
el Consgjo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nueestra auditoria fue efectzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en Ly
seccion “Responsabilidades del audior en relacion con la audimoria de los estados inancieros™. Somos
independientes de Persianas v Cortinas del Ecuador 5. A. PERCES A, de acuerdo con el Cadigo de
Fitica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Normas Intemacionales de Eticn pars
Contadores (IESBA por sus sighs en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido Ins demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemaos obienide es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nucstra
opinitn de auditoria.

Informaciton presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion ¢s responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye ¢l juego completo de
estados financieros v nuestro informe de anditoria. Se¢ espera que dicha mformacion sea puesta a
nugstra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe,

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre [n misma.
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En conexion con by suditoria de los estados financieros, nuesica responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o Con AUESTO conocimiento
obtenido duranie la suditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Lina vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, i concluimos
que existe un crror material en esta informacion, tenemes la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionisias,

Responsabilidad de la Administracién en relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
eetados financieras de confnmmidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiern — MITF
emitidas por el Consejo de Mormaz Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control mtemao
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros fibres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacitn de los estados financieros, la Administracion ¢s responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar comao negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base conmable de negocio en marcha, 8 menos gue
la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, ¢s responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compailia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la anditoria de los Estados Financieros,

Los ehictivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, debido a frande o error, ¥ emitir un informe de auditoria
que incluva nuestra opinion. Seguridad razonable es un alo grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {(N1A ), detectari
siempre un error material cuando este exista. Emores pueden surgir debido a frande o error v son
considerados materiales i, individualmente o en s conjunte, peeden razonablemente preverse que
influyan en ks decisiones econdmicas que los usuarios toman hasiandose en 1o estados financieros.,

Como parte de unn auditorin efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditorin. Asimismo:

»  Jdemificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
frande o error, disefiamos v gjecutamos procedimientos de auditorin para responder a dichos
rigsgos v obtenemaos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falstficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion
del control interno.

&  Dbienemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disediar
procedimicntos de auditoria que sean apropiados en 1as circunstancis. pero no con 2l propasito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compadiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



¢ Concluimes sobre lo adecuado de o wiilizacidn, por pare de la Adminisieacion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o 1o una incertidumbre material relaconada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre Iz capacidad de la Compaitia para continuar como negocio en marcha, 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de anditoria, sin embargo,
evenlos o condiciones fuliroes pueden ocasionar gue la Companie deje de ser un negocio én
marcha,

s Evaluamos ba presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financicros ropresentan las transacciones y eventos
subvacentes de un mede que legren unn presentocion meenable,

Comunicamos a los responsables de la Administracicn de la Compaifin respecto a, enre odros psuntos,
el alcance ¥ ¢l momenio de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi
como cunlguier deficiencin significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S5.A. PERCESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

?fExpresadn en U. 5. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIENTES:

Efectivoe ¥ bancos

Cuentas por cobrar comerciales v
oirs cucnlas por cobrar

Inventarios

Ctros activos corrientes

Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLAMTA Y EQUIPLYS:
Edificios

Terrenos

Maquinarias ¥ equipos

Wiehiculos

Muebles v enseres

Equipos de compulacion

Equipos de oficina

Instalaciones

Equipos de seguridad

Total -

Menos depreciacion acumulaca
Propiedades, planta ¥ equipos, nelo

PROPIEDADES DE INVERSION

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDCS

TOTAL

Ver notas o bos o5 & financieros

2018 2017
987 £.803
6420096 | 067, TRY
| 986368 2,027,494
17.304 71.806
50,192 1528
2705831 R0 A0
661,275 661.275
160,000 160,000
370477 170,477
107,326 107,326
72 872 72,872
100403 [00.403
58,838 58,438
20,428 20,428
2,041 2041
1,553,660 1,553,660
(628.756) (343,662
924,904 1,007,998
124,499 124,499
A58 358
_19.548
4,715,540 4,315,275
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR 5.A, PERCESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresados en U. 5. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 12,887 6,024
Préstamos i} T19.516 637,059
Cuentas por pagar comerciales v

OIS CUSnLas por pagar 11 Sh3424 1041061
Pasivos por iImpuestos comientes 12 121.913 I8T.T12
Oibligaciones acumuladas ] 164,626 192,851
Tedal de pasivos corrientes 2,044 366 2,344,707

PASIVOS MO CORRIENTES:

Préstamos 1] Hda, 875 934,375
Otros pasivos 4 (6725 107252
Uhligaciones por beneficios definidos |5 315,542 _298.244
Total pasivos no corrientes 1,124,142 1 330 871
Toaal pasivos 3,168,308 2,684 378
PATRINMOMNIC: |6

Capital soeial [ 8,595 180,505
Feservas 309,447 105, 128
Utilidades retenidos 116,990 344,904
Total de patrimonio 07032 GIR.697
TOTAL 3,773,340 4,313,275

frtsnciers

WVer mtas a los estads
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR 5.A. PERCESA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DEVENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS:
Gastos de administracidn

Ciastos de ventas v comercializacion

Total

LUTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA
(PERIIDA) UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Pérdidas actuarinles reconocidas en ORI

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Yer notas a los es & financieros
B\
by

17

138

18

2018
3,081 600
(2,676,795}
1,304, 904

(342,745)
(716,360
Ll 105}

245,799

(284.304)

(3B.505)

[34.236)

(712,761}

SL096

(21.063)

2017
6,820,375

2,146,288

(590,364)
(£54.513)
(1444 877

T01.411

(301,558)

399 833
(39.978)
(133,626}

206,249

{11573}

194,676

St Juan Ripdel 24 Serantes
Gierenty Genéral
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR 5.A. PERCESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.5. dolares)

2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
REecibido de clientes 4,462,518
Papos a proveedores. empleados v otros (3.972.525)
Impuesto a la renta (3B54R)
Intereses pagados (DE.64T)
Oitros inpresos {gastaos], nelo (113,550
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacidn 219248
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adyuisicion de propiedades, planta ¥ equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLLUOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago y préstamo compaiia relacionada del exterior {215.625)
Sobregiros bancarios (73.137)
Obligaciones por pagar a bancos y otros T0582
Dividendos pagados
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

financianm iento {218,180}
EFECTIVO Y BANCOS:
Anmenta (Disminuciin) durante el afio 1.0kG%
Saldos al comicnen del afo 8803
SALDOS AL FIN DEL ANO 0,871

Ver notas a los rﬁlaﬂwﬁm:mﬁ

2017

524014

(5338771
(119.77T
(95.275)

(97, 140)
(426,949

{853,683)
(833,643)

1,150,000

37,993
£7.603

{ 140.776)

1,134,820
{145,812)

154,615
8,803

i
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S5.A, PERCESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida en la cindad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad
principal es la importacion, ensamblaje v comercializacion de persianas y cortinas en el mercado
local.

Sus oficinas administrativas, bodegas v planta de produccion hasta maye del 2017, estuvieron
ubicadas en la ciudadela Santa Adriana calle Avenida Martha Bucaram solar 1, mz 2 1. carretero
vin a Daule Km é %, a partir de juniodel 2017, las oficinas funcionan en el Km 2 Y via Duran
Tambo Complejo Indusirial de la Lotizacidn Compafia Civil Ferias 5.A., nota 23,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el personal de la Compafiia alcanza 59 v 54 empleados
respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financienos es responsabilidad de la administracién de
la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de cumplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Intemacionales de Informacidn Finangiera (MNIIF) emitidas por el Consgjo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Muoneda funcional - La moneds funcional de la Compaiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (ULS. ddlar), el cual es la moneda de circalacion en el Ecuador,

Buses de preparpcidn - Los estados financieros de Persianas v Cortinas del Ecuador 5, AL
PERCESA, han sido preparados sobre las bases del costo histrico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mis abajo. El costo histérico esth basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios.

El valor razemable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagadoe para
transferr un pasive ¢ntre participantes de un mercado en la fecha de valoragion,
independicntemente de si ese precio es directamente observable o estimado wtiliaando oo
técnica de valoracidn, Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasive. le Compaitin ticne
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado wmarian en
cuenta al fTjor ¢l precio def activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor razonable a efectos
de medicion v o de revelaciin en los estados finamcieros, se determing sobre una base de esie
tipo, a excepeion de [as transaccionds relacionadas a pagos basados en acciones que e
encuentrian dentre del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con ¢l valor rmzonable,
pere na son su valor rmzonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2o el valor en
uzo de la NIC 36,

Efeciive y Barcos - Incluye efectivo en caja v depdsitos en cuentas comientes v de ahomro, Los
sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion
financiera,



{nventarips - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adaquisicion,

Pr e 'l

i el g ! : igmie - Las partidas de propiedades, planta ¥
E|:|1!IFH.'|-!- 28 mn:len inicialmente pnr su costo. El costo comprende su precio de adguisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn v Ia puesta en condiciones
de funcionamiento v la estimacion inicial de cualguier costo de dtsmsntu]umicntuy refiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del nctive,

. Medicidn posterior of reconocimisnto: modele del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades. planta y equipe son registradas al costo menos la depreciacion

acumulada v el importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor,

Los gasios de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue
5¢ producen.

«  Méindo de depreciacidn g viday agfiles - £l costo de propiedades, planta v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida otil estimada, valor residual »
método de depreciacion son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propeedades, planta v equipos v las vidas
itiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

Item Vida iitil {en afios)
Edilicino 20
Magquinaria ¥ equipas h
Vehiculos 5
 Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad I
Equipos de computacidn 3
Instalaciones 10

La depreciaciton o3 reconocida en los resultados con base en &l método de depreciacion lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas v equipos, Los
terrenos Mo estin supetos a deprociacion,

Retiro o venta iy i ipos - La unilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta v equipos es calculada coma ln diferencia entre el
precio de venta v ¢l valor en libros del activo v reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deteriors del valor de los activos fangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos

activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ta pérdida por
deterioro, 2i hubiere.

=11 =



Las pérdidas v reversiones por deteriorn se reconocen inmediatamente en resultados, salvo siel
activo se registra & un imporie revalwado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaloacion.

Al 31 de dickembre del 2018, la Compaftia no ha determinado indicios de deteriorn de sus
activos tangibles,

Propiedades de Jnversidn - Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v
se miden inicialmente al costo, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son registradas al coste menes la depreciacion scumulada y el importe acumulado de las
peérdidas por deteriorn de valor,

Una propicdad de inversitn se da de baja al momento de su disposicion o cuendo la propiedad
de inversion es retirada penmanentemente de uso y noe se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Coalguier ganancia o pérdida que surfa de ka baja de la propiedad (caleulada
come la diferencia entre los Ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad,

Actives fInancieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bagu a la fechu de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
imicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaceion,

Todos los activos financienos reconocidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor rasonable.

l.a Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales v oiras
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
insrumentos financiercs. La administracion determing la elasiheacion de sos mstrunent oz
financiercs en el momenta del reconocimiento inicia)l.

Estos activos financicros so presentan en octivos no corrientes, excepio aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
Minanciera, que s¢ clasifican como activos corrientes.

. Prifstamos § crenfas por cobrar - Los préstamos v cuentas por cobrar son activos

financizros no derivados con pagos fjos o determinables que no som cotizados en un
mercada activo. Los piréstamos v pantidas por cobrar, incluyendo las coentas por cobrar
comerciales. v otras cuenias por cobrar, son medidos al costo amortizado usando ¢l método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

«  Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos aquellos

designados al valor razomable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia ohietiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos gue havan ocurrido después del reconocimiento inigial del activo v los flujos de
efectivo fumuros estimados del activo financiera se han visto afectados.

. Baja de an active ffrancigro - La Compafiia dard de baja un activo financiern inicamente

cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa fimanciero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero o otra Compaftia. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos 1os ricsgos v ventajas inberentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
active transferide, la Compadifa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.
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Pasivas financieroy — Los pasivos linancieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuverdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
coma el valor rzonable con cambios en el resultadoe u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho imcondicional de diferir el page de la obligacion por lo mencs 12 meses después de la
fecha del estado de sitvacion financiera

- Otros pasives fnancieros - Los otros pagivos financieros (incluvendo los préstamos v las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado asando

¢l metedo de la tasa de interds efectiva,

% Baja de un pasive financiers - La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen lss obligaciones de la Compania, La diferencia entre ¢l imporic
en libros del pasivo financicro dado de baja v la contraprestacion pagada v por pagar se
reconoce en el resultade del periodo.

«  Préstammos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor
ruzonable, neto de fos costos de la rransaccion incurridos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondoes recibidos
{neto de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
meandicional de diferir el pago de la obligaciin por fo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera,

s Crentay por Pogar Comerciofey ¢ ofras cuemfas por pagae- Son pasnvos financieros, no

derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado active y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal va que so plaeo medio de pago e«
reducido v no existe diferencin material con su valor razonable,

Las cuentas por pagar comensiales incluven aguellas obligaciones de pago con proveedores
lecales de bienes v servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Trprorestoy < Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la renta por pagar
CORT N,

. fmipuesio corrlette — E| impuesto por pagar corriente s¢ basa en |a wtilidad gravable
{ tributaria) registrada durante el afo. La utilidad pravable difiere de fa utilidad contable,
debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comrienie se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Tmipricstoy diferidos— Se reconocen comao ingreso o gasto, v son mcluidos en el resuliado,
excepto en bn medida en que hayvan surgido de una Eansaccidn o 5UCes0 que S reconoce
fuern del resultade, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto amhbién se reconoce fuera del resultado.

Los actives v pasivos por impoestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Provisipmes — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{va sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que I Compadiin
teng que desprenderse die recursos que comporten beneficios ccondmicos para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres comespondientes. Cuando se made una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material ). Cuando se
espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos regqueridos para cancelar
LI PROVISION, S& reconnes una cuenta por cobrar como un activo si es virualmente seguro que
g recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidud.

duss Ju g - ; sahuecio - El costo de los
I:utm:hc:tm dn:f'mdns {Juhllar:mn pnl:ﬂ:nnnl :.- bunlf'c:nmn:m pror dnsuhunm}cs determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones scluanales
realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en ¢l resubiado del ane en el que se
generan, asi comao el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

. Participacidn a trabajederes - La Compafiia reconoce un pasive v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tase del 13% de las wilidades lHguidas de acuerdo con dispesiciones legales.

Arrendamienioy - Se clasifican como fnancieros cuando 1os érminos del arrendamicenio
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

# L Compriiinn come arrgwdataria - 1os arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el métodn de linea recta, durante el plazo correspondiente al armendamiento.

Reconocimicnio de ingresox - Loz ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que

la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrata con un cliente ¥ excluye los mentos
cobrdos en mombre de terceros, La Companio reconoce los ingreses cuando transfiere el conirol
die un producto o servicio & un elicnte.

Cosis p Gafos - 5S¢ registran al costo histérico, Los cosios v gastos sc reconocen a modida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran
e el periods més cercano en el que 52 Conocern.

Cwripensacion de saldes ¢ iransacclones - Como norma general en los estados financieros no s2
compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que
la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gastos COn origen en rnsacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compadiia tiene 1a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultpdos.



3. ADOPCICN DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

ficacion de Normias Tnternacionales de fnformacion Flanamciera muevas ¢ revisadias gue son

Diyramte el-afo en corse, 1 Compaiia ba apleado las sipuientes modificacionres & las MIF
emitidas por el Consgjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASB). v que son
mandatoriamente efectivas a partic del | de enero del 2018 o posteriormenie,

fmpacios de fa aplicacidn inicial de NIFF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, In Companiia ha aplicado la NITF @ Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014} ¥ las enmiendas consecuentes en relacion con oteas NITF que son efectivas durante
un periodo anval que comience en o después del | de enero de 2018, Las disposiciones
transiterias de la NIF 9 permiten o una Compaiiio no reexpresar informagidn comparativa, La
compaiiia efectud un diagnostico sobre los impactos de la aplicacion de la NIIF 9 ¥ no determing
ajustcs significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en
funcron del models de megocios, por letante, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciabes
o comparativas con el 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente, la Compania ha adoptado Tas modificaciones consecuentes a la NITF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fugron aplicadas a las revelaciones de 2008 vy al
periodo compariiivo,

La NIIF % introduce nuevos requisitos para:

1) La clasiticacion v medicion de activos v pasivos financieros,
23 Deterioro de los activos financieros, v

3y Comiabilidad peneral de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estades financieros son
descritos més adelante.

Lo clasificacion g medicio
La fecha de la aplicacion micial (es decir, lo fecha en gque ln Compadiia ha evalunde su activos v
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NITF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguicente, ln Compaiia ha aplicade los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 v que no ha aplicado 1os requerimientos

# bos instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de epero de 2018,

Serequiere que todos los activos financieros que cstin dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor raiconable considerando como base ¢l modelo de
negocio aplicado por la Compadia para [a gestion de los activos financieros v las caracteristicas
de flujo de efective contractzales de los activos financicros.

Especificamente:
Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuvo objetive
es recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos son Gnicamente pagos

del principal {capital) ¢ intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriorments al costo amaortizado;

. e



L.a administracion de la Compaftia reviso v evaluo los activos financieros existentes al | de enero
del Z0E8 basados en los hechos v circunstancias que existian en esa fecha, v se concluvé que fa
aplicacion inicial de la N1F 9 ha tenide los siguientes impactos sobre los activos financieros de
la commpafita en cuanto a su clasificadion v medicion:

Los activos financiernss mantenidos hasta su vencimiento v los préstamios v coentas por cobrar
gque fueron medidos a costo pmorizado segin la MNIC 39, e mantienen valorados g su costo
amortizads segin MITF 9, va que se mantienen dentro de un modelo de ncp,m:in para recolectar
flujos de efectivo contractuales v estos flujos de efective consisten exclusivamente de los pagos
de capital ¢ intereses sobre el importe principal pendiente,

Deteriore de activos financieros:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, ln NIF 9 requiere un modelo de pérdida
de erédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédite incurrida aplicado bajo
MNIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requicre que la Compafiia tome en coenta lns
perdidas de erédito esperadas v los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde ¢l reconocimiento nicial de los
activos financieros. En otras palabras, yva no es necesario gue un evento de pérdida haya ocurrido
para que [ns pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para incobrables
por ks pérdidas de crédito esperadas en

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI

Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales v activos de contratos; v

Controtos de garantia financiera o la que se aplican los requenmientos de deteriore de fn

NIIF 9.

En particular, ln MITF @ requicre que la Companiia mada la provision para pérdidas de un
instrumento finenciero a un importe igual a las pérdidas de erédito esperadas durante toda ia vida
del instrumento, si el riesgo de crédite de ese instrumento financiero ha aumentado
significarivamente desde su reconocimbegnio inicial, o i el instrumenio Anancien 5 un active
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si ¢l resgo de erédito de un
instrumento [nanciero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
{salvo parg un active financiero adguiride w originado con deterioro ), la Compafia st obligado
o medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual & la perdida
esperada en |2 meses. La NIF 9 también requiere un entoque simplificado para la medicion de
perdidas por un importe igual & la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos v arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. Le compafiia determing los
efectos de aplicacitn de la NIIF 9 para reconocer la provision para incobrables, afectando saldo
inicial de utilidades retenidas de acwerdo con la exencion permitida por |2 norma antes
miencioneda v no resstruciurs los saldos comparativos al 2017,

Tmparetn de o aplicacidn de Ta NITE 13 Ingresos Er_oc_c___dml‘er i confralog con clicmies

La compaftia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
imadificada en abril de 2006} que ¢s de aplicasidn obligateria durmnte ¢l periodo anual que
comience en o despuds del | de enero de 2018, NIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasos para el
reconocimicento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se hn afindido en la NIIF 15 para
hacer [rente u sitwascimes especilicas, Los detalles de los nuevos requerimaenios, ash como sa
impacto en los estados (inancieros de ls compafifa se describen a continuacian




La Compafia ha efectuado una evaluacion de los 5 pasos sefialados anteriormente ¥ no s han
identificado nuevas obligaciones de desempeiio o diferentes a las que yva se presentan en los
Estados Financieros v adicionalmente ha determinado que no existen cambios en ¢l
reconacimiento de ingresos, va gue ostos se registran en la medida en gue es probable que los
heneficios econdmicos Muvan hacia la Compafiia v puedan ser medidos con fiabilidad, con
precios determinados v que son medides al valor razonable de Ios beneficios sconomicos
recibidas o por recibir, una vez que se satisface la obligacion de desempedo v dichos inpresos se
presentan netos del impuesto al valor agregado, impuestos especificos, devoluciones, descaentos
v rebotes, Lo compaiiia aplico esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos
permitidos por la norma ¥ dade que no hay efectos los saldos comparativos parael aflo 2007, no
fucron reexpresndos,

La aplicacion de lus siguientes normas ¢n ¢l aiio acheal, que son cfectivas a partir del 1 de enero
de 2019, no ha tenide impacto en la posicion financiera, resultados del afio o revelaciones de la

compania:

g i iticlas g ain mo efectivas - La Compafiia debe revelar en sus
estados financieros el posible impacto de kas NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que aln no han entrado en vigencia. A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la
Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevas v revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas.

MNIF 16 Arrendamicntos Eneso 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion , reduccion o

higuidacedn del plan Enero 12009
CINITF 23 La Incertidumbre frente a los

tratamientns del Impuoesto a

las Gannncias Eneso 1, 20019

Se permite ki aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la idemtificacién de contrates de arrendamiento y
tratamicnto contable para arendador ¥ arrendatario, la NIF 16 reemplaza la acal gufa de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se voelve efectiva
para los perindes iniciados a partir de | de encro del 20149,

fmypacio de da nueva definicidn de arrendanienio

La Compaiia hard uso del recurso préetico disponible en la transicidn a las NIIF 16 de no volver
o evaluar 5i un contrato €s o contiene un amendamiento, En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la WIC |7 v CINIF € continuard aplicande a esos
arrendamientos contraidos o maedihcados antes de enero | de 2009,

El cambio en la definicion de un contrato de armendamiento e relaciona principalmente con ¢l
conceplo de control. NIIF 16 distingue enfre arrendamientos v contratos de servicio sobre [a base
de siel uso de un active identificado es controlade por el cliente, El contrel s considern gue
existe s1 el cliente tiene:

w1E



- El deréche a ablener sustancialmente todos kos beneficios econdmicos de la utilizacion de
un activo identificado; y

* El derecho a dicigir ¢l vso de ese aclivo

Li Compafin aplicari la definicidn de un contrato de arrendamiento v guias relacionadas
establecidas en la NIF |16 a wdos los contraios de arrendamiento celebrados o modificados en el
I de enero 2009 (21 e trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arréndamientas).
En 1a preparacion para [aaplicacion por primera vez de las NILF 16, [a Compaiia ha [levado a
cabo un proyecto de implementacion. El provecto ha demostrado gue la nueva definicion de ln
WIIF 16 no cambinrd significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia,

[ e 1l e rrcderfario
rr feriny [y

MUF 16 cambiard la forma en que la Compafiis contabiliza los arrendamientos previamente
clisificados como operativos, los cuales, estdn fuem del estado de situacion financiera.

En fa aplicacion inicial de MIIF 16, parn todos los arrendamientos {excepto como se indica mas

adelante), la Compaiiia;

Reconoeeri activos por el derecho de uso v pasives por armendamienios en el estado de
siteacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagoes de arrendamiento
futuros;

. Reconocerd la amorizacion de los activos por derecho de uso v los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en €l estadao de resultado.

. Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal { presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés {presentada dentro de las actividades de operacion)
en el estado de flujos de efectivo.

Tncentivos de arrendamiento { por ejemplo, periocdo de gracia para pagos de alguiler) sera
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso v pasivos de
arrendamiento, mientras que segtn o NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento. amortizados como una reduccion de los gastos de alguiler sobre
una base de linea recta

Bajo MNIF 16, los actives por derecho de uso serdn probados por detericre de acuerdo con ba
MIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazara el requisito previo de reconooer una
provision para contralos de arrendarmiento onerosos,

Para Tos arrendwomientos a coro plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0 menos) v los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales v mobiliario de
oficina), la Compafiin optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea

recta, segin ko permitido por la NIIF i6.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso v un pasivo de la obligacion
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaiia y la Administracion estin evaluando su impacto
potenciel. No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que
la Administracion complete la revision,

=



Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdeda por |a
liquidacicon) se calcula mediante la medicion del pasivoe (activo) por beneficios definidos
mlilizando supuesios actualizados v comparando los beneficios ofrecidos v activios del plan antes
v después de la modificacion del plan (e reduccidn ¢ bgquidscion), pero ignorando el efecto del
techo de activo {gue pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esid en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara gue el cambio en el efecto del teche de activo que puede
resultar de lo modificacion del plan (o reduceion o liquidacion) se determina on una segunda
clapa ¥ sereconoce en la manera normal en ofro resultedo integral.

Los parrafos que se refieren o o medicion del costo de servicio actual v el interés neto sobre ¢l
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora
estd requenida a otilizar supuesios actualizados de esta nueva medicion para determinar el cosio
de servicio actual v de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacion del plan, ¢l interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto, con In tasa de descuento wtilizada en la nueva medicion {(feniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
benehicios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurmen en o después del inicio del perindo anual en
el que se aplican primero las modilicaciones a o NIC 19 Estas modificaciones deben ser
aplicadas en perfodos que inscien en o despuds del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de s Companin no espera que la aplicocion de esta modificaciin en ¢l futuro
tenga un impacto cn los estados financieros

CINITFE i frcertivlemhre frente o fox Tratammientes del Tmpresto a doy

Ganancios

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimicnios de reconocimicnta v medicidn de la
MIC 12 cunndo existe incertidumbre frente a los ratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una Compaiia determinard si considerar cada tratamiento imposifivo ingierio por
separado o en conjunto con otro o otros tratamientos impositivos inciertos sohre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, Adicionalmente, establece gue una
Compafiia considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierte y reflejard ¢l resultado de dicha evaluscidn en ln determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal). las bases fiscales. pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
v tasas fiscales.

Exta inferpretacitn aplica para periodos que inicien en o despuds del 1 de endro de 2019,
La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener

un impacto en los estados financieres de la Compafia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.



4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de [a Compaidina, que se describen en [a nota 2, la
Administracion estd oblipada o efectuar juicios (gue no sean los que involucran estimaciones)
e tengan un impacto significativo én los montos reconocidas para hacer estimaciones v
suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos que no son faci lmente
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que so conaideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las revisiones a bas
estimaciones contabkes son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la
revisidn afecta selo a ese periodo, o en el periodo de la revision v los periodos futuros si la
revision afecta o los periodos actuales v futuros.

n de

fhacas condables de ]

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuade en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia v gue tienen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

Evalugcion del modelo de megogcin - [ a clasificacion v medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la proeba de SPPLy del modelo de negoceio. La compariin determing
el modela de negocio o un nivel que reflea como los grapos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetive de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda b evidencia relevante, ineluvendo come se evalin el desempeiio de los actives v
como s mide g desempeno, los riesgos que afectan el desempeno de los activos ¥ cdme estos
son adminisirados v como se compensan los pestores de los activos. Lo compafiia monitorea |os
actrvos finonceros medidos al costo amorizado que s¢ dan de baga antes de 5o vencimiento parn
entemder ba razin de su disposicion v si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
parael cunl los activos fueeron mantenidos. El monitores es parte de la evaluacién continua de si
el modelo de negocio pare 2l cual o2 activos Nnancieros remanenies continga siendo apropiado
v 8i no @5 apropiado, si ha habido un cambio en ¢l modelo de negocio; v, por lo tanto, un cambio
prospective en la clasificacion de esos activos. Ningin cambio fue requerido durante los
periodos de reporie,

Al emitir su juicio, la Administracion considend los criterios detallados para ¢l reconocimicnic
de los mgresos establecidos en [a NITF 13 v, en pariicular, 51 se habia transferido el control de los
bienes al ¢liente, Siguiendo con la cuantificacion detallada de los pasivos de la compaiiia con
respectn al trabajo de reparacion, v Ia limitacidn acordada en Ia capacidad del cliente de reguerir
trabajo sdicional o de reemplazar los bienes, la Administracidn estd satisfecha que el control se
ha tranaferido v que el reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Las suposiciones clive sobre el Muluro v otras fuemtes clave de ncertidumbre parn las
catimaciones o el periodo que s¢ informa que pucde teher un Fficsgo importanic de-causar un
ajusie material a los saldos en libros de los activos ¥ pasivos dentro del proximo ejercico, se
dizeuten a continuacion:

e



= Deferioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 51 existe algin indicio
de gque dichos petivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de diche activo, 5i se trata
de activos wdentificables gue no generan Mugos de efectivo de forma independiente, se esfima
la recuperabilidad de la unidad genermdora de efectivoa la que pertenece el activo

Las pérdidas por deteriono reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuzmda se produce un cambio en las esfimaciones sobre s importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados com el limite del valar en libros
gue ¢ active hubiers tenide de ne hoberse reconocido la pérdida por deterior,

. Fida il de propiededes - La Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de las propiedades ol
final de cade periodo anuval. Durante ¢l periodo Dnanciero, la administracion ha determinado
que la vida ntil de sus propiedades es apropiada ¥ gue no requicre ser modificada.

pRgficios definidos - F1 valor presente de las
provisiones para nhhg&uun&s pnr beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinadoes én fupcion de un cilculo aciuarial basados en varios supuesios. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones mcluyen una
tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el vabor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el calculo actuarial, vtifiza la tasa de
descuento, la tasa de moralidad v de rotacion al Tinal de cada aso reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descoento ¢s la tasa de interés que debe ser
wtilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requendos para complir con o obligacitn de esios beneficios,

Tasa de descuento wiilipada para determinar ef valor en libeos de lo obligocidn por
beneficios definidos de lo Compaiiia

Las obfigaciones por prestaciones definidas de lo Compaiiia se descuenton a uni tasa
establecida utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondientc a bonos ecmpresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios, Se reguiere un joicio sizgnificativo al establecer los critenos para bonos a ser
incluidos en la poblaciin de 1a que se deriva la curva de rendimicnto. Los criterios més
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluven el mmafio de la emision de
les bonos corporativos, calificacion de los bones v 1a identificacion de los valores atipicos
que se excluven, Esty presuncion es considerads una fuente de mcertidumbre en la
estimacion debido a que pequeios cambios podrian significar un efecto importante €n los
estados finnncieros,

Valuacidn de los instrumentos financieros - La Compariia utiliza Jas técnicas de valuacion para

la medicicn del valor razonable de sus activos financieres v pasivos financieros que sc hasan, cn
la medida de o posible, en datos observables del mercado.

Provisiomes ife fmpaestas - 1a actual provision de impuestos se relaciona con la evaloacion de la
administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones Mscabes abiertas en las coales Ios
pasivos estan pendienies de ser acordada con la Autoridad Trilwtaria. Debido a la incertidumbra
asociada con tales posiciones fiscales, existe la posibilidad de que. al conchuir los asuntos
fiscales nhiertos ¢n una fecha futum, ¢f resuliado final peeda diferir significativamente,
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6.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(LL5. dolares)

Efectivo 1212 gao
Bancos 86549 7,994
Tatal 0871 §,803

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales por USSR,659 v ISE7,994 respectivamente, los cuales no generan iniareses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Lin resumen de ceenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar g5 como sigue:

... Dhciembre 31, .
2018 2017
{LLS. ddilares)

Clientes 574.045 592,195
Ciarantias por contratos de obras 437,714
Anticipos a proveedores |ocales v del exterior 25,304 18,162
Préstamaos a empleados v funcionarios 3,168 2,909
(Mros 6,597 [3817
(=) Provision para cuentas dudosas A37.018) 27008}
Total 642,095 1,067,789

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar o clientes representan eréditos par
ventas [os cuales no genermn intereses y fienen vencimeenios promedio de 30 hasta 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, anticipos a proveedores locales y del exienor represcnian
vilores entregados por compras ¢ importaciones de materias primas para las instalaciones de
obras.

Al 31 de diciembre del 2017, garantias de contrato de obros, representa retenciones del 200
sobre valores facturados de acuerdoe con contratos celebrados con CHINA CAMUC
ENGIMNEERING CO, LTDA,, para el suministro ¢ instalacion del cielo raso para la construccidn
de Ia Plataforma Gubermamental de Gestion Financiera ubicada en la ciudad de Thite, nota 22,

En marza del 2018 se hizo la entrega provisional de la obra, ¥ s¢ liguidde USS 324,592 del valor
reienido, el saldo de USS 133,122 eguivalente al 3% serd liquidade con la entrega definitiva de la
abra de acuerdo con lo establecido en les contratos, El saldo fue cancelado en junio del 2018,



Los movimientos de la provisidn para coentas dudosas fugron como sigue;

oo Diciembre 31...
2018 2017
(LS. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio (27,008 (21,008)
Provision L1000 16,000)
Saldos al fin del afto (37008 (27 008,

La antigliedad de las cuenias por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 e5 como

s1Eue:
oo Diciembre 310, .,
2018 2017
(LS, délares)
Corriente 260,575 564 920
Yencido:
I & 30 dias 195,934 131,422
31 a 60 dias G904 28,162
61 a 90 dins 03064 Q022
Mis de 90 dias 48,182 _SE.668
Total 574,045 502,185
7. INVENTARIOS
... Digiembre 31...
2018 2017
{LLE, olares)
Matering primas 1.5 40 2005457
En mransito __ 214877 22037
Tonal 128630k 2,027,494

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades, plania v equipos es como sigue:

con Dieiembre 3],

1R 17

{LLE. dolares)
Costo 1.553.660 1,553,660
Depreciacion acumulada (628,756) (345.662)
Saldos netos al final del aito 024 S R



. DEciembre 31, .,

2018 2017
(115 dolares)

Costo
malda lmicial 1,553,660 699,977
Adguizsiciones R536R3
Saldos Final 1,553,660 1,353,660
Drepreciacion ssumulada
Saldo Inicial [ (469,651
Ciaste de depreciacion _(83.004) A76.011)
saldos Final (B28,7306) (343,662)

Al 31 de diciembre del 2017. Adquisickones incluye principalmente USE750,000 por ¢ompra de
bien inmueble ubicado en ¢l complejo Industrial de ln Lotizacion Compadiia Civil Ferias S.A.
situado en el Kilometros 2 ¥ via Duran Tambeo: USE71.275 por infraestructuras para el nueve
edificio en Duran v US$ 19,469 por sistema de climatizcion v central telefonica de las oficinas.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

oo Drigiembre 31..,

2018

[

017

(LLS, dolares)

Terrenc con wna irea de 3,538,531 m2, ubicado dentro

de I lotizacion Hipodromo Buijo en la jurisdiccion de

Lo parroguia Puntilla, cantdn Samboronddn, provingia

del Guayas, de acuerdo con avalud catastral municipal ¢l i L
vilor razonable representa LS5 123 858,

Lote de terreno de 200 hectaress, ubicado en la parroquia

Rosn Larate, canton Cuininde, provincia de Esmeraldas, de

acuerdo con avalud catastral el valor razonable representa

LISS112,112. _ 60,800

Total 124,499

63,699

60,800

123,499



10. PRESTAMOS

Ln resumen de los présiamos €s como sigue;

... Diciembre 31, ..

2018 2017
(LS. dolares)

Prestamos;
Hunier Douglos Colombia Q34 375 I 1500, (i
Bancos locales:
Pichinghia 489 492 A0 1,994
Clusvaguil 2,524 3,940
Machala 13,500
otal 426391 La7lA454
YVencimientos:
Corriente 1195106 637,059
Nao corriente _ 646,875 34375
Toaal [, 426,391 [,5371.434

Al 3l de diciembre del 2018 v 2017, Hunter Douglas Colombia, representa préstamo por

LIS 1,150,000 otorgado en marzo 9 del 2017, con una tasa de interés anual del 8% a 5 afos
plaro, con vencimiento trimestral con pagos de capital a partie de junio 2018, & infereses o partir
de qunio del 2007 hasta marzo del 2022, esth suzerifo pagaré v garantizado con una prends
comercial del 80% del paquete accionario, equivalente a 3,611, 8%6 scciones ordinaria v
nominativas de propiedad de un secionista en la compadin Perstanas v Corinns del Ecuador 8. A,
Percesa, {nota 20)

Al 3 de dicwembre del 2008 v 2017, préstamos con banco pichincha representa USS489,492 «
US$401,994 con vencimicnto de capital e interés, hasta diciembre del 2019 con una tasa de
interes del 9.1 1% (afio 2018) v 2.76%. Estos préstamos estan parantizados con pagares,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagares como sigue:

... Diciembre 31..,
2018 2007
(LS, dalares)

Antigipo de ¢lienies 63,013 60,011
Proveedores:

Logales 205,136 312374

Exterior 153,688 184 731

FPrestamos de ferceros 391,700 EIR RN

Dividendos por pagar, noda 20 40,2935

Cuenias por pagar accioni=la 25123 20642

Chras 126,764 102,098

Taonal 265,424 L1061

“24 -



Al 31 dediciembre del 2008 v 2017, proveedores locales incluve principaimente cuentas por
pagar por compra de bienes v servicios con vencimiente promedio de 30 a 60 dias y no
devengan intereses,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, proveedores del extenar representa facturas por

importaciones de materia prima con vencimiento de 30 dias a 60 dias. los cuales no devengan
intereses,

12, IMPUESTOS

LIn resumen de activos y pasivos por impuestos comientes ¢35 como sigue:

... Dictembre 31...

2018 27
(L5 didlares)

Activas por impuestos diferidos:
Provigidn jubilacidn patranal v desahucio 19,948
Pasives por impucestos corrientes:
Ivia por pagar ¥ retenciones en la fuente impuesto a la renta | 19,462 JR00T
Impucsto & la renta por pagar 2451 6.795
Tial 121913 1 YA

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados Bnancieros y el gasto por impoesto a la renta
corrienle. es como sigue:

vov Diciembre 31 ...
2008 2017
(L5, dolares)

!I‘crdida (utilidad) segin estados Ninancieros antes de

Impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores (18.357) 339,876
Efecto impasitivo de:

Ciastos no deducibles 157978 194 620
Utilidad gravable 139421 534,505
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a fa renta cansado 34,855 133,626
Anticipe calculado 34204 41,708
Impuesto a fa renta comiente ¥ e 133 6246
Impuesto a la renta diferido L1548} apteet
Impuesto a fa renta neto, cargado a resultados 34258 133,626

o LT



Die conformidad con disposiciones legales, el impuesto a fa renta se determina con la tarifa del
2i% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que Sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion.  Si dicha participacion excede del 504, la tarifa aplicable
para ba compaiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentisales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orghnica para la reactivacidn de la economia,
fortalecimiento de la dolanzscion v modermizacion de la pestion financicra, a continuacion se
detallan los pspecios mas mportantes de la mencioneda Ley:

Reglamento a la Ley Crgdnica para fa reactivaciin de fa economia, fortalecimiento de fa
dhefarizieciin y modernizacide oe fo gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluves a continuacion:

Sera deducible la wotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones va constituidas
en afios anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores que havan sido
consideradas deducibles o no, ¥ gque no fueren utilizadas, deberin reversarse contra ingresos

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectundas para cubrir los pagos por desahocio ¥ pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, &l cual podrdi ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
ohligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgidnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo p
Estabilided y Equilibric Fiscal

E121 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica parn el Fomento Productivo, Atraccion de
Tnversiones, Genaracidn de Empleo v Estalulidad v Equilibrae Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos més imporantes de 1o mencionada Ley:

S establecicron incentivos especificos para In afraccion de inversiones privadas tales como;

Exoneracion del impaesio a la renta para 1as nuevas inversiones productivas en sectores
pricrizados que se inicien & partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v Gnicaments a la nueva inversion, v gue
se encuentren fuera de fas jurisdicciones urbanas de Cuito vy Guayaguil o dentro de las mismas
por B ados. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorisados industrial, agroindustrial v agroasocialivo, dentro de los cantones de
frontera, gozarin de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a |a Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relscionados con nuevas inversiones productivas que
suseriban contrtos de mversidn,

Exoneracion del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades

guie renviertan en nuevos activos productives en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- 26 -



- Excnerscedn del impuesto a a renta v anticipo para inversiones que s¢ micien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores ecomamicos determinados como industrias basicas por 15
aiios, contado desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a ka nueva imversion v se ampliaran por 5 afios mas, en ¢l caso de que dichas
inversiones se realicen en canfones fromterizos del pais. Esta exoneracion aplicarm solo en
sociedades que generen emples neto.

Keformas a varios cuerpos legales:

Imipuesio a la renfa:

L g G Y

Se constdera mgreso exento, los dividendos v utifidades distribuidos a favor de socredades o de
persenas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no tengan comoe beneliciario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en gl Ecuador,

= Beelimund el Gltimo inciso del articulo @ Exenciones que establecia 1o siguieme: “Ewm lu
determinacion y liguidocion del impeesto a la renia no e reconpoerdn WY exONeraeiones
gure [ax previvias en esfe articulo, aungue ofray leves. generales o expeciales, establezcan
exciusiones o dispemsas a fovor de coalguier contribuvente, con excepeton de o previsio en o
Ley de Bengficios Friburarios pard nuevas Mmversiones Productivas, Generacion de Empleo v
e Prextocion de Servicios ",

«  Se determind nuevos sectores como priorizados para ¢l Estado, tales como: agricols;
olesguimica; cinematografia v avdiovisuales, eventos intemacionales: exposiacion de
servicios; desamollo v servicios de software, produccidn v desarrollo de hardware tecnoldgico,
infracstructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
ehiciencia energéticn; indusinas de materiales v tecnologias de construccidn sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

¢+ Los administradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del impuesto a la
“renta 'y su amticipo por los primeros 10 afies, contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l
(UE s EenEren InEresos operacionales,

Crastox Dedncibles:

S¢ establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la éxencion del 15D relacionados
con los pagos originados por financiamiento exierno serdn aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre v cuando s¢ cumplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intérne v con estdndares internacionales de
Iransparencia

Tarifi:

+  Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un Gtular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposician o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea residente fiscal del

Ecuador.
dmpueses ol Valor Agregado:

+ Lo vehiculos hitwidos pasan a gravar 12% de IVA.

i



. Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos v los obligatonios por acoidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interds social: v el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricelas pasan a gravar (% de IV A,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
biengs v servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

S podra solicitar al SR a develucion o compensacion del crédito mmbutario por refengiones
de IV A hasta denteo de 5 afios.

Los exportadones de servicios podrln solicitar la devolucidn del IVA de los bienes y servicios
adguiridos para la exporiacion de servicios.

{mipueyio o fo Salida de Livisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sisiema
financiers va no representan un hecho generador parn el pago del 150

+ Seincluye como exencion de 150D, los pagos al exterior realizados a mstituciones financicras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus eréditos.

Estin exentos del IS0, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ¢lertas
condiciones como limite de [a tasa referencial. plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédite o inversiones productivas,

o Re egablece 1a devolugion 150 a exportadores de servicios, por la importacion de materias

primas, insumaos v hienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte.

fncentive gonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los signientes cinco aitos contados a partir
de le vigencia de la Ley de Solidaridad. en las provineiss de Manabi y Esmemidas estarin
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 13 anos, contados desde el primer afo en
el que se generen ingresos atribuibles dnicamente 8 ln nueva inversion. Para el caso del seotor
turdstico, esta exoneracion serd de hasia 5 anos adicionales.,

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 20105 al 2017 no han sido revisadas

por las avtoridades ributarias, La Administracién de la Compania considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas,

. OBLIGACIONES ACUMULADAS

U'n resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31..,

2018 2017

(LS. délares)
Participacion a trabajadores 50078
Beneficios sociales 1 G266 132.873
Total 164,626 192,851



Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 1 5% aplicable a las utilidades
Hyguidas o contables. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores de los afios
2008 v 2007 fueron como sigwe;

oo Diciembre 3.,

S00A 273
{115, délares)

Saldos al comienazo dal afo 50078 2. 195
Provision del afio s0aTR
Pagos efeciuados (59.978) (21,195
Total 22,978

14. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros pasivos incluye USE161,725 y LISS107,252 por pagar
a Hunter Douglas Colombia 5.A. por concepto de asistencia técnica v uso de marca, (nota 23).

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Log movimientos de obligacidn por beneficios definidos son como signe;

oo Digiembre 31,
2018 2017
(LS. dolares)
Jubilacion patronal 235712 232117
Bonificacion por desahucio _ TSN a0y
Tmal L3242 a2

Un resumen de obligacionegs por beneficios definidos es como sigue:

v Digiembre 31...
2018 2017
{LLS. dblares)
Saldo al inicio del afo 208 244 240,766
Provision 79,790 47160
Pérdidas { panancias) actuariales reconocidas en el ORI (31.096) 11,573
Pago A11.396) (1.264)
Total 15542 298244

Jubilacidn patromal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte anos o mas hubieren prestode sus servicmws en forma continumda o intermimpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les
comesponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecostoriano de Seguridad Social, Al 31 de
diciembre del 2018, la Compania Gene regisirada una provision por dicho concepio sustentada en
un gstudio actuarial preparedo por un profesional independiente.
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16.

Boniflcacidn por desafiicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador. la Compafia entregard el 25% de [a dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio,

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de Ins obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los costos del servicio
actunl v el costo del servicio anterior fueron calenlados utilizando ef método de la unidad de
cridito proyectada. Bajo este método 1os beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantrdad de bencficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesiz reflejan ¢l valor de dinero a través
del tiempo, ¢l incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento original T.72% .68 %%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 % 2.50 %
PATRIMONIO
Capital Secial - E| capital social autorizado consiste de 4,514,871 acciones de USS0,04 valor

nominal unitarie, las cusles otorgan un voto por accidén ¥ derecho o los dividendos,
Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen loosiguiente:
v Diciembre 31,

all] 8 =17
(L1.5. dilares)

Reserva Legal 97,710 7710
Rezerva Facultativa 211,737 5488
Toeal 09,447 103, 195

Revervia Lepal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menas el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva lepal hasta que ésta como minimo aleance el 30% del capital social. Esta
reserva no es disponible pare el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totaladad.

Reverva Facultativa - Representan transferencia de unlidades generadas en periodos anteriores
de acwerdo con o dispuesto en Junta de Accionistas.

Dires Resultudos Tntegrafies — Representa pérdidas v ganancins actuariales por planes de

beneficios definidos determinndos de acuerdo con estudio actuarial proporcionado por un
profesional indepemndiente.
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Urilidades retenidas - Un resomen de las utilidades retenidas s como sigue:

... Diciembre 31,..

2018 2017
(LL.5. dolares)
Litilidades retenidas — distribuibles 07 844 376,854
Resultados acumulados provenientes de In
Adopeidn por primera vez de las MIIF (83,215) (R3.225)
Reserva sepin PCGA anteniores
Reserva de valuacidn 24,657 24,657
Cianancias actuariales 1714 26,618
Tatal L1624} 244,904
17. VENTAS NETAS
Lin resumien de las ventas de ln comparii s como sigue:
AR Di-fitmhm 3 I--. -
2018 07
(LLS, délares)
Ventas 3574319 6.815,813
Otras ventas 7,380 4,562
Total 4,381,699 6,820,375

18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives ¥ operativos reportados en los estados financicros de la
compafiia s como sigue:

oo Ddedembre 31,
=018 2017
(L5, dolares)
Costo de venia 2,676,795 4. 674 08T
Grastos de adminisiracion M2 745 S 364
Cronstos de ventas ¥ comencializacidn 716,260 Bi,513
Dtros pastos a4, 30 301,558
Total 4,020,204 6,420,522
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Lin detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
s 2017
(U.S. délares)

Materia prima 2138577 4.00 7,039
Ditros gastos indirectos de fabricacion 203650 300972
Mano de obra indirecta 145,377 195 834
CGastos por beneficios a empleados Td B4t B4.063
Manc de obra direcia 140,311 150:242
Gastos finansieros 08,547 101,130
Deprociacion y amortizacion 83,004 06,593
Asistencia corporativa Hd 72,207 109,144
Promocidn v publicidad 31,1935
Honorarios profesionales y otros 48,1351 217234
Gigstos de seguros 26,199 14 566
Mantenimientos ¥y reparacones 25,961 22,802
Impuestos, contribuciones y olros 25420 [ 3,191
Servicios basicos vy telefonia 19,341 6,616
Transpaorte 15,305 19945
Suministros ¥ materiales 13,931 {8,618
Gaste de seguridad 17,726 23,885
Cinstos de viaje 1,730 10824
Arriendo 11,005 20,627
Gaste de cuentas incobrables f. (00 3, 00K
Combustible v lubricantes 2,016 6,470
Chtros 146,749 181631
Total 4,020,204 6,420,522

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestldn de rigsgos Mnanpcleros — En el curso normal de sus negecios v sctividedes de

financiamicnto de los riesgos de naturaless financiera que pueden alectar de manera més 0 mencs
significativa el valor econdmico de sus fhujos v activos v, on consecuencia, sus nesultsdos.

La Compafia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigecion,
gjccutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizecion v una descnperdn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ia
Compadia, sies el caso,

Riespe on lox favas de fnferds - La Compadin se encoentra expuesto a riesgos en la tasa de interds
debido o que la Compaitia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como varinhles. El

riesge es mangjado por la Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los
prestamos a tasa fija y o tasa variable, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia cancelz sus
eréditos que se mantenian en bancos, financieras ¥ terceros.

Ricago de crédite - El riesgo de erédito se reficre al ricsgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiern para la Compaiin. La
Compafiin ha adopiado uns poliics de onicamente involucrarse con partes solventes v obtener
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suficientes colaternles, cuando ea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia Onicamente realiza transacciones
con compaiiias gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponible, la Compaiifa wtiliza otra
informacion financiera disponible v sus propios registros para calificar a sus principabes clienies,

La exposicidn de la Compafiia v las calificaciones de créditn de sus contrapanes son
contimuamente monitoreadas v el valor total de las transacciones concluidas e distriboido ente

las contraparics aprobadas.

L.as cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuides entre diversas imdustrias ¥ dreos geograficas,

El riesgo de crédito sobre los fondos liguidos e nstrumentos financieros denivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con alias calificaciones de créding asignadas por
agencias calificadoras de crédito, Adicionalmente, 1a Compafiia se encuentra expuestn a riesgo de
crédito con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos,

Riexge de liguideg — |.a administracion de la Compafiia 5 la que tiene la responsabilidad final
por la pestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiado para
la pestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar os requerimientos de
financiamicnto a corto, v largo plazo asi como la gestion de lquidez de la Compaia. La
Compafiia maneja el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de
prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales y
concilimndo los perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financieros,

Riesgo de capital — |.a Compafiia gestiona su capital pam asegurar que estard eén capacidad de
continuar como empréss en marcha, mignteas que maximaza ¢ rendiniento a sus acciomisias o
través de la optimizacidn de los saldos de denda v patrimonio.

La Administracion revisa ls estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte do esta revision, la administracion considera ¢l costo del capital v los riesgos asociados con

cadn clase de copital.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores linancieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo LUstenl 465
indice de liguidez 1.32
Pasivos totales ! patrimonio 522

La administracion considera gue los ndicadores financieres antes indicados estin dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio ¥ nivel de desarrollo de 1a Compadiz

Lnifice de endeudumiento:

El indice de éndevdamiento al 21 de diciembre del 2008 v 201 7 es como sigue:
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20.

Deuda (1)
Patrimonio (2}

Total

Diciembre 31...

2018 2007

(LS. dolares)
1,439,278 1,657,458
607,032 628,697
2317 2.64

{1} La deuda se define como sobregiros, préstamos a largo v conto plazo, como se describe en la

nota 160,

(2) El patrimonio ineluve todas las reservas y capital que son gestionados como capital. nota 16,

Cafeporias die fixtramentos [Inancloros - E| detalle de los activos v pasivos financieros

mantenides por la Compaiia es como sigue:

Actives Financieros:

Clonsider amortizodo;
Efectivo v bancos {na 3)
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cusntas por cobrar (nota )

loal

Pasivos Financieros:

oo aerrdizadn;
Sobregiros bmicarios
Cuentas por pagar comerciales v
otras cuenias por pagar (nota 11)
Préstamos [ noda 10)

Tal

Dhciembre X1,

2018 2017
(LS. délares)

9,571 B.R03
642,096 1,067,739
631,267 1,076,592

|2 887 B6.024
883,327 |, 041 061
1.426.39] 1571434
1.324.805 2698519

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no existen concentraciones de rigsgo de crédito
significativas para los instrumentos de devds. El importe en libros que se refleja anteriormaente
representa fa midxima exposicidn al ricsgo de erédito de la Compadiia para dichos préstamas y

cuenias por cobrar.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y

PARTES RELACIONADAS

Cik fevarcion efed personal i

La compensacion de los ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue de

LIS 144,000,
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los principales saldos v transacciones con partes
relacionadas son como sigue:

.. Diciembra 31...

018 017
(L5, dolares)

DIVIDENDOS POR PAGAR:

Sr. Juan Manuel Meira 25,774
Industrie — En Handelsendermeming BY 14,531
Total 40,295
CUENTAS POR PAGAR:

Sr. Juan Manuel Méira 25,123 20,642
PEESTAMO:

Hunter Douwglas Colombin 034 375 L, 150,000

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De comformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujelos al impuesio a la
renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mizsmo periodo
fiscal por un importe acumulado superior o USS15 millones. estin obligados o presentar ]
estudio de Precios de Tranaferencia que determine si tales operaciones han sido efectundas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
paries relacionadas durante ¢l afie 2018, ne supera el imperie acumulade mencionado,

22. GARANTIAS

Al 1T de mavo del 2008, la compania mantiene vigente hasta junio del 2018 pdlizes de seguro
por LIS5359.284 endosado a favor de CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTDA., en garantia
de cumplimiento de contratos de suministros e instalacion de cielo raso para la construccidn de la
Plataforma Gubemamental de Gestion Firanciers ubicada en la ciudad de Chito, La emision de
estas polizas tiene garantia personal de accionista. EL 25 de octubre del 2018 esta garantia fue
cancelada.

23. CONTRATOS

@ - |.os arrendamientos nperilll-m se relacionan con arrendamicntos
de Di'cl:nas cuye pertvdo de arrendamiento vence en 5 afos, contienen clivsulas parar revisiones
de mercado cada 5 afios, La Compafiia no tiene la opeidn de comprar las oficings arrendadas a la
fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

Durante el afio 2018 v 2017, la Compafiia registro. USS 11,003 y USS20,627 con cargoa
resultado del afio por concepto de arrendamiento de los inmuebles.

En marzo 8 del 2017, la Compaftia recibic notificacion de desahucio por transferencis de
dominie del bien arrendado, en donde se indica La remminacidn de contrate de armensdamienio v
proceda a la desocupacion v entrega del immuchle ubicado en la ciudadela Santa Adriana calle
Avenida Martha Bucaram solar 1, Mz 21, carretero via a Daule Km 6 % en Guayaquil,
propiedad que consta de un galpdn,
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25.

Asistencie Técalcn v Use de Marca.- La Compaiia suscribid confratos con Hunter Douglas
Colombia 5.A, pam recibir asistencia téenica en la parte de productiva, comercializacion y
mercadeo., v para el uso comercial de las marcas “HUNTERDOUGLAS", “FLEXALLUM™ .
“LUXAFLEX"”, “SILHOUETTE", “"LUXALON”, “DUETTE", “LUMINETTE"Y “REGGIA™
para Lo cual cancelars honorarios equivalentes al 2% de las ventas netas de s Compariin,

Daeante el afo 2018 v 2007, la Compaiiia registro, con cargo a resultado del afio un valor neto de
LISET2 207 v USS10%, 144; respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros en mayo 17
del 2019 no se produjeron evenios gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
impertanie sebre bos estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por e afio terminada ¢l 31 de diciembre del 20018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia v serdn presentados a los Accionistas v 1a Junta de Directores para
su aprobacion, En opinidn de la Gerencia, los estados Anancieros sern aprobados gin
modificaciones,
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