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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas 3/0 Junta de Directores de 
Persianas y Corinas del Ecuador $, A. PERCESA. 

Opinión 

"Memos auditado los estados financieros que se adjuntan de Peníanas y Cortinas del Ecuador, A. 
PERCESA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios cn el patrimonio y de jos de cíectno por 
«Lado terminado en ea Fecha, así como las notas alos estados financieros que incluyen un resumen de 

las policas contables significativas. 

1 muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
iraterials, la posición financiera de Persianas y Cortmas del Ecuador SA, PERCESA, al 31 de 
¿iciembre del 2017, l resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con Noms Internacionales de Información Financiera - NUF emituas por + 

«l Consejo de Normas Imemacionales de Comabildad (LAS). 
  

  

Fundamentos de la Opinión 

¡Nuestra auditoria fac efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras 
respomsabilidades de acuerdo con dichas normas sc describen más adelante en ext míorme en la 
scsción “Responsalilidades del auditor en relación con la auditoría delos etados financieros”, Somos 
independientes de Persiana y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA, de acuerdo con el Cóigo de 
Ética para Profesonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Éica para 
Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido as demás 
responsabilidades de tica de conformidad con dicho Código, Consideramos que la evidencia de 
“auditoría que hemos obtenido es sficiete y apropiada para proporcionar una base para muestra. 
«punión de auditoria. 

  

      

  

  

  

Información presentada en adición los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, La cual comprende 
Informe Anual delos Administradores ala Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 

dos Financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposaión con posterioridad a la fecha de este informe 

  

  

Nuestra opimón sobre los estados financieros de la Compañía. no incluye dicha información y no. 
expresamos tunguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mis 

  

 



En conexión con a auditoria delos estados financieros, muestra responsabilidad es ese dicha 
información adicional cuando esté disponible; al hacerlo, considerar si sta info 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conoci 
obtenido durante la auditoría, o si de ota forma parecería estar mater 
     

  

Una vez que leamos el Informe Anual de los Admmnistradores la Junta de Accionistas, si concluimos 
que existe un error material en cta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto los 
Accionistas. 

Responsabilidad de la Administración en relación con los Estados Financieros 

La Adminntración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razomable de estos 
estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (AS), y del control item. 
¿determinado por la Administración como necesario para permitira preparación de los estados 

Financieros libres de errores materiales, debido a fude o ero 

  

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando según comesponda, ls asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 
la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, v bien, no tenga 
otra alternativa realista que hacerlo, 

La Administración, es responsable de a supervisión de proceso de reporte financiero dela Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria delos Estados Financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable des lo estados Financieros en su 
conjunto están libres de errores materials. debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria 
ue incluya nuestra opnión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
vna auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NA), detectará 
siempre un error material cuando este esta. Erores pueden surgir debido fraude eror y son 
considerados materiales si individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
lnfluyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

  

    

    

¡Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una aciud de escepticismo profesional durante 
oda la auditoría. Asimismo: 

+ Idemíficamos y evaluamos los riesgos de erores materials en los estados financieros. debido a 
Iraude vervor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos. 
riesgos y obtenemos evidencia de audiori suiciene y adecuada para proporcionar una base para 

muestra opinión. El riesgo de no detectar um emor material debido a fraude es más elevado que en 
«l caso de una incorrección material debido a eror ya que el fraude puede implicar colusión, 
faluficación omisiones deliberadas. manifestaciones ntencionadamente erróneas o vulneración 
del control intemo, 

+ Obtenemos conocimiento de control ntero relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que scan apropiados cn las circunstancias, pero no con el propósito de 
Expresar una opinión sobre la efectvadad del control interno de la Compañía 

  

  

+ Esaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y i las estimaciones contables y la 
sorrespondiente información revelada por la Administración s razonable



«Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por part dela Admunstración e la base 
contable de negocio en marcha y. basados en a evidencia de auditoria oBtemda, cone si crste 
1 no una incetadumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
gnificamas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocro cn 

concluimos que esste una incerudumbre material, se requiere que llamemos la tención en 
nuestro mforme de auditoria alas respecta revelaciones en los estados financieros o, s dichas 
revelaciones no son adecuados, expresar una opimón modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la Fecha de nuestro forme de auditor, sun embargo, 
eventos o condiciones fturos pueden ocasionar que la Compañía deje de ser un negocio en 
marcha 

    

    

  + Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido delos estados Financieros, 
inclusendo la revelaciones, y los estados financiros representan las transacciones y exemos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos alos responsables de la Admunisración de la Compañía respect a, ente tros asuntos, 
el alcance y el momento de realuación de la auditoria plamicad > los halazgos sigficawos, aí 
como cualquier deficiencia sygniicatna de control mterno que identificamos en el transcurso dela 
suditoria 

SC-RNAE 616 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A. PERCESA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en U. 5 dólares) 

ACTIVOS Notas 2017 2016 

ACTIVOS CORRIENTES, 
Efectivo y equivalente de efecto 4 8803 151615 
Cuentas por cobrar comerciales y 

    

    

  

     

  

otras cuentas por cobrar 5 LOG7,IR9 950918 
Inventarios 6 0279 
tivos por impuesto cormente n 
Otros activos comentes 7 75,806 
Pagos antcipados, ss 

Total actnos comentes 1396007 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 8 
Edificios 661 

Terrenos 160.000 
Maquinarias y equipos 3047 370477 
Vehiculos 107326 1073: 
Muebles y enseres. TE 62909 
Equipos de computación 100.403 
Equipos de oficina 585 39369 

Instalaciones 20.428 20,028 
Equipos de seguridad 2031 20 

total 1555660 97 
¡Menos depreciación acumulada SISG6) (160.651) 
Propiedades, planta y equipo, neto. 1.097998 

PROPIEDADES DE INVERSION o 124,400 
  

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL    
Ver notas los exgados financieros 

    
Gonnis OVA Mibiacl Mora 7 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMI 
(Expresados en U, 

  

E DEL 2017 
¡ólares) 

  

     

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017. 2016 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregaros bancarios 860% 15031 

Préstamos 10 GITOSO 369.905 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cucmas por pagar " 1.041.061 

R 387,712 
ía 351 

138.707 ZEPA 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 10 91.5 
Otros pasivos 1. 107252 306959 
Obligaciones por beneficios definidos 15 240,766 
“olal pasivos no corrientes 50.115 

Total pasos 143899) 

PATRIMONIO; 16 
Capital social 150,595 150.595 

Resenas 103.198. 103,198 
Utilidades retenidas 114,904 15028 
Total de patrimonio. 62097 4302 

  

TOTAL ASIS ABD 

 



PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U.S. dólares) 

    

Notas 2017. 

NTAS NETAS w 

(COSTO DE VENTAS 15 (673,87 

MARGEN BRUTO 2146288 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS. 18 
¡Gastos de administración 590.361 

jatos de ventas y comercialización 85510 
Total 1.444.870) 

u 

  

DAD DE OPERACIONES E) 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 18 01 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

    

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 399.853 
PARTICIPACION A TRABAJADORES . (50978) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE a Uno 

UTILIDAD DELAÑO 206209 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
(Pérdidas) Ganancias actuales reconocidas en ORI 15 USO 
TOTAL RES 

  

ILTADO INTEGRAL DEL AÑO. 194.76 

Ver notas a los pstadpSpancieros. 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

(Expresado en U-S. dólares) 

FLUJOS DE, EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Recibido de cliemes 
Pagos a proveedores, empleados y otros 
Impuesto a la renta 
Antreses por pagar 
Ouvos ingresos (gastos) neto 

  

  Ifectvo neto utilizado en actividades de operación. 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos 

Efostivo neto utilizado en activudados de versión   

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamo compañía relacionada del exterior 
Sobregiros bancarios 
Obligaciones por pagar bancos y otros 
Pago compañias relacionadas 
Dividendos pagados    

Efectivo neto proveniente de actvidades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 
(Disminución) Aumento durante el año 
Saldos al comienzo del año. 
SALDOS AL. FIN DEL AÑO. 

  

Ver notas alos estados financieros 
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PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A, PERCESA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACION GENERAL 

La Compañía fue constiuida enla ciudad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su sctivdad 
pincipal es la mportación, ensamblaje y comercialización de persianas y cortinas en el mercado 
local 

  

  

Sus oficmas admunistrtivas, bodegas y planta de producción hasta mayo del 2017, estuvieron 
úbicadas en la cudadela Santa Adriana calle Avenida Martha Bucaram solar. m2 21, carretero 
via Daule Kim 6%, parur de ¡uno de 2017. las oficinas funcionan en el Kin 2% vía Duran 
“Tambo Complejo Industral de la Lotización Compañía Civil Ferias SA. nota 23 

      

  

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal dela Compañía alcanza $4 y 61 empleados. 
respectivamente 

  

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad. 
«on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitda5s porel Consejo de 
¡Normas Internacionales de Contabilidad (ASI) 

  

¿oneda funcional - a moneda funcional dela Compañía es el Dólar de os Estados Unidos de 
“América (dólar) el cual esla moneda de caculación e el Ecuador :   

ases de preparación - Los estados financieros de Persianas y Conias del Ecuador SA. 
PERCESA, han sado preparados sobre las bases del costo ustóric tal como se explica en las 

politicas contables incluidas más abajo. El costo historic está basado ¡eneralmente cn el valor 
razonable dela contraprestación etregada a cambio de biens y servicios, 

El valor razonable eel presto quese recibiría por vender un activo ol valor pagado para 
transferir un pasivo entre parcipantes de un mercado en la fecha de valoractó 
independientemieme de siese precio s directamente observable o estemado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo a un pasivo, la Compañta tren 
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los parnespantes del mercado tomarían en 
cuenta al ja el precio delactwo o paswo a la fecha de medición El valor razonable a efctos 
¿de medición y de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de ete 
tapo, a excepción delas transacciones relacionadas a pogos basados en acciones que e 
encuentra dento del alcance dela NIF 2, las operaciones de arendamiento que están de 
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que ucne algunas similitudes con el valor razonabls, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0.l valor eo 
uo de la NIC 6 

  

  

  

  

    
   

  

  

  

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos acos financieros liquidos y depósitos o 
Gnversiones financieras liqidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
infenor a tres meses, Los sobregiros bancarios son presentados como pastos cornentes e el 
extado de situación financiera, 

 



nventariox - Son presentados al cost de adquisición o valor neto realable, el menor, Son 
valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición 

Propiedades, Planta y Equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento » Las panidas de propiedades, planta y 
guias e miden incalmentepor su costo El costo comprende su preco de adquisición 

más todos los cotos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
¿e uncroaamiento yl cimación inicial d cuatquer coto de desmantelammentoy retiro 
¿cl element ode rehabilitación de la ubicación del activo. 

+ Medición pontrior al reconocimiento: modelo del cto - Después de reconocimiento inicial, ts propiedades, plata y equipo son registradas al ost menos a depriación 
Acumulada y el impor scumuladode las pérdidas de deterioro de valor   

Los gastos de reparaciones y mantenimientos 
se producen 

- Método de depreciación y sitas ús El coto de propiedades, planta y equipos se “precia de cuendo con el método de line cta. La vida dal estimada, valor sido! y 
método de depreciación som evitados al ial de cad añ, siendo cl cfico de cuatquler 
Eambiosn el cstimado registrado sobre una fase prospectiva 

  imputan aresulados enel periodo en que 

A sominuación se presentan las principales paridas de propiedades, planta y equipos y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

    

dom 1os) 

Edificio 20 
Maquinaria y equipos o 
ichículos $ 
Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad 10 
Equipos de computación 3 

Instalaciones 10 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de depreciación Inca! 
sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos, Los 
terrenos no están sujetos a depreciación. 

Activa senta de propiedades planta y cawipos - Lawilidad o péndida que suga del retiro o, 
venta de una parida de propiedades planta y equipos es calculada como la diferencia cnre el 
precio de venta y el valoren libros del acto y reconocida en resultados. 

caso de vent o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de a reserva de 
revaluación es transferido direvtamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor delos aivos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalia los 
valores en libros de sus activos tangibles afin de determinar si este un mdicato de que estos 
activos han sufrado alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el import recupemble. 
del actwo unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
¡eteriro, sí Iwbiee. 

     



Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente e resulados, salvo si el 
acto se regestra a un mpone revaluado, en cuyo caso se debe considera a pérdida por 
¿cterioro como una disminución o un incremento en a revaluación 

“AL31 de diciembre del 2017, la Compañía no ha determinado indicios de deterioro de sus 
activos tangibles 

Propiedades de Inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas ambas y 
e miden inicialmente al costo, mcluyendo los costos de la transacción Luego del 
reconocimiento metal, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteroro de valor 

Actitos financieros - Todos los astivos financieros se reconosen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y son medados. 
inicialmente al valor razonable, más los costos dela transacción 

Tados los actwos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al coto 
“amorizado val valor razonable La Compañía clasifica sus actvos financicros como cuentas por 
obrar comerciales y otras cuentas por cobrar La clasificación depende del propóso con el que 
se adquineron los instrumentos financieros. La administración determina la clasficación de sus 
instrumentos financieros e el momento del reconocimiento imcral 

  

Estos tivos financieros se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con 
vencimientos orgias infeiores a 12 meses a partir dela fecha del estado de situación 
Financiera, quese clasfican como activos comentes. 

+ Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuenta por cobrar son actos 
Financieros no denvados con pagos fos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar, eluyendo ls cuentas por cobrar 
comerciales, y otas cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado ustndo el método. 
de latasa de interés efectiva. menos cunkquier deterioro de valor 

Deteriora de velos de Activos Financieros - Los activos financucros disemtos aquellos 
¿designados al alor razonable con cambios en los resultados son probados por detenoro de 
valora final de cada periodo sobre cl cua s informa, Un activo financiero estaa 
etersorado cuando exita exadencia olyetiva del detenoro como consecuencia de uno o más. 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento imc! de acuo y los jos de 
efecuvo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados, 

  

    

+ Baja de un activo financiero - La Compañía drá de baja un activo financiero unicamente 
cuando expiren los derechos contractuales obre los Mujo de eftivo del activo financiro, 
o cuando transfiere de manera sustancial los neos y ventayas inherentes la propiedad del 
activo financiero otra Compañía. Se la Compañía no transfiere n retiene sustancialmente 
tados los riesgos y ventas iherentes la propiedad y continiaretemendo el control del 

acto trastero, la Compañía resonoce su participación en el activo y la obligación 
asocada por los montos que tendría que pagar 

  

  

  

Paivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de 
«onformadad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos financieros son clasificados 
como el valor razonable con cambios en el resultado u tros pasos financcros. 

Los pastos financieros se clasfican como pasto cornente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de diferir l pago dela bkgación por lo menos 12 meses después de la 
Fecha del estado de situación Financiera



+ Quros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las 
“uentas por pagar comerciales y tras) se miden postenormente al costo amontizado usando. 
«el método dela tasa de interés cfocina. 

+ Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de taja un pasivo financieros, y solo sl 
“xpirn, cancelan o cumplen la obligaciones de la Compañía. La diferencia entre cl importe 

'n libros del pasivo financiero dado de baja la contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce enel resultado del periodo. 

+ Préstamos - Representan pasivos financieros quese reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto delos costos dela transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
ubsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia eur los fondos esibidos 
(neto delos costos de transacción) y el valor de redención se reconoce enel estado de 
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés cfetivo. 
Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago dela obligación por lo menos 12 meses después dela 
fecha del estado de situación financiera. 

s - p entes por pagar- Son pasivos Financieros, no 
derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo y en el 
inomento inicial son regitados a s valor nominal ya gue su plazo medio de pago es 
reducido y no existe iferencta material con su valor razonable. 

  

Las cuentas por pagar comerctales ieluyen aquella obligaciones de pugo con proveedores 
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 

Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa La suma de impuesto a renta por pagar 
corriente. 

  

' - El impuesto por pagar oriente se basa enla utilidad ravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable dice dela utilidad contable, 
debido Las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
ravables o deducibles. El pasvo de la Compañía por concepto del impuesto corient se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

- Impuestos diferidos Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el impuesto también se recono fuera del resultado. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando as tasas fiscales quese 
espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice ol pasivo e cancele 

Los impuestos corrientes y diferidos e reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya Sea en curo resultado integral directament en el patrimonio. 

¡saxo el impuesto tambn se reconoce fuera del resultado. 

  

   

Prexisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ne una obligación presente 
(Qca legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es profuble que la Compañía 
enga que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la 
obligación. y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 
El impor reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para canselar la obligación presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta los esgos y La



incerudambres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el Nujo de cfestno 
estimado para cancelar la obligación present, su port en libros represent el valor actual de 
¡dicho Majo de efectwo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se 
espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
tna provisió, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sis virtualmente seguro que. 
se reciirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con Fablidad 

  

Beneficios a empleados 

+ Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desafio - El coxto de los 
'enetieios deimdos Qubrlación patronal y bomaficación por desahucio) es determinado. 

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con vloractones actuariales 
realizadas al final de cada periodo 
Los costo por servacio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
e generan, así como el interés financiero gencrado por la obligación de beneficio 
delinado. 

+ Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por a 
parwcipaciónde ls trabajadores en las utilidades dela Compañía. Este beneficio se calcula 
¡la taa del 15% delas utilidades liqudas de acuerdo con disposiciones lega     

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
Fransfieren sustancialmente ls arrendatarios tados los riesgos y beneficios inherentes ala 
úproquedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos 

+ La Compañía como arrendatario Los arrendamientos operatmos se cargan a resultados 
«empleando el método de línc recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación rebaja 
«comercial que la Compañía pueda otorgar 
  

+ ento de bienes -Seteconocen cuando la Compañía transfire los nesgos y beneficios, de 
tipo stgmficatwo, dennados dela propiedad de los bienes: el importe delos ingresos y los 
costos incurmdos, o por incurnr, en relación con la transacción pueden sc medados con 
fiabilidad yes probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción. 

  

  ontos y Gustos - Se regastran al costo histórico. Los costos y onocen a medida que: 
on incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran 

«el periodo más cercano en l que se conocen, 

  

  

Compensación de sos y transacciones - Como norma general en los estados financiros no se 
ompensan ls activos y pasao, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requerida o permtida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la tramacción 

     

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente por una norma legal. 
«contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene La ntención de ligudar por su 
importe neto de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados, 

 



jormos lo y de tn era som 
Fmandatoriomente efectivas en el año actual 
Darante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modilicaciones alas NUF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). y que son 
mandatoriamente efectivas parir del 1 de enero del 2017 0 posteriormente. 

La Compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso, Las 
modificaciones requieren que la Compañía revele nformación que permita a los usuarios delos 
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones denwadas delas actividades de 

¡sendo tano los cambios que son en efetivo como aquellos que no son en 

  

  

    

  

Los pasivos de la Compañía provenientes de acuidades de financiación consisten en pagos 
proveedores. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de ests modificaciones. 
la Compañia no ha revelado información comparativa para el periodo anterior, Además la 
aplicación de estas modificaciones no ha tenudo ningún impueto en ls estado: su de la 
Compañía 

  

   

vo yy revisados aún mo efectivas - La Compañía no la aplicado las 
Siguientes Normas Intemacionales de Información Financicra(NÍ1E). Normas Intemacionales de 
Contabilidad (NIC) € Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas 

sueo Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NS Ingresos procedentes de contratos 

in ces (y reposa Enero 1,2018 
  

Nur 6 Arrendamientos Enero 1,2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
IE 9 Instrumentos financieras 

La NIIF 9 emmtida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010. 
para incluir os requisitos paa la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en os estados financieros, y en noviembre del 2011, incluyó muevos requisitos para la 
«contabilidad de cobertura genera. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la MUIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

  

  

+ Requerimientos de deterioro para actos financieros y. 

+ Modificaciones limitadas a os requisnos de clasificación y medición al introducir una 
Fstegoria de medición a "valor razonable cun cambios en tro fesultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves dela MIE 9: 

+ Todos losastivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se 
reconocerán posteriormente su costo amortizado o valor razonable. Esperificamente los 
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea 
«el de recaudar los Muos de efectivo contractuales, y que tengan Mljos de efectivo 
«ontractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por 
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores 

at



Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objeto se cumpla 
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de act 
financieros y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en 

fechas específica  Mujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital  imereses sobre 
«limporte del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en tro 
resultado antegral Todas la otras inversiones de deuda y de patrimomo e muden a sus 
valores razonables al final de los periodos comables posteriores, Además, bajo La NIE 9, 
las Compañías pueden hacer una elección irrevocable para presentar en otro resultado 
integral los cambios posteriores cn el valor razonable de una inversión en acciones 
participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar n que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negoctos de acuerdo con 
NIF 3). y solo com e ingreso por dividendos generalmente reconocido enel resultado del 
periodo. 

+ Enlametición de los pasivos financieros designados valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 

pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de refendo paso se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos e los 
«cambios enel riesgo de erito el pasivo en oro resultado integral genere una asimetra 
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasficados al resultado del 
periodo, Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio enel valor razocuble del 

pasivo financiro designado a valor razonable con cambios en resultados se present en el 
resultado del periodo. 

   

  

  

     

+ Respestozl deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incutida, 
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que una emidad comabilice la perdida crediticias esperadas y cambios en esas 

pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reijar los cambios en el nevgo. 
crediticio desde el reconocimiento iniial_ En tras palabras, ya no es necesario que ocurra 
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

  

+ La NIF O mante los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, queen a 
“actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, os tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más Nexible, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como intrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de nespo de partidas no financieras clegibls para 
la contabilidad de cobertura, Además, se ha revisado y reemplazado la prucba de efectividad 
por el principio de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retaspectiva. 
para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron requermientos de 
revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo duna entidad 

  

+ Todoslos demás activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas 
"ases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39. 

La Administración acipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en os estados 
financieros dela Compañía en periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes delos 
vos y pasivos y la revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
mación razonzble de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

      

15.



NULES Impresos Procedentes de contentos con ox clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas entidades en cl 
ito y reconocimiento de ingresos procedente de contratos con clientes, La NIIF 15 

reemplazará el actual lincamiento de reconocimiento de ingesos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construcción y ls interpretaciones respectivas en la Fecha en 
ue entre en vigencia. 
Fl principuofondamentl de la NIF 15 es que una Compañía deberia reconocer el ingreso en la 

medida que represent la transferencia de bienes o sevicios establecidos contractualmente alos 
elletes, em un importe que refleje la contraprestación que la Compañía espera recibir cambio 
de esos bienes o servicios. Esperificamente. la norma añade un modelo de $ pasos para 
ontablizarel ingreso: 

      

Paso 1. identufiar el contrato con los cientes. 
Paso 2. identificarla obligaciones de ejecución o desempeño en l contrato, 

Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4: dstibutr el precio de transacción alas obligaciones de ejecución del contrato. 
Pasa 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la Compañía satisfaga la obligación de 
ejecución. 

Según la NIF 15, una Compañía contabiliza un ingreso cuando (o en La medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir cuando el "control" de los bienes y servicios relacionados 
on tna obligación de ejecución panicular es transerido al client. Se han añadido muchos más. 
lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analiza situaciones específicas. Además la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

  

a Abril 2016, el 1ASI) emitió "Clarficaciones ala NIIF 15" en relación a la idemilicación de 
blugaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una puía de 
aplicación para licen 

  

   

Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre ls transacciones de mgresos de la 
Compañía. la Administración anticipa quel aplicación de la NIF 15 mo tendrá un impacto 
signficatno en la situación financiera y/o resultados. 

NUEL8: Arrendamientos 
La NUIF 16 inroduce un modelo integral para la identificación de contratos de arendamiento y 
ttatamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guia de 
arrendamuentos incluida en la NIC 17 e intepretacione relacionadas. 

NINE 16 diferencia entre arendamentos y contrtos de servicio sobre la base de sun activo 
identificado es controlado por el cliente La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financicro ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y s reemplazada 
por un modelo enel cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que er 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquello con un valor bajo de activo. 

  

  

Fl derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuemtemente medido al 
costo (sujeto a csetas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arendatano es 
inicialmente medido al alor presente delos pagos de arrendamiento que no son pagados a esa 
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, as como el 
mpucto de las modificaciones al arrendamiento, ente otros, En adición, La clasficación de los 
jos de caya de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son 

presentados como Mujos de caja de actividades de operación, mientras que de acuerdo con el 
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   modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e imerés los cuales 
serán presentados como Mujos de caja de actividades de financiamiento y de operación. 
respestivameme 

En contaste ala contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente manten los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de 

elasfiar el arendamiento como operativo o financrero. Extensas revelaciones son requeridas 
son NIE 16, 
  

   

La Administración anticipa que estas imerpretaciones que serán adoptadas en los estados 
financieros dela Compañia en los periodos futuros probablemente tendrán un impacto sobre los 
importes de os activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de esc efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presente estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

Actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
“algunas partidas que forman part delos estados financieros. En opinión de la Administración, 

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus eextos finale». 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración 
¿de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables 

Deterioro de activos» A la Fecha de ctere de cada periodo. en aquella fscha que se consulere 
mecesari, se analiza el valor de los activos para determinar s exist algún indicio de que dichos. + 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos idemiicables que 
o generan Mujos de efestivo de forma independiente, se estima la recuperbilidad dela unidad 
¡generadora de efectivo ala que peteness el activo. 

   

as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en ls estimaciones sobre su import recuperable incrementando el valor 
del acto con abono a resultados con el límite del valor en libros que el acto ubica tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por deterioro 

  

     

Vida úl de propiedades - La Compañía revisa la vida útil estimada delas propiedades al final 
de cada periodo anual. Durant el periodo financiero, la administración ha determinado que la 
vida útil e sus propiedades e apropiada y que no requiere ser modificada. 

Lrucones para obligaciones por beneficios definidos El vaor presen de as provisiones 
ara obligaciones poe beneficiosa definidos depende de varios factores que son determinados en Función de un cálculo actuarial asados en varivssupocsos, Estos supuestos utilizados para 
determina el valor pesen e ctas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cuslquicr 
cambio en los supuestos mpacta enel valor en iros delas provisiones de estos beneficios   

li actuario contratado por la Compañía par realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
¿lescuento latas de mortalidad y de rotación l final de cada ño reportado por la 
administración dela Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 

para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estados que se espera van aser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos Beneficios 

    

a



4 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Efectivo 
ancos 
Equivalente e efecto. 

  

Total 3,03 159.015 

-A131 de diciembre del 2017 y 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos. 
locales por USS7.994y USSS2,560 respestivamente, los cuales no generan intereses. 

-AL31 de dicsembre del 2016, equivalente de efectivo representa cenificado de depósito u plazo 
«om un vencimiento en enero 23 del 2017 con un interés del 4% anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  - Diciembre 34 
2017 2016 

(US dólares) 

Clientes 59.108     antías por contratos de obras AS 
Anticipos a proveedores locals y del exterior 28.162 3897 
Amicipos aterccros 100.100. 
Préstamos a empleados y funcionarios 2909 5635 
Otros Bs 14.098 
(+) Provisión para cuentas dudosas 27.908) aus0s 

Total 1,967,789 950918 

_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar aclietes representan créditos por 
ventas los cuales mo generan Intereses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 días. 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, anticipos proveedores locals y del exterior representan 
valores entregados por Compras e importaciones de materias primas para las instalaciones de 
obras. 

AL 3 de diciembre del 2017, parantas de contrato de obras representa retenciones del 20% 
sobre valores facturados de acuerdo con contratos celebrados con CHINA CAMC 
E 'RING CO. L.IDA.. para el suministro e instalación del cielo raso para la contrucción 
de la Plataforma Gubemamental de Gestion Financiera ubicada en la ciudad de Quito. 

 



  

Es marzo del 2018 se hizo la entrega provisional de ln obra, y se liquidó USS 324,592 del valor 
retenido, el saldo de USS133.122 equivalente al 5% seri liquidado con la entrega def 
bra de acuerdo con lo establecido en los contratos. 

    

  

Los movimientos de la provisión para cuentas dedos fueron como sigue: 

  

Diciembre 31. 
2 2016 

(US. dólares) 

¡Saldos al comienzo del año eLo Us 
Provisión 16.900) 5260, 

Soldos alfin del año 20. 21.008)    
La amtigtdad de las cuentas por cobrara cientes, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como 

sigue: 

  

      

Diciembre 31 
2017, 2016 

(US. dólares) 

Corriente 361921 20,135 
Vencido 
130 días 131422 196.55 
31260 dias 20162 306 
5190 días 9, 21678 
Más de 90 días 58.068 SR 

Tonal 59,195 29,196 

6. INVENTARIOS 

Materias primas. 
Entro.    
Total 

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
_AL31 de diciembre del 2016, otros activos incluye principalmente USS248951 en costos 

incuridos por lo establecido en l contrato en a construcción de la Plataforma Gubemamental 
¿de Gestión Financiera, ubicada en el Cantón Quito, Parroquia Iñaquito, Pron 
de acuerdo con los contratos suscritos con la Compañía CHINA CAMC ENG 
LTD. dante el año 2017 estos valores fueron liquidados. 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sugue: 
Diciembre 4, 

2007 ole 
(US, dólares) 

Costo 1.553.660 mn 
Depreciación acumulada Asun 169,65 
Saldos netos l final del año 1907998 23032 

Costo 
Saldo Ica 090977 595.33 

Adquisiciones 3 Jos 
Saldos Final 1,553,660 991 

Dsprsciación acumulado 
Saldo Inicial (68) 16115) 
Gasto de depsciaión -061D ue 
Saldos Final (51563) ON 
-A131 de diciembre dl 2017, Adquisiciones incluye principalmente US$7S0.000 por compra de 
bien inmueble ubicado cn el complejo Industrial de la Lotización Compañía Civil Ferias S.A, 

situado en el ulómetros 2%, vía Duran Tambo; US$71.275 por infracstructuras para el nuevo. 
edificio en Duran y USS 19,469 por sitema de climatización y central telefónica dela o      

|. PROPIEDADES DE INVERSION 

_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo dela cuenta se compone dela suguiete manera: 

Diciembre 31. 
2017 26 

(US. dólares) 
  

Terreno con una área de 3538.31 m2, ubicado dentro 
“dela ltizaciónMipódromo Buijo enla jurisdicción de 
la parroquia Puntilla, camión Samborondón. provincia 
el Guayas, de acuerdo con avaleó catastral municipal el 5 650 
valor razonable representa US$99.087 

  Lote detereeno de 200 hectáreas, ubicado en la parrog 
Rosa Zarate, cantón Quininde, provncwa de Esmeraldas, de 

acuerdo con avaluó extatral el valor razonable representa 
ESTATE 0:00 60500 

  

124,499 

  

Total 

-20-



10. PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue" 

  

Diciembre 31 
Ea 2016 

(US. dólares) 

Préstamos 

"Hunter Douglas Colombia 1.150.000 

Bancos locals: 
Pichincha, 401994 nsso 
Guayaquil 5940 9 
Machala 3.500 24.380 

Total 1,571,434 309.90. 

Vencimientos: 
Corriene 63500 30990s 

No corriente 936385 

Total 157 309905 

AL31 de diciembre del 2017, Hunter Douglas Colombia, representa préstamo por US$ 1,150,000 
otorgado en marzo 9 del 2017, con uno tasa de interés anual de 8% a $ años plazo, con. 
vencimiento trimestral con pagos de capital a partir de junio 2018, e iereses a parir de juno el 
2017 hasta marzo del 2022, está suscrito pagaré y garantizado con una prenda comercial del 80% 
¿el paquete accionario, equivalente a 3.611.896 acciones ordinaria y nominativas de propicad 

  

  

  

_AL3I de diciembre del 2017. préstamos con banco pichincha representa US$301,993 con 
vencimiento de capital e iterés, hata diciembre del 2018 con una tasa de interés del 9,76%. 
Estos préstamos están garantizados con fagares. 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

Diciembre 31 
z 2016 
(US. dólares) 

Anticipo de clientes sn 1,140,559 
Proveedores 
Locales 315020 
Exterior 169257 
Prestamos de terceros 706 

Dividendos por pagar. mota 20 131071 
Cuentas por pagar accionista 

Otras 170,615 

  

Total 3,151,498 

 



AL 31 de diciembre del 2016, anticipos de clientes incluye principalmente USS9N2,860 recibidos 
de CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD por concepto de anticipos de acuerdo a contratos 
suscritos. para la instalación de cielo aso y toldos retráctil en la construcción dela Plataforma. 
Gubemamental de Gestión Financira, ubicada en el Cantón Quito, Parroquia aqui 
Provincia de Pictancha, estos anticipos fueron aplicados a ventas facturadas en enero y marzo 
del 2017. 

  

  

  

  

  

_A131 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores locales incluye principalmente cuenta por 
pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 60 días y mo 
devengan intereses. 

  

_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores del exterior representa facturas por 
¡portaciones de materia prima con vencimiento de 30 días a 60 dias los cuales o devengan   

  

  

Intereses, 

12, IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
Diciembre 31 

07 2016 
(US. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario impuesto ala renta 205 

Toral 7054 

Pasivos por impuestas corrientes: 
Iva por pagar y retenciones 380917 IA 
Impuesto ala renta por pagar 16795 

Total IU 132 

  

Una reconciliación ente la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta 
corriente, es como sigue: 

    

Diciembre 31 
207 2016 

(Us. dólares) 
Utilidad según estados Financieros ames de 
Impuesto ala renta, nea de paicipación a trabajadores 339.76 120,06 

Efecto mpositivo de 
¡Gastos no deducibles qua 

Utilidad gravable 354395 

156 197 
Antuco calculado. 1708 0482 
Impuesto ala renta corriente cargado resultados 132 197 

 



  De conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto la rento, se calcula en un 
obre las wilidados sujetas a distribución del 1236 sobre las utilidades sujtas a 

capitalización. 
    

Según lo establecido en el aículo 37 de la Ley Orgánica De Régimen Tributario Intemo se 
aplicará la tria del 25%% a toda la ase imponible la sociedad que incumpla el deber de informar 
sobre la participación de sus accionistas, socios, panicipes, constituyentes, heneficianos o 
similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el 
¡Serviero de Rentas ntemas, sin peguicio de otras sanciones que fueren aplicable. El impuesto 
la renta del ejercicio fiscal 2017, la Compañía aplico la tasa impositiva del 25% 

  

A par delaaño 2010, se debe considerar como impuesto ala renta minimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% dl patrimonio, 04% 
de igresos gravados y 02% de costo y gastos deducibles. 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía. 
fortalecimiento de la dolarzación y modernización de la gestión fisanciera, continuación, se 

detalla los aspectos más importantes dela mencionada Ly: 

+ Seránconsiderados dedocibles para cl cálculo del impuesto ala renta los pagos por 
desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejerciros 
anteriores (deducibles no), 

+ Seinerementa la tarifa de impuesto la renta para sociedades al 25%%, y cuando la sociedad: 
tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficarios o similares residentes o. 
establecidos en paraios fiscales o regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, soctos, participes, consituyentes, 
beneficiarios w simular, la tarifa será la corespondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario festivo no es un ftular nominal o 
formal bajo régimen juridico específico 

  

+ Paraeleálculo del anticipo de impuesto ala renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
'ismmnuie los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
aportes patronales y los valores de gastos incremenales por generación de nuevo empleo y 
la adquisición de nuevos activos productivos que permitan amplia la copacidad productiva 
Futura y generar un mayor nivel de producción. 

  

  

+ ElServiciode Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagado y el impuesto ala renta causado siempre quese verifique quese ha, 
"mantenido o incrementado el empleo neto. 

+ Noseri deducible del impuesto a la reta y no seri crédito tributario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a USS1.000 (anteriormente USSS,000), 

+ Seestablece la devolución del ISD a los exportadores habituales, reacionado con a 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en e istado del 
Comué de Política Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes 
que se esporten, Esta devolución también aplica al 1SD pagado en comisiones del turismo. 
receptno 

+ > Seacualizan os sujetos pasivos del impuesto a los activos en el extenor, señalando 
expresamente a: bancos, cooperativas de boro y cito, enadades privadas dedicadas a 

realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fidcicomisos y 
asas de valores, empresas aseguradoras y compañías reascguradoras bajo el contro! de la 

  

a



¡Supermendencia de Compañias, Valores y Seguros, empresas de admunistración, 
intermediación, gestión 3/0 compraventa de cartera. 
La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, quese 

envía anualmente la Superitendencta de Compañías debe incluir tanto los propietarios 
Tegales como los beneficiarios efectivos, tendiendo a estándares internacionales de 
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ctas. 

  

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2013 al 2017, n0 ha sido revisadas 
por las autoridades tributarias. La Administración de la Compañia consudera que de existir 
revisiones postenores, las posibles observaciones que sugan no serán significaivas.   

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Participación a trbajadores 
Beneficios sociales 

  

1] 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones leales, los trabajadores 
tienen derecho a participar enla uilidades de la empresa en un 15% aplicable a Las utilidades 
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación trabajadores fueron 

  

    

como sigue: 

Diciembre 
donó (US. dólares) 

Saldos al comenzo delaño 21,195 0913 
Provisión del año 59978 21195 
Pagos fectuados GnuIos) 

Towl 9978 

  

14. OTROS PASIVOS 

-AL31 de diciembes del 2017 y 2016, otrs pasivos incluye US$107,252 y US$306.949 por pagar 
Hunter Douglas Colombia S.A, por concepto de asistencia técnica y uso de mares, (nota 23), 

a



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Los movimientos de obligación por beneficios definidos son como sugu 

Diciembre 31 
2017 

(US dólares) 

    

227 179,153 
TE02T 03 

  

Toll 29824 240,766 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

  

  

Diciembre 31 
2017 a 

(US dólares) 

Saldo al niciodelaño. .766 sto 
Provisión 37.169 26512 
(Pérdidas) Ganancias actuariales reconocidas en cl ORI 175 08.192) 
Pago 1269 59.500) 

Total 244 240,766 

  

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, os trabuyadores que 
or veinte años o más hubieren prestado sus servcios en forma continuada o interrumpida. 
tendrán derecho aser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubalación que les 
orresponde en su condición de afiliados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social. AL 31 de 

:mbre del 2017. la Compañía sen registrada una provisión por dicho concepto sustentada en 
vn estudio actuara preparado por un profesional independiente 

mificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de termunación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel 
trabajador, la Compañía entregará cl 25% dela últuma remuneración mensual por cada mo delos 
años desercio 

  

    

  Los cálculos actuamaes del valor presente de la obligación devengada por concento de beneficios 
«dimidos fueron realizados cl 31 e diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de benefictos definidos y los costs del servicio 
actual y el costo del servici anterior Fucron calculados utilizando el método dela unidad de 

ertdito proyestada. Bayo este método los beneficios defindos deben ser atribuidos al periodo de 
servicio del empleado y basados en la Fórmula del plan, detal suerte que e atbuye la misma, 
cantidad de beneficro a cada año de servicio, considerando el uso de npótesi actuales para 
«alcular el valor presente de dichos beneficios Estas pótesis reflejan el alor de dncro a trmés 

del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

  

 



Las presuneiones prinupales usadas para propósitos delos cálculos actuarial son las siguien: 

207 2016 
(US dolares) 

% ” 

"asa(s) de descuento original 249 146 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250 300 

16. PATRIMONIO 

Capital Socia - El capital social autorizado consiste de 4.S14,871_ acciones de USSO.04 valor 
Fominal unitario, as cuales otorgan un voto por acción y derecho alos dividendos. 

cseren Legal - La Ley de Compañías require que por lo menos el 10% de la utilidad anual sca 
"apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Eta 
reserva noes disponible para el pago de dnidendos en efctivo pero puede ser capializada en su 
totalidad 

  

cservas- Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente: 

Diciembre 31 
2017 2016 

(US. dólares) 
Reserva Legal ono 97710 
Reserva Facultativo SANS SAN 

Total 103,198 103,198 * 
iros Revultados Integrales = Representa pérdidas y ganancias acuarales por planes de 

Beneficios definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial proporcionado por un 
profesional independiente. 

Utilidades retenidas - Un resumen de la utilidades retenidas ex como sigue: 

   

Diciembre 31. 
207 2016 

(US, dólares) 

— dit 6ss3 170,604 
Resultados acumulados provenientes dela 
Adopción por primera vez de las NIIF (925 (629 

¡Reserva según PCGA anteriores 
Reserva de valuación 24:87 24687 

¡Ganancia (Pérdidas) actuariales 26618 MENOS 
Total 344905 150228



17. VENTAS NETAS 

Un resumen delos ingresos de la compañía es como sigue 

Diciembre 
oz 2016 

(US dólares) 
Venas GSISSIS AREAS 
Otras ventas 250 736 

Tocal GEOIS OS 

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros de la 
compañía es como sigue: 

  

    

Diciembre 3. 
207 2016 (US Solares) 

Costo de venta asa 0s7 
Gastos de administración 590364 
Gastos de ventas y comercialización ass 
iros gatos EE 
0) ADS AI 

"Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

      

Diciembre 31 
EA 2016 

(US dólares) 

Matera prima. ADITODO AGO 
Outros gastos indirectos de Fabricación 310972 382.170 
¡Mano de obra indirecta 195.854 
Mano de obra directa 150242 

Gastos por beneficios a empleados 815063 
Asistencia comporatma Ha. 109.182 
Promoción y publicidad 31195 
Arriendo 20627 
Depreciación y amortización 06.593 
Suministros y materales 15618 31966 
Mantenimientos y reparaciones 2802 21008 
Seguridad Dusss GA 
Gastos de viaje EE 16.642 
¡Gastos financieros y bancarios 15,507 
Trampote 1In 
Honorarios profesionales a 

PASAN. DATIOT 42313 
q.



Diciembre 31 

  

    

  

  

2017 16 
(US. dólares) 

VIEN SITO IRA 

Impuestos, contribuciones y otros mo 9965 
¡Gasto por cuentas incobrables 6.00 5261 
Combustible 670 

Seguros. 24566 
Servicios básicos y telefonia 16616 

Oros nen 

Total SO IR 

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión deriaros financieros - Enel curso normal e sus negocio y acumadades de 
financiamiento de ls riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus Mujos y activo y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer la Administración medidas de mitigación. 
ejecutar dichas medidas y controlar su festividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una. 
caracterización y una descripción delas medidas de mitigación actualmente cn uso por pare de la 
Compañia sis el caso, 

   

Acs en as tasas de interés - La Compañia se encuentra expuesto a nsgos en la tasa de imerés 
bdo a qe la Compañía mantiene préstamos a asas de inter tanto jas como variables. El 

tiesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los 
préstamos as fa y tasa variable. AL 31 de diciembre del 2017. La Compañía cancela sus 
náitos quese mantenlan en bancos, financieras y terceros 

  

to - El musgo de crédito se refers l riesgo de que una delas parts incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, La 
Compañía ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficiente colaterales, cuando sca apropiado, como forma de mitigar el riespo dela pérdida 

financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones 
on compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. Esta información e> 
suministrada por agencias alificadoras y. de no estar disponible, La Compañía utiliza ota 
información financiera disponible y sus propios registros para calificar a sus principales clietes. 
La exposición dela Compañía y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son, 
ontinuamente montoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es dtbundo ente 
las contrapartes aprobadas. 

  

  

    

  

Las cuentas comerctales por cobrar están compuestas por un número important de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas 

El riesgo de erádito sobre los fondos líquidos e instrumentos financiros derivados es limitado 
chido a que las contrapartes son hancos con altas calificaciones de crédito asignadas por 

“agencias calficadoras de crédito. Adicionalmente la Compañía se encuentra expuesta riesgo de 
rédito con respecto las garantías Financieras que otorgan los bancos, 

 



ieszo deliguides - La administración de la Compañía esla qu tiene la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento corto, lago plazo ai como la gestión de liquidez dla Compañía La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y 
«onciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

  

  

  

Atico de capital - La Compañia gestiona su capital paa asegurar que etrá encapacidad de 
omar como empresa en marcha. mientas que manimiza el rendimiento sus accionistas 

través de la optimización delos saldos de deuda y patrimonio. 
  

La Administración revisa la estructura de capa dela Compañía sobre una base mensual Como, 
pane de eta revaión. la admvimstración considera el costo del capital y los nesgos asociados con 
ada clase de capital. 

  

2131 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compañía se detalla 
continuación: 

  

Capital de tratojo USS83S 713 
ndice de liquidez 136 
Pasivos totales patrimonio 586 
Deuda financiern/ activos totales 036 

  

  

La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa 
'n marcha mientras que maximiza el rendimiento asus accionistas através dela optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio, La estrategia general no ha sido alterada e comparación con el 
año 2016, 

  

La estructura de copital de la Compañía consiste en La deuda neta (los préstamos como se detalla 
en la mota 10); y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas, superávit 
por revaluación como se revela en la nota 16). 

La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto extemamente. 

Ático de endeudamiento; 
"indico de endeudami   o al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

  

Deuda (1) L6STASS 417.956 

125.697 410n 

265 096 

  

(1) La deuda se define como sobregios, próstamos a largo y corto plazo, como se describe en a 
ota 10, 

(2) El patrumonio a   luye todas las reservas y capital que son gestionados como capta, nota 16. 

 



20. 

Cotexoria de Imscumentos financieros - El detalle de os acivosy pasivos financieros iuaniendospor la Compañia es como sigue 

  

Diciembre 31 
2017, 2016 

(US dólares) 
Activos Financieros: 
Coto amortizalo: 
Efectivo y bancos (nota 3) 8503 151615 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (nota 5) 1067789 950918 

Total 1,976,592 105,533 

Diciembre 31 
2017 2016 

(US dólares) 
Pasivos Financieros: 
Casto amontizalo. 

  

Sobregiros bancarios 860 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar (nota 11) 1041061 
Préstamos (nota 10) LT 

Total JOA ASAS 

-AL31 de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesgo de crédito stgnifiativas para 
los instrumentos de deuda. El importe en libros quese refleja anteriormente representa la 
máxima exposición al siespo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por 
sobras 

  

  

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y 
PARTES RELACIONADAS 

Compensación del personal cave de ta gerencia 
La compensación de lo ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia duran cl ño fue de 
USSISL JA 

-AL31 de dicsembre del 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas son como sigue 

 



Dicsembre 3. 
EE 2016 

(US. dólares) 

  

DIVIDENDOS POR PAGAR: 
Juan Mantel Meira. 

Industrie En Handelsonderneming BV" 
      

5005   

1) 10295 181.071 

CUENTAS POR PAGAR: 
Sr. Juan Manuel Meira 

  

PRESTAMO: 
Homer Douglas Colombia 

  

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas, detro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a USSIS millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine sales operaciones han sido efectuadas a 

valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones dela Compañía con 
parts relacionadas durante el año 2017, o supera el importe acumulado mencionado. 

22. GARANTÍAS 

-A117 de mayo del 2018, La compañía manticne vigente hasta junio del 2018 pólizas de seguro. 
por US$ 359,254 endosado a favor de CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTDA.. en garantía 

¿de cumplimiento de contratos de suministros mstalaciónde cielo raso par la construcción de la 
Plataforma Gubemamental de Gestion Financiera ubicada enla ciudad de Quio. La emisión de 
stas pólias tiene garantía personal de accionista. 

    

23. CONTRATOS 

Asuedas de arrendamiento Laos arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos 
“e oficins cuyo periodo de arrendamiento vence en $ años, contienen usulas parar revisiones 
de mervado cada S años. La Compañía no tiene la opción de comprar las oficinas arrendadas ala 
Fecha de expración de los períodos de arendamiento 

  

Durante el año 2017 y 2016, la Compañía registro, US$ 20,627 y USS60.710 con cargo a 
resultado del año por concepto de arrendamiento de lox inmuebles 

Ei marzo E del 2017, la Compañía recibió notificación de desahweo por transferenta de 
¿ominio del bien arendado, en donde se indica 1a terminación de contrato de arrendamiento y 
proceda a la desocepación y entrega de inmueble ubicado en la ciudadela Sana Adriana call 
Avenida Martha Bucaram solar 1, Mz 21, carretero vía a Daule Km 6% en Guasaquil 
propiedad que consta de un galpón. 

Asistencia Técnica y Uso de Marca.» La Compañia suscribió contratos con Hunter Douglas 
Colombia 5.A. para recibir asistencia técnica en la parte de productiva, comercalización y 
mercadeo. y para el uso comercial delas marcas “HUNTERDOUGLAS”, “FLEXALUM”.



  “LUXAFLEX”, “SILHOUETTE”, “LUXALON”, “DUETTE”, “LUMINETTE"Y “REGGIA" 
para lo cual cancelara honorarios equivalentes al 3% delas ventas netas dela Compañía. 

  

Durante el año 2017 y 2016, la Compañía registro, con cargo resultado del año un valor neto de 
USS109.143 y USS9O.036; respectivamente, 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión de ls etados financieros en mayo! 7 del 
E nose produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por 
la Gerencia dela Compañía y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para 

su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin 
  

  

  

 


