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A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Persianas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A
PERCESA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
intermo determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a frande o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
constideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaitia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por Ia gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA,, al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compailia ha preparado aplicando
NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los aiios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los
que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el 21 de abril del 2012
y 21 de abril del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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PERSIANAS Y CO D AD A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U. S. dblares)

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIV Notas 2012 2011 2011
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 86,511 86,380 21,254
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6,18 463,883 512,522 302,610
Inventarios 7 1,084,866 843,248 873,910
Pagos anticipados 9,507 1,991 3222
Total activos corrientes 1.644.767 1,444,141 1,200,996
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Maquinarias y equipos 249,373 238750 221,524
Vehiculos 55913 40,913 40,913
Muebles y enseres 59,196 57,542 53,353
Equipos de computacion 81,214 65,285 58,342
Equipos de oficina 31,499 28,390 27,703
Instalaciones 11,658
Equipos de seguridad 2,041 2,041 2,041
Total 490,894 432,921 403,876
Menos depreciacion acumulada (305.894) (274.464) (248.137)
Propiedades, planta y equipos, neto 185.000 158.457 155.739
PROPIEDADES DE INVERSION 9 124,499
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 6.558 17.664 31.833
TOTAL 1960824 1620262 1388568

Ver notas a los estados financieros
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ERSIANAS Y CORT . P

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U. S. dolares)

Diciembre 31, Enero i,
PASIV PATRIMONI Notas 2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos 10 233,981 70,555
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 11,18 681,117 740,740 453,794
Pasivos por impuestos corrientes 12 157,661 147,799 131,084
Obligaciones acumuladas 13 144,455 68.560 77,679
Total pasivos corrientes 1,217,214 957.099 733,112
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos 14,18 169,177 136,152 175,081
Obligaciones por beneficios definidos 15 133,849 91,984 69.457
Total pasivos no corrientes 303,026 228,136 244,538
Total Pasivos 1520240  1,185235 977650
PATRIMONIO: 17
Capital social 180,595 180,595 180,595
Reservas 83,838 82,449 75,177
Utilidades retenidas 176.151 171983  155.146
Total patrimonio 440,584 435,027 410918
TOTAL 1,960,824  1,620262 1,388,568

Ver notas a los estados fwiems
L Y

Ing. J 1 Mei
Gerende¥Gener,




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

IP

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S, délares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion

Gastos de ventas y comercializacion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2012 2011

(en U.S. délares)
4,313,509 3,550,837

2.896.817 2,356,384

1,416,692 1,194,453
(475,295) (403,905)
(663.711) (519.662)
(1.139.006) (923.567)

277,686 270,886

(68.750) 117.421

208,936 153,465
13 (31,439) (23,020)
12 (56.,988) (43.836)
120,509 86,609




ERSIANAS Y A L

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U.S. délares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas
Saldo al 1 de enero del 2011 180,595 75,177 155,146
Utilidad neta 86,609
Apropiacion 7272 (7,272)
Dividendos pagados (62,500)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 180,595 82,449 171,983
Utilidad neta 120,509
Apropiacion 1,389 (1,389)
Dividendos pagados (96,147)
Adopcion NIIF (18.805)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 180,595 83,838 176,151

Ver notas a los estados finantleros

Total
410,918
86,609

(62.500)
435,027
120,509

(96,147)
(18.803)

440,584




ANAS Y T DEL ECUAD .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U.S. délares)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 4316,277 3,484,786
Pagos a proveedores y empleados (4,136,049) (3,087,848)
Impuesto a la renta (66,709) (54,986)
Otros (gastos) ingresos, neto 68,750 117,421
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 44,769 224 531
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos (57,973) (29,046)
Adquisicion de propiedades de inversion (124,499)
Otros activos 2,696
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (182.472) (26,350)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 13,426 (70,555)
Nuevas obligaciones 220,555
Dividendos pagados (96.147) (62,500)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 137.834 (133.055)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 131 65,126
Saldos al comienzo del afio 86.380 21.254
SALDOS AL FIN DEL ANO 86,511 86,380
Ver notas a los estados ﬁTicieros
Ing. J uel Mejpa™S. - C.F ichgel Mora T.
te Cantaddr General

7.



PERSIANAS Y CORTINAS DEL ECUADOR S.A. PERCESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL
La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en noviembre de 1998 y su actividad

principal la importacion, ensamblaje y comercializacion de persianas y cortinas en €l mercado
local.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA., al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 21
de abril del 2012 y 21 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A.
PERCESA., comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios — Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.



Cuentas por Cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Propiedades, Planta y Equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

{tem Vida 1til (en afios)
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de seguridad 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere.

Propiedades de Inversién — Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas v se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de



transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar y otras cuentas por pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

. La Compariia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
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fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero iinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en ¢l 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF I, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionaimente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a
partir del | de enero del 2012. Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la
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Compaiiia preparo sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

«  Laincorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.
Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la

NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

. Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se anlica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Persianas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA, no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion
(1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador —
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Persianas y Cortinas del Ecuador S. A. PERCESA:

Conciliaciéon del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 504,484 480,375
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reserva para jubilacion y desahucio (1) (69.457) (69.457)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 435,02 410918

(1)Ajuste por obligacion de beneficios definidos: Segun NIIF, la Compaiiia debe

reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal) para todos sus empleados, con
base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
antericres, la Compaiiia reconocié provision para jubilacion patronal y desahucio.
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Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento
en el saldo de obligacion por beneficios definidos por US$ 69,457.

Reclasificacion entre Activos y/o Pasivos, (Sin efectos patrimoniales)

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion bajo Diciembre Enerol,
PCGA anteriores Presentacion 31, 2011
Cuenta bajo NIIF 2011
(en U.S. dolares)
Impuestos, a la Incluido en gastos  Incluido en
renta por pagar acumulados y pasivos por
otras cuentas impuestos
por pagar corrientes
11,486 22,411
Impuestos por IVA  Incluido en gastos  Incluido en
y retenciones acumulados y pasivos por
otras cuentas impuestos
por pagar corrientes 136,313 21,211
Participacion a Separado en Incluido en
trabajadores participacidn a obligaciones
trabajadores acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 23,020

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo segun las NIIF y el
presentado segun los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compailia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Vida util de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado que la vida
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. dolares)
Efectivo 723 515 572
Bancos 85.788 85.865 20,682
Total 86.511 86,380 21,254

Al 31 de diciembre del 2012, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Clientes 389,665 434,509 250,890
Prestamos a empleados y funcionarios 5,570 11,044 18,686
Compadiias relacionadas, “cla 3,297
Anticipos @ proveedores y del exterior 43,428 37,757 26,502
Otros 50,426 50,758 20,436
(-) Provision para cuentas dudosas (25,206) (21.546) (17.201)
Total 463.883 512,522 302,610
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por

ventas los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 60 dias.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como

sigue:

Corriente
Vencido:
1 a 30 dias
31 a 45 dias
45 a 60 dias
Mas de 60 dias

Total

INVENTARIOS

Materias primas
En transito

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. dolares)

186,605 197,559
117,462 146,415
47,182 31,036
13,087 46,514
25.329 12,985
389,665 434,509

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. dolares)

1,081,010 832,694
3.856 10,554

1,084,866 843,248

Un resumen de propicdades, planta y equipo es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al final del afio

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente compra de equipos de
computacion por US$15,930 y vehiculo por US$15,000.

Enero I,
2011
130,583
73,084
9,558
5,196
32.469

250.890

Enero 1,
2011

857,791
16,119

873,910

... Dictembre 31...

2012

2011

(U.S. doélares)

158,457

57,973
(31.430)

185,000

155,739

29,046
(26,328)

158,457
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9. PROPIEDADES DE INVERSION
(en U.S. ddlares)
Compra de terreno con una area de 3,538.31 m2, ubicado dentro de la
lotizacién Hipdédromo Buijo en la jurisdiccion de la parroquia Puntilla,

cantén Samborondon, provincia del Guayas. 63,699

Compra de un lote de terreno de 200 hectareas, ubicado en el km. 77 de la
carretera Quininde Esmeraldas, en la parroquia Rosa Zarate, canton

Quininde, provincia de I'smeraldas. 60,800
Total 124,499

10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

No garantizados — a valor razonable con cambios en

resultados
Sobregiros bancarios 13,426 70,555
Garantizados — a valor razonable con cambios en
resultados
Prestamos (1) 220,555
Subtotal 233,981 70,555

(1) Al 31 de diciembre, representa principalmente préstamos otorgados por bancos y financieras
con vencimientos promedios de 30 a 90 dias e interés anual promedio de 11,82% anual. Estos
préstamos estan garantizados con pagares.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Proveedores locales 163,316 258,898 101,363
Compaiiias y partes relacionadas, nota 18 141,784 170,237 139,559
Anticipo de clientes 154,850 216,628 79,358
Proveedores del exterior 175,765 73,170 56,864
Otras 45,402 21,807 76,650
Total 681,117 740,74 453,794
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12.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, proveedores locales incluye principalmente cuentas por
pagar compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 dias y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, compailias y partes incluyen principalmente facturas por
compra de materia prima con vencimiento a 30 dias, los cuales no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, anticipos de clientes representa valores recibidos y que
fueron aplicados en ventas de enero del 2013.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, proveedores del exterior representa facturas por importacion
de materia prima con vencimiento de 30 dias.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s
como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Iva por pagar y retenciones 148,099 128,163 95,182
Impuesto a la renta por pagar 1,540 11,486 22,411
Retenciones en la fuente de IVA 8.022 8.150 13.491
Total 157,661 147,799 131,084

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue

2012 2011

(U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 177,497 130,445
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (25,998) (5,149)

Gastos no deducibles 96,275 57,353
Utilidad gravable 247,774 182.649
Impuesto a la renta causado 56.988 43.836
Anticipo calculado 26,530 22.824
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 56,988 43,836

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2008
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulg6 en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado
Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

. Con base en lo indicado, al 31 de diciembre del 2012, la entidad calculd el impuesto a la
renta considerando lo siguiente:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca e] Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 31,439 23,020 21,221
Interés y multas 16,245
Beneficios sociales 70,549 25,516 20,723
Obligaciones 1255 42,467 20,024 19.490
Total 144,455 68,560 71,679

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 23,020 21,221
Provision del afio 31,439 23,020
Pagos efectuados (23.020) (21,221)
Saldos al fin del afio 31,439 23.020

14. OTROS PASIVOS

15

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, otros pasivos incluye principalmente US$169,177 y
US$136,152 por pagar a Hunter Douglas Colombia S.A. por concepto de asistencia técnica y uso
de marca, (nota 20).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 98,227 66,089 50,640
Bonificacion por desahucio 35,622 25.895 18.817
Total 133,849 91,984 69,457

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregaré el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interes - L.a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia Unicamente realiza transacciones con
compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

Riesgo de liquidez — L.a administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compailia. La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la adrainistracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compailia tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcion entre la deuda neta y el patrimonio.
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17. PATRIMONIO

Capital Social - E! capital social autorizado consiste de 4,514,871 acciones de US$0,04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,  Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. ddlares) ...
Utilidades retenidas — distribuibles 239,756 216,783 199,946

Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 24,657 24,657 24,657
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (88.262) (69.457) (69.457)
Total 176,151 171,983 155,146

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido. si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion
o por valuacidn de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si
las hubieren; utilizado ¢n absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

18. PRINCIPALES SALLDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
son como sigue:
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... Diciembre 31...
2012 2011

(U.S. dolares)
CUENTAS POR PAGAR:

Meira Tamariz Esteban 70,541

Hunter Horizontal Blinds 6,945
Hunter Douglas Chile 11,746 11,313
Hunter Douglas Europe Holanda N.V 3,060 28,279
Hunter Douglas Colombia 34,915 21,081
Hunter Douglas Window Fashion INC. 4,586
Hunter Douglas Latin American 71,754
Hunter Douglas Brasil 1,138 1,674
Helioscreen 84

Mermet 20,300 24,605
Total 141,784 170,237
OTROS PASIVOS:

Hunter Douglas Colombia 169,177 136,152
Compras de Materia Prima 1.052.607 826,772
Asistencia Técnica y Uso de Marca 43,135 35,518

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no
superaron el importe acumulado mencionado.

En enero 16 del 2013, la Administracién Tributaria emitié la Circular No. No. NAC- DGERCGC
13- 00011, a través de la cual se modifico la Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y

determind caravios ¢n jos valores rainimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la
presentacion del anexo e informe de precios de transferencia. En la Resolucién mencionada se
establece, entre otros aspectos, los siguientes:

»  Deben preser.tar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes rclacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
USS$3 millones.

*  Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$6 millones.
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20.

21.

22.

CONTRATOS

Acuerdos de arrendamiento - 1.os arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de
oficinas cuyo periodo de arrendamiento vence en 2 afios, contienen clausulas parar revisiones de
mercado cada 2 afios. La Compaiiia no tiene la opcidén de comprar las oficinas arrendadas a la
fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

Durante el afio 2012 y 2011, la Compaiiia registro, US$54,874 y US$51,620 con cargo a resultado
del afio por concepto de arrendamiento de los inmuebles.

Asistencia Técnica y Uso de Marca.- La Compaiiia suscribio contratos con Hunter Douglas
Colorabia S.A. para recibir asistencia técnica en la parte de productiva, comercializacion y
mercadeo, y para el uso comercial de las marcas “LUXAFLEX” y “LEGGI”, para lo cual
cancelara honorarios equivalentes al 2% de las ventas netas de la Compaiiia, adicionalmente la
compaiiia podré tener la reduccién del 1% previa disposicion de Hunter Douglas Colombia S.A.

Durante el aiio 2012 y 2011, la Compaiiia registro, con cargo a resultado del afio un valor neto de
US$43,135 y US$35,518.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 30 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
imponante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en abril 8 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobaciéon. En opinion de* la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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