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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027
Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2009

Hemos auditado los balances generales (no consolidados) adjuntos de Lubricantes mbores del
Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros (no consolidados) son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errébneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Tal como se explica en las Notas 1 y 18, la Administracién de la Compaiiia no cuenta con un
estudio técnico actualizado que le permita estimar las provisiones requeridas para cubrir los costos
y gastos relacionados con las reparaciones de las estaciones de servicio vendidas a terceros en el
2006, por lo cual a partir del 2007 registra directamente en resultados del afio los costos y gastos
incurridos relacionados con los trabajos antes mencionados. Durante el 2007 y 2008 la Compaiiia
ha registrado aproximadamente US$955,000 y US$4,000,000 por los indicados conceptos.
Debido a que el convenio de venta que obliga a la empresa a realizar dichas reparaciones y
remediaciones se efectué en el 2006, consideramos que las provisiones respectivas para cubrir los
costos y gastos antes mencionados debieron registrarse con cargo a los resultados de ese afio; por
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PPRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2009

lo tanto las utilidades netas de los aflos 2007 y 2008 se encuentran subestimadas en dichos
montos. Por otro lado, considerando que la Administracién no dispone del estudio técnico
respectivo para estimar los valores que se continuaran incurriendo en el futuro para cubrir el resto
las reparaciones, no es posible estimar razonablemente el monto de las provisiones que se
requieren para cubrir los indicados trabajos, en consecuencia en adicién a los efectos antes
indicados, los resultados acumulados (pérdidas) al inicio y al final del 2007 y 2008 se encuentran
subestimados en un monto que no fue posible determinar.

Tal como se expresa en la Nota 2 a), los estados financieros adjuntos fueron preparados en
cumplimiento de los requerimientos de informacién establecidos por los organismos estatales de
control, y para su incorporacién en los estados financieros consolidados de la compaiiia
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. y su subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros de
la Compaiiia adjuntos no tienen el prop6sito de presentar la situacién financiera, ni los resultados
de las operaciones, ni los cambios en su patrimonio, ni sus flujos de efectivo de la Compariia de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto mencionado en el pérrafo 3 anterior, los
estados financieros (no consolidados) mencionados en el pérrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Lubricantes y Tambores del Ecuador
C.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
bases contables descritas en la Nota 2.

Tal como se explica en las Notas 1 y 13 a los estados financieros de Lubricantes y Tambores del
Ecuador C.A. incluyen la compra y venta de bienes y servicios realizados con compaiifas
relacionadas del mismo grupo econdémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas entre
dichas entidades relacionadas.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pais originado principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta aiin con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos finales
sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la

Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se
describen.

(2)
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2009

8.  Por los motivos explicados en el parrafo 4 anterior, el presente informe se emite para conocimiento

de los Accionistas y Directores de la Compaiiia y de las Autoridades Estatales de Control y no debe
utilizarse para ningtn otro propésito.

No. de Registro en la Sandra Va
Superintendencia de Socia
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 10489
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR CA.

BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio 2 Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 4,077,177 432,001 Documentos y cuentas por pagar
Inversiones temporales 3 - 10,400,000 Proveedores 9 1,096,271 738,279
Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 13 3,321,683 872,322
Clientes 4 2,652,919 3,478,837 Otros 10 142788 __ 124854
Compaiiias relacionadas 13 5,394,953 775,795 4,560,742 __1_‘7_3254_5_5_
Impuestos pagados por anticipado 12 1,122,839 1,432,015 Pasivos acumulados
Otros 87008 ____ 106812 Beneficios sociales 12 977,210 894,924
9,257,719 5,793,459 Impuestos por pagar 12 1499773 1602915
Provisién para cuentas dudosas 12 ( 61,062) ( 61,062) 2,476,983 2,497,839
9,196,657 5,732,397
Total del pasivo corriente 7,037,725 4,233,294
Inventarios 5 12,871,778 6,215,590 :
Total del activo corriente 26,145,612 22,779,988 PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS POR COBRAR A ESTACIONES DE Provisién para jubilacién patronal 12 370,898 324,097
SERVICIOS - LARGO PLAZO 6 513,731 513,731 Pravisién por Desahucio 12 136,899 -
Provisién para cuentas dudosas 6y12 { 120,246) ( 120,246)
393485 393,485
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 21,024,987 20,635,889
depreciacién acumulada 7 1,558,086 1,760,734
INVERSIONES EN ACCIONES 8 466,194 250,840
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 7,132 8,233
Total del activa 28,570,509 25,193,280 Total del pasivo y patrimonio 28,570,509 25,193.280
omEoeiner sooThmsrioam Sciembees:  omShmroms

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

So.ﬂ,oe: )@é

Ing. Santiago Diaz Cobos Hugo De la Torre Chavez
Representante Legal Contador
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia ‘
a Notas 2008 2007

Ventas Netas 45,846,816 37,991,001
Costo de Productos Vendidos (33,833,928) (29,696,866)
Utilidad Bruta 12,012,888 8,294,135
Gastos de Administracién y Ventas (2,951,227) (2,941,997)
Utilidad en Operacién 9,061,661 5,352,138
Participacién en resultados de subsidiarias 8 215,354 61,150
Otros Ingresos (egresos), neto 18 (3,849,495) (473,023)
Utilidad antes de la participaci6n de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 5,427,520 4,940,265
Participacién de los trabajadores en las 11y12 (814,128) (741,040)
Utilidades
Impuesto a la Renta 1y12 (1,125,371) (1,100,302)

Utilidad neta del afio 3,488,021 3,098,923

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

Saa—rwcﬁ Dwe Zu«mi

Y7000 00D0D0D7D0D0D0D0D0HD73)3D)H9)))H3)))H) ) )

Ing. Santiago Diaz Cobos Hugo De la Torre Chavez
Representante Legal Contador




LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR CA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 49,360 27,798 26,685,272 ( 3,058,670) 23,703,760
Resolucién de Junta General de Accionistas
del 26 de abril del 2007
Dividendos sobre utilidad del 2006 ( 6,166,794) ( 6,166,794)
Utilidad neta del afo 3,098,923 3,098,923
Saldos al 31 de diciembre del 2007 49,360 27,798 26,685,272 ( 6,126,541) 20,635,889
Resolucion de Junta de Accionistas
del 29 de enero del 2008:
Aumento de Capital 17,464,640 (4,832 ( 17,459,808) - -
Resolucién de junta de Accionistas
del 2 de septiembre del 2008:
Dividendos sobre utilidades del 2007 (3,098,923) ( 3,098,923)
Utilidad neta del afo 3,488,021 3,488,021
Saldo al 31 de diciembre del 2008 17,514,000 22,966 9,225,464 (5,737,443) 21,024,987

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

S/gmeazmz.

Ing. Santiago Diaz Cobos
Representante Legal

JLoT

Hugo De la Torre Chévez
Contador
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
(Reversién de provisién) para obsolescencia de inventarios
Participacién en resultados de subsidiarias
Provisi6n para jubilacién patronal, neta de pagos
Provisi6n para jubilacién bonificacién por desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Utilizacién de provisién por remediacién ambiental
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Ventas de propiedades, planta y equipo
Dividendos recibidos de subsidiaria
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de dividendos a accionistas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Aumento) / Disminucién neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

STMI: o'Bél

Ing. Santiago Diaz Cobos
Representante Legal

Referencia
a Notas

12
12

12
12
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2008 2007
3,488,021 3,098,923
316,933 376,668

1,101 4,802
- 31,547)
- 74,532)

( 215354) ( 61,150)
46,801 ( 29,077)
136,899 -
3,774,401 3,284,087

( 3,464,260) (  615,079)

( 6,656,188) 2,067,577
2,825,287 ( 1,926,863)

( 20,856) (  639,302)

- ( 1,118,609)

(__ 3,541,616) 1,051,811

(114,285 ( 225,807

- 19,085
- 87,974

(114,285 (__ 118,748)

( 3,098,923) ( 6,166,794)

(_ 3,098,923) (_ 6,166,794)

(  6,754,824) ( 5,233,731)
10,832,001 16,065,732
4,077,177 10,832,001

Hugo De la Torre Chéavez
Contador
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida el 12 de marzo de 1966 en la Republica del Ecuador, con domicilio en
la ciudad de Quito provincia del Pichincha. La Compafiia es subsidiaria de Chevron Texaco Global
Energy Inc., compania domiciliada en los Estados Unidos, que posee el 99.98% del capital social.
Debido a esta situacién LYTECA es una compafiia extranjera segin el Régimen Comin de
Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena. <Véase Nota 11>.

La Compafifa que forma parte del Grupo Chevron Texaco, se dedica principalmente a la produccién
de lubricantes y grasas. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene
a'su cargo una o més etapas de produccién, distribucién y venta de los productos. Las operaciones
de la Compaiiia consisten principalmente en la elaboracién, mezcla, combinacién, envase,
importacién, transporte, distribucién, comercializacién, conservacién, almacenamiento y venta al
por mayor y menor de productos derivados del petréleo, la comercializacién de sus productos y de
otros directamente relacionados.

Hasta el 2005 la Compafiia se dedicaba a la comercializacién de combustibles comprados a
Petrocomercial, actividad que fue transferida a su comparia subsidiaria Lutexsa Industrial
Comercial Cia. Ltda.., y en junio del 2006 ésta empresa fue vendida a Terpel S.A.. El convenio de
venta incluia entre otros aspectos, completar la evaluacién de las condiciones ambientales de
cada Propiedad vendida, y desarrollar un plan de accién de soluciones para cada Propiedad. Ver
Nota 18.

En este dltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario ain sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la
actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. En
la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de
priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través
de organismos internacionales. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este pérrafo.

La Administracién de la Compaiiia considera que los factores antes mencionados no han originado
para la empresa durante el 2008 efectos significativos en sus operaciones. Adicionalmente prevé
para el 2009 mantener un fuerte control de costos y gastos para encarar los eventuales efectos de la
crisis.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados,
excepto por lo mencionado en el literal I).

Preparacion de los estados financieros (no consolidados) -

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de los requerimientos de
informacién establecidos por los organismos estatales de control y para su incorporacién en los
estados financieros consolidados de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. y sus subsidiarias. Por
lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la situacién financiera,
ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el patrimonio ni los flujos de efectivo de la
Compaiiia de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
las politicas contables indicadas a continuacién, involucran la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de
los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja, depésitos bancarios e inversiones con vencimientos de tres meses o
menos, sin restricciones para su disponibilidad.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los dep6sitos més los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Provisién para cuentas dudosas -

Se constituye una provisiébn con cargo a los resultados del afo para cubrir deterioros en los
documentos y cuentas por cobrar, y en las cuentas por cobrar a estaciones de servicio - largo plazo
de la Compaiifa. Esta provisién se constituye en funcién de las mejores estimaciones posibles
realizadas por la Compaiiia de acuerdo a pautas establecidas por su Casa Matriz, Chevron Texaco
Global Energy Inc.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas y materiales de empaque, utilizando el costo promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién y
excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el
cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta variables.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de su compaiiia subsidiaria en las que se ejerce influencia significativa se
muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

método, la participacién de la Compafifa en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de
las inversiones es llevada o cargada, segtin corresponda, a los resultados del ejercicio.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la amortizacién acumulada.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calculé
la provisién para impuesto de los afios 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilacién patronal -

El costo de este beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos o gastos
(resultados) del ejercicio con base al método prospectivo.

Bonificacién por desahucio -

A partir del 2008, el costo de este beneficio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos
y gastos (resultados) del ejercicio. (Véase ademds Nota 15). Hasta el 31 de diciembre del 2007, la
modalidad de la Compaiia era no realizar el pago de este beneficio cuando el empleado
renunciaba voluntariamente sin presentar su renuncia a las autoridades competentes. El efecto de
esto ocasioné un disminucién en los resultados del aiio antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta de aproximadamente US$136,899.

Provision para remediacién ambiental -

Hasta el afio 2006 la Compaiiia constituy6 una provisién como consecuencia de las obligaciones
contraidas a través del convenio de venta de acciones de Lutexsa. La mencionada provisién fue
determinada por peritos de la Compaiifa para efectuar la remediacién de las estaciones de servicio
poseidas antes por Lyteca y vendidas a Lutexsa, y se registré con cargo a los resultados del afio. A
partir del 2007, dichos costos son registrados directamente en resultados, en el rubro de Otros
Ingresos, Egresos (neto).

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

(5)




)

YD) DIDDIDDDIDDDIDDIDIDDDINDDDIDNDNIIDINDDI) D)D)

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2008 2007
Cajay bancos 4077177 432,001
Inversiones temporales
Overnights - Citibank, N.A. (1) - 10,400,000
Certificados de depésito - Filanbanco S.A. (2) 82,891 82,891
Provisién para inversiones temporales (2) (82,891) - (82,891) 10,400,000
4,077,177 10,832,001

(1) Inversiones que generaban un interés del 1.1% y que vencieron en enero del 2008.

(2) Certificados de depésito emitidos por esta institucién financiera, por el valor retenido a la
Compaiifa en el proceso de congelamiento de fondos. Este rubro esta provisionado en un

100%.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

2008 2007
Conauto 2,578,486 2,478,632
CEPSA 48,368 933,788
Otros menores 26,065 66,418
2,652,919 3,478,838

El saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se desglosa de acuerdo a los segmentos de negocio

de la siguiente manera:

2008 2007
Cartera de combustibies 27,005 27,005
Cartera de lubricantes 2,625,914 3,412,420
Otras menores - 39,413

2,652,919 3,478,838

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacion)

2008 2007
Productos terminados 3,530,781 1,634,879
Materia prima 4,846,242 3,523,544
Material de empaque 425,597 268,462
Inventarios en transito 4,069,158 788,705

12,871,778 (1) 6,215,590 (1)

(1)  Los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden exclusivamente a
productos relacionados con la produccién y comercializacién de lubricantes.

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A ESTACIONES DE SERVICIO - LARGO PLAZO

Composicion:
2008 2007
Alberesse (2) 513,731 (1) 513,731 (1)
Menos - provisién para cuentas dudosas (120,246) (120,246)

(  120,246) ( 120,246)

(1)  En relacién a esta cartera en el 2006 se realiz6 el embargo del bien inmueble por un valor
estimado segln avalGos disponibles por US$562,000. Durante el 2008 se realiz6 nuevamente
un avalio determindndose un valor de US$876,662, el cual fue realizado por un perito
avaluador designado por la jueza encargada del juicio. El 3 de febrero del 2009, dispuso el
remate del bien inmueble embargado para el 14 de mayo del 2009.

(2)  La Administracién clasificé estas cuentas como largo plazo, debido a que su recuperacién
depende de !a resolucién final de los tramites legales indicados en (1).

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipo de computacién
Tuberfas y tanques

Menos:
Depreciacién acumulada
Total activos depreciables
Terrenos
Obras en proceso
Total de activos no depreciables
Total al 31 de diciembre

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Ventas/Bajas

Adiciones, netas
Depreciacién del afio
Total al 31 de diciembre

Tasa anual de

2008 2007 depreciacién
%
697,888 697,888 5y10
572,247 572,247 10
2,663,915 2,663,915 10
310,861 310,861 20
680,246 725,873 33
2,013,750 1,830,562 10
6,938,907 6,801,346
(5,596,680) (5,325,373)
1,342,227 1,475,973
141,573 101,573
74,286 183,188
215,859 284,761
1,558,086 1,760,734
2008 2007
1,760,734 1,930,680
- ( 19,085)
114,285 (1) 225,807
{ 316,933) ( 376,668)
1,558,086 1,760,734

(1)  Corresponden principalmente a construcciones en proceso que serdn activadas en el 2009.

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

(Véae pégina siguiente)
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NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacion)

Valor Porcentaje de
Valor patrimonial participacion Actividad
Entidad en libros proporcional en el capital principal
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Envases, Tambores Nacionales C.A.
(Entanaca) 466,194 250,840 466,194 250,840 71 71 Fabricaci6n de envases metilicos
466,194 250,840 466,194 250,840

El siguiente cuadro resume el movimiento durante el afio 2008 y 2007 en el valor contable de las
inversiones: '

_Entanaca
Saldo al 1 de enero del 2007 880,569 (1)
Participacion en las utilidades del 2007 de la subsidiaria 35,637
Ajuste al valor patrimonial proporcional, registrado en ingresos del afio 25,513
Dividendos recibidos de la subsidiaria ( 87,974)
Distribucién de dividendos declarados de la subsidiaria, pendientes de recibir (2) ( 602,905)
Saldo al 1 de enero del 2008 250,840 (1)
Participacion en las utilidades del 2008 de la subsidiaria, registrada en Ingresos del afio 215,354
Sal do al 31 de diciembre del 2008 466,194 (1)
M Segun estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2008 y 2007.
(2) Véase Nota 13.
NOTA9- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:
2008 2007
Hidrogeocol - Ecuador CIA. LTD (1) 359,973 95,264
Afton Chemical Corporation 230,669 111,681
Corporacién Aduanera Ecuatoriana 106,788 121,625
Hidromecénica Andina 119,893 41,990
Latinoamericana de Envases S.A. 40,907 -
Dienesy Cia Ldta 28,243 25,282
Manufacturas metaldrgicas RHEE 25,865 21,182
Infineum Uk. Ltd. 18,151 -
Otros menores 165,782 321,255
1,096,271 738,279

(1) Corresponde a facturas por pagar por gastos por remediacion ambiental incurridos por la
Compania.

9
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NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicion:

2008 2007
Otras provisiones 30,306 30,306
Servicios varios (2) 112,482 94,548

142,788 124,854
] e

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de pago en concepto de compra de
bienes y servicios que ya han sido recibidos por parte de la Compaiifa, pero cuya
documentacién se encuentra pendiente de formalizacién y/o recepcién. Dichos conceptos
son contabilizados en esta cuenta hasta su registro definitivo en la cuenta del respectivo
proveedor. A la fecha de emisién de estos estados financieros se han recibido las facturas
respectivas.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio
1993. Los afios 2005 al 2008 se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros la Compaiiia estd siendo fiscalizada por el afio
2004 habiéndose recibido el 6 de enero del 2009, el Acta Borrador de Determinacién No. RLS-
ATRABD2008-0183, en la cual se establecen impuestos adicionales por aproximadamente
US$2,355,820 (sin incluir intereses, recargos del 20% y multas). La Administracién de la
Compaiiia presenté el 30 de enero del 2009 los descargos correspondientes, por lo que se
encuentra en espera del pronunciamiento por parte de la Autoridad Tributaria y considera que
cuenta con los argumentos suficientes para obtener un resultado favorable, posicién respaldada
por el criterio de sus asesores tributarios, y por tanto no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de este proceso.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos respectivos.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta de los afios
terminados al 31 de diciembre:

(Véase siguiente pégina)

(10)




)

DIREDELIDER D ED D IS DI R T NN D I BED B JED BN NN HD I B D TN N D D BN B

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

2008 2007
Utilidad antes del impuesto a la renta seg(n registros contables 5,427,520 4,940,265
% de participacién de los trabajadores en las utilidades
<Véase Nota 2 j)> 15% 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades 814,128 741,040
Maés - Gastos no deducibles 145,404 263,134
Menos - Ingresos exentos (257,313) (61,150)
Utilidad tributaria 4,501,483 4,401,209
Tasa impositiva <Véase Nota 2 i)> 25% 25%
Impuesto a la renta 1,125,371 1,100,302

Precio de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacién
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

Durante el 2008, la Administracién de la Compania presenté a la Administracién tributaria, el
informe definitivo sobre Precios de Transferencia para las operaciones realizadas con sus
relacionadas durante el afio 2007, el mismo que fue preparado por un profesional independiente
y que concluia sobre fa no existencia de ajustes a los montos del Impuesto de Renta declarado y
pagado. A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la Compafia,
basada en un analisis preliminar para las operaciones que Lubricantes y Tambores del Ecuador
C.A. mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que no existirin efectos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre
del 2008. El estudio final serd concluido a la fecha requerida por las autoridades tributarias
ecuatorianas.

NOTA 12 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

(Véase siguiente pégina)
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NOTA 12 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saldos al Pagos y/o Saldos al

o 2008 - [ ilizaci final
Provisién para cuentas dudosas 181,308 - - 181,308
Beneficios sociales 894,924 2,574,684 (2) (  2,492,398) 977,210
Impuestos por pagar 1,602,915 7,761,643 (3) (  7,864,785) 1,499,773
Jubilacién patronal 324,097 81,258 ( 34,457) 370,898
Desahudo Actuarial (Ver Nota 15) - 136,899 - 136,899
Afio 2007
Provisién para cuentas dudosas 212,855 34,057 ( 65,604) (1) 181,308
Provisién para obsolescencia de inventario 74,532 51,213 ( 125,745) -
Beneficios sociales 1,472,188 2,297,386 (2) (  2,874,650) 894,924
Impuestos por pagar 1,664,953 4,857,748 (3) (  4,919,787) 1,602,915
Jubilacién patronal 353,174 36,902 ( 65,979) 324,097

(1)  Correspondia a cuentas por cobrar dadas de baja contra la provisién de cuentas dudosas por
ser cartera vencida incobrable con una antigiiedad superior a cinco afios.

(2) Incluye US$814,128 (2007: US$741,040) de participacién de los trabajadores en las
utilidades del afio.

(3) Incluye US$1,125,371 (2007: US$1,100,302) de impuesto a la renta del afo vy
US$5,427,347 (2007: US $4,456,990) por concepto de impuesto al valor agregado.

(4)  En adici6n a lo indicado en (3) incluye principalmente: US$312,540 (2007: US$370,700) en
concepto de impuesto al valor agregado y US$34,131 (2007: US$96,832) por concepto de
retenciones en la fuente.

Al 31 de diciembre del 2008 se incluyen en el rubro Documentos y cuentas por cobrar impuestos
pagados por anticipado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado por US$563,890 y US$558,949, respectivamente (2007: US$881,658 y US$ 550,357), los
mismos que se liquidardn en el afio 2009 al realizarse los pagos de impuestos correspondientes.

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a compaiias y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 se originan basicamente en las transacciones descritas mas adelante. Dichos saldos
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de companias y
partes relacionadas a los accionistas de la Compafiia, o compafifas con accionistas comunes con
participacién accionaria significativa al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

2008 2007
Cuentas y documentos por cobrar

Envases, tambores nacionales C.A. (Entanaca) 720,029 (1) 602,905
Chevron Overseas Petroleum (Qatar) Ltd. 20,400
Chevron Caribbean - El Salvador 29,165 25,716
GLOBTECH - Latinoamerica B 3,633
Productos Chevron Texaco Mexico, S.A 2,114 2,114
Chevron Tex Global Dowstream 23,121 24,156
CUSA, Global Lubricants Base Qils Trader - 2,666
Lubricanes y Grasas CT del Peru S.R.L. 42,652 54,714
FAMM LLC - Latin America Fuels 12,004 27,523
Chevron Support Business Center - 16,103
Societe Antillaise des Petroles Texaco 21,666 16,265
CTOPTC - Division 1,362 -
Chevron Texaco information Technology Co. 22,440 -
Chevron Holdings Finance Limited 4,500,000 (2) -

5,394,953 775,795

Cuentas y documentos por pagar - corto plazo

Cusa Global Lubricants Base Oils Trader 2,699,605 (3) -
Chevron USA - Project Olympic branch - 540
Chevron Oronite Co. LLC 24,961 -
Chevron Information Technology Company - 20,707
Chevron Petroleum Company Colombia 126,791 (3) 120,127 (3)
Chevron Corporation 27,161 39,007
Texaco Intl Trader Inc. Latin America 432,791 (3) 236,933 (3)
Chevron Oronite Brasil Ltda. - 28,275
Texaco Group LLC. Latin America HQ 9,940 412,857 (4)
Chevron Business & R. E. Services 434 449
Entanaca C.A. - 13,427

3,321,683 872,322

(1) Corresponde principalmente a US$602,905 por dividendos declarados en el 2007, pendientes
de pago; y, US$116,683 por servicios administrativos.

(2) Corresponde a un préstamo otorgado a Chevron Holdings Finance Limited por US$7,500,000
a una tasa libor, de cobro trimestral, cuyo con vencimiento es el 31 de marzo del 2009. Al 31
de diciembre del 2008 se han recuperado US$3,000,000.

(3) Corresponde bésicamente a saldos por compras de materia prima para fabricacién de
lubricantes.

(4) Correspondia a saldos por pagar de compra por materiales ergonémicos.

Los saldos por cobrar y pagar no devengan intereses y no tienen plazo definido de liquidacién, sin
embargo la Administracién estima que serdn recuperados y/o pagados en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas:

(13)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2008 2007

Compras de inventarios y suminitros 31,140,036 28,475,297
Servicios recibidos y licencia de software 13,016 94,554
Ventas de inventarios y suministros 976,058 1,223,749
Pagos por asistencia contable y financiera <Véase Nota 19 iii> 229,727 169,087
Ingresos por gestién administrativa <Véase Nota 19 ii)> 106,075 116,683
Dividendos pagados (5) 3,098,921 6,166,794
Dividendos recibidos y pendientes de recibir - 690,879
Reembolso de Gastos por remediacién ambiental (6) 1,985,754 1,063,155
Reembolso de Gastos némina, Gastos de viaje 1,057,170 857,546
Préstamos otorgados (7) 7,500,000 -

(5) Véase estado de cambios en el patrimonio adjunto. Corresponde a dividendos declarados
sobre utilidades generadas en el afio 2007 y 2008.

(6) Corresponden a gastos incurridos por Chevron Texaco por cuenta de Lyteca. Ver Nota 18.

(7) Véase (2) anterior.

En general no se realizaron transacciones con terceros equiparables a las efectuadas con partes
relacionadas.

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisi6n para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encontraban
prestando servicios a la Compaiija. <Véase Notas 2 k) y 12>.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento para el afio 2008 del 4% (2007: 4%)
(conmutacién actuarial) para la determinacién del valor actual de la reserva matematica.

NOTA 15 - DESAHUCIO

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008, dichos pasivos se determinan con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con
cargo a los resultados del ejercicio.

(14)
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

La Junta de Accionistas celebrada el 29 de enero del 2008 aprob6 incrementar el capital de la
compadia en US$17,464,640 mediante la capitalizacién de reservas por US$17,459,808 y de
Reserva Legal por US$4,832, el cual fue aprobado el 8 de octubre del 2008 en la
Superintendencia de Compafias mendiante Resolucién No. 08.Q.1.004220 e inscrito en el
Registro Mercantil el 18 de noviembre del 2008. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31
de diciembre del 2008 comprende 1,251,000 acciones ordinarias y nominativas de US$14 cada
una.

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2007 comprendia 1,234,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2008 2007
Intereses ganados a Instituciones financieras y otros (1) 175,636 342,255
Ventas de activos fijos - 13,727
Gasto por remediacién ambiental (2) ( 4,168,445) ( 955,019)
Otros menores 143,314 126,014
( 3,849,495) ( 473,023)
(1) Incluye principalmente US$152,585 de intereses ganados en préstamo otorgado a compafia

relacionada <Véase Nota 14 2)>. En el 2007 inclufa principalmente intereses ganados en
inversiones overnight mantenidas en el Citibank N.V..

(2)  Corresponde principalmente a: i) pagos a contratistas (terceros) por estudios y trabajos de
remediacién ambiental; ii) pagos al personal de Chevron Texaco del exterior involucrados
en la evaluacién y andlisis de los trabajos de remediacién; y, iii) importacién de equipos y
materiales para ser utilizados en los trabajos de la remediaci6n. Estos trabajos se realizan de
acuerdo a los compromisos contraidos en el convenio suscrito con Terpel <Véase Nota 1>
para la remediacién de las estaciones de servicio, en dicho convenio se establecfa, entre
otros aspectos, que Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A debers, a su costo y gasto: (i)
completar su evaluacién de las condiciones ambientales de cada Propiedad; (ii) desarrollar
un plan de accién de soluciones para cada Propiedad; (iii) enviar dichos planes de acci6n

(15)
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NOTA 18 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
(Continuacion)

de solucién a DINAPA para su aprobacién en los casos expresamente requeridos para
hacerlo de acuerdo con lo estipulado por la ley ecuatoriana; y (iv) implementar el plan de
soluci6n sobre cada propiedad, con lo aprobado por DINAPA. <Véase ademds Nota 2 )>.
A partir del 2007, los costos y gastos relacionados con dicha remediacién ambiental, son
registrados en resultados del periodo en el cual se incurren, y a partir de ese afo no se
registran provisiones adicionales para cubrir con estos costos y gastos, debido a la
imposibilidad técnica de estimar confiablemente los montos involucrados en la remedlac:én
ambiental de las estaciones de servicio.

NOTA 19 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Convenio de venta y de publicidad compartida con Compaiiia Automotriz (Conauto) -

En el 2007, la compaiia suscribié un contrato con Conauto denominado “Programa de Desarrollo
de Negocios BDP” el cual tiene como objetivo el desarrollo de la marca Texaco 6 Chevron,
mediante el cual Lyteca reconoce un descuento sobre las ventas realizadas, el cual dependeré del
monto invertido en publicidad a favor del desarrollo de la marca, hasta un porcentaje basado en el
volumen total de ventas).

El monto méximo del compromiso total de compra que ha sido acordado con el distribuidor para el
afo de vigencia del contrato es de 4,967,740 (2007: 5,340,957) galones y el descuento a otorgar es
de US$0.086 (2007: US$0.0776) por galén vendido.

El monto de descuentos en el 2008 por este concepto y por el cual la compafiia emitié Notas de
Crédito asciende US$320,015 (2007: US$274,928).

Convenio de gestion administrativa - operacional

En diciembre de 1998, la Compaiiia suscribié con Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca)
un convenio de “Gestién administrativa — operacional y de control” de plazo indefinido,
mediante el cual LYTECA se compromete a proporcionar a ENTANACA asistencia gerencial,
administrativa y operacional para el 6ptimo y total funcionamiento de la empresa en dichas éreas.
En diciembre del afio 2000 se firmé un adéndum al convenio establecido, en el que ENTANACA
se compromete a reembolsar los costos y gastos administrativos incurridos por LYTECA a nombre
de ENTANACA, previo acuerdo entre las partes.

Los gastos incurridos por LYTECA a nombre de ENTANACA, durante el afio 2008 ascendieron a
aproximadamente US$116,683 (2007:US$116,683), que se registraron en el rubro Gastos de
administracién y ventas, los mismos que fueron al 31 de diciembre del 2008 quedaron
pendientes de pago por parte de Entanaca. Al 31 de diciembre del 2008 el monto a ser
reembolsado fue registrado en el rubro de Otros Ingresos.
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iii)

NOTA 19 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacién)

Contrato de servicios contables y financieros

Con fecha marzo 2007 la Compaiifa suscribié un contrato de prestacién y exportacién de servicios
contables con Chevron Support Center S.A., con vencimiento indefinido sin embargo este puede
darse por terminado con una notificacién realizada 30 dias antes de la fecha de término, en el cual
se establece que la Compaiiia recibira asistencia contable y financiera, y devenga un honorario fijo
mensual de acuerdo a una tabla de costos previamente.

Los gastos incurridos por este concepto durante el afio 2008 ascienden a US$262,698 (2007:
US$169,087), que se registraron en el rubro Gastos de administracién y ventas, los mismos que
fueron cancelados en su totalidad al 31 de diciembre del 2008.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

(@)

(b)

Reclamo de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana -

Pago por no nacionalizacién de productos e importaciones

Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia mantiene pendiente de resolucién reclamos de
afos anteriores de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) por: a) por haber registrado
erréneamente, a criterio del Organismo de control, el producto SPRAYTEX en el
Documento Unico de Importacién (DUI), estableciendo multas a la Compaiia por
US$569,487 y, b) reclamos por ciertas importaciones de bésicos por US$272,140 cuyas
fechas de las facturas eran posteriores a la fecha del certificado de origen.

La Administracién de la Compafifa considera que cuenta con los argumentos de hecho y de
derecho suficientes, respaldadas en el criterio de sus asesores legales para obtener una
resolucién favorable, y por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de estos asuntos.

Litigios pendientes -

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia mantenia un litigio originado en afios anteriores
con Serinalva Compania de Servicios S.A. quien alegaba que LYTECA no habia cumplido
con el Contrato de Suministros de Productos al no haber obtenido los permisos del
Municipio para su operacién; por lo que demanda dafios y perjuicios en una cuantia que
asciende a US$1,500,000. El Tribunal Arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de la
Cémara de Comercio de Quito dicté el laudo definitivo el 17 de febrero del 2003,
aceptando parcialmente las pretensiones de Serinalva Compafia de Servicios S.A. e
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NOTA 20 - CONTINGENCIAS
{Continuacion)

imponiendo a LYTECA el pago de una multa por US$50,000 por negligencia en la
obtencién del permiso de construccién referido y a reembolsar a la compadia actora la
cantidad de US$50,000 de gastos realizados para la ejecucién del proyecto fallido, decisién
que no fue compartida por Serinalva Compariia de Servicios S.A., planteando un recurso de
nulidad del laudo arbitral, sin embargo LYTECA dio contestacién al mencionado recurso de
nulidad y solicité a la Corte Superior de Justicia que lo deseche por carecer de fundamento
de hecho y derecho. A la fecha de emisi6n de estos estados financieros la Compafiia ha
solicitado ante los magistrados, que se lo declare en abandono por no habérselo impulsado
durante los dltimos tres afos y por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de este proceso

NOTA 21 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia sigue la politica, con base a disposiciones de su Casa Matriz de no asegurar contra
los riesgos de incendio, robo u otros siniestros sus inventarios, propiedades, planta y equipo, cuyo
saldo neto en libros al 31 de diciembre del 2008 asciende aproximadamente a US$10,144,847
(2007: US$6,902,857).

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (24 de abril del
2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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