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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 25 de abril del 2003

Hemos auditado el balance general adjunto de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. al 31 de
diciembre deil 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basado en nuestra auditoria. L.os estados financieros de ! ubricantes y Tambores
del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2001 fueron examinados por otros auditores cuyo
informe de fecha 24 de abril del 2002 (excepto por la Nota 11 cuya fecha s 26 de junio del
2002}, contiene una opinidn con salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados
financieros debido al diferimiento de pérdidas en cambio y, dos parrafos explicativos sobre: a) el
método de valuacién de las inversiones en acciones y b) la economia general del pais.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requicren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de prucbas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados vy de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Segiin se explica en la Nota 2 i) a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas on
la legislacion vigente, la Compafia difirié al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas cn cambio
devengadas en dicho afio por un monlto equivalente a US$8,203,598 para ser amortizadas en un
plazo de hasta cinco afios a partir del afo 2000. Hasta el 31 de diciembre del 2002 las referidas
pérdidas fueron totalmente amontizadas, gencrando cargos en los resultados del afto y en los
resultados de afos anteriores por US$3,477,621 y US$4,725,977, respectivamente, Este
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A los accionistas del Directorio y
Accionistas de

Lubricantes y Tambaores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 25 de abril del 2003

tratamiento contable, si bien esta permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio
del afio 2002 y la utilidad neta del afio 2002 se encuentran subeslimadas en US$3,477,621. Fsle
asunto no tiene efecto sobre el patrimonio al 31 de diciembre del 2002.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo 3 precedente, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos .
importantes, la situacion financiera de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. al 31 de
diciembre del 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por ¢l afo terminado cn esa fecha de confermidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Tal como se explica en las Notas 1y 14 a los estados financieros, las operaciones de Lubricantes y
Tambores del Ecuador C.A. incluyen la compra y venta de biencs y servicios realizados con
compafijas relacionadas del mismo grupo econdmico, a los precios y bajo las condiciones
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6. Segin se indica en las Notas 2 g) y 8 a los estados financieros, con base en la puesta en vigencia
de fa NEC No. 20, la Compaiia cambié, con efecto al 1 de enero det 2002, el método de
valuacion de sus inversiones en una compafifa subsidiaria adoptando el método de participacion.

QWMoFM f@)

No. de Registro en la Ramiro Cruz
Superintendencia de Apoderado
Companias: 0711
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No. de Licencia
Profesional: 14760




LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR CA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
Expresados en délares estadounidenses,

Activo

ACTING CORRIENTE

Caja v bancos

Inversiones temporales

Documentos v cuentas por cobrar
Ciientes
Cuentas por cobrar a estaciones de

SERVCIO = POTCGON corriente

Companias relacionadas
Anticipes
impuestos pagados por anticipado
Otras

Provision para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo carriente
CUENTAS PCR COBRAR A £STACIONES DE

SERVICIOS - LARGO PLAZO
Pro.

5 para cuentas dudosas,

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO. menos
depreciacion acumulada

INWERSIONES EN ACCIONES

CARCOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total ded activo

Refe

ferencia
aNotas 2002 2001
3 2.636.928 1.112,333
3 733.154 2,550,000
4 6.612,304 9.352,871
6 133 437 383116
14 1,413,817 -
81,984 -
255.330 -
164,767 -
8,681,579 9,735,987
13 i 2790461 . 398,017
8,402,533 5,337,970
5 3,529,972 6,959,149
- 869,268
15.322,587 20,828,720
6 2,126,376 2,133,324
6 v 799,254} 849952
130712 1283372
7 18.532,519 20,568,018
B 1.943045 1273477
9 647,942

avi

/

37 773215 48.175.797

Las notas explicativas anexas 1a 24 son parte integrante de los estados financieros

Pasivo v patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Documentas y cuentas por pagar
Proveedores

Compaias relacionadas

Qrras

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Companias relacionadas
Provisién para jubilacion patronal
Otros

PATRIMONIO ivéase estados adjuntost

Total del pasivo y patrimonio

/ -
> a7

Referencia
2 Notas

10
14
1

13

13

14
13

3,474 348

2,495.634

3,353.057
9,323,039

432,101
263395

717.496

10.040,535

8.200,000
131.621
1.386

19.399.673

Ing. José Obando

Contador

2001

3,700,000

8.198,989
15.936,238
584,327

24.719.554

561,388

561,388

30,986,942

196.521

16,998,334

48.175,797



LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2002 2001
Ventas netas 146,854,753 134,967,074
Costo de productos vendidos ( 733,814,556) ( 122,663,128)
Utilidad bruta 13,040,197 12,303,946
Gastos de administracién y ventas ( 7,442,290 ( 9,373,232)
Amortizacion de diferencia en cambio diferida .
en el afo 1999 9 ( 3,477,621} ( 1,932,185)
Litilidad en operacién 2,120,286 998,529
Participacion en resultacdos de subsidiarias 8 167,066 -
Otros ingresos (egresos) neto 18 251,535 871,935)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 2,538,887 126,594
Participacién de los trabajaderes en las utilidacles { 377,073) | 23,522)
Impuesto a la renta { 401,200} ( 978)
Utilidad neta del ano 1,760,614 102,094
Las licativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Jos¢ Obando -
Contador \
B — T e ~ _‘,,,,-_f)




LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

ESTADOQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital

Saldos al T de enero del 2001 16 49,360

Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2001 49,360

Ajuste de inversiones al método
de participacién 6

Utitidad neta del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2002 49,360




LUBRICANTES Y TAMBORES OEL ECUADOR CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a notas 200z 2001
Fiujo de efective de las operaciones
Utilidad neta del afo 1,760 614 102,094
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados gue no representan
movimicnto de efectivo:

Depreciacion 7 2,831,670 2,870,657
Amortizaciones 9 3,749,496 2,308,014
Provision para cuenlas incobrables 13 67,963 - .
Provision para obsolescencia de invenlarios 13 79,675 -
Participacion en resullados de subsidiarias 8 { 167,066} -
Provisian para jubilacién patronal, neta de pagos 13 { 64,900) 93,287
8,257,452 5,374,052
Cambrios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 867,174 { 1,947.856)
Inventarios 3,349,502 { 2,111,805}
Ciastos pagados por anticipado 869,268 { 524,657)
Cuentas por cobrar a estaciones de servicio - largo plazo ( 43,750 -
Cargos diferidos y otros activos { 175,228 | 154,710}
Documentos y cuentas por pagar { 1539%,515) 4,495,802
Pasivos acumulados 156,08 376,177
Efective neto provisto (ulilizado) por las operaciones ( 2,115,689 4,506,997
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones de propiedades, planta y equipo 7 { 790,171 (1,895,155
thcremento en inversiones { 3,777y | 999,771)
tiectivo neto utilizado en actividades de inversion { 799,948)  ( 2,894,926)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento .
{(Disminucion) aumenio de obligaciones bancarias {5,700,000) -
Dividendos recibidos 8 142,000 -
Aumento de pasivo a large plazo - companias relacionadas 8,200,000 -
Aumento de otros pasivos a largo plazo 1,586 -
Tfectivo neto provisto por aclividades de financiamiento 2,643,156 -
Aumento (disminucion) neta de efectivo ({ 272,251} 2,612,071
Hectivo y equivalentes de efective al inicia del ano 3,602,333 1,050,262
Heaivo y equivalentes-dweefectivo al final del ano 3 3,390,082 3,662,333
/

/

1as notasfexplicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de fos estados ﬁnancicl}és.

~

Ing. José¢ Obando
Contacor b
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

La Compania fue constituida ¢l 12 de marzo de 1966 en la Repiblica del Ecuador, con domicilio en
la ciudad de Quito provincia del Pichincha. La Compania es subsidiaria de Chevren Texaco Clobal
Energy Inc., compaiiia domiciliada en los Estados Unidos, que posec el 99.98% del capital social.
Debido a esta situacion LYTECA ¢s una compaiia extranjera segin el Régimen Comian de

Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena. <\/éase Nota 12>,

La Compadia forma parte del Grupo Chevron Texaco, ¢l cual se dedica principalmente a la
produccién y comercializacion de combustibles (gasolina, diesel etc.) y toda clase de lubricantes y
grasas, bajo las marcas Havoline, Texaco, Ursa y otros. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mds etapas de produccion, distribucion y venta de
los productos. Las operaciones de la Compafia consisten principalmente en la elaboracion, mezcla,
combinacidén, envase, importacion, transporte, distribucién, comercializacion, conservacion,
almacenamiento y venta al por mayor y menor de produclos derivados del petrdleo, la
comercializacidn de sus praductos y de otros directamente relacionados.

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 205 del 1 de julio de 1994 y segiin Oficio No.
950092 del Ministerio de Energia vy Minas, fa Direccion Nacional de Hidrocarburos calificé a
Lubricantes y Tambores del Lecuador CA. como comercializadora, por lo cual, puede cjercer
actividades de importacion, almacenamiento y comercializacion de  productos derivados de
petroleo.  En enero de 1995 da Compafia suscribio un contrato con Petrocomercial, con una
vigencia de 15 afos, para el abastecimiento y comercializacion de combustibles, principalmente de
produccién nacional, en ¢l territorio ecuatoriano. Los precios de los combustibles que comercializa
la Compania estan regulados por Petrocomercial.  Durante el afo, el margen de utilidad para las
comercializadoras fue del 18%. Fl 19 de enero del 2003 el gobierno incrementé el precio de los
combustibles sin que con esta medida, se modifique ¢l margen de ganancia del 18%.

NOTA 2 - RESUMEN DE EAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Fcuatorianas de Contabilidad
INEQ) y estan basados en el costo historico, modificado en o que respecta a los saldos originados




b)

C)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacitn)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, lodas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resullados, asi como en la revetacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacién de estados financieros -

Como se explica en la Nota 8 la Compafnia mantiene el 71% y 100% de parficipacion en sus
subsidiarias Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) y Noliber S.A., respectivamente. Sin
embargo, no prepara estados financieros consolidados debido a gque en febrero del 2003 la entidad
de control emitié la Resoluciéon No. 03.Q0.ICI mediante la cual se suspende hasta el afio 2003 tal
requerimicnto,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja y depésitos bancanos con vendimientos de tres meses o menos, sin
restricciones para su disponibilidad.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depasitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Provisién para cuentas dudosas -

Se constituye una provision con cargo a los resullados del ano para aubrir deterioros en los
documentos y cuentas por cobrar, y en las cuentas por cobrar a estaciones de servicio — largo plazo
de la Compafia.  Esla provision se constituye en funcion de las mejores estimaciones posibles
realizadas por la Compaiia de acuerdo a pautas establecidas por su Casa Matriz, Chevron Texaco
Global Energy Inc.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas y materiales de empaque, utilizando el coslo promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Hasta el 31 de diciembre del 2001, las inversiones en acciones de companias subsidiarias se
muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, cl cual no excede los valores determinados mediante el método
de participacién.

Con cfecto al 1 de enero del 2002 y con base en la puesta en vigencia del la NEC 20, la Compania
adoptd el método de participacién para valuar las inversiones en acciones de su compania
subsidiaria Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) en la que ejerce inlluencia significativa. La
diferencia entre el valor de dichas inversiones en los libros de la Compania al 1 de enero del 2002 y
los montos que resultan de la aplicacion del método de participacion a dicha fecha fue imputado a
la cuenta de activo Inversiones en acciones, con contrapartida en cuentas det patrinronio en la forma
descrita en el estado de cambios en el patrimonio. Con base en dicho método, fa participacion de la
Compafia cn las ganancias o pérdidas de su subsidiaria generada a partir de dicha fecha es incluida
en el valor de las inversiones, con contrapartida en los resultados del ejercicio. Los dividendos en
efectivo recibidos de su subsidiaria se deducen del valor de la inversion.

Las inversiones en acciones de otras compafiias se muestran al costo historico o al valor ajustado y
convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segln corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizactén econdmica.

El valor de los activos fijos v la depreciacion acumulada de os clementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiente Y reparacioncs
menores se cargan a los resultados del ano,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vica Gtil estimada,
siguicndo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Se muestra al coste histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la amortizacion acumulada.

Incluye principalmente rentas pagadas a estaciones de servicio y mejoras a los programas de
computacion, que de acuerdo con disposiciones legales vigentes sc amortizan en un perfodo de
hasta 15 afios. Véase Nola 9,

Al 31 de diciembre del 20071 el rubro incluia pérdidas netas en cambio por US$8,203,598 diferidas
en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su
amortizacién en un plazo maximo de cinco anos a partir del afo 2000, Dichas pérdidas fueron
ajustadas y convertidas a délares de acuerdo a lo establecido en fa NEC No. 17. Dwurante los afios
2002, 2001 y 2000 las referidas pérdidas fucron amortizadas, generando cargo a los resultados de
dichos afios por US$3,477,621, US$1,932,185 v 1US$2,793,792, respectivamente.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuestc aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% aplicable a Tas utilidades
gravables. A partir del cjercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.  La Compafifa calculd la provision para impuesto del afio 2002 a la tasa del
25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

1 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacién patronal -

El costo de este beneficio jubilatorio a cargo de Ja Compania, determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos o gastos
(resultados) del ejercicio con base al método prospectivo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de fa Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ¢jercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compadia.

Cambios contables -

La Companriia adopld con efecto al 1 de encro de 2002 el mélodo de participacion para valorar las
inversiones que manticne en su subsidiaria Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca), En ol
cjescicio anterior fa Compafia valu6 estas inversiones al costo. El cambio de método representa un
incremento cn el patrimanio por US$807,791 (incluye US$167,066 en las utilidades del afo 2002,

antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta). Véase Nota
8.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja y bancos 2,656,928

Inversiones tem por.llcs

Notas de crédito - Ministerio de Finanzis 533,154 (1)
Overnights - Citibank, NA, 200,000 (2}
Cerlilicados de depésito - Filanbanco S.A. 92,045 (3
Provisidn para inversiones tempnmles‘ (92,045) (3} 733,154

3,390,082

(1) Corresponde a cinco notas de crédito emitidas por el Ministerio de Finanzas a favor de la
Compania por pago de impuesto a la renta on exceso; las cuales se pueder negociar en el
mercado o utilizar para del pago de impuesto a la renta de la Compaiia.

(2] Inversiones que generan un interés que oscila entre el 1y 1.1% con venciriento en enero
del 2003,

(3} Certificados de depésito emitidos por esta institucién financiera, por el valor retenido a la

Compaiifa en el proceso de congelamiento de fondos. Fste rubro estid provisionado en un
100%.




NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Conauto 2,148,236
American Airlines Inc. 562,565
Lineas aereas Costarricenses 220,753
Herederos Maurice Laniado 212,900
Continental Airlines 156,851
Ecuatoriana de Construcciones 136,754
Mario Ruben Tinajero 123,308
Estacidn de servicio Mundo Tuerca 95,699
Petroproduccion 91,967
Estacion de servicio Petrozam 80,866
Super estacion Flamingo occidental 75,609 .
Estacion de servicio Eloy Alfaro-Quito 74,345
Estacion de servicio Casanova 73,578
Arval S.A. 76,747
Super estacién Flamingo oriental 71,374
Estacion de servicio Melissa 65,216
Otros menores 2,345,536

6,612,304

El saldo al 37 de diciembre del 2002, se desglosa de acuerdo a los segmentos de negocio de la
siguicnte manera:

Cartera de combustibles 3,131,015
Cartera de lubricantes 2,148,236
Cartera de transporte acreo 996,583
OLras menores 336,470

6,612,304 .

NOTA 5 - INVENTARIOS
Compaosicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - INVENTARIOS
{Continuacion)

Productos terminados

1,261,687
Materta prima 1,890,117
Material de empaque 175,448
Inventarios en trdnsito 345,187

3,672,439
Provisidn para inventarios obsoletos y de lento movimiento (Véase Nota 13) ( 142,467)
3,529,972
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A ESTACIONES DE SERVICLO - LARGO PLAZO .
Largo plazo
Albercsse 513,611
Macarva 319,746
Daule 204,942
Sushufindi 200,000
Eloy Alfaro-Quito 125,845
Elias Loor 112,476
Melissa 104,110
El triangulo 103,161
Otros menores __ 595,922
2,279,813 ()
Menos - porcion corrienle L 153,437) (2)
2,126,376 (3)
Menos - provisién para cuentas dudosas {799,254) (4) .

1,327,122

(1) Corresponde a préstamos otorgados por fa Compafia a estaclones de servicio de terceros, con
las cuales s¢ mantienen acuerdos de venta exclusiva de combustibles comercializados por la
Comparnia. los plazos de estos préstamos varian entre 4 y 12 anos y durante el afo 2002
generaron inlereses a unas tasas que fluctuaron entre 8% y 15% anual.  Estos préstamos estdn
respaldados por hipotecas abiertas sobre los inmuebles vy prenda sobre los bicnes de las
estaciones de servicio a favor de la Compaiia.  <<Véase nota 18 (1)

(2} Porcion corriente de los mencionados préstamos que vencen en el afio 2003.
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

Tasa anual de
depreciacian

%
Edificios e instalaciones 6,884,554 5y10
Muebles vy ensercs 1,242,168 10
Maquinarias y equipos 16,176,471 10
Vehiculos 839,768 20
Equipo de computacién 901,651 33
Tuberias y tanques 4,682,708 10 .
30,727,320
Menos:
Depreciacion acumulada ( 17,659,671)
Total activos depreciables 13,067,649
Terrenos 5,022,114
Obras en proceso 442,756
Total de activos no depreciables 5,464,870
Total al 31 de diciembre 18,532,519
El movimiento del ano del rubro es e siguiente:
Saldo al 1 de enero 20,568,018
Adiciones, netas 796,171 .
Depreciacion del afo { 2,831,670)
Total ai 31 de diciembre 18,532,519

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:

(Véase pagina siguiente}
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NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES

({Continuacidn)

Valor Poreentaje de
Valor patrimonial parlicipacion Adtividad
Fticdad on libros proporcional on ol capital principal
%
Fnvases, lambores Nacionales CA
(Entanaca) 918,694 938,694 (1) 71 Fahricacidn de envases inetdlicos
MNoliber §.A. 983,978 800 (2} 100 Operacion de estaciones de servicios
Otras (3) 20,373
1,543,045
M El siguiente cuadro resume el movimiento durante el afio 2002 en el valor contable de fas

inversiones en Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca), (ajustadas al valor que surge

de la aplicacion del mélodo de participacion)determinado segin estados financieros
auditados:

Saldo inicial segin libros al 31 de diciembre del 2001 272,903

Ajustes efectuados para valorar las inversiones bajo el método de
participacién al inicio del ano 2002 {imputados al patrimonio en la

Resultados acumulados) 640,725
Dividendos recibidos {142,000
Participacion en las utilidades netas det ano (imputada a fos resultacdos) 167,066
Saldo al 31 de diciembre 938,694

En afios anteriores a Compania adquirid la totalidad de las acciones de esta compania
pagando por las mismas un monto que equivalia al valor de sus principales activos, que lo
constituyen terrenos y ciertas instalaciones de las estaciones de servicio Automodelo y
Quattro, ubicados en las ciudades de Ambato y Salinas, respectivamente. Avallos del afo

2001 determinan que el valor de mercado de estos activos os similar al valor de la
version.

Inchuye inversiones en Electroquil por US$ 16,596 y en Corpei por US$3,777 que
representan una participacion menor al 5% cn ¢l capital de las compaiiias amisoras.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicion:

{Véase pagina siguionte)
pag 8
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NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
(Continuacin)

Tasa de
amortizacion

anual %
Arriendos prepagados 572,620 (M) 6.67% - 33%
Software 75,322 20% - 33%

647,942

(1) Representa pagos por arriendo de estaciones de servicio, a devengarse en plazos de hasta 15
afios. El uso y usufructo de estas estaciones han sido transferidos a los distribuidores
{operadores de las estaciones de servicio) mediante contratos de arriendo, .

Et movimiento del rubro es el siguiente:

Arriendos Pérdida er.

prepagados  Software cambio Total
Saldo al 1 de enero del 2002 580,733 163,856 3,477,621 4,222,210
Adiciones 175,228 - - 175,228
Amortizacion del ane 2002 { 183,341 ( 88,534) ( 3,477.621) ( 3,749,496
Saldos netos al 31 de diciembre del 2002 572,620 75,322 - 647,942

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion: .

(Véase pagina siguiente)




NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
{Continuacion)

Petrocomercial 5.A. 2,316,817 (M
Hidromecanica Andina 253,936
Moreira Parcja Luis 120,006
Rheem Chilena 78,849
Latinoamericana de Envases 48,824
Plastiempaques S.A. 44,966
Ediplarg Company S.A. 39,760
Conauto 33,712
Ethyl 32,517
Pereira Jacinto 31,573
Otros menores 473,388 .

3,474,348

(1) Corresponde a cuentas por pagar a su Gnico proveedaor de gasofina y diesel. Ver Notas 20y
21,

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Compoaosicion:

Petrocomercial S.A. 1,845,127
Otras provisiones 1,403,720
Servicios varios 104,210

3,353,057

(1) Corresponde a cuentas por pagar a su Gnico proveedor de gasolina y diescl por producto
recibido al 31 de diciembre del 2002 pero sobre los cuales atn no se habian recibido las
facturas respectivas. Ver Notas 20y 21.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago en concepto de compra de biences
y servicios que ya han sido recibidos por parte de la Compaiiia, pero cuya documentacion se
encuentra pendiente de formalizacion y/o recepcion. Dichos conceptos son contabilizados en
esta cuenta hasta su registro definitivo en la cuenta del respectivo proveedor.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

(Wéase pagina siguicnie)
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Situacion fiscal -

A fa fecha de emisién de estos estados financicros (25 de abril del 2003}, la Compadia ha sido
fiscalizada hasta el afio 1993. Los afos 2000 y siguientes se encuentran abiertos a revision fiscal
por parte de las autoridades correspondientes.

La Administracién de la Compariia mantiene pendiente de resolucion el recurso de revision No.
20901513885 que se encuentra a la fecha de emision de este documento en la etapa de instruccion
al sumario, en el mismo se efectia la peticién de devolucion de retenciones en la fuente del afio
1998 no aceptadas por las autoridades tributarias en la resolucion No.00226 DRLS-RA-2001 del 21
de marzo del 2007 por un monto de 5/.1,764,232,890 (aproximadamente US$70,000).

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena. toda inversidn
extranjera, subregional o neutra, liene derecho a transierir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ano puede compensarse con
las utifidades que se obtienen dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el
25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2002, la
Compafiia dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$620,133 corresoondientes a la
amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que [a provision para impuesto a la renta del
aio se redujo en aproximadamente US$155,033. Al cierre del afo 2002 las pérdidas tributarias
acumuladas ascienden a US$4,993,181.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla ka determinacion de fa provision para impuesto sobre la renta del ano
terminado el 31 de diciembre del 2002:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Utilidad antes del impuesto a la renta segdn registros contables
(Véase Nota 22) 2,513,819
% de participacion de los trabajadores en las utilidades

<Véase Nota 2 i) 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades 377,073
Mds - Gastos no deducibles 230,187
Menaos - Ingresos exentos
Dividendos ENTANACA (142,000)
Menuos - Amortizacion de pérdidas {620,133)
Utilidad tributaria 1,604,800
Tasa impositiva <Véase Nota 2 j)> 25% .
Impuesto a la renta 401,200

NOTA 13 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos yfo Saldos al
Ang 2002 inicio Incrementos ulilizaciones final
Provision para cuentas dudosas 1,247,869 67,963 {237,532 1,078,300 (1)
Provision para obsolescencia de inventario (Nota 5) 62,702 79,675 - 142,467
Beneficios sociales 561,388 822,848 {3) { 932,135) 452,101
Jubilacion patronal 196,521 5,456 ( 711,356) 131,621
Impuestos por pagar - 53,671,442 (4 5,400,047) 265,395 (.

(U Incluye US$279,046 de provision de documentos y cuentas por cobrar y US$799,254 de
provision de cucntas por cobrar a estaciones de servicio - largo plazo (véase Nola 6).

(2)  Incluye principalmente 208,174 en concepto de impuesto al valor agregado y US$57,221 por
concepto de retenciones en la fuente,

(3)  Incluye US$377,073 de participacion de los trabajadores en las utilidades del afo 2002.

(4)  Incluye US$401,200 de impuesto a la renta del afo 2002,

.




NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2002 se originan basicamente en las transacciones descritas mas adelante.  Dichos saldos no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compaiias y
partes rclacionadas a los accionistas de fa Compafia, o compafias con accionistas comunes con
participacion accionaria significativa al 31 de diciembre def 2002.

Cuentas v documentos por cobrar

TX TRADER/TX GLOB AVIATIO 1,208,262 (1)
[ utexsa Industrial Comercial S.A. 194,454
Texaco Costa Rica S.A. 1,007
Texaco Inc A/S (Harrison) 977
Texas Petroleum Peri 2,970 .
Fuel and marine Marketing LLC 2,487
Texaco Jamaica 3,660
A1
Cuentas y documentos por_pagar - corto plaso
Texaco International Trader Inc. Latin America 1,990,783 {2)
Envases, tambores nacionales C.A, (Entanaca) 120,730
TGI-MKT 171,185
Chevron Finance Holdings 43,091 (3)
Chevron Products Company 904
Chevron Texaco Corporation 4,019
Chevron Texaco Information Technology Co. 5716
Chevron Industries 19,521
Texas Petroleum Co Lube Plant Branch 6,603
TOIFTIMM - HQ 16,192
TOHI-INTL MARKETING EUR. 973 .
5.A. Texaco Belgium N.V Furope Marketing 25,362
Texpet Colombia MKT 9,422
Texpet Colombia 12,804
Chevron Qronite Co. 1LC 56,670
Project Resources Co. 11,089
Texaco Guatemala 510
2,495,634

Cuentas v documentos por pagar - farpo plazo
Chevron Finance Holdings 4,200,000 (4

(1) Saldo pendiente de cobro originado por ventas de combustibles para aviacion.

(2} Saldo pendiente de pago por importaciones de aceite base y grasas.

.




NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

(3} Intereses por pagar por un préstamao recibido por esta compania relacionada. Véase (4).

(40 Corresponde al préstamo otorgado en el ano 2002 a la Compania para financiar capital de
trabajo a una tasa LIBOR mds 0.25% con un solo vencimiento en Junio del 2005 por
US$8,200,000. Este préstamo recibido en el afo 2002 sirvié para cancelar principalmente
deudas con instituciones financieras.

Excepto por lo que se indica en (4), los saldos por cobrar y pagar no devengan interoses y no tienen

plazo definido de liquidacion, sin embargo la Administracion estima que serdn recuperados y/o
pagados en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de fas principales transacciones realizadas con compafias relacionadas:

Préstamo recibido 8,200,000
Compras de inventarios y suminitros 16,026,889
Servicios recibidos y licencia de software 94,198
Venlas de inventarios y suministros 1,422,137
Servicios prestados 30,570
Dividendos recibidos 142,000
Intereses en préstamo recibido 43,091

(5) Véase Nota 8.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras fransacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL

£l saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2002 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2002 se encontraban prestando servicios a la
Compania. <Véase Notas 2 1)y 13>,

Dicho estudio estd  basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Codigo de Trabajo,

habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% (conmutacion actuarial) para la
determinacion del valor actual de la reserva matematica.

{106)
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de fa Compadia al 31 de diciembre del 2002 comprende 1,234,000
acciones ordinarias y nominalivas de US$0,04 cada una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadia dcbe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - OTROS INGRESOS, NETO

Intereses ganados a Inslituciones financieras y otros 73,388
Intereses ganados a clientes 123,186 (1)
Ventas de activos fijos 83,624
Olros menores ( 28,6063)
251,535

(1) Intereses ganados en préstamos cfectuados a estaciones de servicio de tercercs . <Véase nota
6(1)>.

NOTA 19 - GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre del 2002, la Compania mantenia las siguientes garantias: .

(Véase pagina siguiente)




NOTA 19 - GARANTIAS Y AVALES
(Continuacion)

i) Emilidas por el Citybank N.A. a favor de Petrocomercial para respaldar el
pago de la facturacién de combustibles emitida por este proveedor, fue
renovada en Enero del 2003 con el Produbanco S.A. por US5$3,400,000 2,700,000

ii) Emilido por el Produbanco S.A. a favor de Petrocomercial para respaldar el
pago de la facluracion de productos distintos al combustible emitida por este
proveedor,fue renovada en Enero del 2003 por US$2,700,000 2,200,000

iii) Emitidos por el Produbance S.A. en agosto del 2002, a favor de la Direccién
de Aviacion Civil con el propasito de garantizar el cumplimiento de pago del
5% sobre ol valor de cada galon de combustible de aviaciéon que se
expendan en ¢l pais para uso de acronaves en servicio comercial
internacional, con vencimientos en agosto del 2003, 200,000

iv) Emitidos por el Produbanco SA. | en diciembre del 2002, a favor del
juzgado 15y 31 Civil del Guayas, para litigios con estaciones de servicios con
vencimiento en junio del 2003 50,000

5,150,000

Las garantias que la compaiia ha otorgado a través del Citibank N.A. y Banco de la Produccidn
PRODUBANCO S.A. estdn soportadas por un Comfort Letter emitido por su Casa Matriz.

NOTA 20 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Contrato de abastecimiento de derivados del petréleo con Petrocomercial

En enero de 1995, la Compaiifa suscribié un contrato de abastecimiento de derivados de petrdleo
con Petrocomercial por un plazo de quince afios, donde la Compania se compromete a adquirir a
Petrocomercial los derivados de petréleo necesarios para salisfacer los requerimientos de su
mercado a nivel nacional. Los precios de compra de derivados del petréleo que se pagard a
Petrocomercial a nivel de refinerfas, terminales, depdsitos y poliductos serd determinado conforme
a las regulaciones legales aplicables durante la vigendia de este contrato, siendo estas condiciones las
mismas para todas fas comercializadoras. '

La Compania se compromete a mantener garantias bancarias a favor de Petrocomercial por el

equivalente a 10 dias de facturacion aproximadamente & el cquivalente al 105% de los saldos
diarios. Véase Nota 19.

(18
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NOTA 20 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

{Continuacion)
Convenijo de venta y de publicidad compartida con Conauto

La Compadfa mantiene vigente con la Compafia Andnima Automotriz {Conauto) un convenio de
publicidad compartida en el que asume el 33% de los gastos.

Adicionalmente mantiene con esta empresa un acuerdo de venla de aceites de motor, accites
lubricantes y grasas para que la compradora los comercialice en el mercado local Ecuatoriano.  Los
precios son establecidos por el vendedor y notificados a la compradora previo a la entrega del
pedido para su aceptacion. Esie acuerdo tenia una duracion de un ano renovable ndefinidamente
si no existe por una de las partes la decision por escrito de darlo por concluido.

Contrato de prestacion de servicios de personal de Compolan S.A.

Con base a este contrato suscrito ¢f 1 de abril del 2002, con vencimiento en un ano y renovable por
el tiempo y condiciones que acordaren las partes, Compolan S.A. presta a LYTECA servicios de
suministro de recursos humanos.  Por los servicios prestados de acuerdo a este contrato, LYTECA
pagard a Compolan $.A., mensualmente, el equivalente al 7% del monto que la Contratista pague en
concepto de remuneraciones, sucldos, sobretiempos y beneficios sociales de ley, a los trabajadores,
empleados u obreros que estan prestando sus servicios temporales o lo hubieren hecho para el
contratante, de conformidad con este contrato. Adicionalmente, LYTECA reembolsard a Compeolan
S.A., mensualmente, el total de lo pagado a los trabajadores por da Contratista, por concepto de
remuneraciones y beneficios sociales reconocidos por la ley ecuatoriana.

Durante ¢l afto 2002 se pagd por este concepto LJS$230,000 que se registraron con cargo a los
resultados del afio.

Convenio de gestion administrativa - operacional

En diciembre de 1998, la Compania suscribié con Envases, Tambores Nacionales C.A, (Entanaca)
un convenio de “Gestion administrativa - operacional y de control” de plazo indefinido,
mediante ¢l cual LYTECA se compromete a proporcionar a ENTANACA asistencia gerencial,
administrativa y operacional para el 6ptimo y tolal funcionamiento de la empresa on dichas dreas.
En diciembre del afo 2000 se firmdé un adéndum al convenio establecido, en el que la
ENTANACA se compromete a reembolsar los costos y gastos administrativos incurridos por
LYTECA a nombre de ENTANACA, previo acuerdo entre las parles.

Los gastos incurridos por LYTFCA a nombre de la ENTANACA, durante el afio 2002 ascendicron a

aproximadamente LUIS$178,983, que se registraron en el rubro Gastos de administracion y ventas,
los mismaos que fueron cancelados en su totalidad al 31 de diciembre del 2002,

(19
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Aspectos fiscales -

Durante el afo, la Compafia, fue glosada por la Contraloria General del Estado por un
aproximado de 5/.m.7,847,200 (aproximadamente US$314,000) por una supuesta violacion a
las obligaciones tributarias aduaneras relacionadas con las importaciones de diesel.  la
Compania, ante esla situacion ha respondido argumentando la improcedencia de la misma.
La Administracion de la Compafiia, en base al criterio de sus asesores legales y los
antecedentes que existen, estima que tal glosa serd resuelta favorablemente por lo que no ha
constituido ninguna provision en relacién a este asunto.

Reclamo de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana -

En junio del 2002 mediante resolucion de la Gerencia de la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana (CAE) se solicita a la Compania el pago de aproximadamente US$69,600 por
errores en la cancelacion de aranceles de importaciones del ano 2001 valor que
efectivamente fue cancelado por la Compania bajo protesto.  En enero del 2003 LYTECA
recibio una resolucion favorable a la Compafia y con base a la referida resolucidn se
encuentra en trdmile una solicitud de reembolso de estos importes pagados.

Cuentas por pagar a Petrocomercial -

Al 31 de diciembre del 2002, existe una diferencia en la cuenta por pagar a Potrocomercial de
aproximadamente LIS$900,000, de menos en registros contables, originada porque
Filanbanco S.A. (banco cerrado) no transtitié los fondos correspondicntes a varias compras de
combustibles efectuadas a Petrocomercial en los dias previos al cierre de operaciones del
mencionado banco, a pesar de que la Compaifa si cfectud  las  transferencias
correspondientes.  Durante ef ano 2002 la Compafia recibié de la Contraloria General del
Estado un documento que certifica que la Compania no adeuda esta cantidad. A criterio de la
Administracion, la Compafiia no tendrd que asumir dicho pasivo, ya que tiene fa evidencia
que demuestra su cumplimiento y sus responsabilidades de haber efectuado las transferencias
correspondientes a Filanbanco SA.. Por lo tanto, la Compaiia no ha efectuado ninguna
provision y no considera que Petrocomercial suspenderd cl despacho de productos a la
Compahfia, situacion que podria afectar significativamente las operaciones de la misma.

Litigios pendientes -

A la fecha de emision de estos eslados financieros (25 de abril del 2002), la Compariia
mantiene varios litigios presentados on su contra por ex-distribuidores de productos por
aproximadamente LS$1,670,000 y que corresponden principalmente a indemnizaciones
por incumplimiento y terminacion de contratos.  la Compaiia a través de sus asesores
legales, ha impugnado las demandas mencionadas ante las autoridades co npetentes y no
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS
{Continuacion)

ha constituido provision alguna basada en que la resolucién final de dichos asuntos le scran
favorables.

Adicionalmente a la fecha de emisién de estos estados financiceros (25 de abril del 2003), la
Compafia mantiene un litigio con Serinalva Compafia de Scrvicios S.A. quien alega que
LYTECA no ha cumplido con el Contrato de Suministros de Productos al no haber obtenido
los permisos del Municipio para su operacion; por lo que demanda danos y perjuicios en
una cuantia que asciende a US$1,500,000. El Tribunal Arbitral del Centro de Arbitraje y
Mediacién de la Cadmara de Comercio de Quito dictd el laudo definitive ¢l 17 de febrero
del 2003, aceptando parcialmente las pretensiones de Serinalva Compaiifa de Servicios
S.A. e imponiendo a LYTECA el pago de una multa por US%50,000 por negligencia en la .
obtencion del permiso de construccion referido y a reembolsar a la compafia actora la
cantidad de US$50,000, de gastos realizados para la cjecucion del proyecto fallido. La
Administracion de la Compania no ha constituido provision para cubrir posibles pérdidas
que sc deriven en la resolucién final de este asunto.

NOTA 22 - RECIASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el ano 2002 da efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compania a esa fecha:

(Véase pagina siguicnte] .
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NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

ESTADOS

Saldos segin

FINANCIEROS RESPECTO A LOS

Saldos segtin

registros estados
contables Diferencias financicros
Balance Ceneral.-
Activo.-
Inversiones en acciones 1,931,767 11,278 1,943,045
1,931,767 11,278 1,943,045
Pasivos,- .
Documentos y cuenlas por pagar 17,523,039 {8,200,000) 9,323,039
Pasivo a largo plazo - Companias relacionadas - 8,200,000 8,200,000
17,523,039 . 17,523,039
Palrimonio.-
Reserva de capital 27,339,785 { 654,513) 26,685,272
Resultados acumulados ( 8,003,482) 640,725 { 7,3062,757)
19,336,303 ( 13,788) 19,322,515
Estadao de resultados. -
Participacion en resultados de subsidiarias - 167,066 167,066
Olros ingresos (egresos), neto 393,533 {142,000 251,533
393,533 25,066 418,599

NOTA 23 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compafija sigue ta politica, con base a disposiciones de su Casa Matriz de no asegurar contra
los riesgos de incendio, robo u otros siniestros sus inventarios, propiedades, planta y equipo, cuyo
saldo neto en libros al 31 de diciembre del 2002 asciende aproximadamente a US$22,000,000.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre f 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de abril del
2003) no se produjeron eventos que, en ka opinion de la Administracion de [a Comoania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estaclos financicros que no se hayan revelado en los
Mismos.




Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000

Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. Operaciones
La actividad principal de ia Compaiia es la comercializacion de
combustibies (gasolina, diesel, etc.) y lubricantes y 1a elaboracidn de toda
clase de lubricantes y grasas. La mayor parte de la produccion consiste en
aceites y grasas de ia linea Texaco, comercializadas bajo las marcas
Havoline, Texnap, Ursa y otros, vendidas a su principal cliente Compariia

Anonima Automotriz (Conauto). .

Los precios de los combustibles que comercializa 1a Companiia
(aproximadamente el 84% y 76% de las ventas netas de los afos 2001y
2000 respectivamente), estan regulados por Petrocomercial. Durante los
afios 2001 y 2000, et margen de utilidad para las comercializadoras fue del
18%.

2. Situacion econdmica en Ecuador
Durante los dos Gltimos afios, el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad econdmica, debido principalmente a la recuperacién en los
precios de exportacion del petroleo e inversiones en el sector petrolero, 2 la
dolarizacion de la economia adoptada en enera del 2000 y a la reduccian en
las tasas de interés. Sin embargo, |a estabilidad econémica del Ecuador no
dependera tinicamente de que se mantengan los factores antes
mengcionados, sino de la aplicacion de medidas econcmicas .
complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econdémico actual. De
no conseguirse una estabilidad econdmica, pueden existir eventos
economicos que podrian afectar la situacion financiera y resultados de
operacion de ia Compania, dichos eventos se reconocerian en los estados

financieros a medida que ocuran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decretd |z dolarizacion de su
economia, adoptando al Dolar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de
5/.25,000 por cada US51. Al 31 de marzo del 2000, los estados financieros
fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A.| de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabitidad (NEC) 17 Vaase Nota 4).




Notas a los estados financieros (continuacion)

3.  Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados 2n el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, 1a gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Actuatmente, se encuentran en proceso de aprobacion la adopcion de varias
Normas Internacionales de Contabilidad {NIC), que se 2spera tengan

vigencia para los afios fiscales que terminen ei 31 de diciembre del 2002, o
posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas

por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se recomienda que las .
NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en

el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC).

Las principales politicas de contahilidad son ias siguientes:

{a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de dolarizacion, los estados financieros al 31
de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatoriancs a
Dolares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de .
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y se reporta en Dolares die E.U.A. (Véase Nota
4).

{b) Inversion temporal-
La inversién temporal esta registrada al costo que no excede et valar
de mercado y se considera como equivalente de efectivo en los

estados de flujos de efectivo.

(¢} Inventarios-
Los inventarios estan valoradas al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado, excepto inventarios en transito que se

registran al costo de adquisicion.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones estan registradas al costo, que no
excede el valor patrimonial proporcional de la compania emisora. De
acuerdo con normas internacionales de contabilidad, son necesarios
estados financieros consolidados con las compafiias subsidiarias,
para presentar razonablemente |a situacién financiera de la

Compaiiia, los resuitados de las operaciones y los flujos de efectivo.

(e) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo esté registrada a una base que se
aproxima al costo histdrica. Los costos de reparacidn y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afo y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

i) Cargos diferidos -
L os cargos diferidos corresponden principalmente a capitalizacion de
pérdida en cambio de afios anteriores, que de acuerdo con
disposiciones legales vigentes es amortizada en un periodo de hasta
cinco anos (Véase Nota 10).

(a) Provisién para jubilacion-
La provision para jubilacion se carga a los resultados del afio y se
determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con

disposiciones legales vigentes.

(h)  Participacién a trabajadores- .
La participacidn a trabajadores se carga a los resultados del ano y se
calcula aplicando €l 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

{i) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resuitadas del anio por el

metodo del impuesto a pagar.

) Utilidad (pérdida) neta por accion-
La utilidad {pérdida) neta por accion se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacion durante cada ario.




Notas a los estados financieros (centinuacion)

(k) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddélares de
E.U.A,, que es {a moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a
partir del ano 2000 (Véase Nota 3(a)).

4. Correccién monetaria y conversion de estados financieros
De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17,
relacionada con la Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién, los saldos de los #stados financieros al
31 de marzo del 2000, fueron convertides de Sucres Ecuatorianos a un valor
en Délares de E.U.A., que se aproxima al costo histérico.

£l procedimiento de conversién consistié en ajustar las partidas no
monetarias en Sucres Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflacidn y
por ef indice especial de correccién de brecha (diferencia entre inflacion y
devaluacion). Posteriormente, los saldos de los estados financieros
ajustados se convirtieron a la tasa de cambio de 5/.25.000 por cada USS$1.

En ei afo 2000, la Compania aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
{NEC) 16, que trata sobre el Sistema de Correccion Monetaria Integral de
ios Estados Financieros y su efecto se registrd en los resultados de dicho
ano. A partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se
preparan sobre 1a base del costo histérico sin tomar en cuenta los cambios
en el nivel general de precios. La inflacion corresponciente al 2001,
ascendid al 22.4% anual.

El estado de resultados del afno 2000 incluye un crédito de 3,501,289, que

se presenta neto de otros gastos y que corresponde al efecto neto de
conversién, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del .
2000.

5. Inversion temporal
Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de inversion temporal corrésponde a
una inversion en repos gue devengo una tasa de interés del 0.025% anual y
vencié el 2 de enero dei 2002,

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de inversion temrporal corresponde a
una inversion en repos que devenygd una tasa de interés del 5.3% anual y

vencio el 2 de enero del 2001,




Notas a los estados financieros (continuacisn)

w1

6.

8.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cohrar se formaban de

la siguiente manera:

Clientes
Préstamos a distribuidores
Otras

Menos- Estimacion para cuentas dudasas

Menos- Cuentas por cobrar a largo plazo

2001 2000
8,980,729 6397428
2342741 2,735,113

546,041 302,153

11,869,211 9,434,694
1,247 669 761,208
10,621,342 8,673,486
2,133,224 1,668,303
8,488,118 7,005,183

)

(W]
®

(*) Corresponden a préstamos a distribuidores, los cuales estan garantizados con

hipoteca abierta sobre los inmuebles y prenda sobre ios bienes de las

estacicnes de servicio. Durante el afio 2001, dichos préstamos generaron tasas

de interés que fuctuan entre el 5.2% y ef 14.93% anual. Por acuerdos escritos

entre las partes, durante el afo 2000, dichos préstamos no generaron intereses,

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Productos terminadoes
Matenas primas y envases
Materiales y suministros

Importaciones en transilo

Menos- Estimacion para inventarios obsoletos y

de lento movimiento

Inversiones en acciones

2001 2000
2,301,688 1,492,162
2,126,049 2,761,332

12,033 148,047
2582171 544,412
7.021.941  4,945953

62,792 98,509
6,955,149 4,847,344

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de inversiones e acciones se formaba

de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Valor

% que patrimo-

se nial pro-

Compariia emisora posee Costo porcional

Noliber S. A. {*} 100 983,973 800

Envases, Tambores Nacionales C. A.

{Entanaca) 71 272,903 913,628

Otras (**) - 16,5955 -

1,273,477

{*) Estas inversiones estan respaldadas por actives fijos que posee esta Compania
y cuyo valor al 31 de diciembre del 2001, segun avaliios efectuados por peritos

externos, es similar al valor de |a inversion. .

Los estados financieros auditados de Envases, Tambcres Nacionales C. A.
(Entanaca) y no auditados de Noliber S. A. al 31 de diciembre del 2001 vy por
el afio terminado en esa fecha, muestrandas siguientes cifras importantes:

Total Total Patri- Ingresos  Utilidad
activos pasivos monio netos neta
Envases, Tambaores Nacionales
C. A. (Entanaca) 1,628,293 341,493 1,286,800 2,385578  176,64(
Noliber S. A. 45762 44 962 800 - -

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de inversiones en acciones se formaba

de la siguiente manera:

Vaior
% que patrimo-
se nial pro-
Compaiiia emisora posee Costo porcional
Envases, Tambares Nacionales C. A.
(Entanaca) 51 269,915 566,182
Otras (**) - 3,79 -
273,706

{**} Representan inversiones con una participacion menor al 5% en el capital de las

companias emisoras,




Notas a los estados financieros (continuacion)

9.

Los estados financieros auditados de Envases, Tambores Nacicnales C. A.
(Entanaca) al 31 de diciembre del 2000 y por el ano terminado en esa fecha,
muestran las siguientes cifras importantes:

Total activo 1,881,480
Total pasivo 771,320
Patrimonio de los accionistas 1,110,160
Ventas netas 2,565,837
Utilidad neta 355,883

Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la propiedad, plania y equipo estaba
constituida de |a siguiente manera:

Tasa ’
anual d

depre-
2001 2000 ciacién
Temenos 5,003,192 4,653,285 -
Edificios e instalaciones 6,285,632 6,402,517 5% y 10%
Magquinaria y equipo 16,161,176 16,010,461 10%
Tuberias y tangues 4528548 4,689,175 10%
Vehiculos 1,054,229 1,054,813 20%
Equipos de computacion 709,145 850,126 20%
Muebles y enseres 1,091,473 1,282,204 10%
Construcciones en proceso 1,247 619 527,931 -
36,081,014 35,470,512
Menos- Depreciacion acumulada 15,512,996 13,926,992
20,568,018 21,543,520 .

Durante los afos 2001 y 2000, el movimiento de propizdad, planta y equipo
fue el siguiente:

2001 2000
Saldo al inicio del afo 21,543,520 23,310,994
Mas {menos}):
Adiciones 2,523,144 1,197,987
Retiros y bajas (627.989) {170.363)
Depreciacion (2.870,657) (2,795,098)
Saido al finai del ario 20,568,018 21,543,520




Notas a los estados financieros (continuacién)

10. Cargos diferidos
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los cargos diferidos se formaban de la

siguiente manera:

Tasa
anual de
2001 2000 amortizacion
Pérdida en cambio diferida 3,477,621 5,409,806 ]
Arriendos prepagados 580,733 665,874 10%, 20% v 33%
Software 163,856 299,828 20%, 25% vy 33%

4,222,210 6,375,508

(*) De acuerdo con disposiciones legales en el Ecuador, la diferencia en cambio
deudora generada en el afio 1999 podia registrarse total o parcialmente como
cargo diferido, para ser amortizada en un piazo de hasta cinco anos a partir del
afio 2000. Las Compariias que se acogieron a esta disposicion, ne podran

declarar dividendos hasta que diche activo no se amortice.

11. Préstamo bancario
Al 31 de diciembre del 2001, el saldo corresponde a un préstamo con el
Citibank N. A. con vencimiento en mayo del 2002 y devenga una tasa de
interes anual livor mas 0.225 puntos porcentuales. Al 31 de diciembre del
2000, el préstamo devengaba una tasa de interés del 7.03% anual y vencio
en febrero del 2001. Dicho préstamo tiene la garantia de la casa matriz.

E} saldo al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresporide al saldo pendiente
de pago de una linea de crédito que fue concedida a la Compaiia en el afio
1995, operacion que fue registrada en el Banco Central dei Ecuador a esa .

fecha.

Con fecha 26 de junio det 2002, esta operacién de crédito fue totaimente

cancelada.

12. Compaiiias relacionadas
A} 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saidos con companias relacionadas

se formaban de la siguiente manera:
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Por pagar {cobrar)

2001 2000
Texaco Overseas Holding Inc. {casa maltriz) 8,520,728 962,339
Texaco Intenational Trader inc. 4,453,588 12,850,421
Texaco Global Products 2,116,785 -
Texaco Group Inc. 755,375 -
Envases, Tambaores Nacionales C. A. (Entanaca) 487.398 8,714
Texaco Panama inc. 83,762 61,926
Texas Petroleum Colombia 51,398 40,300
Texaco Intemational Ltd. 68,720 -
Texaco Costa Rica S. A. 11,947 6,524
Texaco Venezuela Inc. 11.179 -
Texaca Caribbean Inc. 3,950 - .
Texas Petroleum Company 1.296 -
Texaco Guatemala Inc. 440 -
Lubricantes Texaco, S. A. {(El Salvador) a0 -
Texaco International Aviation Sales - (532,900}
Texaco Inc A/S (Harrison) (977) -
Fuel and Marine Marketing LLC. {35,392) {33,503)
Texas Petroleum Peni {30,502) {57.125)
Lutexsa Industrial Comercial S. A. {151,844) {100,698)
Texaco Global Aviation Marketing (411,693) -

15,835,238 13,206,998

Durante los afnos 2001 y 2000, se efectuaron las siguientes transacciones

con las compaiiias relacionadas:

2001 2000

Compras de inventarios 14,528,569 12,595,256
Préstamos recibidos 8,911,080 800,000
Servicios recibidos 4€7.855 537,699
Ventas de inventarios y suministros 417 949 128,602
Compras de activos fijos 265,274 187,316
Servicios prestados 272,206 176,017
Prestamos otorgados 17,832 -

Dividendos recibidos - 307,222
Compra de suministros - 8,385

i
E




LR R N N NN ENA NN NN NN RERERERERREREN

10

13.

14.

15.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Reserva de capital
La reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetana.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse come utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las péerdidas acumuladas o
del ano, silas hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidacion.

Reserva legat

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue per lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede .
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a)  Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afo de 1993 y a la fecha no
existen glosas de fiscalizacion pendientes. Al 31 de diciembre del
2000, existian glosas de fiscalizacion pendientas por
aproximadamente 20,600 sin incluir intereses, las cuales fueron
liquidadas durante el afio 2001.

(b} Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% scobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta las
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% .
sabre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondienie aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente ano.

{c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Perdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compania tenia pérdidas
fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente
5,703,900 y 5,270,600 respectivamente. Dichas pérdidas podran
deducirse en los cinco afios siguientes al que se onginaron, sin que
excedan del 25% de la utilidad tributabie de cada afo.
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{e) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida)
contable con la utilidad (pérdida) fiscal de la Compania, para la
determinacién del impuesto a la renta en los afios 2001 y 2000,

fueron las siguientes:

2001 2000
Utilidad {pérdida) antes de provision para
impuesto a 1a renta 103,072 (497,279)
Mas (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 937,072 325,076
Ingresos exentos (1,056,231}  (261,139)
Base imponible 3,913 {433,342}
Tasa de impuesto 25% .
Provision para impuesto a la renta 978

16. Otros gastos
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los otros gastos se formaban de la

siguiente manera.

2001 2000
Resultado por exposicion a la inflacion 3,501,289
Amortizacién de pérdida en cambio diferida (1,932,185} (2.793,792)
Diferencia en cambio - (3,071,039
Intereses pagados {355,874) (443.042)
Dividendos recibidos - 307,222
Recuperacion de seguros y otros 295259 - .
Utilidad en venta de acciones 1,096,231 -
Otros menores 24,634 178,791

{871,935) {2,320,571)

17. Contratos y compromisos

{a) Caontrato de abastacimiento con Petrocomercial-
En enero de 1995, la Compania suscribié un contrato de
abastecimiento de derivados de petroleo con Petrocomercial que
vence en enero del 2010, por medio del cual Petrocomercial se

compromete a surministrar derivados de petrolec de produccion

;
E




b
E

Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

nacionat a la Comercializadora, para satisfacer los requerimientos de
su mercado a nivel nacional. Ademas, la Compafiia se compromete
a mantener garantias bancarias a favor de Petrocomercial por el
equivalente a 10 dias de facturacién aproximadamente, o el
equivalente al 105% de los saldos diarios.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Ccmpariia mantiene garantias
bancarias a favar de Petrocomercial a 60 dias {enel 2001}y a 60
dias (en el 2000) por US$ 6,300,000 y US$5,802,000
respectivamente (Véase Nota 19).

Convenio de publicidad compartida-

La Compariia mantiene vigente con la Compafiia Anénima
Automotriz (Conauto} un convenio de publicidad compartida en el
que asume el 33% de los gastos.

18. Reserva para jubilacién e indemnizacion

(a)

(b)

Reserva para jubilacion-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprermna de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, scbre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacidn
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio det 2001
en el que se establecen Ios montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, 1a Compainiia contratd los servicios de un
profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la

reserva necesaria para este fin.

Durante los afios 2001 y 2000, la Compafiia registré en los
resultados 96,065 y 42,288, respectivamente, por concepto de .
jubilacion patronal, cubriendo el 100% de 'a reserva necesaria al

cierre de cada ano, segun el estudio actuarial.

Indemnizacién-

De acuerdo con el Codiga del Trabajo, la Compadia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de alguncs empleados. Al 31 de
diciembre dei 2001 y 2000, el pasivo maxime por este concepto era

de aproximadamente 529,000 y 531,000, respectivamente.
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La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los

resultados del afio en que se incurren.

Garantias

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, 1a Compafiia manienia vigente las

siguientes garantias bancarias a favor de:

Petroccomercial, para garantizar el pago del
suministro de combustibles, solventes, asfalte y ofros
Juzgado 15 y 31 Civil del Guayas, para litigios can
las estaciones de servicio

Petroproduccién, para garantizar la entrega oportuna
de lubricantes y grasas

Petroper(, para garantiza el pago por et suministra
de asfalto

Corporacion Aduanera Ecuatoriana, para garantizar
el pago de tributos aduaneros por importaciones bajo
internacién temporal

Cireccién de Aviacidn Civil, para garantizar el
cumplimiento del contrato de suministro de
aerocombustibles con Ectuafuel por pago de

impuestos a los vuelos

Contingencias

2001 2000
6,400,000 5,800,000
50,000 50,400
31,999 12,630
148,690 -
271,500
233,660 8,000

(a) Reciamo de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana-

En marzo del 2002, la Compaiiia ha sido notificada por la

Corporacidn Aduanera Ecuatoriana (CAE) para el pago de aranceles

por errores detectados en las liquidaciones de impertaciones del ario

2001 del producto Spraytex M., por un valor de sproximadamente

400,000, monto que incluye intereses y multas. A criterio de 1a

gerencia y de sus asesores legales, la Compania no tendrad que

asumir este pasivo debido a que consideran que 2xisten errores en el

analisis efectuados por fa CAE y que 1a Compaifia cuenta con todo el

soporte que respalda lo actuado por ésta. Al 31 cle diciembre del

2001, fa Compaiiia no ha registrado provision alguna por este

concepto.




(b)

{c)
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Cuentas por pagar a Petrocomercial -

Al 31 de diciembre del 2001, existe una diferencia en la cuenta por
pagar a Petrocomercial de aproximadamente 910,000, de menos en
los registros contabies, la cual se origina porgue el Filanbanco S. A.
(banco que se encuentra cerrado y bajo el control del estado) no
transfirid los recursos correspondientes a varias compras de
combustibles efectuadas a Petrocomercial en los dias previos al
cierre de operaciones del mencienado banco, a pesar de que la
Compaiiia si efectud las transferencias commespondientes.

A criteria de la gerencia y de sus asesores legales, la Companiia no

fendra que asumir este pasivo, debido a que tiene toda la evidencia

que demuestra que &sta si cumplié con los pagos y que la

responsabilidad de no haber hecho /a transferencia es .
exclusivamente del Filanbanco S. A. Sin embaféwo. existe la

posibilidad de que Petrocomercial no comparta ese criterio, que exija

el mencionado pago v que si éste no se realiza podria darse una
suspension del despacho de combustibles, situacion que afectaria de

modo importanie a las operaciones de 1a Compaiiia.

L.a Compafiia no ha efectuado ninguna provision por este concepto.

Juicios en contra de la Compahia-

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia mantiene varias
demandas en su contra presentadas por varios ex-distnbuidores de
combustibles por aproximadamente 1,660,000 y 560,000,

respectivamente, principalmente por indemnizaciones por

terminacion de contratos y supuesto incumplimienta en los margenes .
de comercializacion de combustibles. A la fecha, |a resolucion de

estas contingencias es incierta. Al 31de diciembre del 2001 y 2000,
la Compaiiia no mantiene reserva alguna por este concepto.




