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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
accionistas de

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.

Guayaquil, 27 de noviembre del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administraciéon de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.



Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.
Guayaquil, 277 de noviembre del 2013

Bases para una opinién calificada

Tal como se explica en las Notas 1y 15, la Administracién de la Compaiiia no cuenta con un estudio técnico
actualizado que le permita estimar las provisiones requeridas para cubrir los costos y gastos relacionados
con las reparaciones de las estaciones de servicio vendidas a terceros en el 2006, por lo cual a partir del
2007 registra directamente en resultados del afio y de afios anteriores los costos y gastos incurridos
relacionados con los trabajos antes mencionados ( 2012: US$976,000; 2011: US$1,400,000; y en el rubro
de pérdidas acumuladas al inicio del 2011 US$8,455,000. Debido a que el convenio de venta que obliga a
la empresa a realizar dichas reparaciones y remediaciones se efectué en el 2006, consideramos que las
provisiones respectivas para cubrir los costos y gastos antes mencionados debieron registrarse con cargo a
los resultados de ese afio; por lo tanto, las pérdidas y resultados integrales del 2012 y 2011 se encuentran
sobrestimados en US$976,000 y US$1,400,000, respectivamente y las pérdidas acamuladas al inicio de
los aflos 2012 y 2011 se encuentran subestimados en US$9,855,000 v US$8,455,000, respectivamente.
Por otro lado, considerando que la Administracién no dispone del estudio técnico respectivo para estimar
los valores que se continuaran incurriendo en el futuro para cubrir el resto de las reparaciones, no es
posible estimar razonablemente el monto de las provisiones que se requieren para cubrir los indicados
trabajos; en consecuencia, en adicién a los efectos antes indicados, el rubro de provisiones y pérdidas
acumuladas al final del 2012 se encuentran subestimadas en un monto que no fue posible determinar.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo 4 que también afectan las
cifras correspondientes del 2011, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. al
31 de diciembre del 2012 v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto que requiere énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos los siguientes aspectos:

a) Como se explica mas detalladamente en la Nota 1 a los estados financieros, la Administraciéon de la
Compaiiia procedié en junio del 2010 a: 1) el cese de sus operaciones; ii) la venta de la totalidad de sus
propiedades, planta y equipos, inventarios e inversiones y iii) la liquidacién de todo su personal.
Debido a que a la fecha de emisién de este informe, los accionistas de la Compafifa no han decidido
atn el destino final de la Compaiiia contintian preparando sus estados financieros en base a principios
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, pues consideran que en el caso de producirse una
liquidacién definitiva de la empresa, no se originarfan pérdidas importantes en la realizacién final de
sus activos y pasivos , pues estos estin registrados a su costo que es equivalente a su valor de
realizacidon y, ademds estiman que no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que
podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.
Guayaquil, 27 de noviembre del 2013

b) Enla Nota 18 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia detalla las
contingencias que en la actualidad enfrenta v, explica que debido a la incertidumbre relacionada con
los resultados finales de dichos procesos, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos
que se pudiesen derivar de la resolucién final de los mismos.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: 011

ancdis g iy

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

Pagina 3 de 23



€z op ¥ euided

1U0) [eSe] ajuey
D upwizil T[[IM "Sul

A |

j
"SOIBIOTRUL] SOPBLS? SO 9p 91ueidaiul a11ed UOS SexoUR SRANROdXS sejou S8

6148066 Lyb*6ShL oruowned £ soaised fe10y, 6148066 LbP6ShL S0ATIOR [810],
£20°0L5'6 Shi‘obt oruowred (elo],
GSegb1L (€291E6) SOPR[NWNDE SOPEINSIY
894748 89L1LE B30 eATASYY 9g8Lel 000‘0¥F SOIUDLLIOD OU SOATIOR [B10],
000°000% 0000002 et [ewos jeyde) 000‘0t 000‘o 6 sopepatdord
oruowLeg 98E‘L6¢ - 8 OIAIDS 3D SAUOIIR]SS B 18100 Jod seiuan)
‘ SPIUALLIOD OU SOAROY
960°gEE 2086109 soarsed [e10],
960'g8E 2086109 SIIUILLIOD soarsed [e10],
ECETLY'O Lyyery'L SOTUDLLIOD SOATIOR [B10],
00z‘05e £69'Ly u 1e3ed sod sojsendur] ££88 SLo'9g 181000 T0d SRIUST) SBII0
- 000'088°S or SRLIBA SIUOISTAOL] 006tz Go€ 24 rezadnoar sod soysenduy
- 62648 4 sepeuoioeled sejuediwod e 1eded Jod sejuen) 966YT1'T - L S9JURI[D B 18100 J0d SOTUSTMO0P £ Selueny)
96%'38 €969 1e8ed 1od seyuanod seno £ sazopasacid e refed Jod seyuen) gh'oco‘g L9O‘EEe’L 9 OAT}29J? 18 SeuafeAmnba £ 0A1109)
SIIUDLLIOD SOAISRJ SIJUALLIOD SOARDY
SoAISB]
oz TT08 SEION OINONWIYLVd & SOAISVd TI0% [4(44 SEeION SOALLOV

(SOSUQPIUNOPE]Sd SAIB[OP Ud Opesaldxy)

3103 TAd AIINAIOIA 30 1€ TV
VAHIONVNIA NOIDVALIS HA OdV.LSd

VD d0UvVNOH THA SHIOIINV.L A SHLNVITIIN'T



LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Gastos de administracion 14 (405,432) (637,456)
Otros egresos 15 (7,619,501) (1,379,041)
Pérdida de las operaciones (8,024,933) (2,016,497)
Ingresos (gastos) financieros netos 16 (47,130) 365,485
Pérdida antes del impuestoa la renta (8,072,063) (1,651,012)
Impuesto a la renta 11 (57,815) (230,866)
Pérdida y resultadointegral del afio (8,129,878) (1,881,878)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<

~~__ Ab. RenéSanchez C.
Representante Legal
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Pérdidas del afio antes de im puesto
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Im puestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a estaciones de servicio
Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas
Provisiones varias
Im puestos por pagar
Efectivo neto provisto por las operaciones
Im puesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las operaciones
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e,
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- Representante Legal
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(8,072,063) (1,651,012)
1,114,996 8,207,693
(126,140) 153,347

758 (3,055)

397,386 -
(18,861) (178,616)
51,975 (3,168,953)

5,850,000 -
172,347 (798,281)
(629,602) 2,561,123
(57,815) (230,866)
(687,417) 2,330,257
8,020,484 5,690,227
7,333,067 8,020,484

/
Ing. Willia zman C.
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (en adelante “Lyteca” o la “Compaiiia”) fue constituida el 12 de
marzo de 1966 en la Republica del Ecuador, con domicilio en la ciudad de Quito provincia del Pichincha. La
Compaiiia es subsidiaria de Chevron Texaco Global Energy Inc., compaiiia domiciliada en los Estados
Unidos, que posee el 99.98% del capital social. Debido a esta situacién Lyteca es una compaiifa extranjera
segtin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha
remesa se podré efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos respectivos.

Hasta el 2005 la Compafiia se dedicaba a la mezcla de comercializacién de lubricantes y a la
comercializacién de combustibles comprados a Petrocomercial. Esta tltima actividad fue transferida a su
compafiia subsidiaria Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., y en junio del 2006 esta empresa fue vendida
a Terpel S.A.. El convenio de venta incluia entre otros aspectos, completar la evaluacién de las
condiciones ambientales de cada propiedad vendida, y desarrollar un plan de accién de soluciones para
cada propiedad. Ver Nota 15.

Luego de lo anterior, las operaciones de la Compafifa, hasta junio del 2010, consistian principalmente en la
elaboracién, mezcla, combinacién, envase, importacién, transporte, distribucién, comercializacion,
conservacién, almacenamiento y venta al por mayor y menor de productos derivados del petroleo, la
comercializacién de sus productos y de otros directamente relacionados. Las materias primas para la
elaboracién de sus productos eran importadas de sus compafifas relacionadas. En el 2010 se vendieron los
activos vinculados a este negocio; con lo cual a partir de junio del 1010, Lubricantes y Talleres del Ecuador
C.A. dejo de operar, manteniendo a la fecha solo actividades vinculadas a la remediacién de ciertas
estaciones de servicio vendidas en el 2006.

Basado en estos aspectos la Compafifa presenta en los estados financieros adjuntos activos y pasivos
registrados a su costo que es equivalente a su valor de realizacién, por lo cual no estima que se generen
pérdidas en la realizacién de los mismos. Los estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que la Compaiiia inicie
un proceso de liquidacién y se viera, en consecuencia, obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
forma y montos distintos a los expuestos en los estados financieros y ademas consideran que no existen
pasivos importantes, adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién del

Representante legal de la Compafifa con fecha 21 de noviembre del 2013 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen los principales disefios y politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparaciéon de estados financieros -

Los estados financieros de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién,

Aplicacidn obligatoria para
Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde:

NIC 19 Enmienda, Beneficios a empleados’' - Eliminacién delenfoque delcorredorycdiculo
de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’ - Disposicidn sobre los estados
financicros separados. de enero del2013
NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre
- s olidaci ~i0S Coni « vasociadas Ide enero del2013
consolidacion de negocios conjuntos yasociadas.
NIF 10 ‘Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlen la 5
consolidacién de estados financieros. Ide enero del2013
NIF 1 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del2013

NIF 12 ‘Divulgaciones de intereses en otras entidades'- Incluye divulgaciones requeridas

5 B eSO - s . 1de enero del2013
de todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 13 'Medicién delvalorrazonable' - Precisarla definicié n de valorrazonable, fuentes de

medicidon ydivulgaciones requeridas. lde enero del2013

NIC 32 Enmienda,'Instrumentos financieros:presentacion’ - Aclara algunos requerimientos
para compensaciénde activos ypasivos financieros en elestado de situacién 1de enero del2014
financiera.

NII 9 ‘Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

N ) . de enero del2015
pasivos financieros. 1de encro de
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién
inicial, pues la Compaiifa en la actualidad no realiza actividades operativas.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion: Las partidas incluidas en los estados financieros de la
Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional®). Los estados financieros se presentan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y otras cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a

compafifas relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior -

a)

®

b)

@

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas correspondian a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso de las operaciones hasta junio del 2010. Durante el afio
2012 se recuperaron los saldos correspondientes a la venta de activos que se menciona en la
Nota 1.

Las cuentas por cobrar a clientes mantenidas hasta junio del 2010 se registraban al valor
nominal que era equivalente a su costo amortizado, pues no generaron intereses y se
recuperaban hasta en 30 dias.

Los documentos por cobrar a Swissoil del Ecuador S.A. generados en la venta de activos
(linea de lubricantes), se registraron a su costo amortizado, pues devengaron intereses a tasas
de mercado. Los ingresos por intereses devengados se registraron en el rubro de Ingresos
financieros del estado de resultados integrales.

Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
servicios adquiridos de proveedores locales. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.
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LUBRICANTES Y TAMBORES DEL ECUADOR C.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones por servicios
administrativos con su relacionada. Se muestran a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta en 30 dias.
2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiifa no mantiene provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar a estaciones de servicios.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Propiedades -

Al cierre del 2012 y 2011 la Compaiifa mantiene registrado en sus estados financieros un terreno por
US$40,000, €l cual no se deprecia. El costo de este activo corresponde a desembolsos directamente
atribuibles a su adquisicion del activo.

El valor de los activos vendidos se descarga de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dicha transaccién se registra al momento de haber transferido todos los riesgos y
beneficios a la compradora.

2.6 Provisiones corrientes y provisiones varias -

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Al cierre del 2012 corresponden a provisiones
para cubrir el pago del acuerdo transaccional firmado con un ex - cliente. Ver Nota 10.
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2.7 Impuesto alarenta -

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales corrientes de este impuesto. No se ha
reconocido impuesto diferido, que el caso de la Compaiifa, corresponderfa a un activo por impuesto
diferido, debido a que la Compaiiia no genera ingresos suficientes para liquidar este activo. El impuesto a
la renta corriente es reconocido en el estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 13% (2010: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 6.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y el 2011 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo, puesto que este valor fue superior al determinado sobre la base del
23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables. Ver Nota 11.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

La Compafifa no ha registrado el correspondiente activo por impuesto a la renta diferido sobre las
diferencias temporales deducibles v pérdidas tributarias acumuladas pues no hay expectativa que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales, debido a que la Compaiifa dej6 de operar en junio del 2010.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

2.12 Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

2.13 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

Evaluacién de Contingencias: La Administracién, en conjunto con sus asesores legales, evalfia la
probabilidad de que las contingencias se materialicen y s6lo en esos casos constituye la provisién que
sea requerida.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En raz6n de que la Compafifa no tiene actividades operativas considera que sus activos financieros son
unicamente el efectivo y equivalente de efectivo y depésitos en bancos e instituciones financieras con
calificacién minima AAA-; por lo cual solo se mantiene estos activos en instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a las inversiones de la empresa.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.333.067 - 8.020484
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes y estaciones de servicio - - 1114996 397386
Total activos financieros 7,333,067 - 9,135,480 397,386
Pasivos financieros medidos al costo amertizado
Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar 69,634 - §8.496 -
Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 51975 -
Provisiones varias 5.850.000
Total pasivos financieros 5,971,609 - 88,496 -

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, asi como pasivos con proveedores y otras cuentas por
pagar, relacionadas y provisiones varias, se aproximan a su valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. En el 2011 en lo que respecta a cuentas por cobrar a clientes (por venta de
activos) y a relacionadas (largo plazo), estas se presentan a su costo amortizado que es similar a su valor
razonable, pues devengan intereses de mercado.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011

Caja y bancos (1) 1,000,000 659,078
Inversiones temporales

Overnights - Citibank, N.A. (2) 6,333,067 7,361,406

Certificados de depésito - Filanbanco S.A. (3) 82,801 82,801

Provisién para inversiones temporales (3) (82,891) (82,891)

7,333,067 8,020,484

(1)  Mantenidos en Citibank N.A.

(2) Inversiones que generan un interés anual del 1.1% (2011: 1.1%) y que vencieron en enero del 2013

(2011: enero del 2012).

(3)  Certificados de depdsito emitidos por esta institucion financiera, por el valor retenido a la Compaiia

en el proceso de congelamiento de fondos. Este rubro est4 provisionado en un 100%.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Swissoil del Ecuador S.A. (1)
Otros -

2011

1,087,991
27,005

Total -

1,114,996

(1)  Corresponde a saldos pendientes de cobro por la venta de activos a Swissoil del Ecuador S.A., los
cuales tenian un plazo original de cobro de 18 meses y generaron un interés anual del 10%. El plazo

final de esta cuenta fue marzo del 2012, fecha en que fue liquidada en su totalidad.
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8. CUENTAS POR COBRAR A ESTACIONES DE SERVICIO

Composicién:
2012 2011
Alberese (1) - 513,610
Menos - provision para cuentas dudosas (2) - (116,224)
- 397,386

(1) Enrelacion a esta cartera, en el 2006 se realiz6 el embargo del bien inmueble por un valor estimado
segn avalios disponibles por US$562,000. En el 2008 se realizé nuevamente un avalio
determinandose un valor de US$876,662, el cual fue realizado por un perito valuador designado por
la jueza encargada del juicio. La Jueza encargada dispuso el remate del bien inmueble embargado
para el 14 de mayo del 2010; sin embargo el remate no pudo llevarse a cabo de acuerdo al juicio
correspondiente. En diciembre del 2012, de acuerdo a acta transaccional firmada entre las partes,
Lyteca acept6 el desistimiento del valor de esta deuda y se ordend la cancelacion del embargo del
inmueble; por lo cual esta cuenta fue dada de baja contra los resultados del afio 2012. Ver Nota 15.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas dudosas se detalla a continuacion:

2012 2011
Saldo al 1 de enero 116,224 116,224
Incrementos - -
Uso de la provisién para dar de baja la cartera (116,224) -
Saldo al 31 de diciembre - 116,224
9. PROPIEDADES
Composicién:
2012 2011
Terrenos 40,000 40,000
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(Expresado en déblares estadounidenses)

PROVISIONES VARIAS
Composicidén:

2012
Alberese (1) 5,850,000

(1) Corresponde a la provisién registrada al cierre del 2012 para cubrir el pasivo derivado del acuerdo
transaccional concretado el 17 de diciembre del 2012 con Alberese, por medio del cual se dan por
finalizados los reclamos / juicios iniciados por Alberese en afios anteriores en contra de la Compafifa.
El monto acordado fue de aproximadamente US$5,850,000, €l cual fue provisionado en el 2012 con
cargo al rubro de otros egresos. Ver Nota 15y 18.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compatfiia ha sido fiscalizada por el afio 2004.
Los afios 2010 al 2012 se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta del afio terminado el
31 de diciembre:

2012 2011 (*)
Pérdida antes del Impuesto a la renta (8,072,063) (1,651,012)
Maés - Gastos no deducibles (1) 6,232,865 152,757
(1,839,198) (1,498,255)
Tasa Impositiva 23% 24%
Impuesto causado - -
{\ntlclpo minimo del impuesto a la renta superior al 57,815 230,866
impuesto causado
Impuesto a la renta del afio 57,815 230,866

(1)  Incluye principalmente provisiones para el pago de acuerdo transaccional con Alberese por
US$5,850,000 (Ver Nota 10), baja de cartera por cobrar a Alberese por aproximadamente
US$397,000 (Ver Nota 8), provisiéon de IVA por US$374,854.
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No se reconoce impuesto diferido sobre pérdidas tributarias que ascienden aproximadamente a
US$3,300,000, debido a que la Compaiiia no genera ingresos.

(*)  Segtin declaraciones de rentas del 26 de abril del 2012 y del 2013.
Durante el 2012 y 2011, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el

2011, siguiendo las bases descritas en la Nota 2, ascendia a US$57,815, monto que fue registrado como
gasto de impuesto a la renta del 2012 ( 2011: US$ 230,866).

Composicion de los saldos impuestos por recuperar y por pagar:

2012 2011
I_m_puestos DOr recuperar
Crédito tributario IVA 374,854 237,844
(=) Provisién IVA (1) (374,854) -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 305 11,176
305 249,020
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 17,451 10,232
Impuesto a la renta causado (Impuesto Minimo Saldo) 11,176 230,866
Impuesto al Valor Agregado 19,006 9,102
47,693 250,200
(1) Valor que no es posible recuperar. Ver Nota 15.
Impuestos por pagar
2012 2011
Saldo al 1 de enero 250,200 1,048,481
Incrementos 57,815 230,866
Pagos y/o utilizaciones (260,322) (1) (1,029,147)  (2)
Saldo al 31 de diciembre (2) 47,693 250,200

(1) Incluye al pago de impuesto a la renta del 2011 por US$ 230,866.

(2) Incluye el pago de impuesto a la renta del 2010 por US$1,026,307.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Los siguientes saldos por pagar a compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 se originan

basicamente en las transacciones descritas mas adelante. Dichos saldos no tienen plazos definidos de cobro
y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compafias y partes relacionadas a los accionistas de la
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Compaiiia, o compaiifas con accionistas comunes con participacién accionaria significativa al 31 de
diciembre del 2012.

2012
Documentos y cuentas por pagar - corto plazo
Chevron Products Company (1) 39,340
Texaco Services (Venezuela) (1) 12,635
51,975

(1)  Corresponde principalmente saldos por pagar por estudios efectuados por temas de remediacién
ambiental.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiifas relacionadas:

Transacciones relacion 2012
Pagos por asistencia contable y financiera <Véase Nota 17> Relacionada - Chevron Bussines Center - Argentina 47,212
Reembolso de Gastos por remediacién ambiental Relacionada - Chevron Products Company 95,605
Reembolso de Gastos por remediacién ambiental Relacionada - Tx Services Venezuela 12,635

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 1,000,000 de
acciones ordinarias de US$2 cada una.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos administrativos 2012 2011
Gastos de personal - 25,094
Servicios basicos y de comunicacion 38,419 33,295
Honorarios profesionales 319,840 385,469
Suministos - 6,000
Otras menores 47,173 187,598
405,432 637,456
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OTROS EGRESOS
2012 2011
Otros egresos
Gastos por remediacién y otros (1) 975,696 1,400,000
Baja de cuentas por cobrar a - Alberesse (Nota 8) 397,386 -
Cuenta por pagar a - Alberesse (Nota 10) 5,850,000 -
Provisién IVA (Nota 11) 374,854
Otros menores 21,565 (20,959)
7,619,501 1,379,041

@®

Corresponde principalmente a: i) pagos a contratistas (terceros) por estudios y trabajos de
remediacién ambiental; ii) pagos al personal de Chevron Texaco del exterior involucrados en la
evaluacion y anélisis de los trabajos de remediacién; y, iii) importaciéon de equipos y materiales para
ser utilizados en los trabajos de la remediacién. Estos trabajos se realizan de acuerdo a los
compromisos contraidos en el convenio suscrito con Terpel <Véase Nota 1> para la remediacién de las
estaciones de servicio, en dicho convenio se establecia, entre otros aspectos, que Lubricantesy
Tambores del Ecuador C.A deberi, a su costo y gasto: (i) completar su evaluacién de las
condiciones ambientales de cada Propiedad; (ii) desarrollar un plan de accidén de soluciones para
cada Propiedad; (iii) enviar dichos planes de acci6n de solucion a DINAPA para su aprobacién en
los casos expresamente requeridos para hacerlo de acuerdo con lo estipulado por la ley ecuatoriana;
y (iv) implementar el plan de solucién sobre cada propiedad, con lo aprobado por DINAPA. A partir
del 2007, los costos y gastos relacionados con dicha remediacién ambiental, son registrados en
resultados del periodo en el cual se incurren, y a partir de ese afio no se registran provisiones
adicionales para cubrir con estos costos y gastos, debido a la imposibilidad técnica de estimar
confiablemente los montos involucrados en la remediacién ambiental de las estaciones de servicio.

EGRESOS (INGRESOS) FINANCIEROS, NETO

Ingresos financieros 2012 2011
Comisiones bancarias 4,062 2,505
Intereses por deudas a cobrar a empresas no relacionadas 15,272 559,015

19,334 561,520

Gastos financieros
Comisiones bancarias y otras (66,464) (6,512)
Impuesto a la salida de divisas - (189,523)

(66,464) (196,035)

Ingreso (gasto) financiero, neto (47,130) 365,485
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CONTRATO DE SERVICIOS CONTABLES Y FINANCIEROS

Con fecha marzo 2007 la Compafifa suscribié un contrato de prestacién y exportacién de servicios contables
con Chevron Support Center S.A., con vencimiento indefinido sin embargo este puede darse por terminado
con una notificacion realizada 30 dias antes de la fecha de término, en el cual se establece que la Compaiiia
recibiré asistencia contable y financiera, y devenga un honorario fijo mensual de acuerdo a una tabla de
costos previamente.

Los gastos incurridos por este concepto durante el afio 2012 ascienden a US$47,212 (2011: US$271,548),
que se registraron en el rubro Gastos de administracién, los mismos que fueron cancelados en su
totalidad al 31 de diciembre del 2012.

CONTINGENCIAS

Reclamo de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana -

Pago por no nacionalizacion de productos e importaciones

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia mantiene pendiente de resolucién reclamos de afios anteriores de
la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) por: a) haber registrado erréneamente, a criterio del
Organismo de control, el producto SPRAYTEX en el Documento Unico de Importacién (DUI),
estableciendo multas a la Compaiiia por US$569,487y, b) reclamos por ciertas importaciones de basicos
por US$272,140 cuyas fechas de las facturas eran posteriores a la fecha del certificado de origen.

La Administracion de la Compaiiia ha realizado indagaciones sobre el proceso anterior sin que este haya
sido reportado o requerido los montos por la CAE, por lo cual considera que cuenta con los argumentos de
hecho y de derecho suficientes para obtener una resolucién favorable, y por lo tanto no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de estos asuntos.

Reclamo de Alberese -

Pago por dafios y perjuicios

La Compaiiia mantenia pendiente de resoluciéon reclamos de Alberese por: a) indemnizacién de dafios y
perjuicios ordenados por un juez en un proceso cautelar previo y, b) una demanda de dafios y perjuicios
contra dos personas diferentes, Lyteca y Alejandro Ponce Martinez, por un delito civil. El Juez dict6 el
laudo definitivo el 29 de diciembre del 2011, e impuso a Texaco Inc., LYTECA y Alejandro Ponce Martinez
el pago de US$10 millones. Al 26 de marzo de 2012 la Compaiiia presentd Accién Extraordinaria de
Proteccibén ante la Corte Constitucional como el Gltimo remedio procesal para atacar la sentencia.
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En diciembre del 2012, la Compafiia firmé un acuerdo transaccional con Alberese por medio del cual tanto

Lyteca como Alberese desisten de todas las acciones judiciales y demandas y acuerdan finiquitar el caso.

Por medio del acta se acord6 que Lyteca cancele a Alberese un monto de aproximadamente
US$5,850,000; valor que fue debidamente provisionado. Ver Nota 10.

El 4 de enero del 2013, la Compaiiia efectud la cancelacién respectiva; con lo cual este caso y el descrito en
la Nota 8.

Reclamo por supuestos dafios ambientales -

En el 2009 la Compaiiia recibié una citacién de demanda presentada por el sefior Rodny Garrido y otros
demandados por supuestos dafios ambientales cometidos en el 2000 en una estacién de servicio que era
operada por Lyteca en Pedernales. La demanda fue presentada en contra de Chevron Corporation,
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca), cuyo monto demandado asciende a aproximadamente
US$300 millones.

Después de varias instancias, en mayo del 2013, la Presidencia de la Corte Provincial de Manabi declar6 el
abandono del proceso por haber transcurrido mas de 28 meses desde la tltima diligencia realizada. Este
auto de abandono no fue apelado y se encuentra en la actualidad ejecutoriado; por lo tanto, dado el estado
actual del proceso y en virtud del auto de abandono, el asesor legal de la Compaiiia considera “que los
riesgos de que se vuelva a demandar son remotos; sin embargo no impide la presentacién de una nueva
demanda y aunque han transcurrido més de los cuatro afios sefialados por la ley para la prescripeion del
cuasidelito, los actores podrian hacer la alegacién de que los dafios ambientales son imprescriptibles”.

La Administracién, basada en la opinién de sus asesores, no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de este asunto por considerar remota que
se originen pasivos de este proceso.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la Nota 18 entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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