¢ Guayaquil, Abril del 2.004

Sefiores Accionistas

OLANSUR S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En calidad de Gerente General de la Compaiiia OLANSUR S.A. asignacion que fue hecha
mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 22 de Octubre del
1.998 y de la extensiéon del respectivo poder inscrito en el Registro Mercantil del Canton de
Guayaquil, el 26 de Octubre del 1.998, pongo a vuestra consideracion el informe anual de

gerencia, por el Ejercicio Econdmico Financiero terminado al 31 de Diciembre del 2.003.

SITUACION GENERAL DE LA EMPRESA

La compaifiia Olansur S.A. es la duefia de la franquicia Howard Johnson para el Ecuador,
habiéndose desarrollado durante el afio 2003 en la cuidad de Manta y préoximamente en
Guayaquil.

Durante este afio se realizaron compensaciones de pérdidas acumuladas con préstamos de
accionistas que favorecieron a la empresa.

SITUACION ESTIMADA DE LA EMPRESA PARA EL ANO 2.004

De acuerdo a los resultados macroecondmicos nos revelan que la situacion actual esta
alcanzando niveles de confianza muy atractivos.

Para el afio 2.004, se espera que esta franquicia siga ampliando su cobertura a nivel nacional.

Es todo cuanto puedo informar respecto a este Ejercicio Econdmico Financiero del 2.003,
cumpliendo de esta forma con los requisitos exigidos por ia Superintendencia de Compaiiias.

De los sefiores accionistas, mis consideraciones.

Atentamente/

CESAR MEFK MALDONADO
GERENTE 6ENERAL




