MANQPI S.A.

Motas a los estados financieros
Al 21 de diciembre de 20189 v de 2018
Expresadas en Ddlares de E.LLA.

Cperaciones
MANDP| S.A.3e constituyd 17 de septiembre de 1998 ante &l abogade Eduardo Alberto Falquez
Ayala, notario titular séptimo del canton Guayaquil, segin oficio. No SC.SG.98 0013425

La Compania tiene por objeto social es dedicarse al desarrollo y explotacién agricola en todas las
fases, desde el cultivo ¥ su cosecha hasta su comercializacion, tanta dentro del pais como en el
extranjero Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automoteras y motocicletas. Venta al
por mayar de productos quimicos industriales: anilinag, tinta de impresidn, aceites esenciales,
gases industriales (oxigenc), pegamento quimico, colorantes, resing sintética, metancl, parafina,
aromatizantes y potenciadores del sabor, soda cédusfica, sal industrial, scidos y sulfuros,
derivados de almidon, etcétera,

La Administracién de la empresa cuenta con el respaldo financiere de sus socios, basado en
planes de crecimiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimiento a largo plaza,

La oficina principal de la compania se encuentra ubicada Guayaquil en Cdla. Miraflores avenida

central calle cuarta no 213,

La Administracidn ha preparado los estados financieros con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros deben ser lefdos a la luz de las
circunstancias descritas en los parrafos precedentes,

Bases de presentacidn

Loz presentes estados financiercs de MANOCPI S.A. constituyen los saldos financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finangiera (NIF) emitidas
por la [ASE adoptadas para su utilizacion en Ecuador y representan [2 adopcion integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas nommas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
estados financieros de los gjercicios que s presentan,

Responsabilidad de la informacicn

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con MIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar cieras estimaciones contables y gue la
administracidn ejerza su juicio al aplicar las politicas ¥ normas contables de la sociedad. Debido
2 Ia subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administragidn,
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Base de medicién

Loz estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han preparado
bajo el erterio del costo histérico, a partir de los registros contables presentandose de acuerdo
con las Normas Intemacicnales de Informacitn Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieras, muestran el patrimonio y la situacién financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han praducide en la entidad en el ejercicio terminadn al 31
de diciembre de 2018,

Politicas Contables

{a}

Clasificacion de los actives y pasives financieros entre commientes y no corrientes,
En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no comentes, aguellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

La Compafiia clasifica sus activas financieros en categorias *activos financieros a valar
razanable a través de ganancias y pérdidas’, "Cuentas por cobrar comerciales”, "activas
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para |la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en categorias: "pasives financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros®. La clasificacion se rige en
funcion del objetivo por el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compaiia mantuvo aclivos financieros en las
categorias de “Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiila mantuvo pasivos
financiercs en la categoria de “obligaciones financieras®, "cuentas por pagar’ cuyes
caracteristicas se explican seguidamente:

Activos Financieros

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercado active € Incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se dlasifican en activos comentes, excepto los vencimientos superioras
a 12 meses desde |la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican comao
activos no corrientes, La politica de crédito de la compariia s hasta 120 dias.
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Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye &n funcién de |z antigiiedad de los saldos y un
analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Metodo de la tasa interés efectiva.- E| método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de caleulo del costo amortizade de un instrumento financiers v de imputacion del
" ingreso financiero a lo largo del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva es |a taza de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimades
(incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccian y otras primas o descuentos gue estén incluidos en el céleulo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuada, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento

inicial.

Los ingresos san reconocidos sobre fa base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinteos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafia da de baja un active finandiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiern, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos Financieros

Préstamos.- Representan pasivos financieros con instituciones financieras, que se
reconocen inicialmente & su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado
utilizando gl método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l page de la cbligacidn por lo menas 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera, v que se clasifica como pasivo no corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen inicialments a su
costo, neto de los costos que se hayan incurride en la transaceidn. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado v cualguier diferencia entre [os fondos cbitenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencian) v el valor del reembolsc, se reconoce en el estado
de resultados durante |a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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{b)

{c)

{d)

Cuentas por pagar.- Son pasivos financierns, no dervados con pages flos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa, El periode de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 80 dias.

La Compafiia tiene implementadas paliticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar e paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

Baja de un pasive financiere.- La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |a Companiia.

Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efective incluyen el efectivo disponible en caja, bancos y
depdsitos a corto plaze de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos, nete de sobregiros bancarios.

Inventarios

Las inventarios comprenden todas las compras de articulos & importaciones en transito,
registrados al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y otros costos incurridos para dejar los productos en las
uhicaciones y condiciones necesarias para su venta, incluyendo productos terminados
adquindos a terceros para satisfacer la demanda.

El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion,

La Administracion de la Compafia realiza una evaluacion de [a antigliedad de adquisicién
de los inventarios para determinar si se encusniran aptos para la utilizacion o
comercializacian, Se constituye una provision con cargs a resultados del afio para cubdr
las pérdidas por inventario en mal estado o no apte para la utilizacién o comercializacidn.

Propiedad, planta y equipo

Soh registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas vy pérdidas por
deterioro acumulado en caso de que ocurriese. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos. Los desembaolsos
postericres 8 la compra o adguisicidén sdlo son capitalizados cuando es probable que se
obtengan beneficios econdmicos futuros relacionados con la inversion v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los costes de reparacidn y mantenimisntos
posteriores se cargan a resultados del afio 2 medida que se incurren, su monte no es
significativo, careciendo de evidencia que permita recuperar mediante el uso del activa a
lo largo de su vida atil.
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(e}

Los terrenos son activos no depreciables. La depreciacidn de otras propiedades, plantas y
equipos s calculada con el métoda lineal basada en |a vida Otil estimada del active fijo, o
de compeonentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, no se
consideran valores residuales, debido a que la Administracion de (a2 Compariia mantiene
el criterio gue el valor de realizacion de sus activos fijos al termino de su vida dtil no sera
representativo. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de |los activos fijos
son revisadas, y gjustadas si s necesario, a cada fecha de cieme de los estados
financieres:

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas ¥ equipos son las siguientes;

Afos
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacicn 3

—_—

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥y equipe, se calculan
realizands la comparacidn de los ingresos aobtenidos con el valor en libros, registrando en

resultados en el pericdc en gque se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicics de que
es0s activos hayan sufrido una peérdida por detericro de valor, Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo
afectado {o grupo de activas relacionados) eon su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferor, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, ¥ se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deteriore del
valor de los inventarios comparands el importe en libros de cada partida del inventario {o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacian y
venta. Siuna partida del inventario (o qrupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libras al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultadas,

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo {o grupo de activos relacionados) se incrermenta hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de [os
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(f)

inventarios), sin superar el importe que habria side determinade 51 no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor del active (grupo de actives) en afos
anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterdorc de walor s2 reconoce

inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no se han reconccide pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades, planta v equipo), por cuanto el valor razonable de
astos aclivos, segln avalle practicado por un perito independiente, se aproxima a su
valor en libros.

Impuests a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto coments por
pagar y del impuesto difendo.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afic.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
la compafiia por concepto del impuesto comients se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada pericdo. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del ano.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias determinadas entre
el valor en libros de los actives y pasivos incluides en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferide se reconoce generalments para todas las
diferencias tempaorarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa vy se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cuslgquier ajusts se reconoce en el resultado del perioda.

El impuesto diferido se calculz segun [as tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compania no registra activos por impuestos
diferidas.
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(g}

(h}

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido

por el Gobieno para pagos por indemnizaciones mediante el Codigo de Trabajo. Todos

los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los administradores, estan
cubisrtas por la ley,

(h  Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos pericdos de servicio La
obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesio por el gobiemo, se basa en
una valoracidn actuarial integral, mediante la provisién para jubilacidn patronal y
desahucio basados en estudios actuariales ejecutado por peritos calificados
especializados independientes, con cargo a resultados del periodo en que se
incurren.

(i) Paricipacion a frabajadores - La participacidn a trabajadores se carga a los
resultados del aho y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(i) Vacaciones, décimo tercer y décimo cuarto, provisionados y cancelado acorde a lo
estipulado en |a ley.

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiers v cuya
obligacion de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconccen scbre |a base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

v (bligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e insfituciones financieras se reconocen, inicialments, por su
valor razonable, natos de los costos en que se haya incumido en la fransaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia enire los
fondos obtenidos (netos de los coslos necesarios para su obtencitn) y el wvalor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la vida dfil de la
deuda de acuerde al método de 1z tasa efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corfientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional 2 diferr su liguidacién durante al menocs 12 meses
despuds de |a fecha del balance.

Praovisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.
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)

{k}

n

(m)

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la. mejor estimacidn de la Entidad.

Capital social

El capital social esta representado por participaciones y se clasifican como patrimaonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles 3 |z emision de nuevas
participaciones se presentan en el patdmonio neto come una deduccidn, neta de
impusstos, de los ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Se calcula al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compaiia pueda cforgar.

Para reconocer los ingresos de una fransaccién, se debe considerar los siguientes 5
pasos:

Paszo 1, identificar el contrato

Paso 2, |dentificar |as obligaciones de desempefio separsdas

Paso 3, determinar el precio de la transaccidn

Paso 4, distribuir el precio de transaccién a obligaciones de dessmpefio separadas

Faso &, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada obligacion de
desemperio.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconccen considerando el
grado de terminacion de |a prestacién de servicio al final del pericdo scbre el gue se
informa.

Costos y Gastos

Seran reconocidos como costos y gastos las disminuciones en los beneficios econdmicos
durante el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por &l
SR segin el reglamento de facturacion y comprobantes de retencidn, y que sean giro del
negocio.

Baja en cuentas

5i la compania ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccidn que no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, [a compafiia revelara para cada clase de

extos actives financiercs lo siguients:

a)  La naturaleza de los activos,

by Lz naturaleza de los riesgos y ventsjas inherentes a la propiedad a los que |a
companiia continue expuesta,
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(n}

c} El imperte en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que g
compania siga reconocienda,

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiia se llevan en Délares de E.LULA., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador donde realiza su actividad productiva.

4, Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financiercs de acuerde con norma internacional, requiere que

se realicen suposiciones y estimaciones gue afectan a los impertes de los activos y pasivos

registrados, [a presentacidn de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi

comao a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, seqgin corresponda.

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

Las principales estimacionas se encusntran relacionadas con log siguientes conceptas:

{a)

{b)

Wida 0til Propiedades; Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas dtiles de Propiedades, Flantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes fal como lo muestra lg politica contable. En lo
concermients a las wvidas Otiles de embarcaciones, maguinarias y equipos deben ser
analizadas al cieme del ejercicio con el objefive de medir la vida Ot comecta de los
mismaos.

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacion de la Junta de Socios,
siguienda un criterio razonable v consistente con el mercado.

Valuacion de los instrumentos financieros.-

Como se describe en |2 Nota 19, la Compafila utiliza |las tecnicas de valuacian para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
hasan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Comparniia utilizd
dichias técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio
en otro resultado integral) ¥ algunos otros actives v pasivos financieros.

La Mota 12 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas téenicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo.
Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo, comprende o

siguiente:
2019 2018

Caja Chica 1,004 1,000
Inversiones temporales 3217 1,504

ncos
Eanca Pacifico 841 5,555
Banca Pichingha 17 2172
Banco Guayaguil B 614
5,083 11,450

B, Cuentas por cobrar comerciales, neto
A1 31 de diciembre de 2018y 2018, el saldo de |as cuentas por cobrar comerciales se formaba de
|2 siguiente manera;

_21e 2018
Clientas 217,775 161,162
Menas: Provisidn cuenta incobrables (1,6822) {1,822
216,153 149,540

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias
promedia.

7, Inventarios
Al 31 de diciembre de 2012 v 2018, el saldo de los inventarics se formaba de la siguiente

manera.
2013 2018
Productos terminados 220 896 189,547
Productos en mal estada 45940 30,2440
Mercaderia en transito = 483
266,856 220,870

Durante los afios 2018 v 2018, la Compaiia no ha registrado provision por deterioro pars los
inventarios.
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8, Propiedad, planta y pquipo

Al 31 de diciernbre de 2018, ¢l salde de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguisnte

manera;

Chras an process
Temeno

Wehiculos

Muebles y Enscres
Equipo de Computacidn
Instalaciones

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedad, planta v equipo se formaba de la siguiente

manera;

Obras en procsso
Terreno

Yehiculos

Musbles v Enseres
Equige de Camputacidn
Instataciones

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta vy equipe se formaba de 2 siguienis

manera.

Cbras en prosesa
Téfrena

Vehlculos

Al 31 de diciembre de 2019

Depraciacion WValor

Costo acumuiada neto
185167 - 185,187
55,000 - 55,000
18,814 (TET1) 11,943
2435 (552} 1,883
1,062 711) 351
iz 142) B0
264,120 {3,1786) 255,014

Al 31 de diciemnbre de 20ME

Depreciacian Walor

Costo acumulado neto
125,345 - _1553:5
55,000 - 55,000
7,338 18,503) 22,436
11,800 19,285) 2,315
9403 S T02) m
3336 (5.223) 113
242 623 {36,713} 205,910

Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion Valar
Costo acumulado nels
62,334 = 52,334
55, 0D - 55,000
i, BEE [T SEEy 28,837
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Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacidn Valor

Costo acumulada neto
Muehles y Enseres 10,408 (3,970 1,435
Equipn de Computacisn 9.403 (5,787) 3616
Instalaciones 3,336 (3,007) 335
177,347 (25,727} 151,620

Durante los afios 2018 y 2018, el movimiento de propiedad, planta v equipa fue coma sigue:

Muebles y Equipo de

Obras en curso Terrenos Vehiculos Enseres Computacian  Instalaciones Total
Costo;
Saldo al 31 de diciembre 2017 62,334 55,000 36,866 10,408 9,403 3,336 177,347
Adiciones 53.011 - 1,073 1.192 - - 65,276
Yentas o retiros = = - = - = 2
Traspasos entre cuentas 5 - - - - - 5
Saldo al 31 de diciembre 2018 126,345 55,000 37,834 11,600 9,403 3,336 242,623
Adiciones 59522 - - - - 71z 60,534
Yentas yo retirns =t - 118,125) {9,165} (8,341} (3,326, [38,96T)
Traspasos entre cuentas - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2015 185,167 55,000 19,814 2,435 1,062 Tiz 264,190
Depreciacidn acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2017 = - {7.869) {970} (5, 787) (3,001) (25,727}
Depreciacién dal perioda “ = [7.534) (315} (2,918) L222) (10,988)
Ajuste NIIF v atros - - - = g g L
Ventas yio retiros - - - - = - ,_ 3
Salda al 31 de diciembre 2018 - - {15,503} (9,285) {8,702) {3,223) {36,713)
Cepreciacién del periodo = - (4,742} (432} (566) 1154} (5.884)
Ajuste MIIF v otros = - - 2 - - -
Wentas yio refims - - 12,374 9,185 8,557 3,335 33,431
Saldo al 31 de diciembre 2019 - : (7,871} {552) 711) (#2) {8,178)
Valar nete en libras 185,167 55,000 11,943 1,883 351 B70 255,014
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8,  Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las

manera:;

Banco del Pacifico
Banco de Guayaguil
Tarjetas de crédito

obligacicnes financieras se desglosan de |a siguiente

2018 2018
74418 33,660
2,326 4,824
2,643 17124
85,388 55,712

10, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ios acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

desglosan de la siguiente manera:

Proveedores del exterior

Proveedares locales

11, Pasivos Acumulados

2019 2018

133,725 74,331
48,229 141 482

181,954 215,813

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se desglosan de la siguients

manera:

Beneficics Sociales
IESS por Pagar
16% Participacién Trabajadores

12,

2018 2013
5515 5415
2,810 2379

A05 1,341
11,833 10,135

Transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las transacciones entre partes relacionadas se conformaban;
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2019 2018

For Pagar: Large Plazo
Barrezueta Pauta Jorge Alberta 240,980 232181

13, Impuestos

{al

(b}

Situacion tributaria

De acuerda con disposicionss legales, la autoridad tributania tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a |a renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuands haya cumplido sportunaments con las obligaciones
tributarias dentro del plazo prestablecide conforme normativa.

Tasa de impuesto, exoneraciones y rebajas-

De conformidad con disposiciones |egales vigentes, |a tarifa de impuesto a la renta para &
ejercicio fiscal 2019 fue del 25% sobre las utilidades gravables, en lo concemiente al
petiodn 2018, mediante la Ley de Reactivaciin econdmica se efectud un incremento a las
tasas de impuesto 2 [a renta del 22% al 25% y 28%, sobre su base impomible.

Tarifa 25%:

Las sociedades constituidas en el Ecuadar, como sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

Tarifa 28%:
El incremento de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impueste a la renta, esto es de un
25% al 28%, se aplicara a aguellas sodiedades gue:

= Posean accionistas, socios, participes, constituyentes — beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paralsos fiscales o régimen de menor impesicién
con una participacian directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social de la entidad.

+ La parficipacitn en paraisos fiscales o régimen de menor imposicion sea inferior
al 60%, |a tarifa del 28% se aplicara sobre |2 proporcion de la base impenible que
cormesponda a dicha participacién, confarme reglamento.

s Incumplan con el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios, acords establezea el reglamento
¥ resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuiclo de otras

sancionas aplicables.
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(e}

(d)

(=)

Rebaja de [a Tarifa 25% al 22%:

La rebaja de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a [a renta, esto es de un 25%
al 22%, se aplicara a aguellas sociedades consideradas como micro y pequefias
empresas, asi como 4 exportadores habituales,

La correcta aplicacion de |a reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta al 22%, sera
sujeta a2 controles conforme normativa vy pardametros para su condicitn, siendo una
reduccién en miras de generar empleo,

Reinversiones:

En caso de gue la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos v condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, sfempre y cuando
sea Una sociedad exportadora habitual, o cuya actividad se encuentre inmersz en |3
produccian de bienes incluyendo el sector manufacturero con 50% de componente
nacional, o aguellas sodiedades de turismo receptive, vy efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendo=s en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a (3 renta, a favor de
sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o régimen de menor imposicitn, estan exentos del page de impuesto a |2 renta.

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de
personas naturales ne residentes, encuentran exenerados del Impuesto Renta.

Excepciones: Los dividendos gue se distribuyan luego del pago del impussto a la renta, a
favor de personas naturales residentes en el Ecuader, o cuande la sociedad gue
distribuye dividendos no da cumplimiento con el informative de los beneficiarios efectivos,
no podra acogerse a la exoneracion del impuesto:

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerde con las disposiciones legales vigentes, las compafias en Ecuador pueden
compensar las pérdidas tributarias sufridas en gl ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables gue se obtuviersn dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada ano
el 25% de las utilidades obtenidas,

Cuentas por cobrar y pagar par impuesios-
Al 31 de diciembre de 2019, 2018, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se
farmaban de la siguiente manera;
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2018 2018
Por cobrar:
Iimpuesta al Valer Agregada 27,064 13,786
Retansianes en la Fuents 23,726 24,607
50,780 38,603
For pagar:
Retencinnes en la Fuante 1,033 721
Fetenciones de [WA EBTE 214
Irmpuesto a la renta 05 5,834
2,216 -
£ Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

Los (gastos) ingresas por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los
gfins 2018 y de 2018 &2 componen de |a siguisnte manera,

2018 2018
Impuests cormente g05 f,834
I pueste diferitda L -
505 6,934

Ls conciliacitn entre el cargo del estado de resultados por impuesto a Iz renta ¥ 2
resulfante de aplicar la tass de impuestos del 22% =obre |z utilidad gravable zl 31 de
diciembre de 2018 y 2018 respectivamente, €5 12 siguisnte.

2048 2018

Ltilidad del pjercicio 2,700 3,839
{ = } Participacion a trabajadores (405) {1,341)
Gastas no deducibles - r
Base parz Impuests a |2 Renta 2,285 7,528
Tasa de impuesto a ta renta 220y 2305
Impuesto 2 la renta csusada 605 1.672
Anticipn de impuests a |3 rants - 6,934

Provisién para [mpuests a |2 renta 505 E.5954
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Reformas tributarias
El'31 de diciembre de 2018, se publicd la Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal, que contiene

reformas tributarias de impuestos direcios e indirectos que apuntan a simplificar él sistema

tributario ¥ aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020, los

principales puntos son los siguientes.

W

Régimen Simplificado en el cumplimiento de obligaciones tributarias de microemprasarios
en relacion al Impuesto Renta — Impuesto al Valor Agregado IVA- |mpuestos a los
consumaos especiales ICE. Elimina la obligacion de ser agente de retencién, con excepcitn
los estipulados en nommativa vigente,

A partir del afio 2020 se elimina el Anticipo de Impuesto Renta, dicho pago serd factible
anticiparlo voluntariaments, constituyendo un crédito tributario para pago del Impussto
Renta Anual. El impuesto renta sera cancelado por sociedades que generen utilidades,
beneficiando a las empresas - contribuyentes contar con liquidez &n el periodo fiscal,

Crea Impuesto Renta Unico Agropecuario splicando una tarifa del 2% sobre |2 obtencitn de
ingresos del dicho sector, como: Agricela, avicola, pecuario, apicola, canicula y cames en
estade natural,

Reduccion hasta el 1% en la tarifa del impuests a la Renta Unico del Banano, siempre gue
el preductor cuente con el certificade de cumplimiento de buenas practicas agricolas. Para
la producsion bananera se aplicara 1a tarifa de hasta el 2% sobre las ventas brutas o de la
produccion propia que se exporte. En el caso de |la exportacion de fruta producida o no por
el mismo sujeto pasivo, se aplicara la tarfa del 3% en base al cédlculo establecido en
normativa vigents.

Se origina la eontribucién Unica y temporal a sociedades que hayan generado ingresos
gravados, iguales o superiores a un millon de délares, en el periodo fiscal 2018, incluyendo
a sociedades inmersas en régimen de Impueste Renta Unico. La contribucion no podra ser
superior al 25% del Impuesto Causado del afo 2018, y no podra ser utilizada como crédito
tributario ni como gasto deducible para otros impuastos.

Las personas con ingresos anuales de mas de USD 100 000 ne podran deducir sus gastos
personales, salvo cuando se trate de enfermedades catastroficas, raras o huérfanas, asi
come los gastos per los mismos motivos de sus familiares.

Los dividendos gue sedistribuyan por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a partir de la vigencia de ley, se encontraran exentas del Impuesto Renta
unicamente cuando sean a favor de otras sociedades nacionales.

Se simplifica calcule v retencion de impuesto Renta en distribuciones de dividendos. El
ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el
que se aplicara la retencitn correspondiente.
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A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y jubilacidn patronal seran
deducibles, considerando trabajadores con minimo de 10 afios laborando, y que los aportes
sean administrados por una Administradora de Fondos autorizada.

Las exenciones en materia de Impuesto Renta s& generan con objefivo de incentivar la

produccion y empleo en:

& Proyectos de interés social financiados con fondos no reembolsables de gobierno a
gobiemo.

o A pagos parciales de rendimientos financieros en depésitos plazo fijo e inversiones
en renta fija.

o Ltilidades, rendimientos o beneficios de socledades, fondos, fideicomisos de
titularizacién en activos inmuebles.

a Inversiones nuevas en servicio de infraestructura hospitalaria, servicios educativos,
culturales y artisticos.

En materia de ISD se da paso a la eliminacion de plazo y condiciones de los pagos
realizados al exierior, provenientes de rendimientos financieros, ganancias de capital y
capitales, de las inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores.
Procede la exoneracion de [SD en pagos realizados al exterior en la realizacion de
prayectos financiados en su totalidad con eréditos o fondos, con caracter no rembaolsado de
gobiemo a gobierno.

El Regimen para aresanocs se mantendra en tarfa 0% de IVA, cuando se encuentran
calificados por los organismos publicos pertinentas,

Los servicios digitales gravaran una tarifa del 12% del |VA.

El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléctrico se gravara una tarifa de 0% del VA
Se gravara con el 0% del IVA: a las lores, follajes y ramas cortadas; a los tractores de hasta
300 caballos de potencia; los bienes y servicios de artesanos calificedos; a tiras reaclivas
para medicion de giucosa, bombas de insulina, marcapasos. La misma tarifa tendran los
servicios de suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube (cloud computing).

Los planes pos pago de telefonia celular tendran una tarifa del ICE del 10%. Regira un
impuesto progresivo para las fundas plasticas. Inicia con USD 0,04 por funda en el 2020,
para el 2022 serd de USD 0,08 v para el 2023 de USD 0,10,

Estaran exentos del |CE. los wvehiculos no ortopédicos destinados a persanas con
discapacidad; los productos lacteos y sus derivados; Ios incandescentes, insumos
automotrices,

Brinda apoyo a contribuyentes afectados por el paro nacional de Cctubre 2019, reducienda
en un 10% el Impuesic Renta a pagar perindo fiscal 2019, a los sujetos pasivos
domiciliados a septiembre 2019 en las dreas acorde normativa, ¥y cuya actividad principal
sea la agricola, ganadera, agroindustrial y turismo.
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18,

Capital social
Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, el capital social de la compaiiia estaba constituide por 30,800
acciones con valor nominal de USDS 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2018 el capital se encuentra conformado por los siguientes accionistas:

% Participacion
Accionistas:
Barrezueta Pauta Jorge Alberto 99.74%
Barrezuata Defilippl Jorge Andrés 0.26%
100.00%
Reserva legal

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efective, excepto en caso de liquidaclon de la Compafila, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Costo de Ventas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de venta se conformaba de la siguiente manera:

2018 2018
Inventaria Inicial 220 487 202 666
Importaciones de bienes 218,384 306,284
Compras locales 238,908 245,900
Inventario Final (266 8235) (220,487)

411,944 537,363

Gastos de Administracion y Ventas
Al 31 de diciembre de 2019, los gastos de administracion y ventas se conformaban de la

siguiente manera:
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ams 2018
Sueldos y salarios TE 581 728
Indemnizaciin y Bensficios Sociales gr.ap2 2raTe
Gastos de alquiler 27,483 26,764
Hohararios Profesionales 26 358 25 696
Almacenamiento 13,040 8,732
Movilizacidn v Transpane 8,248 4,415
Mantenimienta y Reparaciones 8,080 11.405
Gastos de Personal 5833 2705
Gastos de sequros 5.147 2,105
Servicics Basicos 4317 4,286
Pendidas en nwventsrios 3,808 s
Comisiones 3123 5pa2
Impuestos. contribuciones y otras 2,551 3654
Suministros y Materiales 2,290 2,804
Otros 1.397 1,600

216,853 206 806

Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros.- En el curso nomal de sus negocios y aclividades de
financiarienta, la compafia, estd espussia a distintos riesgos dé naturaleza financiera gque
puaden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ actives y. en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de Informacion, administrados por la
Gerencia, Gue penmiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer 2 la
Administracion medidas-de mitigacian, sjecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A cortinuacien, se presenta una definicitn de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caractenzacion y una descripcién de {as medidas de mitigacidn actualmente sn usa por parte de
la Compafiia.

Riesgo de liquidez.- La Administracién de |a Compaiiia es |2 gque tiene la respensabilidad final
por la gestion de liquidez. Los Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liguidez de manera que la Administracidn pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo asl coma la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de crédito.- Sa refiers al riesgo que unz de |as partes incumpla con sus obligaciones
contracitiales resultande en uns pérdids financiera para fa Compafifa, La Compariia mantiens
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credilos con lerceras v con Instiluciones financieras locales. por tal razon se mitina el riesgo de
posibles pérdidas financieras ocasianadas por incumplimiento.

«  Riesgo de capital.- La compafiia, gestiona su capital para asequrar que estard en |a capacidad
de coftinuar como empresa en marcha mientras que maximizan & rendimiento de sus
acoionistas @ fraves de [a optimizacion de los saldos da deuda y patrimenio,

Categorias de instrumertos financieros - El detalle de los actives y pasivos financieros
medidos al costo amortizade por la Compafia son coma sigue!

218 2018

Activos Financleros:
Efectvo y equivalentes de efactivo (Nota 5) 5.083 11,150
Cuentas por cobirer comersates, nejo (Nota 5] 216,183 145,540

21,236 160,650
Fasivos Financieros:
Oibligasianes financieras (Nota 9) 45 388 55,713
Acrepdores comerciales v otras cusnias por 181,064 215813
pagan (Maota 10)

267,342 271,526

Valor razonable de los instrumentos financisros.- Ls Compaiila considers que los imparies
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estades
financierss s& aproximan 2 su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones zplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de Instrumentos financieros.- El valor razonable de los activos y pasivos financiercs
se determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la
facha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, &l precio de |2
transaccidn mas reciente provee evidencia del valor razonable aclual siempre y cuando no haya
exstido un camblo significativa en las circunstancias econdmlcas desde la fecha de la
transacaidn.

5i las condicionzs han cambiado desde Iz fecha de la ransaceidn (por ejemplo un cambio en iz
tasa de interés libre de rigsgo. |a calificacion de nesgo del emisar, @ leglsiacion tributama, ete.), =l
valor razonable refleja el cambio en a8 condicionas de refersncia en funcidn de los predios o
lasas aduvales para Instrumentos similares:
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21,-

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Administracidn de la Compaiia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién definitiva,

En opinién de la Administracidn de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

Eventos subsecuentes

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-18). Esta situacidn 2 nivel mundial ha
ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que resiringen la movilidad de personas en las
ciudades, regiones y paises para contenera, afeclando a todas las actividades economicas,
Ecuador sa ha visio afectade por esta situacion, ocasicnando que el Gobiemo decrete el “Estado
de excepcion® el 16 de marzo 2020, donde se establece principalmente restriccion de la
circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones. Las operaciongs de la compania se han visto
afectadas por las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracién de la Compafia iene planes de continuidad del negocio y estd evaluando
constantemente |a situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la salud de los
colaboradores, comunicacidn permanente con los grupes de interés y obtener liquidez para la
continuidad de las operaciones,

Las situaciones arriba indicadas pueden mmpactar en las operaciones de la compatfiia y hasta la
fecha de este informe, no es posible cuantificar los efectos financieros de estas medidas de
restriccion ya que se desconoce el iempo que dure esta situacidn, razén por la cual los estados
financieros deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.



