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Fernando Rivera Peredo

""""""""""""""""""" ECONOMISTA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y miembros de| Directorio:
MANOQPI S A.

Guayaquil, Julio 17 del 2010.
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Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de MANOPI S.A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estades de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la empresa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

iLa gerencia de la Compafiia es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacidn razonable de estados financieros que no contengan distarsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra respansabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de s ios
estados financieros no contienen exposiciones ermdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, g base de pruebas, de las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de Contabilidad aplicados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de fa presentacion generai de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. 1.os procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye ta evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ef auditor toma en consideracion los
controles intemos relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados : spiados y si tas estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evalyge EBe

financieros.

Urbanizacion La Saiba, manzana N solar 20 (Diagonal al Cole gio Infematlional Schoof)
Telf.: 5110754 Celular: 094025811 » e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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Fernando Rivera Peredo

..................................... ECONOMISTA

6. Los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de MANOPI S.A., al 31 de Diciembre def 2009, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio, Estado de Flujo de Efecfivo y los cambios en la posicion financiera por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias dei

Ecuador.

Eco e do Rivera do
Auditoy Exte
RNAE-SC No. 059

Guayaquil, Julio 17 del 2010.

Urbanizacion La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal ai Colegio intemational Schoof)
Telf.: 5110754 Celutar: 094026811 ¢ e-muaik femivper@hotmail.com
Guayaquil - Fcuador
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Manopi S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Total activo corriente

Instalaciones, mobiliario y equipo, nefo
Cargos diferidos y otros, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Accionistas y compafiias relacionadas
Pasivos acumulados

Impuesto a la Renta

Total pasivo corriente

Accionistas y compafiias relacionadas largo plazo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Re expresién monetaria

Utilidades acumuladas

Perdida del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ing. Jorge’ Albertt> Barreglieta Pauta

JGerente Ge:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota

D o ~ND

2(1) y 13(d)

10
11
12

2009 2008

77,437 36,239

904 -
413,439 482,468
305,778 536,481
797,558 1,055,188
127,781 87,756
3,404 2,404
928,743 1,145,348
64,426 35,015
389,868 626,957
343473 308,567
1,473 8,898
- 10,488
799,240 989,925

18,000 -

800 800
80,000 80,000
12,529 9,382

7,089 7,089
50,005 26,686
(38,920) 31,466
111,503 155,423
928,743 1,145,348

" Econ. Luis Procel
Contador
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Manopi S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2009 2008

Ingresos- Ventas netas 20 1,390,725 1,711,121
Costo de ventas {1,230,114) (1,451,829)
Utilidad bruta 160.611 259,292
Gastos de operacion:
Ventas ' (33.817) (48,422)
Administracion {166,006) (176,437)
Utilidad en operacion (39,212) 34,433
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto 2(g) (5,269) (5.841)
Otros, neto 5561 20,766
Utilidad antes de provisidn para participacion a trabajadores

(38,920) 49,358
@ impuesto a larenta
Provision para participacién a trabajadores 2(h) - (7,404)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta (38,920) 41,954
Provisién para impuesto a la renta 20} y 13(a) - (10,488}
Utilidad neta ’ (38,920) 31,466
Utilidad neta por acci6n 20) - 3933

Tng. Jork€ Al oﬂarrczuc aPauta Fcon. Luis Progel
! Gefente Geneml Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Manopi S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte
para
Capital Reserva Re expresion Utilidades Utitidad
futuras
social . legal monetaria acumuladas  del ejercicio Total
capitaliza-

ciones
Saldo al 31 de diciembre de 2007 800 80,000 7,695 7,089 21,000 26,467 143,051
Mas (menos):
Participacidn a trabajadores - - - - - (3,970) (3,970)
Impuesto a |la Renta - - - - - (5,624) (5,624)
Apropiacién de reserva legat

prop g } - 1,687 - - (1,687) -
{Ver Nota 12)
Transferencia a utilidades acumuladas - - - - 15,186 {15,186) -
Page de dividendos (Ver Nota 13(d)) - - - - (9,500) - (9,500)
Utilidad neta - - - - - 31,466 31,466
Saldo al 31 de diciembre de 2008 800 80,000 9,382 7,089 26,686 31,466 455,423
Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal
prop rvales - - 3,147 - - {3,147} -
(Ver Nota 12)
Transferencia a utifidades acumuladas 28,319 (28,319) -
Pago de dividendos {(Ver Nota 13(d)} - - - - (5,000} - {5,060)
Utilidad neta - - - - (38,920) (38,920)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 80C¢ 80,000 12,529 7,089 50,005 (38,920} 111,503
Ing. Jorge Klbafo Barrez Paula Econ. Luis Procel

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Manopi S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U A

Flujos de efective de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por {utilizado en)

actividades de operacion-

Depreciacidn

Litilidad en venta de activo fijo

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Aumento en cargos diferidos y otros, netos
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en accicnistas y compafiias relacionadas
Disminucién en impuesto a la renta
Disminucién en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios

Aumento en acclonistas y compariias relacionadas a largo plazo
Pago de Dividendos en efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo;
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ario

Ing. J mﬂ%&l&mr’ Barrcz: auta
erente Geneml'j

Las notas agdjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Econ. Luis Procel

2009

(38,820)

7,742
(6,000)

68,029

230,703
{1,000)
(237,089)
34,906
(10,488)
(7,425)

41,458

(41,767)

29,411
18,000

(5,000)

42,411

42,102

36,239

78,31
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Manopi S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Dolares de E.U A,

Operaciones

Manopi 5. A. fue constituida el 20 de Octubre de 1998, mediante Resolucion
de la Superintendencia de Compaiias No. 4708, con fecha 6 de Octubre de
1998.

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la actividad del desarrollo y
explotacion agriccla en todas sus fases, asi como 3 ta venta al por mayor de
productos quimices, u ofras actividades relacionadas con el objeto social de
la compafila de acuerdo a sus estatutos.

Resumen de principaies politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que [a gerencia efeclie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden Hlegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuenftran vigentes las Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para agquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 086.DSC010 de la
Superintendencia de Compafias publicada el 31 de diciembre de 2008
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) en Ecuador., En base a este croncgrama la
Compafiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las

Normas Ecuatorianas de Contabiidad (NEC) y principios de contabilidad

generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aguellcs emitidos

de acuerdo con las Normas Intemacionales de informacion Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

{b}

(c)

(d)

Inversiones temporales-

Las inversiones temporales comesponden a depésitos a plazo
regisradas al costo que no exceden a su valor de realzacidon. Las
inversiones temporales con vencimientos de hasta 90 dias se
presentan como equivalentes de efective en el estado de flujos de

efectivo.

Estimacion para cuentas incobsables-

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad
de lps saldos por cobrar y la posbilidad de recuperacién de los
mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados dei afio.

Inventarios-
Los inventarios de mercaderias se encuenfran registrados al costo
bajo el método promedio, a excepcién de los inventarios de

mercaderia en transito, registrados al costo.

Instalaciones, mobiliario y equipo-

Las instalaciones, mobiliario, equipo, terrenos y edificios, se presentan
a una base que se aproxima al costo histérico menos la depreciacién
acumulada. lLos gastos por depreciacion se cargan a los resultados
del afio y se calculan bajo el método de linea recta. Las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como

sigue;
Afos
Edificios 20
Equipos de computacion y otros 10y3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(e)

(@

{h)

()]

x)

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo 1a reposicion de
partidas menores se cargan a los resultades del afio a medida que se

incurren,

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando fa Compafiia fiene una
obligacién presente como resultado de un evente pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar {a obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es et valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelaria.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bereficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Comparfiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gastc a medida que se
devengan.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resuitados del afio y se
calcula aplicando el 15% scbre la utilidad contable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de

acciones en circulacion durante ef afio.

Registros contables y unidad monetaria-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los registros contables de la Compafiia se Tlevan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3, Cuentas porcobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2009 2008
Clientes 233,860 388,991
Empleados 450 2,200
Anticipo a proveedores 87,203 -
Impuesto al Valor Agregado 38,204 39,665
Retenciones en la fuente 55,224 53,234
Otros 120 -

415,061 484,090
Menos- Estimacion para cuentas incobrables {1,622) (1,622)

413,439 482,468

4. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

2009 2008
Mercaderia de stock 305,282 535,926
En transito 496 555

305,778 536,481

5. Instalaciones, mobiliario y equipo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las instataciones, mobiliario y equipo

estaban formados de la siguiente manera:

2009 2008

No depreciable:
Terrenos 106,500 70,450

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion;

2003 2008
Depreciable:
Vehicuios 29,393 38,423
Muebles, enseres 7.242 7.242
Equipos de oficina 3,021 3,022
Equipcs de Computacion 2,689 3570
Instalaciones 802 670

149,447 123377
Menos- Depreciacion acumulada 21,666 35,621

127,781 87,786

6. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los préstamos bancarios se formaban

como sigue:
2009 2008
Banco del Pacifico 8. A. 654,426 35,015
54,426 35015

7. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar se formaban como

sigue:

2008 2008
Proveedores de mercaderias exterior 350,73 477,288
Proveedores de mercaderias locales 28,385 145,484
Proveedores de servicics 2,507 4580
Impuestos 4 748 566
Ctros 3,497 (961)

389,868 626,957

8. Accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los accicnistas y compaiias relacionadas

se formaban como sigue:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (contnuacion)

10.

1.

12.

13.

2009 2008

[na Jorge Barrezueta

Corto Plazo
Para capital operativo de la empresa 343473 308,567

Largo Plazo
Para capital operativo de la empresa 18,000 -

Pasivos acumulades
Al 31 de diciembre de 200% y 2008, los pasivos acumulades se formaban

como sigue:
2009 2008
IESS por pagar 1,473 1,494
Participacion trabajadores - 7,404
1,473 8,898

Capital social
Al 31 de diciembre de 2009, el capital social de la compafiia estaba
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominat de 1

cada una, totalmente pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre del periodo auditado, se reflejan valores aportados por el

accionista en periodos anteriores.

Reserva legat

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por loc menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
secial, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, -
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
impuesto a la renta

(@) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

©

{d)

(e}

partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuande haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se cakula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafia reinvierta sus
utilidades en el pais, en maguinarias 0 equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva (Véase Nota 18(e)), la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% scbre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectlie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efective no son tributables

Congciliacién tributaria-

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributable de la Compaifiia, para la determinacién del impuesto
ala renta en los aflos 2009 y 2008 fueron las siguientes:

2009 2008

Utillidad antes de provision para impuesto a [a

(38,820) 41,954
renta
Mas {menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles - -

Utilidad gravable (38,920) 41,954

Utilidades a reinvertir - R

Tasa de impuesto - -

Utlidades que no se reinvierien (38,920) 41,954

Tasa de impuesto 25% 25%
- 106,488

Provision para impuesto a la renta - 10,488

Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicade el 23 de
diciembre de 2008, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Reformatoria e interpretativa a la Ley de Régimen Tributanio Intemo y

a la Ley Reformatoria para ta Equidad Tributara del Ecuador, los

principales cambios son los siguientes:

. Impuesto a la renta-

Se elimina la exencion del impuesto a la renta en los
dividendos pagados a personas naturales residentes en
Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

en jurisdicciones de menor imposicion.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de
socios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compaitia, dichos préstamos seran considerados como
dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera
efectuar la retencion del impuesto a la renta del 25% y sera

considerada esta retencion como un crédito tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se
determinarda aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total {excepto cuentas por cobrar que no sean con
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastes deducibles. El anficipe del impuesto a la
renta serd compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo cascs de
excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar
exoneracidn o reduccién del pago del anticipo del impuesto

a la renta salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributaric de aplicar la tasa de
impueste a la renta del 15% al monto de reinversion de
utilidades en actives productivos, destinados para la
adguisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que  mejoren  productividad, generen

diversificacién productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, si una sociedad: i) tiene un impuesto causade
superior al 3% de sus ingresos gravables, i) no realiza
operaciones con paraisos fiscales o regimenes preferentes;
y iii} no mantenga suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacién de hidrocarburos.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
- Se grava con este impuesto a lo siguiente:

. Los derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos

e  Laimportacion de papel periédico

. Las importaciones de servicios

- Se establece como importacién de servicios a los que se
presten a una persona residente o una sociedad domiciliada
en el Ecuador, cuya utilizacién o aprovechamiento tenga
lugar integramente en el pais, aunque la prestacion del

servicio se realice en el extranjero.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%,
Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencién pagos realizados por

consumos con tarjetas de credito.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



