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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de:

MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
proporcionar nuestra opinién de auditoria.

Informacidn ntada en adicidn a los est nancier
La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual

comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios vy, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de |a supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

nsabilidad del Auditor en Relacién con la A ia de | dos Financiero.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a

fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha.

- Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

- Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de MOLINOS SAN LUIS
CIA. LTDA., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 requerido por
disposiciones legales vigentes, se emite por separado.
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R.N.A.E. No. 084 / Ledo. 'Leonardo

S
/ CPA. No. 20.961

Quito, Ecuador
18 de abril de 2019

4

AV. 12 DE OCTUBRE N24-739 Y AV. COLON , EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210
Telf: 3826-906 / 3826-918 Quito - Ecuador



MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 80.973,19 31.685,83
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 593.607,15 631.854,00
Otras Cuentas por Cobrar 7 91.719,04 §7.150,59
Inventarios 8 1.158.057,64 1.013.433,92
Activos por Impuestos Corrientes 9 256.962,87 257.774,84
Total Activo Corriente 2.181.319,89 2.031.899,18
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo - Neto 10 817.246,02 787.814,83
Total Activos no Corrientes 817.246,02 787.814,83
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos por Impuestos Diferidos 11 11.685,00 0,00
Total Activos por Impuestos Diferidos 11.685,00 0,00
TOTAL ACTIVOS 3.010.250,91| |  2.819.714,01|




MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas Comerciales por Pagar 12 1.051.278,69 818.803,20
Cuentas por Pagar Socios 180,00 49.514,35
Pasivos por Impuestos Corrientes 13 88.995,12 128.420,77
Obligaciones con el IESS 12.009,71 13.257,49
Beneficios a Empleados 14 80.377,71 115.867,13
Anticipos Clientes 731,88 3.622,40
Préstamo Bancario Corto Plazo 15 15.334,32 18.287,55
Otras Cuentas por Pagar 20.000,00 3.883,73
Total Pasivos Corrientes 1.268.907,43 1.151.656,62
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por Beneficios Definidos 16 441.419,47 382.237,29
Préstamos Socios 17 178.164,16 126.612,53
Total Pasivos no Corrientes 619.583,63 508.849,82
TOTAL PASIVOS | 1.888.491,06] | 1.660.506,44|
PATRI NIO

Capital Social 18 170.000,00 170.000,00
Reserva Legal 19 34.000,00 30.714,75
Utilidades Retenidas 20 917.759,85 631.916,15
TOTAL PATRIMONIO 1.121.759,85 832.630,90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO |  3.010.250,91| |  2.493.137,34

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados de Situacion Financlera,

GECRENTE GENERAL
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MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRE PERACIONALES:

Ventas de Bienes

Devoluciones y Descuentos en Ventas
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Personal

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales
Total

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS
MENOS:

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Suman

Ingreso por Impuestos Diferidos

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante del Estado de Resultados Integral.

GERENTE GENERAL

Notas

21

2018 2017
5.423.701,84 5.524.974,52
(64.108,45) (41.923,04)
5.359.593,39 5.483.051,48
(4.099.602,63) (3.782.462,65)
1.259.990,76 1.700.588,83
129.863,77 201.360,11
614.389,19 673.315,92
202.460,70 180.387,18
29.563,35 26.787,48
976.277,01 1.081.850,70
283.713,75 618.738,13
17.286,18 589,20
17.286,18 589,20
300.999,93 619.327,33
45.149,99 92.899,10
81.676,00 123.735,72
126.825,99 216.634,82
11.685,00 0,00
185.858,94 402.692,51
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MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA., esta constituida en la Repliblica del Ecuador, y su objeto
principal es la explotacion de la industria molinera en todos sus aspectos, especialmente la
produccion de harina y subproductos de trigo. Asi mismo podra realizar todo clase de actos y
contratos civiles, mercantiles y de cualquier otra indole.

Los estados financieros de MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 21 de
marzo de 2019.

En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual
es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depédsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre |la venta de productos es de 120
dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

La Administracion de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

2.6 Inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima y materiales: al costo promedio de adquisicidn, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

En terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de
realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de importacién incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos [a correspondiente
depreciacion acumulada.
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Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcidn de la vida util estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

—_— Vida util

(en afios)
Equipo y Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y Equipos 10
Equipos de Computacion 3
Adecuaciones e Instalaciones 10

La compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del calculo de la
depreciacién.

2.7.1 Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida (til estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de |la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determiné deterioro de activos tangibles e intangibles.
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2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de |la fecha del estado de situacién financiera.

2.11 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 12.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de |la Compafiia.

2.12 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2018 es del 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los

resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonio.
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2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumird ciertas
responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una participacion del

15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la Compafiia efectuar
la provision en el ejercicio en que ocurren.

2.15 Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.
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2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.18 Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se registran como gastos en el periodo en
que se incurren.

2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafila da de baja los pasivos
financieros si, y sélo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.
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2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

2.20.1 Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

Andlisis efectuado por la Compaiiia

La Compafiia aplicé un modelo simplificado de pérdida esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales a través de un analisis colectivo de sus clientes considerando la probabilidad de
incumplimiento y la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento. La Compafiia previo a iniciar
revelaciones comerciales con un cliente, realiza un analisis crediticio del mismo, basados en los
ultimos estados financieros auditados, referencias bancarias, antigiledad de sus obligaciones, entre
otros.

En opinion de la Administracién, esta situacion disminuye de forma significativa la probabilidad de
pérdida crediticia.

En base al andlisis de la informacién histdrica de los ultimos dos afios se determind que no han
existido incumplimientos. La Compafiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha
incrementado desde el reconocimiento inicial debido a que la extincién de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales ocurre en un plazo corriente. El resultado de la evaluacién no ha tenido un efecto
material en la posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio, u otro resultado integral.

La aplicacién de la NIIF 9, no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia.

2.20.2 Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2016), que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.
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Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compaiila se describen a continuacién.

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién simplificado
retrospectivo, utilizando los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece |la
NIIF 15: C5 (a) y (b) , o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) y utilizando el expediente en
NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la transaccién asignado
a las obligaciones de desempeiio restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de la fecha de |a aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de harina y subproductos de trigo.

Dichos ingresos dependen en gran medida de transacciones vinculadas a érdenes de pedido por parte
de clientes que operan principalmente en la industria de alimentos, bebidas y productos de limpieza.
Los productos de la Compafiia mediante érdenes de pedido, son entregados en un plazo maximo de 2
dias entre la fecha de pedido y la de entrega, con lo cual, el ingreso se reconoce en un punto en el
tiempo. Adicionalmente los precios ofertados a sus clientes, estan basados en una lista de precios por
segmento, a los cuales se les aplica descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se
reflejan directamente en la factura emitida por la Compafia.

La NIIF 15, utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que mas
comunmente se reconoce como "Ingresos devengados" e "Ingresos diferidos"; sin embargo, la Norma
no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compafiia sobre le reconocimiento de ingresos se describe en la nota 2.15.
Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicion financiera y o el desempefio
financiero de la Compaiiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero alin no son efectivas:

FECHA EFECTIVA DE
HORAAS VIGENCIA

Modlf.icamones a la NIIF 9.- Caracteristicas de pago con compensacion § i da0an
negativa.
Modificaciones a la NIC 19.- Modificacién, reduccidn o liquidacidn del plan. 1 de enero de 2019
CINIIF ?3.- La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 1 desnarc de 3016
|Ganancias.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017.- Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23, 1 de enero de 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9, aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no
es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacién),
se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la
modificacion del plan (o reduccién o liquidacidn), pero ignorando el efecto del techo de activo (que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacién del plan (o
reduccion o liquidacion), se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en
otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo), también se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida
a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo), por beneficios
definidos neto seglin la establecido en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién, teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones
o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que
inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia, no prevé que la aplicacidn de esta modificacion en el futuro tenga

un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no es
posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.
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CINNF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamientc impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compafiia, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compafila y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios. - Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

- NIC 12 impuesto a las Ganancigs.- Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando
el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro,

tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un anélisis detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de |la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. lLas estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables en la Compaiiia.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la administracién a efectuado
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

3.1.1 Evaluacién del modelo de negocio.

La Compafiia determina el modelo de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalia el desempefio de
los activos y come se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.

La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable, que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razdén de su disposicidn y si las razones son
consistentes con el objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compaifiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continta siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacidn de esos activos. Ningun
cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

3.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de
12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3. Un activo
se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 8 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de
crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Compaiiia
toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.
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3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

3.2.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2018, MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA., no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
que se pagaran los beneficios.

3.2.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida (til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

3.2.4 Valuacion de los instrumentos financieros.
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos

financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

22



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compariia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafia unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la
condicién financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la
gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2018.

4.4 Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctuen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La

exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.
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4.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los socios. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaiiia.

4,6 Estimacidn del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Una medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2018 2017
Caja 13.638,09 11.992,83
Depésitos en cuentas corrientes locales 67.335,10 19.693,00
Total 80.973,19 31.685,83
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:
Diciembre 31,
2018 2017
Clientes Locales 598.625,17 637.377,83
Provisién para Cuentas Incobrables (5.018,02) (5.523,83)
Total 593.607,15 631.854,00

Al 31 de diciembre del 2018, clientes locales representan saldos por cobrar por ventas de harina de
trigo y derivados.

Cambios en la provision para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:
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Saldos al inicio del afio
Provisiones del afio
Bajas

Saldo al final del afio

Diciembre 31,

2018 2017
5.523,83 3.669,32
5.018,02 5.523,83

(5.523,83) (3.669,32)
5.018,02 5.523,83

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Por vencer
Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye lo siguiente:

Empleados

Gastos Pagados por Anticipado
Anticipo Proveedores

Otros

Total

8. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Inventario de Materia Prima
Inventario de Productos
Inventario de Subproductos
Inventario de Manteca y Otros
Suministros

Mercaderias en Transito

Total

Diciembre 31,

2018 2017
302.478,44 305.021,87
138.414,75 170.367,86

78.343,32 73.287,75
20.843,52 31.585,11
58.545,14 57.115,24
598.625,17 637.377,83
Diciembre 31,

2018 2017
19.461,47 34.337,77
15.707,35 7.599,57
28.908,78 17.135,85
27.641,44 38.077,40

91.719,04 97.150,59
Diciembre 31,

2018 2017
1.045.709,29 883.889,69
79.467,54 85.401,74
4.415,14 20.790,33
2.133,32 2.136,39
26.332,35 20.912,16
0,00 303,61
1.158.057,64 1.013.433,92
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
Anticipo Impuesto a |la Renta 0,00 0,00
Retenciones en la Fuente ¥/ 31.163,77 31.152,94
5% ISD afio 2015 19.650,65 40.256,40
5% ISD afio 2016 0,00 53.378,49
5% ISD afio 2017 61.983,70 132.987,01
5% ISD afio 2018 144.164,75 0,00
Total 256.962,87 257.774,84

@ Corresponde a retenciones de clientes por ventas y servicios en el afio 2018.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Costo 1.193.326,73 1.108.319,66
Depreciacién acumulada (376.080,71) (320.504,83)
Total 817.246,02 787.814,83
Clasificacion

Edificios 333.552,03 267.067,50
Maquinaria y Herramientas 718.870,99 714.879,88
Vehiculos 114.355,50 102.355,50
Muebles y Equipos 19.574,99 14.523,51
Equipo de Computacién 4.423,22 9.493,27
Adecuaciones e Instalaciones 2.550,00 0,00
Total 1.193.326,73 1.108.319,66
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin de
comienzo de afio los resultados afo
Afio 2018
Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Beneficios Definidos 0,00 11.685,00 11.685,00
Total 0,00 11.685,00 11.685,00

12. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Proveedores
Locales 1.051.278,69 818.803,20
Total 1.051.278,69 818.803,20

? Dentro de esta cuenta se incluye US $ 933.271,79, que corresponde a la empresa Cargil.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la Fuente e Iva 7.319,12 4.685,05
Impuesto a la Renta Compafiia 81.676,00 123.735,72
Total 88.995,12 128.420,77

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017

Utilidad Antes de la Participacién de Empleados y

Trabajadores e Impuesto a la Renta A IR DI
(-) 15% Trabajadores (45.149,99) (92.899,10)
(+) Gastos no Deducibles 70.854,07 36.006,86
Base Imponible 326.704,01 562.435,09
Impuesto a la Renta Causado 81.676,00 123.375,72
Anticipo Calculado ! 41.571,43 39.856,58
Impuesto a la Renta Cargado a Resultados 81.676,00 123.375,72

% De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

WA partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta US S 41.571,43; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US $ 81.676,00 consecuentemente la
Compaiiia registro en resultados US $ 81.676,00 equivalente al valor del impuesto a la renta causado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacidn, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.
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Ley orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

« Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién , y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industrial,
agroindustrial y agrosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por
15 afios.

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversién.

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la Renta
Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

* Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a ia renta no se reconoceran mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

* Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y

su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales,
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Gastos deducibles

 Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

* La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de |la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de impuesto a la Renta

* Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

« El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

* Se podra solicitar al SR| la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

» Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del ISD.

* Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye las siguientes obligaciones:

Diciembre 31,
2018 2017
Sueldos por Pagar 17.151,62 4.156,63
Décimo Tercer Sueldo 3.441,63 3.229,33
Décimo Cuarto Sueldo 7.543,73 6.812,47
Vacaciones 7.090,74 8.769,60
15% Participacidn Trabajadores 45.149,99 92.899,10
Total 80.377,71 115.867,13

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (CORTO PLAZO)

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y esta compuesto por las siguientes

obligaciones:

Diciembre 31,
INSTITUCION OPERACION 2018 2017
Banco Pichincha 0,00 18.287,55
Banco Pichincha 299885500 15.334,32 0,00
TOTAL 15.334,32 18.287,55

) El intererés por el préstamo concedido esta pactado a una tasa de interés efectiva anual del 8.95%,

con vencimiento en junio de 2019.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de |a obligacién de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 346.977,53 299.897,25
Bonificacién por Desahucio 94.441,94 82.340,04
Saldo al final del afio 441.419,47 382.237,29

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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De acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacion se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de
los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el
formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos cinco afios, multiplicado por
los afios de servicio.

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomara en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién,
los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 299.897,25 271.266,00
Costos de los Servicios 24.077,00 33.238,76
Costos por Intereses 10.263,00 11.230,40
Pérdidas (Ganancias) Actuariales 49.976,48 (14.397,56)
Beneficios Pagados (37.236,20) (1.440,35)
Saldo al final del afio 346.977,53 299.897,25

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 82.340,04 69.956,00
Costos de los Servicios 9.624,90 42.836,64
Costos por Intereses 2.775,92 2.896,16
Pérdidas (Ganancias) Actuariales (298,92) (30.276,32)
Beneficios Pagados 0,00 (3.072,44)
Saido al final del afio 54.441,94 82.340,04
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
Tasa (s) de descuento 3.57% 4.14%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 4% 3%
17. OBLIGACIONES SOCIOS LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones socios largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Ernesto Gonzalo Cérdova Narvaez (*) 152.883,90 111.281,92
Otros 11.245,80 0,00
Intereses por Pagar (*) 14.030,46 15.330,61
Saldo al final del afio 178.164,16 126.612,53

(*) El préstamo concedido tiene un vencimiento en el afio 2020, y en el presente se han reconocido
los intereses ocasionados y, que se encuentran registrados en las cuentas de resultados.

18. CAPITAL SOCIAL
El capital social de la compafiia es de US $ 170.000,00; dividido en cuatro millones doscientos

cincuenta mil participaciones de cuatro centavos de délar de los Estados Unidos de América (US S
0.04) cada una.
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19. RESERVA LEGAL

De conformidad con |a Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2018 la
reserva legal representa el 20% del capital social de la compafia.

20. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Utilidades Retenidas - Distribuibles 934.467,37 922.237,33
Reservas de Capital 16.415,96 16.415,96
Otro Resultado Integral (33.123,48) 16.554,28
Total 917.759,85 955.207,57
Reservas segun PCGA anteriores - |l saldo acreedor de |a reserva de capital segln PCGA anteriores,

s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafiia.

Otro Resultado Integral- Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubilacion Patronal y
Bonificacién por Desahucio.

Dividendgs- Con fecha 28 de mayo de 2018, la Junta General de Socios resolvié el pago de
dividendos por US S 153.023,15 correspondiente al 40% las utilidades retenidas del afio 2017.

21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:

Diciembre 31,
2018 2017
Costo de Productos 3.441.029,96 3.140.269,76
Costo de Subproductos 607.256,15 570.506,69
Costo de Suministros y Otros 51.316,52 71.686,20
Total 4.099.602,63 3.782.462,65
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22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de los estados financieros, marzo 21 de 2019,

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

23. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracion Tributaria (SRI), por los afios 2015 al 2018.
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