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MOLINOS SAN LUIS ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 48.792,18 58.264.84
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 450.390,68 365.686,15
Otras Cuentas por Cobrar 7 45.104,57 163.271.76
Inventarios B 372.914,50 884.088,05
Activos por Impuestos Corrientes 9 442.740,39 298.426,50
Total Activo Corriente 1.399.942,32 1.769.737,30
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo-Neto 10 S81.092 28 554.904,61
Total Activos no Corrientes 581.092,28 554.904,61
TOTAL ACTIVOS [ 1981.034,60] 2.324.641,91




MOLINOS SAN LUIS ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PASIVOS Notas 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas Comerciales por Pagar 11 217.152,19 892.361,04
Cuentas por Pagar Socios 0,00 1.761,15
Pasivos por Impuestos Corrientes 90.713,72 67.577.,63
Obligaciones con el IESS 9.372,30 7.215,43
Beneficios a Empleados 87.108,92 52.239,89
Anticipos Clientes 2.388,24 2.434,11
Préstamo Bancario Corto Plazo 14 314.539,73 317.114,58
Total Pasivos Corrientes 721.275,10 1.340.703,83
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Financieras 15 153.268,40 65.433,02
Pravisiones Beneficios Empleados 16 146.012,00 156.352,00
Préstamos Socios 17 186.754.,89 297.571,83
Total Pasivos no Corrientes 486.035,29 519.356,85
TOTAL PASIVOS 1.207.310,39| 1.860.060,68
PATRIMONIO

Capital Social 18 170.000,00 170.000,00
Reserva Legal 19 17.105,32 8.500,00
Utilidades Retenidas 20 586.618,89 286.081,23
TOTAL PATRIMONIO 773.724,21 464.581,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.981.034,60| 2.324.641,91
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MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas de Bienes
Ventas de Servicios

Devoluciones y Descuentos en Ventas

Total Ingresos

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Personal

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Costos y Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales
Otros Egresos no Operacionales
Total

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS
MENQOS:

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Suman

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

| SA'DIEGO CORDOBA
GERENTE GENERAL

Notas 2015 2014
5.655.748,80 4.774.055,17
5.109,92 4.695,98
(147.074,75) (28.594,65)
5.513.783,97 4.750.156,50
21 (4.203.461,44) (3.794.204,99)
1.310.322,53 955,951,51
386.195,14 311.100,12
212.907,40 232.095,37
219.910,94 93.962,88
71.873,12 47.763,81
890.886,60 684.922,18
419.435,93 271.029,33
4.277,97 1.077,38
0,00 0,00
4.277,97 1.077,38
423.713,90 272.106,71
63.557,09 40.816,01
87.968,23 59.184,31
151.525,32 100.000,32
272.188,58) 172.106,39

parte integrante del Estade de Resultados integral
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MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Saldos al 1 de enero de 2014

UTILIDAD NETA

APROPIACION RESERVA LEGAL
AJUSTES ANOS ANTERIORES

OTRO RESULTADO INTEGRAL (Nota 21)
Saldos al 31 de diciembre de 2014

UTILIDAD NETA

APROPIACION RESERVA LEGAL
OTRO RESULTADO INTEGRAL (Nota 21)
Saldos al 31 de diciembre de 2015

CONCEPTO

CAPITAL RESERVA UTILIDADES TOTAL
SOCIAL LEGAL RETENIDAS
170.000,00 5.429,08 71.051,62 246.480,70
172.106,39 172.106,39
3.070,92 (3.070,92) 0,00
(37.114,86) (37.114,86)
83.109,00 83.109,00
170.000,00 8.500,00 286.081,23 464.581,23
272.188,58 272.188,58
8.605,32 (8.605,32) 0,00
36.954,40 36.954,40
170.000,00 17.105,32 586.618,89 773.724,21




MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion

Ajuste por otros gastos
TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucién en inventarios
(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en anticipo clientes
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn

Diciembre 31,
2015 2014
423.713,90 272.106,71
70.829,53 18.801,33
4,741,42 100.000,32
75.570,95 118.801,65
(129.454,15) 39.508,68
(23.660,76) 98.896,26
511.173,55 (192.079,92)
(2.185,40) (74.011,08)
(675.208,85) 377.483,86
(5.647,83) 268.550,01
(45,87) 0,00
14.284 82 {(9.718,47)
_mu.ﬁmnm_ (422.662,19)
(349.504,03 85.967,15
— 14078082 ______ 476.875.51



MOLINOS SAN LUIS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
atl ...L_.._.r_-_ RMINADO El LIE L

Diciembre 31,
2015 2014
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Operacién 149.780,82 476.875,50
Clases de Cobros por Actividades de Operacién
Cobros procedentes de la venta de blenes o servicios 5.384.243,95 4.660.047,76
Total de Cobros por Actividades de Operacion 5.384.243,95 4.660.047,76
Clases de Pagos por Actividades de Operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (5.114.306,60) (3.503.753,77)
Pagos a y por cuenta de empleados (65.250,19) (441.689,59)
Otros pagos por actividades de operacion 0,00 (28.692,29)
Otras salidas / entradas de efectivo (54.906,34) (209.036,61)
Total de Pagos por Actividades de Operacién (5.234.463,13) (4.183.172,26)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion
Adquisiciones de Propledad, Planta y Equipo (97.017,20) f
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion (97.017,20) (556.874,12)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién
Pago de Préstamos (62.236,28) 49.082,61
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién (62.236,28) 49.082,61
Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (9.472,66) (30.916,01)
Efectivo y sus equivalentes al efectivo,al Principio del Periodo 58.264,84 89.180,84
Efectivo y sus equivalentes al al Final 48.792,18 58.264.84
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MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DE 2015

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafiia MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA., estd constituida en la Republica del Ecuador, y su
objeto principal es la explotacion de la industria molinera en todos sus aspectos, especialmente
la produccion de harina y subproductos de trigo. Asi mismo podrd realizar todo clase de actos y
contratos civiles, mercantiles y de cuaiquier otra indole.

Los estados financieros de MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 21
de marzo de 2016.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB)

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el dolar de los Estadas Unidos de Aménica (U.5. dolar), la
cual ez la moneda de circulacion en &l Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
SETVICIOS.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de
créditn normales.



2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
ratonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingresa por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de productos es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

La Administracion de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza
los movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia.

2.6 Inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

Enmmimﬂm:dtmmmdlnmducdénlmmlummdmlhsnhrunmde
realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurndos hasta la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.7 Propledad, planta y equipo

las propledades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la
correspondiente depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida util de los mismos,
se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo
en que s producen. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método
de linea recta en funcion de la vida util estimada. A continuacion se presentan las principales
partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
ftem
(en aflos)
Equipo vy Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y Equipos 10
Equipos de Computacian 3

La compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del caleulo
de la depreciacién,

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier peérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en &l método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util estimada,

valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

11



2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles &
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber

alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015, no se determind deterioro de activos tangibles & intangibles.

2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivas financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo
corriente a8 menos que la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 11.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza
los movimientos en los valores de los pasivas que deben ser valorizados de acuerdo con las

politicas contables de la Compaiiia.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
commiente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2015 es del
22%.



2.12.2 impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. 5e reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las gue podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

LmhnwﬂmsMMvdHHMummu‘runoﬂmvmmimdmm
los resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre
directamente en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos gue crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compafia asumird ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre
del penodo en el que los empleados han prestado los servicios. S5e reconoceran como un gasto

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
SeTViCios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado
Integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el
25% de |a ditima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de
la empresa efectuar la provision en el ejercicio en que ocurren.

2.15 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades se
valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a8 medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en &l que se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivas, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrasos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados,

2.18 Gastos financleros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un active que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de iempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se registran
como gastos en el periodo en que se incurren.

14



2.19 Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia postenor al ajercicio economico que comienzan al 1 de enero de
2015. En este sentido, la Compafila tiene la intencion de adoptar estas normas segun

corresponda, cuando entren en vigencia.

E : FECHA EFECTIVA
DE VIGENCIA
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas. 1 de enero de 2016|
Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros. 1 de enero de 2016
Emnhnd::h:ﬂtlivﬂlt!lhuphdﬂn.phnﬂymmvml“ de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 16 vy a la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
W:Pﬁnmm.

1 de enero de 2016|

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados.

1 de enero de 2016|

participacion.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieras separados - Métodos de laj

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos.

1 de enero de 2016|

Enmienda a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta vy

excepcion de Consolidacion.

. 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones. 1 de enero de 2016|
Enmienda a la NIIF 10 v la NIC 8 La venta o la aportacion de bienes entre un 1“w¢ﬁ2ﬂlil
inversionista y su Asociado o Joint Venture.
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Contabilizacion de

P i L _ 1 de enerc de 2016
EM:hHHFIZvHE!IEM&W:um#hlhmumlﬂ

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinanas provenientes de contratos con
(clientes.

1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros.

1 de enero de 2018

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como

relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
esumaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y penodos futuros si la

revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y julcios contables criticos que la Gerencia de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de Ios criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algiun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante &l afio 2015, MOLINOS SAN LUIS CIA. LTDA., no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos.

1.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobiernc.

Se requiere un juicio significativo al establecer los cniterios para bonos a ser incluidos en |a
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida util estimada de propiedades, planta
y equipo al final de cada periodo anual.
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Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldos ol inicio del ofio 3.648,91 126.447 92
Provisiones del afio 4.489,62 3.648,91
Bajas {3.648,91) (126.447,92)
Saldo al final del afio 4.489,62 3.648,91

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
85 cOMO Sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Por vencer 0,00 0,00
Vencidos:
De 0 a 30 dias 222.819.76 297.141,14
De 31 a 60 dias 140.947 88 4192119
De &1 a 90 dias 56.529,92 B.983,38
Mas de 91 dias 74.582.74 20.989,35
Total 4594.880,30 369.035,06
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
incluye lo siguiente:
Diciembre 31,
2015 2014
Empleados 10.637.19 4.515,97
Compafiias Relacionadas 0.00 271.781,69
Gastos pagados por anticipado 7.718,17 5.532,23
Anticipo Proveedores B.267,65 64.907,28
Dtros 18.481,56 60.533,59
Total 45.104,57 163.271,76
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8. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo sigulente:

Diciembre 31,
2015 2014
Inventario de Materia Prima 209.359,30 827.082.88
Inventario de Productos 64.850,71 959186
Inventario de Subproductos 37.706,90 12.909,75
Inventario de Manteca y otros 349403 195181
Suministros 35.019,96 32.581,75
Mercaderias en Transito 22 483,60 0,00
Total 372.914,50 B84,088,05
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Esta cuenta se compone de:
Diciembre 31,
2015 2014
Anticipo Impuesto a la Renta 7.404.54 0,00
Retenciones en la Fuente 31.906,04 27.716,95
5% ISD afios anteriores * 250.698,95 270.709,55
5% ISD afic 2015 152.730,86 0,00
Total 442.740,39 298.426,50

" Corresponde a retenciones de clientes por ventas y servicios en el afio 2015.

* Se incluye US $ 242.761,15 que corresponde a la Resolucion No. 104012015RRECD01751 de 11
de noviembre de 2015 por un valor de US § 125BE8931 y a la Resolucidn No.
104012015RDEV0O01773 de 13 de noviembre de 2015 por un valor de US 5 116.871,84, emitidas
por el Servicio de Rentas internas (5Ri), en las que reconoce &l derecho gue tiene la compaiiia
para que se reintegren los valores antes mencionados por concepto de crédito tributario de
retenciones en la fuente de impuesto a la Salida de Divisas correspondientes a los ejercicios
fiscales de 2013 y 2014 respectivamente. Asi mismo dispone la emision de las Notas de Crédito
respectivas por impuesto a la Salida de Divisas de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién
No. NAC-DGERCGC13-00865 de 16 de diciembre de 2013, publicada en &l Registro Oficial No.
148 de 20 de diciembre de 2013, la misma serd utilizada unicamente para el pago de Impuesto a
la renta Causado o su anticipo conforme lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sin restriccion del ejercicio fiscal al que se quiera aplicar el pago dentro del
periodo de vigencia de la misma.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo =s como sigue;

Diclembre 31,
2015 2014

Costo 7133.295.87 636.282,67
Depreciacion acumulada (152.207,59) (81.378,06)
Total 581.092,28 554.904,61
Clasificocion

Maquinaria y Herramientas 682 976,30 590.761,10
Vehiculos 38.355,50 38.355,50
Muebles y Equipos 6.078,01 2.886,01
Equipo de Computacion 5.890,06 t!&ﬂiﬂﬁ
Total 733.299,87 636.282,67
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldos enero 1, 2014
Adquisiciones

Saldos diciembre 31, 2014

Adquisiciones
Saldos diciembre 31, 2015

Depreciacion acumulada
Saldos enero 1, 2014
Depreciacion del afio
Ventas/Bajas
Saldos diciembre 31, 2014

Depreciacidn del afio
Ventas/Bajas
Saldos diciembre 31, 2015

Saldos netos diciembre 31, 2015

Magquinaria y Muebles y Equipo de
herramientas Vehiculos Equipos Computacién Total
74.403.88 0,00 1.470,01 2.118,66 77.992.55
516.357,22 38.355,50 1.416,00 2.161,40 558.290,12
590.761,10 38.355,50 2.886,01 4.280,06 597.927,17
92.215,20 3.192,00 1.610,00 97.017,20
682.976,30 38.355,50 6.078,01 5.890,06 733.299,87
Maquinaria y Muebles y Equipo de
Vehiculos Total
herramientas Equipos Computacion
60.424,39 0,00 272,91 1.879,43 62.576,73
14.496,72 3.718,90 229,92 616,20 19.061,74
(260,41) 0,00 0,00 0,00 (260,41)
74.660,70 3.718,90 502,83 2.495,63 81.378,06
61.544,09 7.671,12 607,80 1.006,52 70.829,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
136.204,79 11.390,02 1.110,63 3.502,15 152.207,59
546.771,51 26.965,48 4.967,38 2.387,51 581.092,28
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas comerciales por pagar s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Proveedores
Locales ' 217.152,19 892.361,04
Total 217.152,19 892.361,04

"I Dentro de esta cuenta se incluye US $ 126.505,55, que corresponde a la empresa Cargil.

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Pasivas por Impuestos corrientes:
Retenciones en ia Fuente 2.213,09 49289
Impuesto a la Renta Compania 87.968.23 59,184 31
Retenciones Iva 472,46 7.900,43
Total 90.653,78 67.577,63

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad antes de la i de empleados

e mpmm":?::.m I ¥ 423.713.90 272.106.71
(-} 15% Trabajadores (63.557,09) (40.816,01)
(+) Gastos no Deducibles 39.698,78 37.728.91
Base Imponible 399.855,59 269.019,61
Impuesto a la renta causado ' 87.968,23 59.184,31
Anticipo calculado " 35.051,30 35.111,88
Impuesto a la renta cargado a resultados 87.968.23 59.184,31

" De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.
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"' A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US § 35.051,30;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US § 87.968,23, consecuentemente la
Compaiiia registro en resultados US 5 87.968,23 equivalente al valor del anticipo calculado.

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA.
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tnbutanas.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
dictembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.
Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficianos o similares. residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al S0% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

En caso de que |la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a |a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles,

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccién de menor impasicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta;

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor impasicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades [22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su compaosicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como 11 se axistiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerarda como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de
impuesto a la renta corporativo vigente al aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira credito tributano
para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.
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Enajenacion de acclones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Limites a deduccidn de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, y el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de
gastos los cuales se detallan a continuacion:

= En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, sera deducible hasta el 4%
de los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

= Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministernio
del Trabajo.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

El impuesto a la Salida de Divisas (I5D] es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mdés de doce (12) meses. Las
exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

» Transferencias de dineroc de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito,

*» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales,

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (I5SD) podré ser utilizado como crédito tributano para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de
Politica Tributaria. La base imponible del ISD, en &l caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquinente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto serd asumido por quien comercialice el
bien o preste el servicio.

REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de
bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autdonomos
Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:
* Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en |la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a
la renta de personas naturales.
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Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestas diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

-MﬂwMHMhhmﬁwmlm_

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio

por reinversion de utilidades.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

incluye las siguientes obligaciones:

Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
15% Participacion Trabajadores

Total

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (CORTO PLAZO)

Diclembre 31,
2015 2014
14.144.20 1.875,42
2.663,88 368415
6.743,75 5.864,31
63.557,09 40.816,01

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y estd compuesto por las

siguientes obligaciones:

INSTITUCION

Banco Guayagui
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha '
Banco Pichincha ™
Banco Pichincha ™
Banco Pichincha ™
Banco Pichincha ™

Intereses por Pagar
TOTAL

OPERACION

1811014
2110914-00
2124665-00
2195127-00
2195162-00
223641-00
228714201
2366145-00
2324874-01

Diciembre 31,

2015 2014
8.972,76 8.019,10
0,00 27.401,84
0,00 140.583.74
0,00 120.000,00
23.286,51 21.109,90
94.242.80 0,00
55.000,00 0,00
80.000,00 0,00
50.000,00 0,00
3.037,66 0,00
314.539,73 317.114,58
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'“tnrmpondtihpommmﬁ: un prestamo a largo plazo concedido en jubio de 2014 a
una tasa de interés efectiva anual del 11.23%.

"*! Corresponde a la porcion corriente de un préstamo a largo plazo concedido en diciembre de
2014 a una tasa de interes efectiva anual del 9.74%.

" Corresponde a la porcién corriente de un préstamo a largo plazo concedido en marzo de 2015
a una tasa de interés efectiva anual del 9.540%.

' Las intereses por los préstamos concedidos estan pactados a una tasa efectiva anual del
9.760%, con vencimientos entre enero y abril de 2016.

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (LARGO PLAZO)

Corresponde a la obligacion No. 1811014 con ¢l Banco Guayaquil, con vencimiento en julio de
2017 por US $ 5.732,00, a una tasa de interés efectiva anual del 11.23%, a la obligacién
No.2195162-00 con el Banco Pichincha, con vencimiento en diciembre de 2017 por US §
25.648 46, a una tasa de interés efectiva anual del 9.74% y US S 121 887 54 correspondiente a la
obligacion No. 2236341-00 con el Banco Pichincha, con vencimiento en febrero de 2018, a una
tasa de interés efectiva anual del 9.540%.

Los prestamos fueron concedidos con activos dados en garantias.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Uin resumen de la obligacion de beneficios definidos 25 como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Jubilacion Patronal 118.866,00 119.673,00
Bonificacion por Desahucio 27.146,00 36.679,00
Saldo al final del afto 146.012,00 156.352,00

Jubllacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldos al comienzo del afio 119.673,00 208.956,00
Costos de los servicios 11.616,00 11.935,00
Costos por intereses 7.315,00 13.443,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (13.907,00) (113.385,00)
Beneficios pagados {1.440,00) 0.00
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas ;4 391 m! (1.276,00)
Saldo al final del afio 119.673.00

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
semvicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Saldos al comienzo del afio 36.679,00 0,00
Costos de los servicios 3.776,00 2.514,00
Costos por intereses 2.329,00 3.885,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (18.656,40) (27.624,00)
Costos por servicios pasados 3.343,00 0,00
Perdidas (ganancias) actuanales 2013 0.00 57.900.00
Beneficios pagados !314,5:11 0,00
Saido ol finol del ofio 27.146,00 36.679,00

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Esta hipotesis refiejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resuitado integral.



Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Diciembre 31,
Jubilacion Bonificacion por
patronol desohucio

Variacion OBD (tasa de descuento-0.5%) 7.099,00 2.013,00
Impacto % en &l OBD (tasa de descuento-0.5%) 6% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento+ 0.5%) (6.342,00) (1.798,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5%) -5% -T%
Variacion OBD (tasa de incremento salanal +0.5%) 7.303,00 2.071,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 6% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salanal -0.5%) {6.564,00) 1.881,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) -b% -T%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son los
siguientes:

Diclembre 31,

2015 2014
Tasa (s) de descuento 6.31% 6.54%
Tasa (s) esperada del incremento salanal I% %
17. OBLIGACIONES SOCIOS LARGO PLAZOD
Un resumen de obligaciones socios largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Ernesto Gonzalo Cordova Narvdez 164.180,56 283.653,46
Intereses por Pagar 2257433 13.918,37
Saldo al final del aflo 186.754,89 297.571,83

El préstamo concedido tiene un vencimiento en el afio 2017.
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18. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de US § 170.000,00; dividido en cuatro millones doscientos
cincuenta mil participaciones de cuatro centavos de dolar de los Estados Unidos de América (US
S 0.04) cada una.

19. RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el

20% del Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo a diclembre 31 8.500,00 5.429,08
{+) Apropiacian Utilidades 8.605,32 3.070,92
Saldo ol final del ofio 17.105,32 8.500,00
20. UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diclembre 31,
2015 2014
Utilidades retenidas-distribuible 177.950,95 312.502,25
H:;ulhchs Acumulados provenientes de la adopcion 0.00 (125.945,98)
primera ver de las NIIF
Reservas de Capital 16.415,96 16.415,96
Otro Resultado Integral 120.063,40 83.109,00
Total 314.430.31 286.081,23

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:



Resultodos gcumulados provenientes de lo adopcidn por primera vez de las NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo

stlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econemico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafiia. En el presente ejercicio econémico la Jlunta General de
Socios de fecha 21 de marzo de 2015, decide absorber el saldo deudor de esta cuenta con parte
de las utilidades del afo 2014.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital seglin PCGA
anteriores, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelito en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Otro Resultodo Integrol- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacion
Patronal y Bonificacion por Desahucio.

21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Compuesto por:
Diclembire 31,
2015 2014

Costo de Productos 31.507.266,70 3.193.095.23
Costo de Subproductos 684.011,72 552.867.00
Costo de Suministros y Otros 12.183.02 48.242.76
Total 4.203.461,44 3.754.204,99

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre dal 2015 y la fecha de emision de los estados financieros, marzo 21 de

2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de |a compaifiia son sujetos de revision
por parte de la Administracién Tributaria (SRI), por los afios 2012 al 2014.
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