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A los Acclonistas de
DOLDER 8. A.

Informe sohre In anditaria de los estados financierns

Opinién

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de DOLDER S.A., que incluyen el estado de
situncion financiera al 31 de Diciembre del 2017 ¥ los comespondientes estados de resultadng
integrales, de cambios en ¢l parimonio y de fhwos de efectivo por el aflo ierminado en esa fecha,
asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nusstra opinidn, losx estados financieros adjuntos pregentan razonablemente, on todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de DOLDER S.A., al 31 de Diciembre del 2017, €l
resultado de sus opersciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformided con Normas Intermacionales de Informacion Financiera pars Pequedas v Medianas
Empreans - MIF poarn los PYMES emitidas por el Consgjo de MNormas Inernecionales de
Contabilidad (IASH).

Fundamentos de ls opinidn

Nusstrn sudilorias fue efeciusds do scverdo con Mormas Inienaciomalen de Andiona (NLA).
Nuesiras responsabilidades de acverdo con esias normas se describen mis adelanie en este
mforme on la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la suditoris de los estados
fingncieros™, Somos independientes de DOLDER S.A., de acuerdo con el Cidigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conscio dc Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA) ¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédige. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos oblenido es suficiente ¥
aproplada pars proporcloner ung base para nuestra opinion,

Responsabilidad de la sdministracién de la compafia por los estados Minancieros

La Administracidn es responsable de ls preparacidn y presentacidn razonable de los csiados
fnamncieios de vomili piided con Normes Fricmessionales de Informacion Financlora pem Poquenas
v Medianas Empresas - NIIF pam las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o ermor,
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En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para contmuar como pepocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio én marcha v ¢l uso de la hase contable de
negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compafiis o
cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafila, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Eesponsabilidad del aaditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunio estin libres de errores materiales, debido a fraude o emor, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuesira opinion. Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista, Erroves pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si; individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmices que 105 usuarios toman
busandusc oo lus etadus financicros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos Duesino Juicio profesional ¥ mantenemos una actilud de escepicismo
profiesional durante tods la auditoria. También como parte de nuestra awditoria!

* [dentificamos v evaluamoa los rieagos de orror material en los estados financieros, debido a
frande o error, dizefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base
pare nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
gue en el caso de una incarreccidn material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
villneracién del control interno.

* ODEnemos conocimiento del conwol intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con el
propoaite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ 51 las éstimaciones contables ¥
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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* Concluimes sobie b adecusdo de la utilicachin, pur parte de la Administrocidn, de la base
contable de negocio en marche y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como negocio
en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencién en nuestro informe de suditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financiercs o, si dichas revelaciones no son adecusdas, expresar una opinida modificada.
Nuestras conclusiones se basin en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futurcs pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Fuvalmmos ls prewsntssisn gensml, la sproctors v o contenids de los sstados finansess,
incluyendo las revelaciones, ¥ =i los estados finencieros  representan las fransscciones y
evenios subyacentes de un modo que logren una presentacion raronable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciin de la Compafiia respecto a, entre otros

asuntos, €l alcance v ¢l momento de realizacion de la auditorfa planificada v los hallazgos

significativos, asi como cunlquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de o auditorin.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2017, serd presentado por separado hasta ¢l 31 de Julio del 2018,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas

Dysairtapon
LDk

IE No. 36534

Sde Junio del 2018

Tk
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DOLDER S.A.
Estadus Je Shwacion Financicra

Al 31 de Dichembre

Activos
Activos corrienies:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales v oiras cuenias por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos cormentes
Total activos corientes

Activos mo corrarales:
Propicdades ¥ equipos, neto

Comntas por cobrar a compadias relacionadas
{rret mctiveos
Total activos no comientes
Total activos

Prestasmios
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligacién por beneficios definidos
Pativos por impuestos corrientes
Total pasivos corrlentes

Posivan mo sorrienles
Obligacitn por beneficios definidos
Total pasivos no comientes

Total pasivos
Patrimanbo:

Capital pagado

Reserva legal

Reserva [acullative

Utifidadies retenidas:

Resultndos acuniulsdos

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

m7 2016
(LIS Dilpres)

LA R 41,406
427354 322,130
231,088 294 360
119831 104,837
862,108 753,128
08,417 183,043
16, O8RS 26,312

1 483 143 oW1
353
1,139,093 1,116,853
106,126 134,276
MK, 153 1,039
222,047 354,610
73282 R0 495
1,783 34,369
782411 644,789

78,951 85,406

TR.951 83,406
831362 730,195

15,000

5406
K640
-
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DOLDER S.A,

Latadus de Reasuliadus luicgiales

Afos T Notas 2017 2016
fUS Délares)

Ingresos:

Servicios 1,802,225 2,593,905
Costo de venias _(L,011,139)  (1.614301)
Utilidad bruta 791,086 979,604
Gastos de administracion v ventas 14 (753,800)  (845263)
Costos financieros (4,671) (31,892)
Ingresos visrios 7,313 4,745
Utilidad antes de impucsio a la renta 39,928 107,194
Gastos por impuesto o la renta 10 (18,805) (41,733)

Utilidad neta v resultado integral del afio, neto de
impuestos

21,123 65,461

Bire

g8
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DOLDER S, A,
Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Reserve  Heserva  Hevalindos

Afios Termimados el }| de Diciensbre  Notas _ Pagsde  Legal Fecubative Acumulsdos  Totsl
LIS Ddlarer)

Al 31 de Diclembre del 2013 25,000 5406 85640 W16 31212
Utilidad nets del afto, 2016 - . - 65461 65461

Al 31 de Diciembre de! 2016 25000 5406  B540 MIA2T  MEETI
Pt = x w8 “8)
Utilidad neta del afio, 2017 = - - 123 maIn

Al 31 de Diclembre de! 2017 25,000 5406  RA40 Jeseas 7T




DOLDER 5. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados ol 31 de Diglembrs

Fhajos de efective de actividades de opormcibn:

Hmuhmtm&qnﬂn

Flajna da sfertien de st klade ds imveryida

Compews de propondades ¥ cqaiped
Flzo ke de efeetins de mow winles de (10 rlene

Flajom de rferires de aotnadadn de finasemminne:
Solbregins bancaron
Dem vt o gy PESIEITS. 8 0N ko

Efective tetd de elective vl 4 T semeio

Aumenia | desminucion ) neio ¢n clorlive on cuji i Baheos
Fectivo en oxju v harnoni il principio dal afio
Efectivo en cajn v hanoon al linal del o

Conclliatiin de la utllisd sein eon & Mujo nein de efective  de
aetboldudes de nparaelinn
Litilidad netn
Ajumtes pom conelliar la wilidad netn con el fujo semo de efectiva de
actividades de apersckin:

hu:nﬂw#wnh -
Mcﬂhuuupudhlﬂ‘

{ Amnenin) dominicutn en dewberes comerrisles v oo s

sutwur
I_AFH] dFEmEn oh CeoNINE o COBVEF B coewpaliies
= v i

[rmimatidn on ieviazeros

A wmeo) P S Et P WPSEE0S (TSRS

CREnilES o . sl

[iishomunca’s 68 arenedonrs Comsrmle ) (ITE CUSTIES POF PR

[ripmimaciin on pasivod i ETpGRe S, COMmCTES

mamesty on ahlipaciones por beneficios definidos

Flujo neto de efective de sotividsdes de speraciin

Nota 2017 2016
(US Didlares)
197,000 2612384
]
4471 01,897
(L ] [41,733)

(IR 15m 134,275
14
ks e
a2an {41,030)
21,123 5 461
k 171
ILERY e N 1
[ %2 a2
(19STH 456
i TR
LS L] 32652
141,488 15147
(TTLAEY (A17.607)
[LTEY A (R

-7 T )

e
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DOLDER §. A.
MNowas a lus Estadus Fluawicivs

Por los Aflos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacién General

La principal actividad de la Compafiia diseflar ¢ instalacién de sistemas de
centralizacion, transporte ¥ manejo de gases ¥ combustibles para uso doméstico e
mhm;:;L medicinales v aire. ademds de brindar ssesoria en provectos integrales de
ingent

I.a Compafiia es una sociedad andnima constituida el 26 de Octubre de 1998, regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afos ¢ inscrita en el Registro Mercantil
del cantin Quito ¢l 29 de Octubre de 1998.

El domicilio principal de la Compafiia dende se desarrollan sus actividades es el canton
Guavaguil, en la 29 ava. enire Francisco de Marcos y Letamendi.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaflis mantenia 31 v 37 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos cstados [inancicros s responsabilidad de la
Adminisiracion de ia Compania.

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2017 han sido
sprobades por la Gerencia de la Compafiia y serin presentados a la Junta Geneml de
Accionistas para su aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, Jos estados

La Compafiia opern en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas v Censos (INEC) ha caleulado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) v determinado los siguientes indices de inflacion anual {acumulados de
encro a diciembre), en los cinco Gltimos afios;

indice de
3 de Diciembre: Inflaciém Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
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DOLDER §. A.
MWolas a los Estadus Flunsnvicivs {voutinuac i)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - NIIF para
PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad {en adelante
IASB) ¥ vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados finuncieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad més cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados cn la fecha en que la Compafiia forma parte de la
iransaccion.  Son reconocidos inicialmente 2 su valor mzonable que usvalmente es ¢l valor
de la transaccion, mds los costos incrementales con ella, que scan directamenie atribuibles a
la compra o emisidn del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos levados a
valor razonable, cuyo coste de transaccidn se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorsdos a costo amortizado usando ¢l método
del interds efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Al final de cada periodo sobre ¢l que s¢ informa, los importes en libros de los activos
financierns se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por In pérdida por deterioro directamente,
excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuentn de provision. Cuoando se considern que vna cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
imiporte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,

9
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DOLDER 5. A.
THowas a los Esados Flnancleros (cominuacion)

La Compafiia darh de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechoa contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiers, v transfiere de
manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja v bancos ¥, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales
no gencran intereses v los mdl:hhl:dnpmmﬂdld. e

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacidn de
servicios, que no s¢ cotizan en ¢ mercado activo, con plazos menores a un aflo, no
gencran inlercs.

« Cuentas por cobrar a compafifes relacionadas, generadas principalmente por servicios
prestados.

« Depdsitos en garantias, incluye deposito entregado para la construccion de un proyecio de
gas, que serd devuelto en la fecha de finalizacion del proyecto.

Pasivos Finaneleros

L pasivos (inancicios s¢ reconosen inicinlments a s costo, neto de loa eonstos que oo haya
incurrido en la transsccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones |a Compafiia.
La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finenciero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los érminos crediticios pre-
acordados.

La Compaftia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos representa a tarjeta de crédito corporativa.

- Acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
mercaderia, bienes v prestacidn de servicios, que se realizan con condiciones dé crédilos
normales, no generan inlerds.

o
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DOLDER S. A.

Motas a los Cstados I'nancicres (eontinuacion)

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interds
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios cstin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en trénsito estin registrados al costo especifico de las facluras més los
gastos de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compaiiia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyende la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido o un cambio cn las circunstoncias ccondmieas, 3¢ preccde o revertir el valor de lo
Mmisma.

Propiedades ¥y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adgquisicion menos la
depreciacidn acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
le previsto por la gerencia.

Los cosios de ampllaclon y mejorss gue representen un awmncole Jde la productividad,
capacidad o eficiencia ¢ un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mavor valor de los mismos cuando complen los requisitos de reconocerlo como activo.

Loz gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurren.

El costo de propiedades vy equipos s¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida 0til estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

11
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DOLDER S. A.

MNotas a los Cstados Iinancicros {continuacion)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Otros Activos

AL 31 de Diciembre del 2016, representan principalmente la garantia entrepada al
Fideicomisos CORPEI Capital por los proyectos de gas para garantizar el buen uso del
dimero recibido

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto comiente ¢ impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que s¢ espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo comiente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2017 v 2016, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera v
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futaro.

Los activos por impuesto a la renia diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que. sobre la hase de las utilidades imponibles estimadas fituras, es
probable que se recuperen.

12
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DOLDER S. A.
HNutas a lue Bstadus Plusinicive (voutinuasidu)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden o los tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos o la renta diferidos es revisado en
cads fecha del balance v ¢ ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del perfodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos cormientes contra los pasivos impositivos
commientes, v si los impuestos diteridos se relacionan con |4 misma entidad sujets al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del [VA pagado en las
compras de bienes v serviclos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,

segln corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacién financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empieados a Corto Plaze

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuario, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios logales o contructuales pactados con
los empleados,

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un emplesdo antes de la edad normal del retiro,

Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerdn on resultados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.
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DOLDER S, A,

Hutas a lus Estadus Flumanicive (vontinuavivn)

Jubilacidn Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el

Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

- La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacidn de los empleados que
por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos & la Compafiia.

« La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacidn laboral
por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante solicitud escrita
ante el inspector de trabajo, & cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en
el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyeciada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las comrespondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
Jubilares,

El brorcurcniu anunl de calas provisivocs cpiescola ] wweile Joe luve booclivive dJdolinidus
cargados a los resultados del periodo.  Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados ¥ las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacién patronal v la bonificacién por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal y Facaltativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no esld disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultative representa utilidades apropiedas a disposicion de los accionistas

9
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DOLDER §. A.

MNotas a los Estados Flnancleros (continuacion)

Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendos

La distribucidn de dividendes a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo
en ¢l ¢jercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades naciongles o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Kenla,

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado ¢l bencficiario
electivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la tarifa gencral de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacion del gjercicio econbmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigenie al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que
el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impugstos.
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DOLDER §. A.

MNHutas a loa Catados MNinancicroa {continuacién)

Costos y Gastos

Los costos v gasios se reconocen a medida que se devengun, independientemente del
momento en que $¢ pagan, v s¢ registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de arrendamiento operacional del local en donde opera
la compafiia, s¢ reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del
arendamiento.

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individoal por deudor v colectiva, de las tendencias
histdricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas v crediticias actuales. El incremento en la estimocidn de cuentas
incobrables es registrodo en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

Lo vida Gtil ectimada vy velor recidual de loz elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas idtiles usadas en el cilculo de I depreciacion son como sigue:

Aos de vida atil estimada

Minims Mixima
Edificia 0 20
Instalachones [ 10
Muebles v enseres {[1] 10
Equipos de oficing 10 10
Equipes de computncion } |

Jubllacidn — Beneficle Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando wvaluaciones octuariales realizadas al final de cada afio. Las valusciones
sctuariples implican veriss suposiciones que podrin diferir de loe acontecimientos que
efectivamente tendrin lugar en el futuro.
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DOLDER 5. A.

Nuotas a los Estados Financieros {continwacion)

Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las siguientes:

31 de DMeiem bre
217 2016
B T
Tasa de interés actuarial 10.00 § 000
Tasa de incremento salarial 4.41 4.41
Tabla de mortalidad e invalidez (20017 ¥ 2016: TM [ESS 2002)
Antipiedad para jubilacidn 25 anos 25 anos

Debldo a Ja comple]ldad de la valuachon, las suposiclones subyacenies ¥ su naluraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

[mprrestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legistacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras. puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futura,

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardicter wributario
v posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiomes

Debide a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias pam determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidén
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.
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DOLDER 8. A,
MNotas a los Estados Financicros (continuacion)

Otros Resultados lntegrales

(tros resultados integrales represenian las ganancias v pérdidas actuariales en planes de
pensiones, que no son reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el
patrimonio, (por ejemplo el superivit por revalorizacion, ganancias v pérdidas actuariales
con planes de pensiones, ganancias v pérdidas en conversion de estados financieros de
negocios en €l extranjero), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los
afos terminados el 31 de Diciembre del 2017 v 2016 no ha habido otros resultados
integrales,

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de sitnacién fnanciera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente mancra:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)
Caia 82,362 1,453
Bancos 1,476 39,053
83,838 41,406

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
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DOLDER 8. A,

Muotas a los Estados Financicros {continuacion)

3 de Dictembre
W17 2016
(LS Délares)
Desdores comerciales:
Clientes 80,137 275,447
Provisién para cuentas dudosas (14.304) (14304

265,833 261,143

(irag cosentar por cobeare

Anticipos a proveedores 20,834 54,111
Empleados 36,769 6.876
Otras RERE] -
Total 427354 322130

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de servicios con un plazo
de hasta 90 dias y no generan infereses.

Un detalle de la antigiledad de las coentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COMmo sigue:

31 de Dviciembre
7 2016
(LS Dédlares)
POF venser - 144,191
Vencidos:
g = 30 155256 -
3 - 60 15,582 7,444
6l - W 25,300 3,813
91 en adelante 53,999 119389
280,137 2THA47

El movimiento de la cuenta “provizion para cuentas dudosas™ proviene de afios anteniores.
5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compafiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

MNatwralezs de Al de Dhiciembre
I Relarifi Pais T i
(LIS Dikawes)
Por cobrar;
EMNEILISE MU NA, Relacicnada Ecuador LG, MG T £253.503
MGLOTECSY 5.4, Rielacionada Ecuadar 2014 |08
166, RS 25,512

)
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DOLDER S. A.
Notas a los Estados Fisancicros {continuacion)

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, representan principalmente servicios
prestados por la Compafia, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demis personas que ssumen |a gestion de la
Compafiia DOLDER $.A., incluyendo al Presidente Ejecutivo, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 en transacciones no
habiiuales y'o relevantes.

Remuneraciones vy Compensaciones de la Gereacia (lave

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los afios
2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, sc presentan como sigue:

7 2016
(US Délares)
Sueldos Mjos 42,00 42,000
Beneficios sociales 14,329 13,799
56,329 535,759

6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

L1 i 2016

LS Delares)

Tnventario de mercaderia 177,781 294,715
Impertaciones en transiio 53,304 245

231,085 294,960

7. Propiedades v Equipos
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DOLDER 8. A.
Notas a los Estados Financicros (continuacidn)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Murhles y  Equigesde  Fouipos de
seves  Caanputach it

o e

Cowin & valuscidn:

Saiidis &l A1 de Dickemhe fel D05 130,204 19524 JO4T 3,784 159,538 a).550 411BES
i e . s . 575 __= 2 578
Saldiod al 31 de Dickernbe del 2006 130 M %5328 30,347 43 199,531 #1550 424461
Al hrnes - A 465 14% - a4, 113 AT A%
Saldos gl 3 de Dicicnndye del 2007 [l 20800 Al i H4F 194,534 B, 702 471,21
Iwpreciesim ¢ dererioro:
Saldosal 31 de Criciemsbre del 2003 > {7178} {29,081 {882) {167.422) {14,713y P LR )
Deepriseinidn | 1. B605 {E.0T4} [EET) { 14, TXE) R 10E
Saldos al 51 de Diciembre del 2008 - 1505y NS 11,244) 182347 (18500} 2481 41k}
llepreciag Hi = (AT (iR} LA {E4. T i 1
Saldoaal 31 de Diciershme del 2007 - {VBLAEH) (HLHIT) (045 L1687 2) {22 308) (63,50}
Walor neto ul 31 de Dickemsbire del 2006 150800 10539 193 4,114 17,391 21,758 155,045
Valor et sl 31 e Diiemrs el 2017 130000 ___ 135 B [ 7 S ¥ 1F 11

8. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
07 216
{US Ddlares)
Acreedores comerciales:
Provesdores 16,720 230 666G
Dirag caenfas por pagar
Anticipo recibido de clientes 110,644 131,144
Onras 04674 32,800
212,047 194,600

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes v la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias v sin interés,
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DOLDER §. A.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo sigulente:

31 de Diciembre
2017 016
L% Delares)
Comente:
Beneficios sociiles bbb IRs 61,508
Participacion d¢ trabsjadores 746 15,907
73,332 4TS
No cormente
Jubilacidn patronal - beneficios post empleo 61,234 61234
Bonificacidn por desahocis - beneficion por rerminacién 17,7117 24,172
TH,05] 85,406
Los movimientos de la cuenta beneficios sociales y participacion de trabajadores fueron
COmo sigue:
Heneficios  Perticipaciin de
Sociales  Trabajadores
(LS Didlares)
Saldos al 3| de Diciembre del 2013 40,215 25.E15
Provisiones 152,344 18,907
Pagos (130.991) (25815)
Saldes al 31 de Diciembre del 2016 61,588 18,507
Provisionss 149,191 7046
Fagos {144,493) (18,907}
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 [TSI] 7046

Los movimienios en el valor presenie de la obligacion de jubilacion patronsl y desahucio
fueron como sigue.

Jubilscion
Fatronal _ Desahucio
(LS Ddlares)
Saldo al 3] de Diciembre del 2015 54,129 16,196
Provisiones 7,108 15,167
Pagos - (7,191)
Saldo al 3] de Diciembee del 2016 61,234 4172
Pages . (64455)
Saldo al 31 de Diciembee del 2017 61,234 17,7117

Iz
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DOLDER §. A.
Nulas a lus Estadus Financieros (continuacion)

Los chlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 por un actuario

independiente.
10. Impuestos
Activas v Pasivos por Impuesta Corriente

Los activos ¥y pasivos por impussios cormientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
07 2016
(U8 Dedlares)
Activos por impucsios corrientes:
Impuesto al valor agregado de IVA y retenciones 117,547 100,612
Impuesto a la renta y retenciones 1,284 4230
119,831 104.832
Pasivos por impuestos corrienies;
Impuesto al valor agregado - [V A por pagar y retenciones 1,164 27592
Reienciones en la fuenie de IMpoesto 4 12 renia por pagar () o
2,753 34,368

Los movimientos de la cuenta “impuesto a Ja renta por pagar™ por los aflos terminados el 31
de Diciembre, fucron como siguc:

o7 2010
{US Dilares)
Saldo al principio del afio - 50,2R5
Provisidn con cargo a resultados 18,805 41,733

Pagos (18,805)  (92,01%)
Saldo al final del afio - -
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DOLDER §. A,
Nudas @ lus Estadus Financieros (continuacion)

Impuesio s la Renta

Una reconciliacion entre Ia utilidad seglin estados financieros v la wtilidad graveble, fue
como sigue:

2017 2016

(L8 Diblerres )
Utilidad antes de impuesto a la renta 39,928 107,194
Mds {menos) partidas de concilcion:

Ciastos no deducibles 45550 R2.500
Utilidad grabable 85,478 189,694
Tass de impuesto 21% 22%
Impuesio a la renta 18,805 41,733
Antcipo minimo dz impuesto o la rente 19,213 25833
Impuesto a la renta causado 19,213 -
Rebaja en el =aldo del anticipo de impuesto a la renta (7,685]) -
Saldo del impuesio a la renta minimo 11,528 -
Muevo impuesto a la renda causado 18.805 41,733
Retencloms oo la fugnee del afic {15,50.5) (41,730

Impuesio a la renia por pagar - -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de soclos, accionistas,
panicipes, beneliciarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, |a tarifa de impoesto a la renta sobre su proporcion sera de 2 5%, v en el
caso de que la participacidon sea igusl o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de |a sociedad,

Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de la sociedad si se
incumple el deber de informar la composicidn societaria de los accionistas, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia esta obligads & calcular v declamr en ¢l formulario de declaracion de
impuesto 2 la renia del periodo comiente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es caleulado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos v gastos deducibles, 4% de los activos v el U.4% de los
ingresos tributables.
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DOLDER 5. A.

Nutas a lus Estados Financieros (Ccontinuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipe declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causade que debera
cancelado,

D acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de Noviembre del 2017 se establece

una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017. cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afio sean comn sigue:

* [lguales 0 menores a USES00,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo 1R

*  Moyvores o UUSS 500,000 hasta TISE 1,000,000 ol 60%. da rebajs del caldo del anticipo
IR

= DMayores a US51,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaflia se acogio a este beneficio reduciendo el saldo
del anticipo de impuesto a la renta en un 40%%.

De acuerdo con lo establecide en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar |a obligacion tnbutana, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde Ia fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo: (if) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
{1ii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texio final que contiene la Ley Orginica para la Reactivacidn de la
Eeonomia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modermnizacidn de la Gestidn Financiera.

A continuacidn, referimos los cambios tributarios més destacados de la mencionada Ley:
a) Ley Crgdrnica de Régimen Tributario fnterno

= Las entidades del sector financiero popular y solidario podran también participar en
los procesos de fusion v beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.

* Exoneracién por un periodo de tres afios en el pago del Impuesio a Ja Renta para
aguellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia
de la presente ley, Se contard desde el primer afio en el que la microempresa geners
mgresos operacionales.
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DOLDER 5. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

-

Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por concepto
de desahucio v de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores.

Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicién de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

Se sstablece la obligacién de llevar contabilidad a tedas lao cociedades, asi eomo
también a las personas naturales ¥ sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
cjercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US3300,000, incluyvendo ademés a
laa personns noamralea que desarrollen actividades agricolas, pocuaring, forcstalea o
similares, profesionales, comisionistas, artesancs, agentes, representantes y demds
trabajadores autdnomos,

Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en ¢l case de
liquidaciones de pago por diferencias en la declarncion.

Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades.
En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El
porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen sobre la
participacidn accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas y 2 la
Superintendencia de Compafias, Yalores v Seguros, Para establecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccion bisica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta
para personas naturales.

Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en ¢l Impuesto a la
Henta para las sociedades que tengan condicion de micro ¥ pequefias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habiteales, siempre que en
el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

En lo relacivngdu al antivipe del impucsie a la renla se desiocon las siguienies
modificaciones: a) No se considerard para ¢l cdleulo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos v gastos, los sweldos v salarios, décimos, asi como tampoco los
aporles palronales al seguro social obligatono; by Al 1gual que en la norma vigenie al
momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipe cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
fiscal respective y siempre que este supere €l impuesto causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general, definido por ¢l Servicio de Rentas Internas. La
Administracién Tributaria podri fijar un TIE promedio por segmentos.
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* Se [aculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente enire el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenido ¢ incrementado €l empleo neto, ademés de cumplir requisitos que se
establecerdn en el Reglamento.

* Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacion de las fransacciones), pasando
da LISES 000 o LISE1 000

* Sc establece una “sancion por ocultamiento patrimonial™ por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes 0 fraccidn de mes, & aquellos sujetos pasives que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exterior.

b} Con relacidn a la Ley Reformaroria para la Eguidad Tribuwtaria en el Ecuador

* Devolucion para exportadores habituales: Se establece la devolucion del ISD en la
importacién de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean
mcorporados en procesos productivos de bienes gue se exporten en un plazo no mayor
a 90 dias sin intereses. Las materias primas y bienes de capital serin definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

* Amplia la base de sujeto pasivos del impueste mensual a los activos en el exterior a
entidades privadas del mercade de valores y otras sujetas al control de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, conforme lo que dictamine Ja
Junta.

* Se elimina el Capitulo Hl “Creacion del impuesto a las tiermas rurales” del titulo
cuarto “Creacion de impuestos reguladores™

¢) Con relacidn al Codigo Triburario

* Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extineion de obligaciones que
sumadas por cada contribuyente secan de hasta un salario bdsico unificado, siempre y
cuando a Ia fecha de la emision de la respectiva resolucion de extncion se hayan
cumplido los plazos de prescripeidn de [a accion de cobro, hdvase ¢ no iniciado Ja
accion coactiva,

* 8¢ establece la posibilidad, para ¢l coactivado, para que pueda hacer césar o
reemplazar las medidas precautelatorias, garantizando la totalidad de la obligacidn,
justificando documentadamente una garantia para el efecto.
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dl Disposiciones Adiclonales Relevantes

* Los sujetos pasives que tengan actualmente una dewda con el Servicio de Rentas
Internas desde medio salario bdsico unificado (UUS$193), hasta los cien salarios
basicos wnificados (USS38,600), incluidos tributos, intereses y multas, tendrén un
plazo de 120 dias para presentar una facilidad de papos de dichas de deudas de hasta 4
afne on garantiae  1Tna ver enlicitada laz facilidades de pagn =8 somzpendera la
coactiva, conforme lo establecido en el Cédigo Tributario.

Tasa Ffectiva

Al 31 de Diciembre, las tasas efectivas de impuesto fueron:

017 106
(LS Dilares)
Utilidad antes de provisidn para impuests a la renta 30,928 107,154
Impuesto & la renta corrients 15,805 41,733
Tasa efectiva de impuesio 47,10% 18.93%

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pager. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafila cuenta con
deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, efectivo en caja y bancos que proviencn
directamenie de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez.
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos gue se
TESUMEN & continuacion:

Riesgo de Mereado

Fl riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los pracicus de mercado. En el caso de
la Cclmpﬂﬁ.{a, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés vy el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.
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a} Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

bi Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el rlesgo de que el valor razonable o flujos de caja futaros de
un instrumente financiero fluctden debido a cambios ¢n los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ deposilos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las coentas por cobrar ¥y a las
rransacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas
cmpresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.
Riesgo de Liguide:z

La Compadia monitoren su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compaflia monitorea v mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, v para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.
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12. Gestidn de Capital

La Compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha,

Parte de la politica de la Compafia es mantener los resuliados positivos dentro de la
estructura del patrimonio. para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.

13, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 25.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de America y
el capital autorizado en US$25,000

La estructura accionaria de la Compafiia estuve conformada como sigue:

% Fariicipacion Valor Mominal M de Diciembre
Aceionisia Naclonalidad 2007 2016 T 2006 Umitsrfe 2017 26
{15 Dublwres)

Monlesinos Mawyin Juan  Ecusiorianc 5q.04 S00 12500 12500 100 IZ5M 1230
Muboz Gomez Sandm Ecuatorinng 20,040 50.00 12,500 12,500 1.00 11,500 12,500

100.00 _ 100.00 25,600 25,000 25000 25,000
14. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion v ventas consisten de lo siguicnic:

2007 2016
(LS Ddtares)
Sueldoes y beneficios sociales 406,355 458,084
Dq;ln::la.l.:l-mm 21,087 22,101
Impuestos v contribuciones 55317 17 081
Arrendamienios 6,624 B.2B0
Honorarios profesionales 117,978 148,534
Participacidn trabajadores - 18,917
Mantenimiento v reparaciones 34,723 40,011
Bervicios bdsicos 14,933 19,823
Sepuro ¥ reasegurog 14,372 20,067
Combistibles 10,361 9,897
LIRS L1430 B 4a0

753,800 B45.263
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15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (5 de
Junio del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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