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Durante el periodo comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del 2001.
entre los puntos mas importantes que podemos citar son la dolarizacion la cual ha
provisto a la economia ecuatoriana de un ancla de estabilidad. Muestra de ello es la
evolucion de los indicadores economicos y los proyectos de inversion que han
encontrado eco en los mercados financieros internacionales.

La inflacion anual ha descendido marcadamente desde el 91% en que se encontraba el
ario pasado, al 24.62 % a finales de noviembre, esperdandose que termine el afio en
niveles entre el 24y 25%.

El tipo de cambio real se ha apreciado 95.2% desde la dolarizacion, lo cual implica

que la tasa de cambio real ha regresado a los niveles en que se encontraba a mediados
del 99.

Otra muestra de estabilidad ha sido el incremento en las recaudaciones tributarias, las
mismas que crecieron 47% con relacion a lo recaudado en los primeros diez meses del
ano anterior.

En ausencia de un régimen de tipo de cambio flexible, este indicador no puede actuar
como un absorbente de shocks. Como consecuencia, la adopcion de ajustes en la
politica fiscal en respuesta a shocks adversos serd esencial para el éxito futuro de la
dolarizacion. La dependencia de las cuentas fiscales en los ingresos petroleros que
representan el 35%, mantiene a las finanzas fiscales vulnerables a una caida de los
precios del petroleo. Esto implica que para conseguir estgllidad fiscal los ingresos no
petroleros deben tener mayor participacion y los ingre latiles del petrdleo deber
contar con una reserva. Por ello, los esfuerzos tendj a la creacion de un fondo de
estabilizacion petrolera son necesarios.




Lds importaciones crecieron 46% durante los primeros diez meses del afio, en relacion
al ario anterior impulsadas por una recuperacion importante en el consumo privado y
por las compras relacionadas a la construccion del oleoducto de crudos pesados y el
incremento de la exploracion petrolera.

Todo este clima de estabilidad producto de la dolarizacién, debe ser fortalecido por
reformas estructurales que impulsen nuestra competitividad y fortalezcan la

participacion de las exportaciones no petroleras, definiendo una agenda clara y
tomando medidas efectivas en varios sectores claves.

Antes del ataque terrorista a los Estados Unidos, el fantasma de la recesion ya
amenazaba a la economia mundial;, y aungue en nuestro vecino del norte se estudia
tomar varias medidas como un recorte de impuestos, disminucion de tasas y aumento
del gasto publico para dinamizar la economia, no es menos cierto que la caida de los
precios de nuestros principales productos exportables en ese mercado y la dificultad y
aumento de costos de [Iransporte impactardn negativamente sobre nuestras
exportaciones, pues Estados Unidos representa el 36% de ellas. En el caso de las
exportaciones petroleras, es necesario reconocer que la baja del precio del petrodleo de
aproximadamente 4 ddlares complicara el presupuesto, pues por cada dolar que baje

de los 20 presupuestados para el 2002, dejarian de ingresar al fisco 65 millones de
dolares (1.4% del PIB).

Las proyecciones para el proximo ario de varios analistas internacionales arrojan una
estimacion de 3.7% de crecimiento en el PIB. Se espera que la inflacion continue con su
tendencia decreciente y que para finales del 2002 se ubique alrededor del 8%.

Se estima que el déficit de balanza comercial alcance los 567 millones de délares en el
aiio 2002, el cual podria ser en alguna medida compensado por fuertes remesas de
ecuatorianos en el exterior. Asi mismo, se estima un déficit en cuenta corriente de 717
millones de dolares.

Con este escenario, es fundamental que el programa de reestructuracion de deudas de
mas de 50.000 sea exitoso pues dichas deudas representan un 10% del PIB. El gobierno
debe procurar la reactivacion del sector productivo privado, pero lamentablemente el
decreto que finalmente se firmo muy probablemente hara que muchas firmas no puedan
participar y por lo tanto, que la reactivacioh de la produccion no se realice 6 sea
marginal. Sin embargo este es un punto clave y crucial para el pais, ya que los sectores
productivos son la fuerza que necesaria para un crecimienio sostenible en el mediano
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En cuanto al sistema financiero, el gobierno necesita fortalecerlo y terminar de
devolver los depositos a los clientes de la banca cerrada. Con ello se reforzaria la
confianza publica en el sector bancario. Adicionalmente es necesario que Interdim
realice los cambios necesarios al interior del Banco del Pacifico para cambiar la

corriente de perdidas de la institucion pues de no ser asi es m que este
banco colapse dentro del primer semestre del 2002.
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politicas recesivas recibidas del exterior, nosotros como compafiia a efectos de saltar
este bache economico y recesivo que afecto al pais, indudablemente tomamos medidas
de ajuste y ahorros que nos permitio salvaguardar los intereses de la compaiia, y
presentar estados financieros operativos en nuestro primer afio de funciones, que no es

que resulten atractivas para los accionistas, pero si halagadoras considerando el
lapso de vida que tiene la compaiiia.

Muchas de las medidas adoptadas por este gobierno, estan dirigidas a tratar de salvar
el sistema productivo colapsado por una banca radicalmente quebrada, pero con la

: aprobacion del plan de reestructuracion de pasivos presentado por el gobierno a fin de
afio, se avizora que para el 2002, habra cambios radicales en el comportamiento del
mercado interno y comercial.

Consideramos que las cifras presentadas en los estados financieros proporcionado a
ustedes denotan nuestro interés de seguir invirtiendo para aumentar los ingresos por
ventas, con el mejoramiento de la economia del pais, un poco mas asentada y aceptada
la dolarizacion, nos permitira arvojar mejoras cifras y mas atractivas al directorio.

Atentamente,
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