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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Miladel S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2018

Opinién
Hemos auditado los estados financieros de Miladel S.A. que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Miladel S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Miladel S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Como se indica en las Nota 1, la Administracién de la Compafiia informa que ésta forma parte de la
Corporacién Azucarera del Perfi S.A.; en consecuencia, los ingresos y costos de la Compaiiia corresponden
fundamentalmente a aquellos generados en la venta de cafia de azicar a su relacionada Corporacion
Azucarera Fcuatoriana S.A. Coazucar Ecuador, e inciden significativamente en la determinacion de la
situacion financiera y en los resultados de las operaciones de Ia Compafiia.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavesz s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Guayaquil, 18 de junio del 2018

Otros asuntos

Informamos que las cifras correspondientes del afio 2016 no han sido auditadas; sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada de que saldos de apertura al 1 de enero del 2017 estan libres
de distorsiones significativas que puedan afectar los estados financieros al cierre del 2017.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017, revisamos los ajustes descritos en la Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las cifras
correspondientes del afio 2016. En nuestra opinion, dichos ajustes son adecuados y se han realizado
correctamente. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar ningun procedimiento a los estados
financieros de la Compaiiia correspondientes al afio 2016, excepto por los mencionados ajustes, y por
consiguiente, no expresamos una opinion ni ninguna otra forma de aseguramiento sobre los estados
financieros del afio 2016 en su conjunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estadoes financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la anditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacioén,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Miladel S.A. es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Pagina 2 de 27
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Miladel S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2018

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢  Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de anditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, baséindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie
como una empresa en funcionamiento.

¢  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Pigina 3 de 27
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Miladel S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

"Poicun? e home Coopes

No. de Registro en la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
e

al' N. j
Apoderado ESpecial
No.daﬁaﬁfia Profesional: 4837
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MILADEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 10
Activos bioldgicos 7
Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos 8

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 10
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 10

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social 11
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(*) Ver Nota 2.2

Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Al 31 de diciembre del 2016 del 2016

del 2017 (No auditados) (No auditados)
24,812 129,792 9,868

31429 - -
95,288 145,889 1,562
= # 749
6,726 6,727 6,082
158,255 282,408 19,161
791,774 792,167 792,568
950,029 1,074,575 811,729
115,407 493,580 316,079
233 233 235
966 19,190 18,359
116,606 513,003 334,673
293,579 = '
410,185 513,003 334,673
8oo Boo 800
4,029 4,029 4,029
535,015 556,743 472,227
530,844 561,572 477,056
H50,029 1,074,575 811,729

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

e

Francisco X. Aleman
Presidente

Pégina 5 de 27
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MILADEL S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos 10

Costo de venta 5
Utilidad bruta

(Gastos administrativos y de ventas 5
Utilidad operacional

Gastos financieros
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 9

Resultado integral del afio

2017 2016
(No auditados)
196,586 203,195
(185,145) (148,030)
11,441 145,165
(6,820) (35,647)
4,612 109,518
(18,943) -
(14,331) 109,518
(7,397) (25,002)
(21,728) 84,_5_16_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(Vo bosl ) o

(7N ] a‘

—_— T AL

Francisco X. Aleman Ing.

CPA. Silvia Tinoco C

Presidente Contador General
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MILADEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2016 previamente reportados
Correccion de error {Nota 2.2)

Saldos al 1 de enero del 2016 reestructurados
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2016 reestructurados
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Boo 4,029 546,121 550,950

(73.894) (73.894)

8oo 4,029 472,227 477,056
- = 84,516 84,516
800 4,029 556,743 561,572
- 2 (21,728) (21,728)
800 4,029 535,015 539,844

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

CY:‘_&ACL\_\;_“ R _.LJ

Francisco X. Aleméan
Presidente

Pagina 7 de 27
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MILADEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

g
=4

Flujo de efectivo de las actividades operacional
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Mis cargos a resultados que no repesentan

mavimiento de efectivo
Depreciacion de propiedades y equipos 8
Provisifin de interéses

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Activo hiologico
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a proveedores

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de fi i
Préstamos a compania relacionada, neto

Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

{Disminucién) auvmento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

2017 2016
(14,331) 109,518
393 401
18,943 =
5,005 109,919
(31,429) 3
(30,536) 127,254
50,601 (144.327)
(619) (744)
(6,978) 92,102
(25,001) (22,678)
(31,979) 69,424
(73,001) 50,500
(73,001) 50,500
(204,980) 119,924
129,792 9,868
24,812 120,792

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Francisco X. Aleman Ing. CPA. Silvia Tinoco C
Presidente Contador General
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MILADEL S. A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y objeto social

Miladel (*la Compafifa™), fue constituida en Ecuador el 17 de noviembre de 1998. Sus actividades
principales se relacionan con el cultivo y comercializacion de cafia de azicar,

La Compaiiia es una subsidiaria de Producargo S.A. Productora de Alcoholes, y su controladora final es
Corporacion Azucarera del Pera S.A. (“Corporacion).

Situacion econémica: Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economfa del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en las operaciones, debido a que sus ventas son realizadas totalmente a su relacionada,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Compafiia en 18 de junio del 2018 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Pagina g de 27



E B BB EE R EENDBN.

N

o E N

o B

Ll i

H B BB R ENENE

I

MILADEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Base de preparacion de estados financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias, empresas consideradas como tal, por cuanto la Compaiiia mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de sus
subsidiarias.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboracion
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacién;

Aplicacién ubligatoria para

Norma Tema ejercicios inieiados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medieitn de una asociada o una empresa conjunta & su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a lransferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando
i 1 de enero 2018
hay un eambio demostrable en el uso del activo.
NUF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacin de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez Ld 5 B0l
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. FEnEm
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en accicnes 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de 1a NIIF g (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018
NIIFg Corresponde a la revisidn final de la NIIF g {instrumentos financiercs), que reemplaza las publicadas
A % RS t de enero 2018
anferiormente v a la NIC 39 v sus guias de aplicacién.
NIIF 15 P'ublicacin de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta ,
1 de enero 2018
nurma reemplazard ala NIC 11y 18,
CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
s 5 2 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Ac!mclfm sobre el registro a largo plazo de una inversion gue no esta aplicando el valor patrimonial 1 dé eniero 2019
proporcional
NIIF 16 Puhlicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazari a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIIFg Elln::.}u_nda alaNIIF g {LlnelilmmJunlos financieros) relacionada con las compensaciones negalivas de ciertas (e snisndnio
e de pagos o5
CINIIF 23 !nlerprelacxon que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre clertos tratamientos de iR
impuesto a la renta
NIIF 17 Nurma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. t de enero 2021

Pagina 10 de 27
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MILADEL S. A.

NOTAS EX__PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compania.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 15, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden la venta de cafia de azficar; existe una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos significativos en la
aplicacién de esta norma.

En relacion a la NIIF gy 16 la Administracion informa que no se esperan impactos en la aplicacion de las
mencionadas normas, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

Reestucturacion de saldos iniciales

La administracién de la Compaiiia durante el 2017, procedié a reestructurar los estados financieros
reportados previamente al 1 de enero del 2016 y al 31 de diciembre del 2016.

La reestructuracion de estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016 se detalla a
continuacion:

Activos Patrimonio
Resultados
acumulados
Propiedades y equipos
Saldos al 1 de eneroe del 2016 previamente reportado B66,462 546,121
Ajuste a la depreciacién acumulada (1) (73,894) (73,804)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2016 792,568 472,227
Activos Patrimonio
Resultados
acumulados
Propiedades y equipos
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2016 866,001 630,637
Ajuste a la depreciacion acumulada (1} {73,804} (73,804)
Saldoes reestructurado al 31 de diciembre del 2016 792,167 556,743
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2.5.1

MILADEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Durante el 2017 la Compaiiia procedi6 a regularizar los saldos de depreciacién acumulada de
Propiedades y equipos, debido a que en afios anteriores no se habia calculado correctamente la
depreciacion, lo cual ocasioné que existan items con saldo contable que ya habian cumplido su
vida til.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres o menos meses.

Activos y pasivo financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situaciéon financiera por las cuentas

por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales. Las transacciones comerciales son
exigibles por la Compaiiia hasta en 30 dias, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a) cuentas
denomidas comerciales pues son obligaciones de pago por compra de bienes y servicios; y, b)
cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por servicio recibido o bienes adquiridos
pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 3o dias.

b) Financiamiento con relacionadas; Comprenden obligaciones no corrientes, inicialmente se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratadas a
tasas vigentes en el mercado; posteriormente se registran al costo amortizado. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros, netos.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se mantienen provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos biologicos

La Administracion de la Compaiiia contabiliza como activos biologicos las plantaciones de cafia de aztcar.

Miladel valora los referidos activos biologicos al costo. Al cierre de cada afio, la Compafiia compara el valor
de sus plantaciones registradas al costo con el analisis de valor razonable con el propésito de determinar si

existen variaciones significativas con relacion al valor razonable.

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacién de la tierra, siembra y desarrollo de los cultivos
hasta la madurez, se capitalizan como activos biolégicos.

Los activos bioldgicos se miden separados de los terrenos, los mismos que son propiedad de la Compafiia,

La Administracién de la Compaiiia determina a través de la ocbservacion del estado de las plantaciones,
cantidad de cafia por hectérea, altura y enfermedades presentes, la identificacion de posibles indicios de
deterioro en la etapa de maduracién (hasta 4-5 meses), los cuales, en caso de existir, son registrados
contra los resultados del ejercicio.

Durante el afio 2017 y 2016 la Administracion de ]a Compaiiia no ha transferido la planta productora al
rubro “Propiedades y equipos” por cuanto el efecto de esto no es significativo tomando los estados
financieros en su conjunto.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando sen
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las instalaciones y otros equipos es calculada linealmente
basada en su vida 1til estimada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas iitiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales clases de propiedades y equipo y las vidas utiles utilizadas en
el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Niimero de afios
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida resultante del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos se determina
mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo; y es reconocida en el estado
de resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiia estin
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compaiiia registro como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo, puesto que este valor fue mayor al valor determinado sobre la base del 25% sobre
las utilidades gravables. En el 2016 la Compaiiia la Compaiiia regisir6 como impuesto a la renta
causado el valor determinado sore la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayo al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que
considera que no existen diferencias temporarias de acuerdo a su interpretacion de las disposiciones
tributarias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, por la venta de
cafia de azfcar en el curso normal de sus operaciones, los ingresos se muestran netos de rebajas y

descuentos otorgrados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transifere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener el control sobre ellos.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

e Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas (tiles que se evaltian al cierre de cada aiio.
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ADMINISTRACION DE RIESGO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por
la Gerencia General a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presentan los riesgos financieros a los que
esta expuesta la Compaiia.

a)

b)

Riesgo de merecado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectiia transacciones denominadas en monedas diferentes al
dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) iesgo de tasa de interé
El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es nulo,

debido a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras. El financiamiento
proviene fundamentalmente de operaciones con compafiias relacionadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si una
compaiiia relacionada no cumple con sus obligaciones contractuales.

i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Las ventas de la Compaiiia son realizadas principalmente a Corporacién Azucarera del
Ecuador concediendo crédito a plazos no mayores a go dias.
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c)

d)

(ii) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compaiiia tinicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con
una calificacién de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de cafia.

La Compania administra su riesgo de liquidez a través del manejo de las reservas de cajay.
relaciones bancarias, monitoreo de los flujos de caja proyectados y el actual, y revision de los
vencimientos de los activos y pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de1 Entre1y2
2017 afio afos
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 134,049 312,221

Menos de 1 Entre1yz
2016 afig afios
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 493,580

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado

Electivo y equivalentes de efectivo 24,812 129,792
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 31,429 .
Total activos financieros 56,241 129,792
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a compaiias relactonadas 408,086 403,580
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacion a los
pasivos con relacionadas estas devengan intereses similares a los de mercado.

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Durante el ejercicio del 2017 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto a afios anteriores y
continfia con la financiaci6én con fondos propios y de terceros, basicamente compaiiias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento con instituciones financieras, puesto que su flujo operacional
cubrira todas sus deudas con terceros.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 408,986 493,580
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (24,812) (129,702)
Deuda neta 384,174 364,788
Total patrimonio neto 539,844 561,572
Patrimonio y deuda neta 924,018 925,360
Ratio de apalancamiento 42% 30%

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
administrativos y de
2017 Costo de venta ventas Total
Insumos utilizados 20,145 - 20,145
Depreciacidn 393 - 103
Asesoria y honorarios profesionales 163,581 - 163,581
Impuestos y tazas - 6,714 6,714
Otros 1,026 115 1,141
Total 185,145 6,829 191,974
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2016

Insumos utilizados

Depreciacion

Asesoria y honorarios profesionales
Impuestos y tasas

Otros

Total

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Movimiento y clasificacion:

Gastas

El detalle y movimiento de activos biologicos es el siguiente;

Saldo al 1de enero

Costos capitalizados
Ventas (1)

Saldo al 31 de diciembre (2)

administrativos y
Costo de venta ventas Total
15,184 15,184
401 401
124,934 - 124,934
ki 31,340 31,340
7:511 4,307 11,818
148,030 35,647 183,677
———~3
201 2016
7 6o
24,805 129,732
24,812 120,792
2017 2016
145,889 1,562
134,544 202,357
(185,145) {148,030)
95,288 145,889

(1) Corresponden a la cosecha de plantaciones que fueron cercanas a su periodo de maduracion,
durante el afio 2017 se cosecharon 9g hectareas (2016: 102 hectareas).

(2) Al 31de diciembre del 2017 y 2016 las plantaciones de cafia de azlicar comprenden 102.3
hectéreas. Las plantaciones se miden separadas de los terrenos, lo cuales son propiedad de la

Compaiiia,
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La antigiiedad de las plantaciones por hectireas son las siguientes:

Meses 2017 2016
L 102
2 52
1 42
1] 18 -
102 102

Para determinar la clasificacién de un activo biolégico entre corriente y no corriente se considera el tiempo
esperado de vida y de utilizacion del activo. Si el periodo de vida y de utilizacién del activo biclégico supera
los 360 dias el mismo es considerado como no corriente.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2016 reestructurados (*)
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2016
Depreciacion del afia
Valor en libros al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre del 2016 reestructurados (*)
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2017
Depreciacion del afio
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del zo17
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

(*) VerNotaz2.2
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Maquinariasy ~ Muebles, enseres y
Terreno equipos otros Total
687,702 97,045 99,352 884,099
- (40,145 (51,386) (91,531).
687,702 56,900 47,966 792,568
/
- (201) (200} {401)
687,702 56,699 47,766 792,167
687,702 97,045 99,352 884,099
- (40,346) (51,586) (91,932
687,702 56,699 47,766 792,167
- (195) (198) (393) 7
687,702 56,504 47,568 791,774
687,702 97,045 99,352 884,099
- (40,541) (51,784) (92.325)
687,702 56,504 47,568 791,774
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MILADEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2017, se encuentran abierto a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

b) Conciliacion contable tributaria:

2017 2016
(Pérdida) utilidad del afio antes de impuesto a 1a renta {14,331) 109,518
Mis - Gastos no deducibles 71 4,125
(Pérdida) utilidad gravable (14,260) 113,643
[mpuesto a la renta causado al 22% - 25,001
Anticipo minimo de impuesto a la renta (1) 7,397 5,863
Impuesto definitivo 7,397 25,001

(1)  Enel afio 2017 dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo
caleulado, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituy6 a este ultimo como
impuesto a la renta corriente, mientras que, en el afio 2016, el Impuesto a la Renta Causado
fue mayor al anticipo minimo calculado.

¢) Otros asuntos — reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion

de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio y s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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MILADELS, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

¢ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Ginicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% ¢ mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto 2 la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

¢ Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piblica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28%.
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MILADELS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Cugnlas por eobrar

Corporacion Azucarera Ecuatoriana 5. A. Coazucar Ecuador (1)
Cuentas por pagar: corto plazo

Corporacin Azucarera Ecuatortana 5. A. Coazucar Ecuador (2)

Producargn 5.4. Producargo de Aleoholes
Luentas por pagar: largo plazo

Producargo S.A. Producargo de Aleohol

Relacion

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accionista

2017

115407

127,000

66,580

L5407

293574 (3)

493,580

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por la venta de cafia de aziicar, las cuales tienen vencimiento

promedio de 30 dias y no generan intereses.

(2)  Representan facturas por adquisicién de insumos y servicios de asesoria de campo, las cuales
tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

(3)  Corresponde a un préstamo con una tasa de interés promedio del 6% anual, el capital se cancelard
al vencimiento de la obligacién (diciembre 2019). Al 31 de diciembre del 2017, se reconocieron

intereses por US$18,943.

Durante el 2017y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias

relacionadas:
Venta de cafia de aziear
Corparacion Azucarera Ecuatoriana 8.4, Coazuear Feuador

Asesoria técnica
Corporacién Azucarera Ecnatoriana S.A. Coazucar Ecuador

Préstamog
Producargo 5.A. Productora de Aleoholes
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MILADEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd compuesto por 800 acciones de valor nominal de
US$1y estd conformada de la siguiente manera:

Industria de Empaques y Metales del Pert EMPAMEL S.A. fonador 0,01%
Producargo 5.A. Productora de Alecholes Fecuador 99,99%

100%
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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