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TADEL $.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANos terminados al 31 de diclembre
{Expresados en dolares esiadounkienses)

Ventas Netas
Costos
Utilidad Bruta

Gastos operativos
Otros gastos operativos
Margen operacional
Gastos Financleros

Utilidad antes de impuestas a ia renta

Gasto de Impuestos a la Renta
Resuitado integral del aifio
Pérdidas y ganancias actuariales acumuladas

Otros Resultados integrales

Notas
2
23

25

17

18

2019 2018
48,150,194 44,535,333
. {37,057,172) {33,973,625)
11,003,021 10,561,708
{5,454,263) (5,554,067}
(145,661) {379,043)
5,493,008 4,628,598
(92,280) {(71,382)
5,400,818 4,557,216
(1,429,947} (1,205,893)
3,970,871 3,351,323
45,432 95,674
4,016,303 3,446,997

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros

LA Lopez

Contador General
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TADEL $.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTNVO
Afios terminados al 31 de diclembre
(Expresados en dblares estadounidenses)

Note 2ms - 208
) 48,563,163 43,157,850
{40.377.191) {38,075,241)
— (275880  ___ {4480.207)
5417, __ (37509
{1,135,052) (771,182
- {12%,688)
—_—ES00)  ______(199.000)
—(1353,562)  ___ (1096,868)
Aaumenio (Disminuciin) en cuentas por cobrar compafiias ¥ partes retacionadas 489,618 (325,864)
Incremento do cuenias por pagar compeliias y partes relacionadas 82207 467,236
Aument; otz activos no cormanies (#,108,247)
Pago de dividendo accionista — (53%8T3
Efeciivo neto pravisto por (ulikzado en) las actvidades ¢e financiamiento ___(A907581) __ B1,006
mmmmymmm {44,044) {1,398, 460)
Efactivo y equivalentss de efectivo al inicio del affo 1,465,069 2,062,129
Efectivo y squivalontss de efectivo ol finat del afic 1,421,828 1,465,669
Jogé Mufi riguez C.P.A Edison Lépez
Gerente General Contador General



TADEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARos tsrminados al 31 de diclombre
(Expresados an délares estadounidenses

Nolas 2018 218

Resultado intsgrat del afio 4,018,303 3.448,997
Ajustes por:
Masmenos: cargos (Créditos) a rasultados que no representan
movimienio de efoctivo:
Depraciacionas L) 995 568 913,372
Jubaciin patronal 18 43,322 51,208
Deaalmcio 18 22 436 28,192
Gastos financieros 1,199 577
Pérdidas/gananciag actuariales 18 {45,432) (85.674)
Impuesio a la renta diferido (13,101} 14,325
Cambios an acivos ¥ pasivos:
Cueniss por cobrar comarciales 412,965 (1,377.483) )
Cuarnias por cobrar RO coMmerntiales 255,756 (78,959)
Anticipo de provesdores 13,445 (1,866,329)
Inventarios: {1,163,128} {3.511)
Olres acthos (84,387)
Olros aciivos coriantes £95.878 -
Otrog aclivos no corrientes
Intangibles 4,500 (1,902,500}
Cuentas por pagar {266.430) {434,414
Otracs cuentas por pagar {45,360) 60.208
Jubilacitn patronal y desshucio {5.288) (8,489}
Pasivog acomulados 147.,89C 269,893
mpuesios y relanciones par pagar 142,254 484,175
Efectivo neto (ufilizado en) provisio por las actividades de oparacin Eﬁﬂlﬂﬁs @!&z

Muiloz C.P.A Edison Lépez

Gerente General Contador General



POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Entidad que reporta

La Compafia fue constituida mediante escritura publica el 6 de octubre de 1998 autorizada por el Notario
Trigésimo Octavo del Cantén Guayaquil bajo el nombre de Tadel S5.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 12
de octubre de 1998.

Actividad principal

La Compaiia tiene su base de operaciones en el canton Jaramijé y tiene como actividad principal la
elaboracion de harina de pescado, y elaboracién de al:mentos para animales, para cuyo efecto se
transformara a la materla prima.

Leves principales relacionadas con el gire del negocio

La Compafila esta sujeta al cumplimiento de las siguientes leyes.
Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero. - fue publicada en el Registro Oficial Mo. 178 del 19 de febrero de 1997.

Acuerdo Ministerial No. 183.- fue publicada en el Registro Oficial No. 475 del 17 de diciembre de 2001, y
establece una veda total para la captura, venta, transporte, procesamiento y comercializacion de la especie
chuhueco enfre el 1 de enero al 30 de junio de cada afio, y para Ia pinchagua durante [os meses de marzo y
septiembre de cada afio. Los desembarques de estas especies pueden ser destinados para la elaboracion
de la harina de pescado, en un volumen que no exceda el 40% de los desembarques, y siempre y cuando no
sean aptos para el consumoe humano.

Nota 2 -~ Bases de la preparacion de los estados financieros

a) Declaracién de conformidad y presentacion

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros individuales de la compafia fueron preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciért Financiera (NIIF), tal como lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010 enitida por la Superintendencia de Comparias
en el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de los estados financieros individuales corresponden a la dltima version
vigente, traducida oficiaimente al idioma castellano por e! IASB, de conformidad con el instructivo
No.SC.DS.G.09.008 emitido por la Superintendencia de Compaiias en el Ecuador.

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Comparfiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El costo
histérico se basa en &l valor razanable de la confraprestacion entregada a cambio de los actives recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21)
‘Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera®, ha determmado que €l dolar
de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan presentados en délares de los Estados
Unidos de América, monada funcional de la Compaiiia. i

d} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las operaciones del ente contable.



e) Juiclos ¥ estlmaclones contables.

La preparacion de estados f nanc:eros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracién de la
Compania efectlie ciertas estimaciones; juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
difecir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son recenocidas en el periode en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden:

Estimacion de cobranza dudosa, 1a depreciacion y vida (til de propiedad, planta y equipo y propiedades de
inversion, la provisién para beneficios somales la provisién para impuesto a la renta, cuyos criterios contables
se describen mas adelante.

La Administracion ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros adjuntos, segln se explica en las comrespondientes politicas contables.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estadds financieros. '

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes -

Los saldos de activos y pasivos presentadc.s en el estado de s:tuacnén financiera se clasifican en funcién de
su vencirmiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacuﬁn de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo,

b) Instrumentos financieros —

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la fecha en que
se originan. Los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de negociacion en la
que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechas a recibir de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en fa que se transfieren
substancialmente todes los riesges y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentade en ¢l estado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compadia tiene los siguientes activos financieros no derivados; efectivo vy equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.



c)

d)

ii. Efectwo i Egulvalgntes de ..fectw

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos & inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vensimientos originales de fres meses 0 menos. La
Compaiila para propositos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo Unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

iil. Préstamos y partidas por cabrar

Los préstamos 'y partidds por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercade activo. Estos aclivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente afriuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar -se ‘valorizan al ¢osto amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los inventarios se presentan al costo historico, calculadp para productos terminados, suministros y
materiales, " combustible y lubricantes utlizando el métcdo de costo promedio ponderado para la
|mpuiac|on de las salidas de dichos mventanos

El salde de rubro no excede el valor de mercado de los lmrentanos.

Propiedad, planta y equipo
i.  Reconocimiento Inicial

Las partidas ce propiedad, planta y equipc son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficics econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

La propiedad planta y equipo se'presentan principalmente a su costo historico. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes
afectados.

Cuando partes de una partida de propledad planta ¥ equipo poseen vidas utlles distintas, son
reglstradas como partidas separadas (componnntes prmclpales) de! activo.

Las ganancias y perdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥y son reconocidas en €l estado de
resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreciacién

La depreciacién de propledad planta y equipe se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que 'se substituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacion es reconamcla en resultades con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componedte de la propiedad, planta y equipo.

-y



Las vidas iitiles estimadas de propiédades y equipos son las siguientes:

" Descripriéndeibien ~ Nimero de afios ’
Edificios e instafaciones . - 30
Naves, aeronaves y barcazas 20
‘Maquinaria y equipos - . ~ - .10
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina : 10
Equipos de computacién - 3
Equipcs de transporte T 5

Las ganancias 'y pérdidas’por ia venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
mgresos obtﬂmdos con el valor en hbros y se reconocen en el estado de resul ados mtegrales

Cuando se venden activos revalonzados los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganam:las acm.muladas

Cuando el valor de hbro de un actlvo ‘de propledades y equipo excpde su monto recuperable, este es
redumdo mmedla*amen‘e hasta su .ralor recuperable T

Los métodos de depreciacidn, \.:das atiles vy va[ores res:duales son revisados en cada gjercicio y se
ajustan Si es neoesarlo

e) Representan accnones en compaﬁias reglstradas al cosio de adqmsuén
f} Deterioro
| Activos Finantieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiila en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuande ha ocurrido un evento de pérdida después del reconogimiento
inicial del activo, con efectos negativos en los fiujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera ﬁable : :

La evidencia objefiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir ¢l incumplimiento de
pago por parte de un daudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en términos
que éste no tiene otra alternativa que aceptar la reestrucluracion, indicadores que el deudor o emisor
entrara en bancarrota, o la desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las péerdidas en
que podrian incurrirse por este concepto.

Los saldos de las cuentas per cobrar clientes se registran a su vador razonable, neto de su estimacion
para cuentas incobrables. La estimacién de cobranze dudosa es determinada cuando existe una
evidencia objetiva de que ia Compariia no podra recupérar el valor integro de las cuentas por cobrar
de acuerdo con los términos originales establecidos, En adicion, la Administracion registra
estimaciones con basé en evaluaciones efectuadas a clientes especificos a los cuales se les deba
iniciar o ce les ha mtmado una accion judICIal ¥y a clientes que evidencian una dificil Sltuacu‘)n
econbmlca

El saldo-de Ia estimacion es revisado periodicamente por la Gerencia para ajustario a los niveles
necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar, Las cuentas incobrables se
castigan cuando se identifican como taies.

.



a)

h)

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

ii. Actives no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e impuesto
diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo.

El valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venia. Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valer del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los
activos son agrupados juntos en un pequefio grupe de activos llamados “unidad generadora de
efective® que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los fiujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monte en libros de un activo o su unidad generadera de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconccidas en el estado
de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada estado
de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del active no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una
perdida por deterioro.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas ¢ penalidades en general, se reconocen come pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesaric un desembolso para cancelar la cbligacion y €l monto puede ser razonablemente
estimado. El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, del desembolso necesaric para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdrmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos y gastos—

Los ingresos provenientes de-la venta de bienes en &l curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valer agregado.
. ' T

El ingreso por servicios es reconocido en resultados cuando el servicio es prestado. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo vy los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la recuperacion de |a consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de

N



los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros., :

Impuesto a la renta—

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a Ia renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales a directamente en el patrimonio, en ¢uyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconacido en otros resultados integrales o en &l patrimonio neto,
respectivamente

El impuesto comriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando
la tasa impositiva apticable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores. El cargo por
impuesto a 1a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% cuando la sociedad tenga
accionistas directos o indirectos, domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuya participacion es equivalente ¢ superior al 50% de su capital social. Si estos acclonistas
representan un porcentaje de participacion inferior al 50%, la tarifa sera4 mixta, aplicando el 25%
sobre la base imponible atribuible a los accionistas no domiciliados en estas jurisdicciones y sobre la
diferencia se aplicard el 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntes porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuest? a la renta fue del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afic 2019).

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja del fres (3) puntos parcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que
en el 2019 hayan mantenido o incrementado el empleo,

El impuesto a la renta diferido es reconocido scobre las diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes
bases tributarias,

Elimpuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasives y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

Un active por impuesto diferido es reconccide por las. pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden se¢ utilizados. Los activos por impuesto diferido
son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sdélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales gue se espera
que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen,
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidds se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales
para permitir que parta o todo el activo o pasive por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros procedente de {a revaluacidn de
las propiedades, planta y equipo debera recanocerse en el resultado integral.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales
ecuatorianas se registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el
100% del valor presente de [a ahligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para odos los
trabajadores que a esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones
se cdeterminan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de saiida de efectivo estimado
usando la tasa del 4.14%. Esta tasa equivale ala tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad, los cuales estan denominados en la misma meneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de ias obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones {variables)} como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de monalidad, edad, sexo, ano de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aifo.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Nota 4 — Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieres, se han publicado nuevas normas, medificaciones
e interpretaciones que todavia no han entrado en vigelncia y que la Compafia no ha adoptado con
anticipacion, las cuales se detallan a continuacion: :

: Efectiva a partir
de periodos que
NIIF tulo inicieneno
después de
Maodificaciones a referencias en el Marco Conceptual en las
Marco conceptual Normas NIIE Enero 1, 2020
Modificaciones a la NIIF ~ Venta o aportacién de Activos entre un Inversor y su Postergada
10 y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto indefinidamente
NIC 1y NIC8 Definicion de Material Enero 1, 2020
NIIF 3 Definicidn de negocio. Enero 1, 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros” Enero 1, 2021



ota § — Administracion de riesgos

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo,
la Administracién sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece politicas para el
control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar v
analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

Riesqo Crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principaimente de tas cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de 1a Compaiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales, para
lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:

La expasicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del balance
fue:

q al 31 de Diciembre
: 2019 2018

Efectivo y equivalentes de efeclivo ‘ 1,421,825 1,465,669
Clientes comerciales 4,829 752 5,242 720

Total 6,251,377 8,708,389

c)

d)

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u

otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las
necesidades de fondos (por gastos operativos vy financieros, inversiones en activos, vencimientos de
deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de
valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras). La
gestién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y
contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

La Compadia al cierre de los estados financieros no preseréta pasivos de largo plazo ni obligaciones con
institucicnes financieras, ios pasivos de corto plazo estan constituidos principalmente por proveedores y
atras cuentas por pagar de corto plazo por [0 que no esta expuesto a un riesgo alto de crédito.

Riesgo de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compariia estara en capacidad de continuar
0



como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacidn
de los gastos, deuda y patrimonic. La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le
permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo future de los distintos negocios que desarrolla, L.a Compaiiia no esta sujeta a requerimientos

externos de incremento de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periado de los estados financieros es

el siguiente:

al 31 de Diciembre

2019 2018
Total Pasivos 5,631,624 5,588,050
Menos (Efectivo y equivalentes de efectivo) -1,421,625 -1,465,669
Deuda Total 4,209,999 4,122,381
Patrimonio 30,431,821 26,955,244
indice deuda patrimonio al 31 de diciembre 14% 15%

Nota 6 — Efectivos v equivalentes del efectivo

Un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

al 31 de Diciembre

2019 2018
Caja 3,566 8,074
Bancos (i) 1,241,781 1,225,943
Inversiones 176,278 349,624
Total 1,421,625 1,583,642
Sobregiro bancario - (117,973)
1,421,625 1,465,669

{iy Comprenden saldos en cuentas corrienies en bancos locales. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las

instituciones financieras con las que mantiene saldos son:

Al 31 De Diciembre

Pichincha Cta. Cte. 3158492104

Pacifico Cta. Cte. 5301258-9

Bolivariano Cta, Cte. 1105004655

Banco Intemacional Cta. Cle. 7000607373
Banco Produbanco Cla Cte 02303007350
MMG Bank Panama 13000000001351

2019 2018
43,285 -117,973
102,526 94,968
154,033 224,381
35,032 72,404
33,857 120,001
873,049 714,208

1.241,781 1,107 971



(ii) Corresponde a inversiones en el Banco Pichincha (overnight, inversiones de un dia)

Nota 7 —Cuentag por cobrar comerciales ¥ no comerciales:

Cuentas por cobrar comerciales:

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Clientes del exterior
Clientes Iocales

Provisién para cuentas incobrables

al 31 de Diciembre

2019 2018
343,599 458,639
4,537,506 . 4,835,434
4,681,105 5,204,073
-51,353 -51,363
4,829,752 5,242,720

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de harina y aceite de pescado cuyos
vencimientos son corrientes (maximo 30 dias) y no generan rendimientos financieros

Cuentas por cobrar no comerciales:

Un detalle de las cuentas por cobrar no comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Ienpuestos diversos (i)
Préstamos y anticipos al personal

al 31 de Diclernbre

2019 2018
520,022 766,420
227,377 239,735
747,399 1,006,155

(i) Se compone del crédito tributario generado por et pago," del Impueste al Valor Agregado y de afios
anteriores por impuesto a la renta. (véase en la nota 15)

Nota 8-nventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Inventario de Materia Prima
Produrcio terminado
Combustibles y Wbricantes
Suministros y materiales

al 31 de Diciembre

2019 2018
700,592.75 -
989,083 569,834
37,637 , 32,009
127,693 135,709

- oy



Repuestos y materiales
Quimicos

Suministros de oficina
Inventario Barca

Nota 9.Propiedad, planta y equipo

Composicién y movimiento:

508,958 480,594
23,312 5,892
7,174 5,106
1,028 1,109
2,393,477 1,230,342

(Véase pagina siguier.te)
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Nota 10-Inversiones en acciones

La Compafiia al 31 de diciembre de 2019 mantiene las siguientes inversiones El valor nominal de
cada accion es de US$1.00,

_ Costo de Inversién %
Acciones Inver-Aurea S.A. 1,157,139 48.51
Acciones Marstore S.A. 400 50
Acciones Pescadofresco S.A. 408 51

Nota 11-Otros actives no corrientes

Un detaile de ofros activos no corrientes al 31 de diciernbre del 2019 y 2018 es & siguiente:

al 31 de Diciembre

2019 2018

Derechos de cupo de pesca lsland Pride 80,000 90,000
Licencias, patente otros similares’ - 80,810 77,158
Otros activos intangibles ' - 66,831
) - 170,810 - 233,989
{(-)Amortizacién acumulada : (72,944) (75,332)
o 97,868 158,656
Cuentas por Cobrar El Velero _ 34,373 31,373
Inversion Banco Pichincha L/P ' ' - 1,000,000

Inversién Banco Intemacional LP 2,075,000 '
Inversion Diners Club LP - 4087 538 1,000,000
6,162,538 2,000,000
6,234,777 2,190,630

Nota 12-Obligaciones bancarias
Un detalle de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

al 31 de Diciembre

2015 2018
Corriente:
Banco Pichincha (j) - 36,068
- 36,068

(i) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a un préstamo con el Banco Pichincha C.A., a
una tasa anual de 9.58% Esta obligacién se origind el 15 de septiembre de 2017 con pagos
mensuales hasta la fecha de vencimiento de la misma, 15 de agosto de 2019.

o



Nota 13-Cuentas y documentos por pagar — proveedores
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es &l siguiente:

al 31 de Diéiembre

: 2019 2018
Proveedores Locales 2,023,527 1,599,808
Proveedores dél exterior : ' : 455,149 1,144,008
2,478,676 2,743,906

Los términos y las condiciones de los pasivos, son ias siguientes:

- Las cuentas pof pagar comerciales (proveedores) no devengan lntereses y normalmente se
cancelan en 60 dias.

- Las ofras cuentas por pagar ne devengan intereses y su plazo promedio de cancelacion es
de 3 meses.

- La mformar:.ndn sobre Ios obJetwos v las politicas de geshén del riesgo financiero de la
Compaiiia se incluye en ia Nota 5.

Nota 14-Otras cuentas por pagar
Un detalle de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

al 31 de Diciembre

. 2019 2018
Cuentas por pagar provisiones ) 156,239 203,320
Anticipo de clientes 3,762 4,300
Depbsitos por identificar 1,260

161,261 207,620

Nota 15- Pasivos acumulados

Un detalle de pasivos acumuladaos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

al 31 de Diciembre -

2019 2018
Sueldos por pagar 4 -
Beneficios sociales de Ley () : 30,422 24,450
Participacion trabajadores por pagar 956,961 804,215
IESS - Aportes 32,409 39,366
1,019,796 868,031

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiia para el pago del Decimo Tercer
Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, entre otros menores.



Nota 16-impuestos ¥ retenclone% pot cobrar ¥ pagar

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRl al 31 de dicismbre de 2019 y 2018 se
componen de la siguiente manera:

al 31 de Diciembre

_ 2019 2018
Saldos Qo} pagar '
Retenciones en lafuentedal iva —~ -~ - - 22410 82,414
Impuestc al valor agregado por pagar - 3,074
Impuesto a la renta por pagar( véase nota 18) _ 960,875 791,802
Retenciones en la fuente por pagar ) 70,693 34,466
: 1,053,273 811,756
al 31 de Diciembre
2019 2018
Saldos por cobrar S
VA en compras - : : - 444 539 533,642
Retenciones en la fuente IVA que nos han efectuado 21,098 72,631
Notas de créditc desmaterializadas : 54,285 160,147

520,022 766,420

Nota 17-Impuesto a la renta

174 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a'la renta mostrads en el estado de resultados de los afios 2019y
2018 se compone de ta siguiente manera:

al 31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto a lag qanancias cofriente
Impuesto corriente sobre los heneficios del afio 1,444,745 1,220,218
Total impuesto corriente 1.444,745 1,220,218
Impu alas ncias diferido (véase nota 18.3)
Relacionado con el origen y la reversion de diferencias
temporarias (14,798) (14,325)
Total impuesto diferido {14,798) (14,325)
Total gasto (ingreso) por impueste a ia renta 1,429,847 1,205,893

17.2 Coneiliacion del resuitado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable
de la Compaiia, para la determinacién def impuesto a la renta en los afios 2019 y
2018 fueron los siguientes:



al 31 de Diciembre

2019 2018

Utilidad antes de provisién para impuesto a fa renta : 5,400,818 4,557 216
Mas (menos) partidas de conciliacion: .

Ingresos Exentos - .
Gastos no deducibles C S - : 381,044 526.236
Deducciones adicionales - -22.58
Reversiones por provisiones para desahucio pensiones jubilares ) -

patronales ' 2,881

Particion trabajadores ingresos exentos o - : -
Utilidad gravaple =~ ) T ' 5,778,281 5,060,872
Impuesto a la renta tasa 25% L . 5,778,981 . 4610872
impuesto a la renta sobre ia utilidad reinvertida : - : _ 450,000
Tasa de impuesto o o ' | 25% o 26%
Impuesto causado 1,444,745 _ 1,220,218
Impuesto diferido ' {14,798) (14,325)
Total gasto Impuesto a la Renta 1,429,047 1,205,893

El movimiento del activo o pasivo diferido es el siguiente:
' al 31 de Diciembre

2019 2018
Saldo inigial 14,325
Ingreso por impuesto Diferido 14,798 14,325
Ajustes ¥ reversiones efectuadas Impuesto diferido {1,697)
Saldo active (pasivo), neto - . . 27,426 14,325

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de ia suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del pﬁtrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o d'isrninuirse pat conceptos establecidos en disposiciones tibutarias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

al 31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto a la renta causado
1,444,745 1,220,218
Menos
(-} Anticipo “ninimo (62,224) (64,689)
.. t‘ Ifu I_' T I". -
{-) Retenciones en'la fuente en el-ejercicio fisca (431.614) (363,727)

Impuesto corriente a pagar - o 960,908 791,802




17.3 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueran;

al 31 de Diciembre

2019 2018
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 5,422,778 4,557,216
Impuesto a la renta corriente . : 1,444,712 1,220,218
Anticipo minimo de impuesto a la renta ) -
Tasa efectiva de impuesto ) B 26.64% 20.55%

Durante eI aio 2019 y 2018 el camblo en las tasas efectwas de lmpuesto a la renta fue como

sigue:
al 31 de Diciembre

2019 2018
Tasa imposttiva lagal e _ ' - 25% 25%
Decremento por ingresos axentos
Incrementofdisminucion por gastos no deducibles 1.84% -4.456%
Disminucion por deducciones adicionales : '
Tasa impositiva efectiva 26.64% 20.55%
17.4 Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019, en Registro Oficial No. 111-8 se publicé la Ley Orgéanica
de Slmpllﬁcamcn y Progresnndad Tnbutarla a contlnuamén se detalla un resumen:

1 Nuevo concepto de ingreso de Fuente EcuatonaL

» Provisiones por Jubilaci6n Patronal y Desahucio:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucic
que hayan side utilizadas comeo gaste deducible conforme 1o dispuesto en esta Ley ¥

que ne se hayan efectivarnente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisién. El
Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de este ingreso.

2. Exenciones oneraciones

+ - Dividendos:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversién de utiidades en los términos
definidos en el articulo 37 de esta Ley.

= Sectfores considerados como prioritarios a ofectos de exonorac:ones del pago del
impuesio a la Renta:

Aiadase lo siguiente: :
* Servicios de infraestructura hospitalaria.
+ Servicios educativos.
.+ Senicios culturales y artisticos en los términes y condiciones previstos en el
reglamento.

o



3. Deducciones Generales '

+ Intereses por Créditos otorgados por partes relacionadas (locales v del exterior):

Tratandose de ofras sociedades ¢ de personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con pantes relacionadas no debera ser mayor al veinte por
ciento {20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones
y amortizaciones cotrespondientes al respectivo gjercicio fiscal, éxcepto en los pagos
de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y
priblicos de interés comdn, caliﬁcados por la aytoridad plblica competente.

* Provisiones por Jubdac:on Patrona! ¥ Desahucsb'

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en ia
matena s:empre que, para’las seg undas, se cumplan Ias mgmentes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo rnenos diez afios de traba;o en la
misma empresa Y, :

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en adrnmustracnon de fondos aLtorlzadas por ia Ley de Mercado de
Valores.

s Gastos Personales:

Las personas naturales con ingresos nefos inferiores a US$ 100,000 podran deducir,
hasta en el 50% del total de sus ingresos gravados sin que supere un valor equivalente
a 1.3 veces la fraccion bdsica desgravada del impuesto a la renta de personas
nafurales, sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres, conyuge o
pareja en union de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge o pareja en union
de hecho, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$ 100,000, podran
deducir .sus gastos perscnales de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaiadas por la autoridad sanitaria nacional
competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes mencionados de sus
padres, conyuge © pareja en unién de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados
y que dependan de este. Estos gastos se deducirdn sin IVA hasta el cincuenta por
ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a
1.3 veces la fraccion bésica desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.
(US$ 14,709:50 = US$ 11,315 x 1.3 para el afio 2019)

s Gastos de Publicidad:

Se podra deducir &l 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto a
la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora
competente en fa materia. £l reglamento establecera los parédmetros técnicos y
formales gue deberén cumplirse para acceder a esta deduccién adicional.

» Deduccién por Donacion a Instituciones de Educacion Superior:

Los recursos yio donaciones que se destinen en carreras de pregrade y posigrado
afines a las Ciencias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacién
Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesto a la renta hasta.por un equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento
a esta Ley establecera los parametfros técnicos y formales que deberan cumplirse para
~ acceder a esta deduccién.
5
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4,

Distribucidn de Dividendos o Utllidades:

Los dividendos o utiidadds que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjereicio fiscal en que se produzea dicha
distribucidn, al impuestp aiarenta, oonforme las siguientes disposiciones:

a. Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciente (40%) de! dividendo efectivamente
distribuido; '

b. En el caso que Ia distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales ¢n &l
Ecuador, el ingrese gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distibuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, confonme fa resolucién que para el efecto emita &f Servicio de
Rentas Internas '

c.  Las sociedades qué distribuyan dividendas a“per’sonas naturales o sociedades no
residentes fiscales en et Ecuador, actuaran corio agentes de retencion ‘del impuesto
aplicando Ia tanfa genera[ prewsta para no reS|dentes en esta Ley,

d. " En el casc de que la d:stnbumén se realice & no résidentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispueste en el literal b de este articulo; y,

e. En el caso de que la sociedad que distiibuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos ‘que correspondan a dicho incumplimiento,. con la maxima
tarifa de impuesto a ia renta aplicable a personas naturales.

 Anticigo de Impyesto & {a Renta;

Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del |mpuesto a la renta en !os plazos y en la
forma que establezca ef reglamento.

€l pago del ‘.mpuesto- podra anticiparse de forma vobintaria, y seré equivalente al cincuenta
por ciento (50%) dsl impuesto a la renta causade Jel gjercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago del impuesto a |z renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

IMPUESTO UNICO SECTOR BANANERO

impuesto Unico Sector Bananero:

Los ingresos provenientes de la produccidon y venta local d2 banano; asi como los
provenientes de ia exportacion de banano que se produzcan en €l Ecuador, incluyendo
otras musaceas, estardn sujetos a un impuesto a la renta Gnico conforme a las siguientes
disposiciones:

Produccién y venta local de banano: En este caso la tarifa sera de hasta el 2% del valor
de facturacién de las ventas brutas, el que no se podréd calcular con precios inferiores al
precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional de agricultura: {...) Podra
reducirse también, hasta el 1%, si el agricultor o productor obtiene el certificado de
cumplimiento de buenas préacticas agricolas emludo por Ia Agencia de Regulacion y Control
Fitc ¥ Zoosanitario — AGROCALIDAD*

Exportacién de banano producido o no por el mismo sujeto pasive: En éste caso la
tarifa aplicada sera del 3% del valor de facturacion de exportacién (FOB), restando el Precio
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Minimo de Sustentacidn fijado por la Autoridad Nacional de Agricultura mediante Acuerdo
Ministerial, o ¢l precio de compra pagaco por el exportador at productor si este fuese mayor
al Precio Minimo deSustentacion, independientemente del volumen exportado. En
exportaciones con precigs CIF, se restaré también. el costo del flste y del seguro con la
finalidad. de determmar el valor defacturacion- (FOB) Esta tarifa se aplicard por igual a
perSOnas naturales Jundlcas oasocnaclones o

Los agentes de retencrén efectuarén a estos cont'lbuyentes una retencion equivalente a
las tarifas sefialadas en sste articuio. Para la’ imu;dacuén del impuesto linico, esta retencién
censtituira crédlto tnbutano

It

IMPUESTO UNICO SOBRE INGRESOS DE ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

7.

Nuevo !;ng;_i_esto {nico (Ingfesos de actividades agrogecuarfasz'

Los ingresos provementes de acflwdades agropecuarias en la etapa de produccién ylo
comercializacion local o que se exporten podran acogerse a un impuesto a la renta dnico
conforme las mgmentes tablas o

- 20,000 - 0,09%
26.000 - 300:000 .. 1,00%
300.000 1.000.000 2.800 1,40%
1.000.000 5.000.000 12.600 1,60%
5.000.000 - | en adelante 76.6060 1,80%

- 300.000 - 1,30%
300.000 1.000.000 3,900 1,60%
1.000.000 5.000.000 15.160 1.80%
5.000.000 en adelante 87.1¢0

Para efectos de 1a aplicacion ce este articulo, se entenderd como actividades agropecuarias
a la produccidn ylo corercializacién de bienes de origen agricola, avicola, pecuario,
apicola, cunicula y carnas, que se mantengan en estado natural, es decir que no hayan sido
objeto de elaboracion, proceso o tratamiento qua impligue modificacién en su naturaleza.
(...) Seincluyen dentro de este régimen la produccion y cultivo de palma aceitera.

LaTal



b)
c)

d)

REGIMEN iMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS

b

So

Creacion de Régrmen ;‘mgosmvo para Ml M!CROEMPRESAS

e Se establece un régimen |mp03|two aplicable g los impuestes a la renta, al valor agregado
¥ a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedares que cumplan
¢on la econdicién de mlcroempresas y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley.

e« No podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas actividades
econdémicas sean las previstas en los arliculos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco aquellos
sujetos pasivos cuya actividad econdmica sea la prestacion de servicios profesionales,
ocupacion liberal, relacion de dependenma as/ como aquellos que permban exclusivamente
rentas de capltai

+ Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los ‘siguientes deberes
formales: .

a) Comprobantes de venta: Los contribuyentes estaran obligados a entregar facturas
segun (o previsto en la normativa tributaria aplicable y solicitarén comprobantes de
venta por sus adquisiciones de bienes y contratacion de servicios,

b) Contabilidad: Estaran obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley;

¢) Presentacion de declaraciones: deberan presentar declaraciones de impuesto a la
renta, al impuesto al valor agregade {IVA) y a los consumos especiales (ICE)
conforme Io previsto en este titulo; v,

d) Los demds que establezca el reglamento

* Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando ia tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo eiercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetardn al régimen
genertal del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las micrcempresas.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

9, Bignes gravados con tagifa 0%:

En el articulo 55 efectliense las siguientes reformas:

Flores, follajes y ramas cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas;

Tractores de llantas de hasta 300 hp; -

Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medamén de glucosa bombas de insulina,
marcapasos; ¥,

Papel periddico y penédlcos

Embarcaciones, maquunana equlpos de- navegacnén ¥ matenales para el sector pesquero
artesanal. .

10. Sarwc:os gravados con tarifa 0% .

En e artlculo 58, efectuenss las S|gu|ertes modificaciones:

Los _prestados_'personalmente por los a_rte.sanos oaii_fycados pér los organismos publicos
competentes. También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos y comercializados por ellof Esta tarifa aplicara siempre y cuando
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no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar contabilidad;

by  El suministro de dorﬁinim' de paginas web, servidores {hosting), computacién en la nube
{cloud computing), conforme Ias condicicnes y cumplnenr'o los I'eqUISF"OS previstos en el
reglamento a esta Ley; .

c) El servicio de ca‘rga elé'ctrica brindado por las instifuciones p:]blicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

11. Imgortacrdg de serwcms daguafe

» Enla lmportaclén de servicios d|g£taleq, eI hecho gererador se verificard en el momento del
pago por parte del residente 6 un establecimiento permanente de un no residente en el
Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de:los servicios digitales.

+ En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de
bienes muebles de naturaleza corporzl, €l Impuesto al Valor Agregado se aplicara sobre la
comision pagada adicional al valor de! bien enviado por las perscnas residentes o del
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no
residentes. En el reglamento se establecerén las condu:iones y términos a los que se refiere
este numeral. .

« Para efectos de sustentar costos y gastos para el impuesto a la renta por la importacion de
servicios digitales, el sujeto pasivo debera emlilr Ia correspundlente ltqum!acu.on de compra
de b!enes y prestac:én de servicios. :

12. Sujetos Pasivos de [VA:

En el articulo 83, efectllense las siguientes reformas:

a) Encalidad de agentes de percepcion: - _
s Se incluye a los rio residentes en el Ecuador qﬁe presten servicios digitales conforme
se definan en el reglamento a esta ley, siempre y cuando se registren en la forma
establecida por el Servicio de Rentas Internas.

b Encalidad de agentes de retencion:
» Seincluye a las empresas emisoras de tarjetas de crédito en los pagos efectuados en
Ia adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado, vy otros establecidos por ei Servicio dq Rentas Internas mediante resolucion,

» Eliminacion de la calidad de agentes de retencién a Exportadores Habituales y
Operadores de Turismo.

REFORMAS EN LA LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD}

i

3. Exoneracion sobre pagos de intereses por crédiips externos:

Estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacién de
capital € intereses generados sobre creditos otorgados por mstituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 180
dias (antes “360 dias”)calendario o mds, via crédito, depésito, compra-venta de cartera,
compra venta-de titulos en el mercado de valores, que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito, inversion en derechos representativos de capital, o inversiones



14.

15.

16.

productivas efectuadas en e Ecuador.

Exogﬂracién'sobré dfw'den'db 5

Los pagos reahzados ai extenor por concepto de dmdendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en e Ecuador, despues del pago del’ impuesto a la
renta, a-faver de otras sociedades extranjeras o-de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No sé- gplicara esta exoneracion ciando los dividendos se distribuyan a favor de
sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean
directa o indirectamente derechos representatwos de capital, las personas naturales o
souedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accuonlslas de la sociedad

que distribuye los dlwdendos (antes la exencion a la mgla era snemgre Y .-.:ual'ldoI la
ied

Exonemc;on sobr@ rendrmrentos ti_gancreros ingresados al me_rcado de valores:

Los pagos efectuados al ew(terlor por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del
Ecuador. Estas inversiones podran efectuarse en ualores de renta varizble o en los titulos
de renta fija. No aplica esta exencion cuando el pago se rnallre enfre partes relacionadas

(antes “como mimmo 360 dlas”}
Exoneracién sobré fe nd:m:entos fnancieros l¢'stinados _a_vivienda, microcrédito o
inversiones productivas: "

Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros, ganancias de
capital, y capital, en valores emitidos por sociedades domiciiadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquirido§ en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcredito o de las inversicnes productivas. No aplica esta exencién cuando el pago se
realice entre partes relacionadas (antes “no podra ser inferior a 360 diag”).

IMPUESTOS UNICOS Y TEMPORALES

17. Contribucién Unica y Temporal: |

Las sociedades que realicen aclividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un milldn de détares de los Estados Unidos de América
(USD$1.000.000,0C) en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion dnica y temporal,
para l0s ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sob’e dichos ingrasos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

| Tarifa -

000, 0,10%
10.000.000 - | 0,15%
- enadetante. | 0.20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a ia renta del ejercicio 2018, inclusive
los ingresecs que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta dnico.

En ningin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del



. .]
impuesto a Ia renta causado del gjercicic fiscal 2018.: -

Esta contribucién no pocra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacidén de otros tributos durante los afins 2020, 2021 y 2022,

Nota 18 — Resetva para Jubilacitn Patronal y Desahucio

Los siguientes cuadros resumen muestran os componéhtes del gasto r]etb_ reconocido en el
estado de resultados en cencepto de planss de beneficios a los empleados, como asl también
los importes recanocidos en el estedo de situacion financiera, para los planes respectivos:.

al 21 de Diciembre-

S 2019 2018
Jubilacién Patronal - T i 185668 - 169,756
Desahucio S e aa o 81,278 82,173

' 266,967 251,929

*

El movimiento del pasivo reconacido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

Jubilagién patronal Desahucio
al 31 de Diciembre al 31 de Diciembre
. . _ 2019 2018 219 2018

Saldo inicial ' 169,756 184,124 82173 92,568
Costos lsborales, 36,100 | 43,806 19,008 21,925
Costos financieros ' 7,222 C 7402 3428 3,666
Pérdidas {ganancias) - , ' _
actuariales {(16,363) . - (31971 {18,043y {30,099)
Beneficios pagades - ) . (5.288) (5,887)
Efecto de reducctones - (11,087) (33.604) : T .
Saldo final 165,688 169,757 - 81,278 82,173

Las principales hipbtesis actuariales usadas fuefor::

al 31 de Diciembre

: _ 2019 2018
Niomero de trabajadores ' ' : : 103 : 108
Tasa de descuente _ o 4.21% 4.25%

Futuro incremento salarial ' 1.50% 1.50%

El movimiento de pérdidas y ganancias actuariales fue como sigue:
al 31 de Diciembre

. 2019 2018
Saido inicial _ : (65,311) 30,363
Provision desahucio : . (18,042) (30,099)
Provision jubilacion patfonal (27,389) (65,575)

(110,742) (65,311)

a W |



Nota 18 —Saldos y transacciones con compaiiias v partes relacionadas

El srg uiente es un resurmnen de las principaies transacmones realizadas durante los afios 2019 y
2018 con compattias y partes relecionadas.

19.1 Transacciones
Durante el 2019 y 2018 se han realizado diversas fransacciones con entidades

relacionadas que han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de
resultades correspondientes, A continuacion, se resumen los maontos de las principales

transacc;ones
2019 ' 2018

Venta de setvigios _
Sardipac SA. ' €,000 6,000
Tunatransp Cia.Lida. 100
Jaramitransp 1,200 1,100
Venta de bicnes”
Sardipac 5.A. ‘ 29,143
c bienes
Eurofish S.A. 3,145,993 3,073,807
Sardipac S.A. 173,751 431973
Ocean Qil S.A., 1,309,032 1,455,954
Pesquera Atunes del Pacifico S_A. 81,055
Comnpra de servicigs
Dipec S.A. ' : 62,500 64,500
Irotop S.A : ' 302,082 346,493
Pesquera Atunes del Pacifice S.A. : 10,662
Luning Overseas del-Ecuador S.A, 66,000 80,000
Tunatransp Cia.Ltda, 220,510 110,650
Jaramitranspert Cia. Ltda. 263,971 287141
Ocean Ol S A, 102,387 -
Intereses cobrados _ :
Sardipac B.A. 1,855 11,129
Eurofish S.A. 18,923 . 14,684
Inver-Aaurea ' ' ' 8,905 8,905
Pescadofrasco : 30,645
Reembolsas
Sardipac S.A. 43,859 46,338
Cauna Yala ' 465,000

5,767,554 6,504,635




19.2 Cuentas por cobrar y pagar compaiias relacionadas

Las cuentas a3 cobrar de partes relacionadas surgen principalmente dé_ las
transacciones da venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

No existe ningu na p'rovisic’m para las cuentas a ccnbrar de partes vinc‘:u!adas

Las cuentas a pagar a emprasas relecionadas ergen pnncnpalmente de las

transacciones de compra

uentas por cobrar jiente (i

Accionistas
Sardipac S.A,
Inver-Aurea
Tunatransp
Eurofish
Jaramitransport-
Pescadofresco
Marestore

Agricola Manabita

uentas por cobrar no cortignts (i
Sardipac 5.A.
Inver Aurea S.A.
Bastis S5.A.

Cuentas por pagar coriiente (i)

Dividendas por pagar accionistas

irotop S.A.
Eurofish S.A.
Qcean Oil S.A.
Tunatransp S.A.
SARDIPAC SA,

Total cuenta por pagar relacionadas

at 31de D_iciembre

2019 2018
207,718 $77,085
4,622,612 - 1,680,850
8,727 8,727
2,192 2192
106,841 538,705
328 224
210,554 400,851
15,208 15,298
2,800
2,177,168 2,734,033
al 31 de Diciembre
2019 2018
3,107,300 2,979,269
518,489 518,489
- 60,786
3625789 3,558,545
al 31 de Diciembre
2019 2018
101,504 - 101,504
101,504 101,504
al 31 de Diciembre
2049 ' 2013
14,191 74,571
202,548 100,918
22,012 37,377
785 403
309,806 253,967
549,443 467,236
650,947 568,740

Tl
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, estas cuentas se originan por préstamos para
capital de trabzjo y otros financiamientos, los mismos que no generan interés y no
tienen fecha especnflca de vencimiento.

19.3 Precios de Transferencia

En el Segundo Sup!emento del Reg:stro Oﬁmal No 511, del ]LIEVGS 29 de mayo del

2015, se publict 1a Resolucién del SRI No. NAC DGERCGC15-00000455, relacionada

con [a presentacién del Anexo e nforme integral de Precios de Transferencia. Esta

resolucion establece el contenido d2l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y el Informe de Precios de Transferencia,

Esta nueva norr_nati\'ra sefala:

1. Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
apiicacion del regimen de.precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo perioclo fiscal hayan etectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de [os Estados Unidos de América (L'SD 3,000.000,00), deberén presentar
el Anexo de Operamones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15,000.000,00), dichos sujetos pasivos deberédn Ppresentar, adicionaimente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe de Precibs de
Transferencia

2. Para efectos de caleular el monto acumulado refefido en el punto anterior para la

presentacion tanto del anexo como del informe, se sumarén los montos de
operaciones ¢on partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patnmomales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América; :

b) Compensaciones o raclasif cac:ones de cuentas contables de activo, paswo o

- patrimonio,. siempre que no afecten a resuliados;

¢} Pagos en efectivo,” en dolares de los Estados Umdos de Aménca de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos;

d) Ingresos seflalados en los articules 27 v 31 de la Ley de Regimen Tnbutarlo
interno, asi como activo, pasivo o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos;

e} Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas
pibiicas ecuatorianas;

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracion. Cuando se trate de operaciones entre partes
relacionadas :

La Compaiila esta realizando ¢l anexo de precios de transferencia de las fransacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio
2019, requeride por disposiciones legales vigentes.

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. A la fecha de emision de los presentes estados financieras, dicho
estudic se encuentra en.proceso de -gjecucion y . la- Administracidn de la Compaiifa
considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.



Nota 20 — Capital Sogial
Af 31 de diciembre de 2019 medlante utilizacidn de resuttados acumulados el capital social de ta

Compafiia asciende a US34, 495 609 CO!‘I::tI'leO por 4 495 600 acciones ordlnanas a un valor
nommal de US$H1. 00 o

Sus accionés se encueniran dlstnbuldaa ehtre la Sra Maria Jose Fernéndez Coello y el Sr.

Angel Diaz Garcia ambos de nacionalidad ecuatoriana y con'un 50% sobre el capital. En el afio
2018 la compafifa realizo el aumento de capital por $528,800.

Nota 21 - Reservas y Resuitado,s_ Acumutados

211 Reserva Iegal

De acuerdo con [a legislacion vigente, la Compafifa debe aproplar por Io menos el 10% de la
utilidad neta del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legzl no esta disponible para distribucion de dividendos, pero pusde
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

21.2 Resul'tac_lbs acumulados - por aplicacion primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas intemacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuftades
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes .de- la adopcién por primera
vez de las "NIIF”, que generarcn un saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados €n la parte
que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitime ejercicio scondrico
concluido, si las hubieren; ufilizados en absorber pérdidas; ¢, devuelto en el caso de
liquidacion de la Compania. '

Nota 22 -Ventas Netas S

“al 31 de Diciembre

o ' 2013
Ventas | ocales :
Harina de pescado . : - 39,463,759 34,012,807
Aceite de pescado : 2,793,825 2,653,218
Desperdicio miga atin 0 _ 470
Ventas de pesca ’ ' 0 49,775
Otros ingresos 877,413 522 858
{-) Descuento &n venta local - ' -
' 43,134,997 37,239,127
Ventas al exterior
Harina de pescado - 3,827,544 5,755,340
Agceite de pescado : 1,213,488 1,540,866
(-} Descuento en venta exterior . - -
' 5,041,032 7,296,206

Ventas netas - 48,176,028 44,535,333

i



Nota 22— Costos de Operacion

al 31 de Dicizmbre

- 2019 2018
Costos directos 1,146,974 1,034,731
Costos indirectos 6,526,650 5,341,392
Variacién Costos {7,673.634) (6,376,123)
Costo de venta 35.711,473 32,471,636
Tetal costos de operacion de harina de pescado 36,711,473 32,471,636
Costos de operacion barcos pesqueros
Sueldos, salarios y otfos beneﬁuos ' 48,097 288,069
Combustibles e insumos © 42,770 143,373
Wateriales y surninisirgs de operacion © 047 21,964
Mantenimiento y reparaciones ' - "75,994 716,134
Seguros _ 6,200 28,895
Comunicaciones .0 4,369
Otros gastos y senvicics de operagion 200,792 259,386
Total costos de operacion barcos pesqueros 345,7'00 1,601,989
Total costos 37,057,172 33,973,625
Nota 24 —-Gastos Operativos
) &l 31 de Diciembre
2019 2018
IVA gasto 769,150 708,289
Gastos sueldos y salarios 530,156 522 610
Honorarios y comisiones admlmstratwoa 216,760 202 802
Participacion de los lrabajadores en utiidades 953,086 804,215
Servicios de consultoria - 241,958 316,852
Mejoras adecuaciones y mantenimientos 245,047 115,432
Otros gastos administrativos 573.001 26,917
lmpuestos v contribuciones 166,799 147,122
Jubilacién Patronal 43,322 51,207
Desahucio 22,435 - 25592
Oftros gastos . 89,124 833,615
Gastos de ventas 828,046 728,467
Gastos de publicidad y marketing 234,286 266,799
Gastos de exportacion 444,401 651,853
Depreciaciones y amortizaciones 81,440 113,362
Gastos de cabezal -
Total gastos de operacidn 5,439,009 5,505,234
Ofros gastos administrativos 648 23,945
Mejoras, adecuaciones y mantenimiento - 320
Suministros y atencidon Médica - -
Honorarios y comlsuanes Admlnlstrahvos - -
Ariendos ’ 2,199 9,413
Danaclones f Proprnas 4 Obsequros BP 8,650 8,378
Hospedaje _ ' ST . : -
Allmenta_c_lon 'y refrigerios 5,756 8,777
Total gastos de operacién barcos
cesquere 59 P | .15:2.54 @.333
Total de Gastos 5,454,263 5,554 067

om0t



Nota 25 — Gastoé Financieros

-al 31 de Diciembre

. : 2018 2018
Gaslos bancarios 25,786 14,333
Otros 66,493 57,049
92,280 71,382

Nota 26 - Conﬁngéﬁciés _ |

A la fecha de; merre y emision de Ios estadcs ﬁnancceros no extsten conﬁngenmas que afecten
las cifras de los mismos.

Nota 27 — Eirgntog subsecugntes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la facha de emision de los estados financieros (marzo 2 del
2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante scbre los estados financieros adjunios, excepto por et brote del-virus COVID-19 a
finales del afto 2019 y su répida expansion alrededor del mundo. E| Ecuador también se ha visto
afectado por esfa situacion.

Nota 28 -Aprobacion de los estados financieros _

Los estados financieros por ef afio terminado €l 31 de diciembre del 2019 han sido aprobades
por la Administracion de la Compaﬁia en marzo 2 del 2020 y seran preseniados a la Junta
General de Accionistas. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros
serén aprobados por la Junta sin modificacion

1Ny



