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TADELS.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Años terminados el 31 de diciembre 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas Netas 
Costos 
Unidad Bruta 

Gastos operatos 
Otros gastos operativos 
Margen operacional 

Gastos Finanderos 

Utilidad antes de impuestos a la renta 

Gastos de Impuestos a la Renta 

Resultado Integral del año 

Pérdidas y ganancias actuarlales acumuladas 

Otros Resultados Integrales 

Notas 2018 2017 
23 24,535,339 40,874,357 

24 (33,973,625) (83,199,685) 
10,561,708 7.674,872 

25 (5,554,067) (4.547,613) 
(379,043) (117,523) 

4,628,598 3,009,537 

26 (71,382) 64,130) 

18 41,205,899) (641,013) 

351,323 2,334, 

19 95,574 (80,573) 

3,446,997 2,303,821 
  

  

   

    
  

Las notas explicativas anexas son parts mtegrante de los estados financieros 

sá 4 Redríguez - 
Gerente General 

CRA E López 
Contador General
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TADELS.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados al 31 de diciembre 
(Expresedos en dólares estadounidenses) 

  

  

Mons 2008 az 
Eos e plecivo delas actviiados de soncción: 

Recto de clentzs 40.107.850 — 40,188795 
Pago proveedores y empleados, DN 

Otros pagos (4480207) (599,484) 
Blectivo neto provisto par les actividades de operación. (377.598) 2,940,501 

Ela de sfenivo en acidez de ueraión,. 
Bajas ventas plo transferencias de propiedad, plarrta y equipo. 

Bidones de propiedad, plana y euipo. (m6 220,817) 
ciclones en mveralones en Acces 2950 (131,752) 
Adquiación de propiedad de inveralón (195,000) 

Efectivo neto (utilizado en) prowsto por las actiMdadas de Inversión. (1,099,888) (2,362,369) 

Etna de eco an scitadados de franciamierto 
Disminución) de obIgactones frances, 60:50) 27,19 

Disminución de cuentas por cobrar compas y partes rjacionadas 2505) (718060) 
Inoremerto de cuentas por cobrar compañías y Pates relacionados 405.305 

Efactva noto usleado en acidos co Inanciamiento 81,008. (625588 

Enciso asutelert de agus. 
Amerto (drinuión) neta e afocivo y ecuivalrios de afecívo (1300400) ua 
Efécivo y equivalentes de efectivo alicia del ao 6 _ZSRLIZO 2807808 
Efactivo y equivalertez de efectivo al final del año 6 1,405,989, 2,862,129 

2 Mufíoz Rodrígue EP AEdison López 
Gerente General Contador General



TADELSA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados al 31 de diciembre 
(Expreeados en dólares estadounidenses 

emutado integral delaño 

Auslas por. 

Másimenos: cargos (crácica) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo 

Depreciación 
Provisión para Jublación patronal 
Bonificación por desahucto 

Gastos financieros. 
Cananclanipécdicas actuariatea 
evolución seda Impuesto a la Renta 
Impuesto ala renta cerdo 

Cambios en activos y pasivas. 

Cuentas por cobrar comercales 
uectas por cobrar na comarcales. 
Amtiipo du proweedorea. 
Inventanos, 

Otros activos contentes. 
Otros activos no comientes 
Cuentas por pagar. 

Otras cultas por pagar 
«ubllacón patronal y desahucio 
Parsuoo Scumularios 
Impuestos y mtencionas por pagar 

Efectivo niño promato por las Actividados de operación 

Jo54MuñgÉ Rodríguez 
Gerente General 

  
  

  

Holas 2018 20 

3446087 2 

s etasTz 189377 
E 51208 ARA 
» 28,182 19,488 

8778 3441 
19 05674 20573 

209.30s 
14325 

(1,377 AB3) (896,582) 
ed 174208 

(1.856,32) 15236 
51m 860,025 

(6438n (1,029,231) 
11.802.500) 10,70 

Ata) 244781 
2 na 

(0.489) asta 
209,509 10.669 
484.175 (s2o1z) 
e 295 AE 

CP A Edison 161 
Contador General



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PARA EL AÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Contenido 

Nota 1 — Entidad que reporta. 
Nota 2 — Bases de la preparación de los estados financieros. 

Nota 3 - Resumen de las principales polítcas contables 
Nota 4— Nuevos pronunciamientos contables 
Nota 5 Administración de rlesgos 
Nota 8 — Efectivos y equivalentes del efectivo 

Nota 7- Cuentes por Cobrar 
Nota 8-Inventarios 
Nota S-Inverstones. 
Nota 10-Propiedas, planta y equipo 
Nota 11-Inveralones en acciones 
Nota 12-Otros Actos no coniente: 
Nota 13-Obligaciones bancarias 

Nota 14-Cuentas y documentos por pagar - provsedores 
Nota 15-Otras Cuentas por pegar 
¡Nota 16- Pasivos acumulados 
Nota 17-Impuestos y retenciones por cobrar y pagar 
Nota 18-Impuesto a la renta 

Nota 19 - Reserva para jubilación patronel y desahucio 
Nota 20-Saldos y Tranéacciones con compañías y partes relacionadas 
Nota 21-Cepital Social 
Nota 22-Reservas y resultados acumulados 
Nota 23- Ventas Netas 
Note 24- Costos de opsración 

Nota 25-Gastos operativos 
Nota 26-Gastos financieros 
Nota 27 - Contingencias 
Nota 23 - Eventos subsecuentes 
Nota 30 -Aprobeción de Jos estados financieros 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 - Entidad que reporta 
La Compeñía fue constiturda mediante escritura pública el 6 de octubre de 1988 sutorizada por el Notarlo 

Trgésimo Octavo del Cantón Guayaquí tajo el nombre ds Tadel S.A. e mscrita en el Regisiro Mercanii el 12 
de octubre de 1998 

Actruriad principal 

La Compañía tene su base de operaciones en el cantón Jaramió y tiene como actvidad principel la 
elaboración de harina de pescado, y elaboración de almentos para avales, para cuyo efecto ee 
transformará a la matena prima. 

Leves principales relacionadas con el glro del negocio. 

La Compañía está suysta al cumplimento de las siguientes leyes: 

Lay de Pesca y Desarrollo Pesquero - fue publicada en el Registro Oñicial No. 178 del 19 de febrero de 1997 

Acuerdo Mimstenal No 183.- fue publicada en el Registro Oñasl No 475 del 17 de dicismbre de 2001, y 
establece una veda total para la captura, vente, transporte, procesamiento y comercaalzeción de la especie 

chuhueco entre ef 3 de enero al 30 da Jumo de cada año, y para la pinchagua durante los meses de marzo y 
septiambre de cada año Los desembarques de estas especies pueden ser destinados para la elaboración 
de la harina de pescado, en un volumen que no expeda el 40% de los desembarques, y sempre y cuando no 
sean aptos para el consumo humano, 

2- la ¡ón dis 

8) Declaración de conformidad y presentación 

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros individuales de la compañía fueron preparados de 
cantomidad con las Narmas Intemacionales de Información Financiera (NIF), tal como lo indican tas 
disposiciones contenidas en la Resolución No 08.G.D3C 010 emitida por la Superintendencia de Compañías 
en el Ecuador. 

Las NIIF utilizadas en la preparación de los estados financieros indrvduales corresponden a la última versión 
wgante, traducida oficialmente al idioma cestelano por el IASB, de conformáad con ed instructivo 
No 8C.D5 G 09 008 emitido por fa Supenntendencia de Compañías en el Ecuador. 

b) Buses de medición 

Los eatados financieros de la Compañía hen sido preparados sobre la basa del costo histórico El costo 
histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de los activas recibidos 

e) Moneda tuncional y de presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Gontabllkiad No 21 (NIC-21) 
"Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dólar 
de los Estados Unidos de Aménca representa gu moneda funcional. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 están presentados en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional de la Compañía 

)  Negociosn Marcha 

os principios contebles parten del supuesto de la contmurdad de las operecrones del ente contable. 4 

1



8) Juicios y estimaciones contables. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administración de la 
Compañía efectís ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicación de políticas de 
contabilidad y los montos reportados de actos, paelvos, ingresos y gastos, Los resultados reales pudieran 
dife de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las revisiones de las 
estmacionas contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier 
período futuro afectado 

Las estimaciones significativas con relación a los estados financieros comprenden. 

Estimación de cobranza dudosa, la depreciación y vida útil de propiedad, planta y equipo y propiedades de 
Inversión, la provisrón para beneficios sociales, la provisión para impuesto a la renta, cuyos cntertos contables 
se describen més adelante. 

La Admmstracón ha ejercido su jukio criico 21 aplicar 1as politicas contables en la preparación de los 
estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políhcas contables 

3 nde les. 

Las polítcas de contabilkiad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros 

a) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de situeción financiera se clasifican en función de 
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento 1gual o inferior a 12 meses, los que están 
dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a 
dicho período 

b Instrumentos financieros — 

L Actwos Financieros no Dermados 

¡La Compañía regonoca inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la fecha an que 
se ariginan_Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la 
que la Compañía comienza a ter parte de las provisiones contractuales del documenta 

La Compañía da de beya un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiera los derechos a recibir de los flujos de 
efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en ta que se transfieren 
substancialmente todos las rtesgos y beneficios relacionadas con la propiedad del activo financiero 
Cualquier partspación en los activos financieros transferidos que ser creada o retenida por la 
Compañia se reconocs como un activo o pasivo separado 

Los activos y pasos financieros son compensados y el monta neto presentado en el estedo de 
sktuación financiera cuando, y aólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y tiene el propósito de Iquidar gobre una base neta o de realízar el activa y 
'equiger el pasto simultáneamente 

La Compañía tene los siguientes activos financieros no derivados" efectivo y equivalentes de 
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar



" Egul Efect 

El efectivo y equivalentes de afectwo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y 
bancos e mversionas de corto plazo adquiridas en valores atternente liquidos, sujetas a un nesgo 
poco algnificativo de cambios en su valor y con vencimientos onginalas de tres mesas o menos La 

Compañía para propóstos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de 
efectivo únicamente los saldos de efectivo en caja y barcos 

ii Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y Partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o daterminables que na 
se cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente se reconocen al valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atabuble Posteror al reconocimiento mal, los 
préstamos y partidas por cobrar se valonzan al costo amortizado usando al método de interés 
efectivo, menos las pérdidas por detenoro Los prástamos y partidas por cobrar se componen de los 
deudores comerciales y otres cuentas por cobrar 

€) Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos teminados, sumistros y 
materiales, combustible y lubncantes utlizando el método de costo promedio ponderado para lA 
imputación de las salidas de dichos invertanos 

El saldo de rubro no excede el valor de mercado de los invantanos 

4) — Propiedad, planta y equipo 

1. Reconocimiento Inca 

Las partidas de propledad, planta y equipo son valorzadas al costo menos depreciación ecumulada y 
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo ae reconocen como activo $1 es probable que se 
deriven de elios beneficios económicos futuros y su costo pueda ser determinado de una manera 
fable. 

La propiedad, planta y equipo se presentan principalmente a su costo histánco Les pérdidas por 
deterioro, a: aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en gu valor, a dos componentes 
afectados 

Cuando partes de una partda de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son 
registradas como partidas separadas (componentes princpales) del actívo. 

Las ganancias y pórtidas de la venta de un elemento de propiedad, plarita y squipo son determinedas 
comparando los precios de venta con sus valores en bros, y son reconocidas en el estado de 
resultados cuando se realizan O se congosn, 

E Costos Posfenores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ÚtI del activo o su capacidad productiva, 
son capiislzzados sóla $1 es probable que $e derven de ellos beneficios económicos futuros para la 

Compañla y su costo puede ser estrado de manera fable. El walor en llbros de la parte reemplazada 
se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo 
son reconocidos en resultados cuando £8 Incurren 

ni Depreciación 

La depreciación de propiedad, planta y equipo se calcula sobre et monto depreciable, que 
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su vajar 
Tesidual La depreciación as reconocida en resultados con bass en el método de línea rect 
considerando la vida Útil establecida pera cada componente de la propledad, planta y equipo Á 

3 

 



Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Descapción del bien. Número de años 

Edificios e mstalaciones 30 
Naves, Beronaves y barcazas 20 
'Maquinaña y equipos 10 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de oficina 1 
Equipos de computación 3 
Equipos de transporte 5 

Las ganargías y pérdidas por la venta de propiedades Y equipos se calculan comparando tas 
ingresos obtenidos con el valor en IIbros y se reconocen en ef estado de ragultados Integrales 

Cuando se venden actwos revalorizados, los importes Insluidos en otras reservas se traspasan A 
reservas por ganancias acumuladas 

Cuando el valor de libro de un setivo de propiedades y equipo excede su monto recuperabla, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los métodos de depreciación, vdas útles y valore residuales son revisados En cada ejercicio y se 
ajustan sí es necesano. 

e) Representan acciones en compañías, reglsiredas al costo de adquisición 

” Deterioro 

1 Activos Financieros. 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de los 
sstados financieros, para detammner s; existe evidencia objetiva de detenaro Se considera que 
existe esa endencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdxa después del reconocimiento 
Inlexal del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del actwo que pueden 
estrnarse de mansra fiable 

Le evidencia objetiva que un activo financiero está detenorado puede incluir el incumplimiento de 

pego por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos 
que éste no Lens otra altemata que acapter la reestructuración, indivadores que sl deudor o emisor 
entrará en bancarrota, o da desaparición de un mercado activo para una Inversión 

La Compañía considera la emmfencit de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico La 
evaluación se realiza sobra la bape de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de 
cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la gerencia sobre las pérdidas en 
que podrían Incurrirse por este concepto. 

Los saldos de lás cuentas por cobrar chientes se registran a su valor razonable, neto de su estimación 
pera cuentas nicobrables La estrnación de cobranza dudosa es determinada cuando existe una: 
evidencia objetiva de que la Compañía no podrá recuperar el valor Integro de las cuentes por cobrar 
de acuerdo con Jos tárminos onginales estabiecdos. En adición, la Administración registra 
estimeciones con basa en evaluaciones efectuedas a clientes especificos a los cuales se les deba 
Iniciar o se les ha incado una acción judicial y a cllentes que evidencian una difick sluación 
económica 

El saldo de la sstimación es revisado penódicamente por la Gerencia para ajustano a los nales 
necesanos para cubnr las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar, Las cuentas ncobrables se 
cashgen cuando se xentfican como tales A 
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Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas únicamente al la reversión está objetivamente 
relacionada con un evento ocurrido dezpués de que la pérdida por detenoro fue reconocita 

Activos po Financieros 

El valor en llbros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios e impuesto 
diferido actwo, es revisado en la fecha del estado de stuación financiera para determinar sl existe 

algún indicio de detenara Sl existen tales Indicios, entonces as estima el valor recuperable del 
acto 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo ss el valor mayor entre su valor en 
Uso y su velor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan 
Jos fluyos de efectivo futuros estmedos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del cinero en el tiempo y 
los nesgos específicos que puede tener en al activa. Para propósitos de evaluación del detenoro, los 
ectivos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos llamados “unidad generadora de 
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos 

Una pérdida por detenoro es reconocida si el monto sn libros de un activo o au unidad generadora de 
factivo sobrepasa su monto recuperabla. Las pérdrias por deterioro son reconocidas en el estado 
de resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perlodos antenores se revisan es la fecha de cada estado 
de situación financiera para determinar si las mismas se han reducido Las pérdidas por detenoro se 
revierien 41 existe un cambio en los estimados utilzados para determinar al valor razonable, Cuando 
se revierte una pérdida por deteriora el valor sn libros del activo no puede exceder al valor que 
habría skdo determmado, neto de depreciación y amortizaciones, sí no ae hublese reconocido una 
pérdida por deterioro 

Provisionee y contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociedas con provimones y contingencias, onginadas en reclamos, 
lliglos, multas o penaldades en general, se reconocen como pesivo en el estado de situación 
financiera cuando existe una obligación legal o mpiícita resultante de eventos pasados, es probable 
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el monto puedo ser razonablemente 
estimado El mports reconacdo como provisión corresponde a la mejor estimación, a da fecha del 
eetado de situación financiera, usl iesembolso necesaño pera cancelar la cbligación presente, 
tomando en consideración los nesgos e Incertidumbres que rodean a ja mayoría de los sucesos y 
esrcunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requendo, o el monto no 
Puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente 
Obligaciones razonablemente posibles, cuya exstencia será confimeda por la ocurrancia O no 

ocurrancia de uno o más eventos futuros son también reveladas como pasaros contiagentes a renos. 
que la probabilidad de un Sujo de salida de beneficios económicos ses remota 

Reconocimiento de ingresos y gastos- 

Los ingresos provenfentes de la venta de blenes an el curso de las actvidades ordinariss son 
reconocidos al valor razonable de la contrapertda recbka o por recibi, neta de devoluciones, 
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del Impuesto el valor agregado 

El ingreso por servicios es reconocido en resultados cuando 8l serncio es prestado _ Los mgresoa 
son reconocidos cuando exste eudencia persuasiva que el rissgo y los beneficios significativos de 
propledad han sido transfendos al comprador, y no subersten incertidumbres significativas relafivas a 
la recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados o por la posBle devolución de 
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dos blenes negociados 

Los gestos son reconocidos con base en lo causada e cuando son Incumdos Se recanece 
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
futuros. 

Impuesto a la renta— 

El gasto por impuesto 4 la renta está compuesto por el impuesto contente y el impuesto difendo El 
Impuesto a la renta comente y difendo son reconocidos en resultados excepto que se relacione a 

partidas reconocidas en atros resultados Integrales a directamente en el patrimonio, an cuyo caso el 
monto de impuesto relscionado es reconocido en otros resultados Integrales o en el patrrnomto neto, 
respectivamente 

El impuesto comente es el impuesto qué se espera pagar sobre la utllelad gravable del año utilizando 
la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años antermres El cargo por 
Impuesto a la renta conrlente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable e lss utYidades 
gravables y se carga a los resultados delaño en que se devenga con ba86 en el impuesto por pegar 
exgble. Las nomas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las 
utlidades gravebles, no obstante, la taria impostiva se mcrementa al 28% cuendo la sociedad tenga 
accionistas directos o indirectos, domraliados en paraísos fiscales o regímenes de menor mposición, 
cuya partcipeción es equivalente o superior al 50% de su camital social Si estos accionistas 
representan un porcentaje de participación inferior al 50%, la tarifa será muda, aplicando el 26% 
sobre ls base imponible stribuble a los accionistas no domicilados en estas jurisdicciones y sobre la 
diferencia se aplicará el 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las 
vílidades sujetes a capitalización (la tarifa de puesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades 
sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitaizacion para el año 2019) 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que 
tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja del tres (3) puntos porcentuales 
en la tanta de Impuesto a la renta Para exportadores hebituales, esta taifa se aplicará siempre que 
en al 2018 hayan mantenido o morementado el empleo. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el 

valor en líbros de Jos activos y pasos reportados para propósitos financieros y sus correspondientes 
bases tibutanas 

El impuesto « la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera eplique al momnesto de 
le reversión de las diferencias tamporsles de acuerdo a la ley de Impuesto e la renta promulgada o 
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los activos y paslvos por impuesto diendo son 
compensados al enaste un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos 
comentes, y están relacionados con el mpuesto a la renta aplicado por ls misma autoridad tibutaria 
sobre la mua entidad sujeta a impuestos. 

Un ectvo por Impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables « ejercioros 
futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que gea probable que estén disponibles 
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados Los activos por mpuesto diferido 
son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por empuestos relacionados serán realizados 

Sólo se compensan entre pl y. consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su 
Importe neto, los sakdos deudores y asreedores tributarios, reconocidos Coma tales por autoridad 
tbotana, y siempre que los créditos tributanos respectivos no se hallen prescntos y que, además, se 
relacionen con el mismo tipo de mpuesto a compensar. 

Las diferencias entrs el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscat generan los saldos de 
impuestos diferidos de activo o de pasivo que as calculan unizando tas tasas fiscales que se espera 

que estén en vigor cuando los actos y pasivos se realicen A 
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cure de balance y se 
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales 

para permitir que parta o todo el activo o pasivo por impuestos diferidos se pueda compensar 

El impuesto dlferido ongnado por un cambio en el Imporis en libros procedente de la revaluación de 
Jas propiedades, planta y equipo deberá reconocerse en el resultado Integral 

Jubileción Patronal y Desahucio 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyas laborales 
ecuatorianas se registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 
100% del valor presente de la obligación, a la fecha del estado de situación financiara, para todos los 
trabajadores que a esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía. Dichas provisiones 
se determnan anualmente con bese a estudios actualales practcados por un actuano 
independiente usando el método de crédito unitario proyectado El valor presente de la 
obligación de beneficio defino se determina descontando los flujos de salkda de efectvo estimado 
usando la tasa del 414% Esta tasa equivale a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta 
calidad, los cuales están denominados en la mera moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tenen tárminos que se aproximan a los téeminos de las obligaciones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuarisles incluyen estmacianes (vanables) coma son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo año de servicio, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdxias actuanales que surgen de los eyustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el 
periodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen Inmediatamente en resultados del año. 

Alciaree del aña tas pravisenes cubren a todos los trabajadores. 

Nota 4 — Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicada nuevas normas, modificaciones. 
8 interpretaciones que todavia no han entredo en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 
antuipación, les cuales se detallan a continuación. 

Efectiva a part de perfodos que 
micen pro después de 

NIE Tito 

NIF 16 Arrendarmuentos Enero 1, 2018 

Modifcaciones al8_ Camterisicas de prepago con compensación negativa Enero 1.2018 

Modificación a la NIC Modiicación, reducción o Enero 1, 2018 
18 Ikguldación del plan 

La Incertidumbre tente 3 los Enero 1, 2019 
CINUF 23 Tratamientos del Impuesto a 

las Ganancias 
Mejoras anuales a Enmiendas ala NIF O. NIF 11, NIC 12 yNIC23 Enero 1, 2018 
las NIF 
Ciclo 2045-2017 — Modiíicaciones pera aclarar el concepto de materialidad y 

lingario con otras modificaciones. Enero 1, 2020 
NIC1yNIC8 A



Aclaración sobre la definición de negocio. 
Norma que reemplazará a la NIIF 4 “Contratos de Enero 1, 2020 

Nur a Seguros” 

Enero 1, 2021 
NIF 17 

Nota 6 - Administración de riesgos 
La Compañía está expuesta a rlesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo, 
la Administración sobre la bese de su conocimiento técnico y su expenencra, establece políiicas pera el 
control de los nesgos crediticio, de liquidez, tasa de nterás y operaciones 

2 de de 

Las políticas de administración de nesgo de la Compafíla son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los nesgos enfrentados, fiar límites y controles de nesgo adecuados, y para momtarear los 
tieegos y el cumplimento de los límites Ss revisan regularmente las políticas y los sistemas de 
administración de nego a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en los 
actvidades, La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en al que todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones 

b) Riesgo Crediticio — 

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la Compañía 

El riesgo crediticio es contralado a través de la evaluación y análisis de transacciones Individuales, para 
do cual se regliza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remots para 
determinar la provisión requenda por Incobrablidad 

Exposición al nesgo de crádito" 

La exposcón máxima al nesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del balance 
fue 

al $1 de Diciembre 
27 

Efectivo y equivalentes de sfectwo 1,465,589 2,897,504 
Clientes comerciales 5,242,720 3,885,237 
Total 700209 6763 

a le Tquidez - 

El nesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con 3us pasivos financieros, que son Iiqukdados mediante (a entrega de efecto u 
otros activos fmancieros — El nesgo de IKquklez surge por la posiblidad de desajuste entre las 
necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, Inveralones en activos, venciementos de 
deudas y divendos compromeñidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de 
valores negociables, del cobro de cuentas de cllentes y el financiamiento con entidades financiaras). La 
gestión prudente del slasgo de liquidez Implica mantener suficiente efectwo y valores negociables y 
contar con la chsponibifidad de financiamiento an los bancos.



La Compañía al cuerre de los estados financieros no presents pasivos de largo plazo m obligaciones con 
insttuciones financieras, los pasivos de corto plazo están constituidos principalmente por proveedores y 

¿tras cuentas por pagar de corto plazo por lo que no está expuesto a un riesgo alto de credito 

4) Riesgo de capital — 

La Admnistración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
¡como empresa en marcha muantras que maximiza el rendimiento a sus somos a través de la optimización 
de los gasios, deuda y patrimonio La política de la Compañía es mantener un nel de capital que le 
permita conservar la confianza de los mversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el 
desarrollo futuro de fos distintos negocios que deserrolla. La Compañía no está sujeta a requerimientos 
extemos de incremento de capital 

El índice deude-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo de los estados financieros es 
e aguienter 

191 de Diciembre 

  

  

ae 207 
Total Pasos 5,587,188 — 4,801,633 

Menos (Electro y equivalentes de efecivo] [1 465,889) (2,862,128) 

Deuda Total 4,121,530 — 1,939,504 

Patrimonio 28,055,244 28,809,267 

ldlco deuda patrimonio al 31 de diciembre 15% e 
  

Nota 6 — Efectivos y aquivalentes del efectivo 

Un detalle de stectwo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente 

WI do Mclantra 
204 207 

Ceja 8.074 4291 
Bancos () 1,225,943 2.481,784 
Inversiones (1) 249,824 376.943 

Total 1,503,542 2,002,129 

Sobregiro bancano () (17.973) - 
1,465,589 2,462,128 

(U_ Comprenden saldos en cuentas comiantes en bancos locales Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las 
imsttuciones financieras con las que mantiene saldos son



2151 de Diciembre 

Pichincha Cta.Cte. 9156492104 
Pacifico Cia. Cte 5901289 
Bolivariano Gta.Cle. 1108204858 
Banco Internacional Cta.Cte. 7000607373 
Banco Produbanco Cta Cte (12303007350 
Meg Bank Panama 13000000001351 

  

6) Corresponde a inversiones en el Banco Pietuncha (avemigh, mversrones de un día) 

Nota 7 Cuentas por cobrar comerciales y no comerciales: 
jentas pra 88: 

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 21 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguente 

       

131 de Diciembre 
29 

Chiemtes del exterior 
Ciientes locales. 

5,204,073 3,818,590 
Provición para cuentas Incobrables. (61,359) (61,353) 

5242720 3885287 

Corresponde principalmente a fscturas por cobrar por ventas de hamma y aceite de pescado, cuyos 
vencimientos son comentes (máxmo 30 días) y no generan rendirmantos financieros. 

Cuentas per cobrar no comprelales: 

Un detalle de las cuentas por cobrar no comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente 

3131 de Diciombre 
2018. 2017 

Impuestos divecaos () 765.420 eso. 555 
Préstamos y antcipos al personal 239,735 206,891 

165 HE AGT 

  

  

(O Se compone del crédito irbutano generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de años 
enterioras por impuesto 3 la renta (véase en la nota 17) 
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Nota 2-Inventariog 

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es el siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

2017 
Producto tesminado 0953 615,144 
Combustibles y lubrcantes. 32,089 28,122 
Suminstros y materiales. 135,709 73.556 
Repuestos y materlales 450,504 484,692 

Quimicos 5,302 11,897 
Sumuustros de oficina 5,108 2,575 
Inventario Barco 1108 3,946 

1,200:347 2 

Nota 9-Inverslones 

AL 31 de diciembre de 2018 cormspondo princpalmente a 
Un certificado de Inversion Banco Internacional de $U/51,000,001 con una tasa de interés de 7 50%, 
cancelada en su fecha de vencimiento (hasta el 22 de diciembre del 2019), 

+ — Tres cerfficado de inversión Banco Pichincha de 
*$-10537 10.con una tasa de interés de 5.25% anuel, con un plaza de 350 días 
*$ 18537 10 con una taga de mterés de 5.50% anual, cor un plazo de 263 dias 
*3 16538,00 con una tasa de interés de 5.50% anual, cor un plaza de 182 dles 

Note 19-Pronieded, planta y equipo 
Composición y movirmento 

(Véase página siguiente)
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Nota en 

La Compaña al 31 de diciembre de 2018 manteene las ssgulentes Inversiones El valor nominal de 
cada agción es de US$1 00 

Costo de Inversión % 
Acciones Inver-Aurea 5.A. 1,157,199 4851 

Acciones Marstoro S.A. 200 E 
Acelones Pascadofresoo S.A. 408 5 

Adtcionalmente ha entregado a Inver-Aurea como aporte para futuro aumento de capital de esa 
misma compañía un valor de US$ $13,489 regustrado en cuentss por cobrar compañífas y partes. 
relacionedas no comentes (Vézee Nota 20 1) 

12. No con 

Un detalle de otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el ayuiente 

al 31 de Diciembre 
28 2017 

Derechos de cupo de pesca lsland Pnde 90,000 20.000 
Derecho de pesca Lady Noren 124,000 
LICENCIAS, PETENTES Y OTROS SIMILARES 77158 
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 68,891 

EXE 214,000, 
(Amortización acumulada 76,322 30,125 

158,658 163875, 

Cuentas por Cobrar El Velera 31,378 31,878 

INVERSION BANCO PICHINCHA LIP. 1:000,000.00 
INVERSION DINERS CLUB 1/P. 1,000,000.00. 

OO 

EX 196,248.18, 

Nota 13: ICati: 

Un detalle de obligaciones bancanas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es al siguiente, 

al 31 de Diciembre 
  

  

  

2018 2017, 
¡Somentes 
Banco Pichincha () 20.068 20371 
Banco Produbanco (1) - 4392 

25955 4703 
No conjentes 
Banoo Pichincha () - EJ] 
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(AL 31 de diciembre del 2018 corresponde a un préstamo con el Banco Pichincha CA, a 
una tasa anual de 9.58% Esta obligación se orignó el 15 de saptiembre de 2017 con pagos 
mensuales hasta la fecha de vencimiento de a msma, 15 de agosto de 2019, 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comesponde a un préstamo con si Banco de la Producción 
S.A Produbanco a una tasa anual de 8.05%, Esta obligación ss originó el 6 de mayo de 
2017 con pagos mensualas hasta la fecha de vencimiento de la misma, 5 de abnl da 2018, 

Nota 14- Cuentas y documentos por pagar — proveedores 

Un detal de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente 

2891 de Diciembre 
208 27 

Proveedores Locales 1,599,908 2,503,055 
Proveedores del exterior 144,098 

2,749,905 2839539 

  

Los términos y las condiciones de los pasivos, son las siyulentes, 

- Las cuéntas por pagar comercaales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se 
cancetan en 80 días 

- Las otras cuentas por pegar na devengan Intereses y au plazo promedio de cancelación es 
de 3 meses 

- La mformeción sobre los objetivos y las políticas de gestón del riesgo financiero de la 
Compañía as incluye en la Nota 5 

Nota 15-Diras cuentas por pagar 
Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente. 

al 31 de Diciembre. 

— A 
Cuentas por pagar provisiones 209,320 143,009 
Anticipo de clientes 4,300 4,313 

207,820 147,412 

Nota 16 Pasivos acumulados 
Un detalle de paswos acumulados al 31 de diciembre del 2018 y 201? es el siguiente. 

Y



  

2017, 

Sueldos por pegar - 8883 
Beneños soceles de Ley () 24450 31801 
Parsapación trabajadores por pagar. 804,215 525,072 

IES - Aportes. EXJ 42.312 
E 508,136 

Incluyen las provisiones realizadas por la Compañía para el pago del Décimo Tercer 
O iaa, Dacimo Guano Suako, Vacaciones, eos mañas 

  

cion cobrar: 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRI al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se 
componer de la siguiente manera. 

al 31 de Diolembre 

  

  

  

2018 2017, 
Saldos parcobrar 
IVA en compres 533,042 — 592,293 

Retenciones en la fuente IVA que nos han ersctuado Tae 58,168 
Notas de crédito desmatenaizades 39,906 

760420 630,365 

BI 31 de Diciembre 
zoe 2017, 

Saldos por pagar. 
Retenciones en la fuente del IVA 2414 3423 
Impuesto al valor agregado por pagar 3,974 220 
Impuesto a la renta por pagar (véase nota 18) 791,802 228,189 

Retenciones en la fuente por pagar 34.408 27,078 
398,901 

Nota 18 4mpuesto a la renía 
18.1 — Impuesto a la renta reconocido en resultado del afío 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2018 y 
2017 se compone de la siguiente manesa 

Al 31 de Diciembre 
2018 2017 
  

Impuesto a (as ganancias coniente 
Impuesto comente sobre los benelIcios del año (anticipo no) 1220218 541,018 

Total impuesto coriente 12028 541.013 
Impuesto y les ganancias ciferido (véges nota 18,3) 
Relacionado con el origen y la reversión de diferencias 
temporarisa 
Total Impuesto diferido. - 
Total gasto (greso) por impuesto a la renta 1,220,218 541,013 

4 
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182 Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la uilidad tributable 
de la Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2017 y 

  

2018 fueron los siguientes 

él 31 de Diciembre 
ES 

Utilidad antes de provisión para Impuesto a la renta ADSTZIE 28509 
Más (menos) partidas de concitación 
Ingresos Exentos - o 
Gastos no deducibles 526,230 251,196 
Deducciones adicionales (22580) 03,39) 
Partición trsbejadores Ingresos exentos. - - 

Utficdar gravable 5072 ABBA 

Impuesto a la renta tasa 25% (2018) 22% (2017) ASIOETZ — 2826349.488 
impuesto a la renta sobro la uildad remvertida 450,000 528800 

Tasa de impuesto 25% 2% 
Tara de Impuesto 15%, 12% 

8 ESTA 

A partir del año 2010, as debe considerar como impuesto a la renta minimo al valor del anticipo 
calculado, el cual regulta de la suma matemática del 0,4% del actrwo, 0.2% del patnmonie, 0.4% 

de mgresos gravados y 02% de costos y pastos deducibles — Dichos rubros deben 
incrementarze o disminulras por conceptos establecidos en disposiciones tributarias 

4131 de diciembre de 2018 y 2017, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

al 91 de Diciembre 
  

2018 207 
Impuesto a la renta cantado 

1220218 841.013 
Menos 

(4 Artapo mínimo (64.689) - 
E Retenciones en la fuerte en el ejercicio Bscal 683720) 14,850) 
(e) Gráica tributario generada por 180 - - 

Impuesto comente a pagar 791,902 220,189 

8 
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18.3 Taza efectiva 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas efectivas de Impuesto aja renta fueron: 

al 31 de Diciembre 
2018 207, 

Utilidad antes de provisión para puesto a la rente 4557218 2,378,400 
Impuesto a la rente contente 1220218 641,013 
Anticipo mínimo de mpuesto a la renta - 
Tasa efectiva de impuesto 26 78% 2055 

Durante el año 2018 y 2017, eh cambio an las tasas efectivas de impuesto a le renta fue como 
sigue. 

  

  

al $1 de Diciembre 
2018 2017 

Tasa Impositiva legal 2% 200% 
Decremento por ingresos exentos 

Incremento por gastos no deducibles 178% 145% 
Disranución por deducciones adicionales 
Taza impositiva efectiva 2878% 2055% 

18.4 Reformas tdbutacias. 

Gon fecha de diciembre de 2018, en el Registro Oficial No 396 se publicaron las resoluciones 
Nos, 430,431, 432, 433, 434, 435, 435, 437, 438, 439 y 440, mismas que se resumen a 
continuación 

+ Resolución 430: Se reformó la resolución No NAC-DGERCGC13-00860 donde 
modificó la tabla de valores de conversión del número botellas plásticas no 
retomables en kg del primer semestre del año 2019 
  

TARIFA EN USD | No. DE BOTELLAS 

  

        

PERIODO POR KG, PLASTICAS PET 

Enero a Junw | USD D42 por Kg | 21 Botellas plásticas 
del 2019 de botellas plásbosa PET porkKg 

PET 
  

+ Resolución491:SoretomótaresciuciónNo NAC-DGERCGC18-00000151 donde 
se establecen los nuevos sujetos pasivos obilgados a emitir comprobantes de 

venta, comprobantes de retención y documentos complementanos, de menera 
electrónica camblando a partir del 1 de enero de 2019 hasta el 1 de enero de 
2024 

+ Resolución 432: Se expidieron las normas para la emisión y utilización de lay 
notas de crédito desmaterializadas, así como las nuevas condiciones para 
utiización en procesos aduaneros, se derogó la resolución No NAC- 
DGERCGC10-00003 

«Resolución 433; Se estatiecieron las nusvss condiciones para la splcación 
automática de los conventos para evtar la doble Ímposición, entre Otras 8e 
incrementan a 50 frecciones básicas desgravedes de Impuesto a la renta para 
personas naturales y ss establecen nuevas condiciones de devolución y uso e 
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automático para devoluciones, es derogó la Resolución No. NAC-DGERCGC 16- 
00000204. 
Resolución 494: Se reformó la Resolución No. NAC-DGERCGC18-00000155 
que establece les normas que regulan el procedimiento, condiciones y requisitos 

para la devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los proveedores 
rectos de exportadores de uenes emos artículos 

a)  Enelariiculo 4 correspondiente a la devolución provisional automática ae 
establecieron las direcínges para la aceptación o rechezo por parta dal 
sujeto pasivo y las acciones a seguir por parts de fa entidad de control, 

b) — Enelarculo 5 correspondiente a la devolución exvepcional 68 reformo el 
leral c) mcluyendo sociedades en proceso de disolución o hquidación y se 
agregó el literal 1) para solicitantes que se encuentren en régimen de 
admin temporal para parfecoioneemento actrwo con cesión de ttulandad 
de un blan auna instalación mdustrial, 

«) Enel artículo 7 comespondiente al registro en el catastro del sistema de 
devoluciones de IVA por internet se reformó la manera de cafficarse como 
tal, 

dj Enel artículo 9 conespondiante a los requisitos adionales para la 
solicitud de devolución a pro- veedores drrecios de exportadores de bienes 
se refonnaron los Ikeralas 8). b), c), d), e), 1), 9) y se agregaron los literales 
del 

e) Enel articulo 10 correspondiente al ajuste por IVA devuelto e IVA 
rechazado imputable al crédito tributano del mes se reformó Incluyendo la. 
manera de afectación a nivel de formularios, 

% Enel artículo 11 correspandiente al porcentaje de devolución provisional 
se estableció la manera que el SRI determinara el monto de devotición 
autornética slendo éste indicador desde el 50%; y, 

9) — Se agregan las disposiciones transitoria primera y segunda mdicando ja 
manera en que procederán los porcentajes de devolución y los ajustes en 
sistemas que realizará la entidad de control para realzar un pruceso de 
devolución como exportador habitual y proveedor directo de exportadar 
habitual 

Resolución 435: Se estableos el valor anual de exoneración del impuesto a la 
aallda de divisas por consumos O rétros realizados desde el exteñor mediants la 

utilización de tajetas de cródito o de débito pera el periodo 2019-2021 prevista 

en el numeral 2 del srticulo 159 de la LET siendo de USD 6.017,23 
Resolución 435: Se establecisron Ins tanfas espacíficas del Impuesto a los 
Consumos Especiales (ICE) apiscables a partir del * de enero de 209 

  

Resolución 497: Se estableció la base mponibie porftro de betuda del Impuesto 
a los Congumos Especiales (ICE) de bebidas alcohólicas, mcluda la cerveza, 
aplicable para la tarifa ad valoren durante el periodo fiscal 2019 dal valor ex 
fábnca y ex aduana en USD 4,33 por tro de bebida 
Resolución 438: Se establecieron los precios referenciales para el cálculo de la 
base imponible del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de perfumes y 
aguas de tocador, comercializados a travás de venta directa, para el período 
fiscal 2019 mismos que deberán calcularse por cada producto, mcrementando al 
reco ex aduana - en el caso de blanes importados - y, 2 los costos totales de 
producción - en el cazo de blenes de fabricación nacional - loa porcentajes 
detallados en la siguiente tabla (soto los pagos por concepto de regalían 
calculados en función de volumen, valor o snonto de ventas que no superen el 
5% de dichas ventas, no se consllerarín costos o gastos de fabricación) 
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« Resolución 499: Se actualzaron los rangos de las tablas establecidas para 
Equidar el impuesto a la renta de tes personas naturales, sucesiones indmisas, 
incrementos petnmoniales provenientes de herencias, legados, donaciones, 
hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual as adquiera el domo a títu- 
lo gratuito de bienes y derechos para el perfodo fiscal 2019. 

+ Resolución 440: Se establecieron les normas para la aplicación del decreto. ejecutivo no 570, publicado an el segundo suplemento del Registro Oficial no 
288 de 14 de diclebre de 2018, referente a la exoneración del pago del anticipo 
del mpuesto a la renta en las provincias de ManabI y Esmeraklas con los 
sigulentes parámetros 

a Se entenderá como domieilo fnbutaro en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas aquel regietra- do en el RYO hesta el 22 de noviembre de 
2018,y, 

hb. Pare contribuyentes que Do tengan su domicilo tributario en Manabí o 
Esmeraldas y se quieran acoger al beneficio se observarán todas las 
«siguientes condiciones 
»  Desanollar actividades económicas en sectores productivos, se 

entenderá este requisito como cumplido el el contribuyente hasta el 
22 de noviembre de 2018 mantuvo establecimientos aperturados, 

+ Mantener por lo menos el 50% del total de rubros de propiedad, 
planta y equipo exceptuando los terrenos al 22 de noviembre de 
2018 

+ Generar por lo menos el 50% de los ingresos totales de enero a 
noviembre en Mansbí o Esmeraldas, 

+ Realizar por lo menos al 50% de costos y gastos operacionales de 
enero a noviembre en Manabi o Esmeraldas, 

En el caso de contribuyentes que pagaron el anticwo de mpuesto a la renta en el 
pertodo 2017 deberán probar con su Impuesto a la renta causado del periodo 2018 
'es menor al anticipo para su devolución. 

Nota 19— Reserva para Jubilación Pstronal y Desshucto 

Los eiguientes cuadros resumen muestran los componentes del gesto neto reconocido en el 
estado de resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como así también 
los importes reconocidos en el estado de situación financiera, para los planes respectivos, 

  

131 de Diciembre 
2018 2017. 

Jublación Patrocal 109,756 195124 
Desahucio Ses 92,568 

251,829 276,892 

19



El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situación financiera fue como mue: 

Jubilación patronal Doestucio. 
131 do Diciembre 131 de Diciembre 
2018 2017, ame 2017 

Saldo inicial 184,124 120,898 90,568 83,272 
Costos laborales. 43,806 33,500 21,825 16,905 
Costos financieros 7402 534 2/885 2583 
Pérdidas (ganancias) actuales 61571) 16,282 00%) 14321 
Beneficios pagados - - ] (4513) 
Electo de reducciones (39,804) - - 
Saldo final 169,787. 194,124 82,173 82,568 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

al 31 de Diciembre 
208 207 

Número de trabajadores 105 187 
Taxa de descuento 425% 402% 
Futuro Incremento salarial 150% 2.50% 

Saldos on 

El siguiente es un resumen de les principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 
2017 con compañias y partes relacionadas 

20.1 Transacciones 

Dufante el 2018 y 2017 se han resiizado dwersas transacciones con entidades 
relacionadas que han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de 
resultados correspondientes. A continuación se resumen los montos de las principales 
transacciones: 
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Yonta de servicios. 
Saripac SA 
Tunstransp Cra. Ltda. 
Jeramitanep 

Venta de bienes. 
Sardipao S.A. 

Compre de bienes. 
Eurofióh S.A. 
Sardipac S.A, 
Ocean O4S.A. 

Pasquera Atunes del Pacifico S.A. 

DipecSA. 
Irotop S.A. 
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 
Luning Overseas del Ecuador S.A. 
Tunatransp Cie.Lida. 
Jaramitranspor Cia Lia, 
Oosan OIS.A. 

Inteceses cobrados 
Sardpac S.A. 
Eurofsh S.A. 
InverAaurea 

Bsembolsas 
Sardpac SA, 

Gauna Yala 

20.1 Cuentas por cobrar y pagar compañías relacionadas 

5,000 

1,100 

29,143 

3,075,807 
431.973 

1,455,954 
81,085 

64,500 
345,498 
10,652 

110,850 
287,141 

12 
14,504 
8,905 

48,398 

465,000 

5504] 

800 
1,200 

3,026,055 
231,886 

5,647,340 

58,500 
396,169 
74,566 
73,700 
165,529 
205,834 
4,060 

11,129 
24014 

57919:34 

152713 

Las cuentes a cobrer de partes relacionadas sumen principalmente de las 
transacciones de venta Las culentes por cobrar no están garantizadas por naturaleza 
No existe ninguna provisión para fas cuentas a cobrar de partes vinculadas. 

Las cuentas a pagar a empresss relacionadas surgen principalmente de las 
rarascciones de compra 
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2121 de Diciembre 

     

      

2018 2017, 
Sueras poc cobrar corriente ( 

Acconatas 147,702 
Sardipac S.A, 1,348,054 
Interés por cobrar Sardipac 198,260 

Invet-Aurea - 
Tunatranep 2102 
Euroñish 571,272 

daremitrensport - 
Pescadofresco - 
Merestore 

ALS1 de Diciembre 
2018 2017 

Cuentas por cobrar no cgriente () 
Serdipac S.A. 2,979,268 

Inver Aurea S.A. 518,489 
Bests S.A. 60,789 

AESRÍAS. 2701 452 

al 31 de Diciembre 
201 2017 

Cuentas por pegar corforte 
Dividendos por pagar acaonieies 101,504 101,504 

101,504 101,04 

al:51 de Diosembre 
2018 2017 

Irotop SA. 74571 55978 
Esrofeh S.A, 100,918 460 
Cosa OSA. 37,377 117,178 
Tunatransp S.A. 403 12,250 
SARDIPAC S.A. 263,987 19,069 
Cauna Yala - 372.501 
Angel Díaz. 

Total cuenta por pagar relacionadas 569740 769) 

() AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, estas cuentas se originan por préstamos para 
capítal de trabajo y atros financiamientos, las mismos que no generan Interés y no 
tienen fecha específica de vencimiento mi



20.3 Preclos de Transferencia 

En al Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511, del Jueves 29 de mayo del 
2015, se publicó la Resolución del SRI No NAC DGERCGG15-00000455, relacionada 
con la presentación del Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia. Esta 
resolución establece al contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
y el Informe de Precios de Transferencia. 

Esta nueva normativa señala 

1. Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la 
aplicación del régmen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Tnbutario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas en un monto acumulado superar a tres milones de 
dólares de los Estados Unidos de América (USD 3,000.000,00), deberán presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Releconadas SI tal monto es superior a Jos 
quince milones de dólares de los Estedos Unidos de Aménca (USD 

15,000 000,00), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe de Precios de 
Transterencia 

2 Para efectos de calcular el monto acumulado refendo en el punto artenor para la 
presentación tanto del anexo como del forme, se sumarán los montos de 
operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a 

3) Aportes patimonales en efecto, en dólares de los Estados Lindos de 
rica; 

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasiva o 
patnmonlo, siempre que no afectan a resultados, 

c) Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unos de Aménca, de 
rendimientos patrimomales (diMdendos) o pasivos; 

á) ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Rágimen Tnbutario 
Intemo, asi como activo, gasmo o egresos del auto pasivo imputables a la 
ectvidad generadora de ales ngresos, 

e) Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas 
públicas ecustorlanas, 
Operaciones que están cubiertas por una metodología aprobada vía absolución 

de consul preva de valoreón Cuando se trate de operasones aire pares 
Jonas 

La Compañía astá realzando el anexo de precios de transferencia de las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 
2018, requerido por disposiciones legales vigentes 

Dicho estudio constituye una base para detseminar 61 las operaciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas 8 precios razonables que se aproximan a valores de 
plena competencia, A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, dicho 

estudio se encuenira en proceso de ejecución y la Administración de la Compaña 
considera que los efectos del rlamo, si hubre, carecen de mportancia relativa: 

Nota 21 - Gapital Social 
AL 31 de diciembre de 2018 mediante utilización de resultados acumulados el cepital social de la 
Compañía asclende a US$4,495,800 constituido por 4,495,500 acciones ordinarias a yn valor 
nominal de US$1 00 

Sus acciones se encuentran distribuidas entre la Sra. Mería José Fernández Goello y el Sr 
Ángel Diaz Garcia ambos de nacionalidad ecuatoriana y con un 50% sobre el captal En el año 
2018 la compañía realizo el aumento de capital por $526,800 a 
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Nota 22. Resorvas y Pesuttados Acumulados 
22.+ Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigenta, ta Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
útilded neta del año a una resarva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el $0% del 
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalzada o utilizada para absorber pórdidas 

  

22.2 Resultados acumulados - por aplicación primera vez de las NEF 

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de les Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera “NIF” que se regletraron en el patrimomo en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera 

vez de les "NIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrán se: caprtalzados en la parte 
que excedan al valor de lse pérdidas acumuladas y las del úllmo elercico económico 
sonciuldo, si las hubleren, ublizados en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
Iiquideción de la Compañía. 

Mota 22 Ventas Notas: 

2018 2017, 
Ventas Locales 
Hanna de pescado ADIZE07 28.609.942 
Aceite de pescado 2.853.216 2241,852 
Desperdao miga stún 470 36,404 
Ventas de pesca. 49,775 412737 
Otros Ingresos 225,007 
£) Descuento en venta local 159.103 

  

37,239,127, 3175640 
  

  

  

  

Yontas al exterior 
Harina de pescado 5,766,340 716428 
Aceite de pescado 1.540.968 2.247,17? 
(2 Descuento en venta exterior - 12.789 

7298206 2,288, 

Ventas netas ASS 40,874 357 
 



  

131 de Diciembre 

  

  

  

  

2018 2017, 
Costos dliectos TATI 2017835 
Costos iglrectos, 5,241,382 3,123,121 
Variación Costos (6,376.12) (6,140,758) 
Costo de venta 32ATIESE 320/4540 

Total costos de apersción de harina de pescado 32.471,89 32.074.040 

Costos de operación barcos pesqueros 
Sueldos, salarios y otros beneficios 289.009 420,547 
Combuetitles exmsumos 143,373 174.298 

Materilcs y Sumustros de operación 21,964 80.360 
Mantenimiento y reparaciones 716,134 212800 
Seguros 2695 30,137 
Comunicaciones 4369 5,124 
Otros gastos y sermoros de operación 200.386 200.945 
Total costos de operación Vercos pesqueros 1,501,989 1,125,045 

Total costos EFE E 

Nota 25 -Gastoa Operativos, 
8131 de Dicionbre 

208 207, 

IVA gesto 705,288 719,146 
Gastos gueidos y salarios 522610 409,525 
Honorarios y comisiones adminietativos 202,802 139.480 
Participación de los trabajadores en utilidades. 804,245 LEO 
Servicios de consultoría 316.952 262,085 

Mejoras adecuaciones y mantenimientos. 116.632 178,704 
Otros gastos admrwstrativos 26,917 67,283 
Impuestos y contibuciones. 147,122 148.421 
Jublación Patronal 51,207 30,958 

Desahucio 25502 24854 
Otros gestos 633515 303,288 
Gastos de ventas 728467 641,342 
Gastos de publloidad y marcating 250,798 53,110 
Gastos de exportación 851,863 918.448 

Depreciaciones y amortizaciones 113,362 61,400 
Osstos de cabezal - 8,101 
Total gastos de operación E 505234.06 4,489,140 

Otros gastos adminaativos. 22.045 40871 
Mejoras, adecuaciones y mantenimiento 320 - 
Suminleros y atención Médica - - 
Honorarios y comisiones Administrativos - 1.081 

Antenas 2413 5217 
Donaciones / Propias y Obsequios BP. 8.376 5.901 

Hospedaje: - 3,420 
Alimentsción y refngerica 8777 - 

Total de barcos papas de creación 000 se07o 

Total de Gastos 5554057 LO hu



    

Alla fecha de clerre y emisión de los estados financieros no existen contingencias que afectan 
has oliras de los mismos. 

Nota 28 -- Eventos el 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20 
del 2019) no se produjeron eventas que en opinión ge la Admnistración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Jota 29 ión claros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados 
por la Adruenstración de la Compañía en marzo 20 del 2019 y serán presentados a la Junta 

General de Accionistas. En opunión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
serán aprobados por la Junta sin modificación 
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