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TADEL 5.A

ESTADOQS DE RESULTADOS INTEQRALES

Afioe terminados of 31 de diciembre
(Expresados an délares estadounidenses)

Ventas Netas

Costos

Litiliclad Bruta

Gastos operatives
Otros gastas operatives
Margen aperaclonal
Bastos Finandieros

Utilidad antes de impuestos a la remta

Gastos de Impuestos a la Renta

Resuftado Integral del afo

Pérdidas y ganancias actuarlales acymuladas

Ctros Resultados Integrales

25

6

19

2§ 2017
44,535,332 40,874,357
(33,973,625) {33,199,685)
10,561,708 7,574,672
(5,554,067} {4.547,613)
{379,043) {117,523)
4,628,558 3,009,537
(71,382) {34,130)
4,557,216 2,975,407
(1,205,893} {e41,013)
3,351,323 2,934,394
95,574 {(30,573)
3,445,997 2,303,821

Lag notas axplicativas anexas son parts integrante de los astados financiercs

C.PA Elmn Lépez

Contador General

4 :i;u Muﬁé Rodriguez ::/

Gerente General
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TADEL S.A

ESTADOS DE FLAWOS DE EFECTIVO
Afos terminados ol 31 de diclambre
{Expresados en ddlares estadounicenses)

Motog 2ma 2mr

FIWGE i IRCUVD O X ac el Ut DAY
Recibido de dientes 43 157,850 40,185,795
Pagadn = provesdores v ampleado [FAF524T)  (2EBARHA0)
Otros pagob (4, 460207} (5a0.464)
Efeative nete provisto por bes actividades de opsraciin (377,588} 2,040,501
Flulos de efecivo mn actividades da fmesmsldn:
Bajas wentas wo transfenencias d4a pmpladad, plaria y equtpo
Feldiomen S fropiedad, phars v souipo rr.183) {2, 23,517)
Adiclonas on Mwersionas sn BCCONBS (128,505) {131,753)
Adguiicion de pmpledad da imersldn (10,000
Efaciivo reeto {utiizado an) provisto por ks acthidedas rg invereion (1,089,868} {2,362.356)

1 e ] S S ELrted Gk TR ST e R
{Cizminusén) de obligacionss frsnciamas (50,348) ar 165
Disminucion de cuentas pov cobrar compaiilas ¥ parkes miackoradie: £325,053) £716.080)
Incramento de coentes por cobrer compaiifxs i partas mladsnadas 486385
Efectiva naio uiilzade =n actividadss de financamiania &1,008 {E08,BAE)
A, f SRR TR 0 SRR
Aumanto (dsminucion] neta de aiective y squivallentss de afective (1,596 480) ({@5,675)
Efeciive y squivalentes: de efectivo af inicia del afla 6 2,862,135 2,807,804
Efadtiv y squivalentes de afectivo ol final del a0 & 1,495,668 - 2,882,129

%
Mufioz Rodrigu C.P.A Edison Lopez

Garente General Contador General



TADEL S.A
ESTADOS DE FLWJOS DE EFECTIVO

Anoa terminadas al 31 ds diciembre
{Expressdos en délares estadounidenses

Resaultada imegral ded afo

Ajustes por:

MEsimenos camos (orédiln) 8 resulindes que o epresenbon

mavimienta de afeciivo:

Daprecicion

Pravisidn pare jJubilecion patronal
Bonificacion por dasahuds

Gaxkes financlertrs
Ganapgespérdidas actuaiakea
Devoliciin schdn impoesis a ke Rema
Irnpuesio & fa rere diferddo

Camblod 2n sciivis ¥ pasinm-

Cusntay por cobmar comerdales
Cuemiss por cobmr oo comersialen
Anticlpo de proveadonce
Imeentanias

Otros aclivos cormientes

Ofroa acths No coMmierszs
Cuentes por pagar

Oires: coamiss por page
Jubliacién paironal ¥ desghucio
Pashios SCumuknos
IMpucsice ¥ mianciones por pagar
Efeciiva nado provisto por las sctividadyx de operacin

Gerente General

10
19
19

18

Contador General

018 U7
9445 0BT 2,500 B2
913372 T83.377
51,208 35954
28,192 19,488
5778 3,444
-B5.674 30,573
- 289,305

14,325
{1,377,483) (585, 5632)
{70, B8 T4, Bl
(1,858,329) 16,235
£3,517) 8ED,025
{B4,387) {1,024,231)
{1,802, 500 10,700
434, 414) 244,781
o0, 208 Py o]
{0,468} @51
259,693 10,868
484,178 (52,012}
(377 58} 2,085,578
C.P.A Edison L&



POLITICAS CONTABLES Y NOTAB EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PARA EL AN QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Contenido

Nota 1 — Entidad que repora

Motz 2 — Basaes de la preparacion de los estados financiercs
MNota 3 - Resumsn de xa principales polficas contables
Nota £ — Nueves prenunciamientos contables

Nota & - Administracian de riesgos

Nota & — Efectivos y equivalentes del sfectivo

Nota 7+ Cuentas por Cobrar

Aota 8-Inventarios

MNota S-Inversiones

Mota 10-Propiedad, plente ¥ aqulpo

Meta 11-Inverslones en acclones

Nota 12-Otros Activos no cofrems

Nota 13-Obligaciones bancarias

Nota 14-Cuentas y documentos por pagar - proveadores
Nota 15-Obrae Cusntas por pegar

Nota 1& Pasivos acumulados

Nota 17-Impuestos v refensianes por cobrar y pagar
Nota 18-Impussto a la renka

Ncta 189 -~ Reserva para jubilaciin patronal ¥ desahucio
Ncta 20-8aldos y Transacciones con compaiias y partes relacionadas
Mota 21-Cepital Soclal

Nota 22-Reservas y resultados acumuiados

Nota 23- Ventas Netas

Mota 24- Costoe de oparacidn

Nota 25-Gastos operstivos

Nota 26-Gastos financierca

MNota 27 - Contingencias

Mcia 29 — Eventos subBacuentes

Nota 30 -Aprobncitn de los estados financlerns
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota ] - Entidsd gue reporta
La Compaiila fue constiwida medlante escrifura pdblica & 6 de octubre de 1588 sutorizada por o Notaro
Trigoaimo Octawd del Cantde Quayaguil bajo el nombre de Tadel 3.4 & inscrita an & Registro Mercanii ol 12
de octubre de 1988,

Adiividad prineipal

La Compaftla tiene su basa d& cporaclones &n & cantén Jaramjo y fiene cormo actividad principal la
elaboraciin de harna da pescado, y elboraciin de almentos para animales. para cuyo efecto se
transformnars a la mateng prime.

La Compalila asts sujeta al cumplinianto de |a= siguisntes leyes:
Ley de Pegea ¥ DEsanolo Pesqoero. - fue publicada an el Registro Gficlal No. 178 dal 19 de febrem de 1997,

Acuerdo Ministerial No. 183.- fue publicada en & Registro Oficial No. 475 dal 17 de diclembre de 2001, y
establece una veda total para |8 captura, venta, fransporte, procasamiento ¥ comancialzeciin de la aspecie
chuhueco entre &f 1 de anem al 30 da Juni; de cada afio, y para la pinchagua duranie los meges de marzo y
septiambre de cada afic. Los desembamues de estas especies puedan ser destinados pera la elaboracién
de |e harina de pescado, en un volumen que ng exneda al 40%; de= los desambargises, ¥ siemprs ¥ Suando o
s&an aptos para el consurno humano,

a) Declwracidn de conformidad y presentacion

A pastir del 1 de enero del 2011, Yos astados findncieras individuales de la compaiia fueron preparados de
comformidad ¢on las Narmag Intemacionales de Informacion Financlera (NIIF). tal como o indican [as
disposicionss contenidas en la Resoluciin No.08.G.DEC.010 emitida por la Superintendencia de Compaias
en el Ecuador.

Eas NIIF utliizadas on la praparacion de los eztados financleres individualea comegponden a la ditima ve rsidn
vigante, tmducida oficialnerte el idikenva casielano por el WASB, de conformidad con & instructivo
No.SC.D3.G.09.006 emitido por ia Superintendancia de Compafilas en el Ecuador.

b} Beees da mediclén

Loa estados finencierca de |a Compafiia hen 3klo peeparados 3obre la basa del costo histarico. El costo
histdrico we bssa en el valor rezonable de la contraprestacisn entregada a cambio de ke activas recibidos.

¢} Moneda funcional y de presantacion

La Compaiife, da azuerdo con ko ashblecido en la Norma Internacional de Contabllidad No. 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variacionas en las Tewas de Camblo de la Moneda Extrenjers”, ha determinado que e délar
de los Estados Unidos de Arménica representa si moneda funcional.

Los estados financieros al 31 de dicismbre de 2018 v 2017 ¢stdn presentades an ddlares da ks Estedos
Linidoa de América, moneda funclensl de la Compafiia.

d} Negocio &n Marcha
1os principlos conmtebles parten del supwasto de la continuidad de las operacionss del ente contable. CY

1



<) Juicios y estimacionss contables.

La praparacion de estados financieros de mcuerdo con |as NIIF requiere gque la administracion de la
Compafila efectis ciertas sstimaciones, julcic& v supuastos que afectan la aplicacitn de politicas de
contsblldad y los montog reporiados de actives, pashives, ingresos y gastos, Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Lat estimackones y supuesios rélevantes ze revisan sobre una base continua. Las ravisiones de las
estimacloneas ¢contables son reconocidag an «l periodo en que las estimaclones o0 rovisadas y en cuakjuier
periodo futurg afactads.

Las eslimaclones signiicafivas con relacion & Iog estados financieros comprenden:

Eetimacién de cobranza dudosa, la depreciacion v vida G6l de propledad, planta ¥ equipo v propiedades de
Inversién, la provision para beneficios scciales, 1a provisikén para impuesto a la renta, suyoa criterios centables
=20 describen mis adelante.

La Adminisiracén ha sjercido sv Juidio criico @ aplicar 1az politices contables &n la preparacion de los
estados financierce adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas contables.

Las politizas de contabilidad menclonadas mas adelante han sido aplicades consistenternente a todos lns
periodos presentados en astos estados financlenss.

a) Clasificaciéin de saldos corrientes y no corrfentes

Los saldos de activos v pasives presentados en ¢l estado de sHuasidn financlera s& clasifican aen fureién de
su vencimianto, ez declr, como comantes aqualios con vencimiento igual & inferor a 12 mases, ks que astin
dentro del cickr normal de la operacion de la Compafia, ¥ como no cormientes, loa de vencimiento superior &
dicho perfodo.

b} Instrumerntos financieros —
L Activos Fingncleros no Derivados

La Compaliia riconoca inkcizimente log préetamos, cuentas por cobrar y depdsitas en la fecha an que
ge ariginan. Los otros acdivos financiercs 3& naconocen iniciaiments en L fecha de negockxsksn en la
qua la Compania comienza a ser parte da lag provisiones contractupies dat docurmenta.

La Compaila da de baja un aclivo financierc cuande los derechos contractusles a los flujos de
efectivo derfvadas del activo expiran, ¢ cuando transfiere loa dereshos & reclbir de let flujos de
efectivo contractuales del active financlero en una fansacelon &n i@ que se transheran
substanclaiments todos las rasgos y beneficlos relacionadas con [a popieded del activo finentiem.
Cuaskuler paricipacién en los activos financieros transferidos que ses creada o retenida por la
Compafia s& reconocs coma un actvo © pasive seperade.

Los activoe y pasivos financleres son compensadas y & monto neto preseniado en el estado de
siuaclon fnanciers cuande, y edlo cuando, [ Compafia cuenty con un daresho legal pam
compensar loe montos y tiene ol propésito de liquidar sobre una base neta o de makzar ol acthvo y
Tiuider o pasiD simutAneaments.

La Compaliia tiene ks siguientes actives financisros o darvados: sfectvo y equivalentes da
efectivo, ¥ préstamos ¥ pautides par oobirar.



i. Egui Efect

El afeciive y equivalentes de afectivo a2 compone de kot saklos del efectivo disponible en caja ¥
bancos & inversionas de corfo plazo adquiridas en valores atamente liquidos, suletas & un resgs
poco significativo de cambios en su velor y con vencimientos originalas de tres mesas o menos. La
Compaiila para propésios del estado de flfos de sfactivo consldara como efectivo v equivalentes de
sfective dnicamente los sakios de efective en caja y bancos.

ii. Préstamos y partikigs por eobrar

Los préstamos v parlidas por cobrar son activas fnanciaros con pegos fiios o daterminables que no
se cotizan en un mercade aclive. Estos actvos Inlciamente se reconocen al valor razonable mas
cualquler costo de traneaceién directamente atribuible. Posterlor al reconocimlento inicial, ks
préstamos y paitkiss por cobrar ae valorizan al costo amortizado usando & métedo de intends
efactivo, manos las pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas por sobear 88 companan de bs
deudores comeiclales y otres cuentas por cobrar.

¢) Los inventariss se presentan al gosio histdrco, caltulado para produciss terminades, suminigtros ¥
materialey, combustble ¥ lubricantes ulflizando &l métode de costo promedkr ponderado para &
imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El sakit de rubro no excade o valor de mercada de koa inventarios.
d)  Propledad, planta y equipo
. Recopocimiento Inigial

Las partidas de propledad, planta y equipo son valorizadas al cogto menos depreciackin ecumulada ¥
pérdidas por daterioro. La propiedad, planta y aquipo se reconocen come acthve si ea probable que s
dertven de slios beneficles esandmicos futures ¥y su costo pusda eer determinado de una meanera
flable.

La propiedad, planta ¥ equipo se pressntan principalment® a su costo higtarico. Les pérdidas per
daterioro, si aplicaren, a8 reconccen a fravés de una rebaja adiclonal en su valor, a Jos componentes
afestados.

Cuandc partes de una partida de propieded, plsnta y equipo posesn vidas dfiles distintas, son
registradas cono parfidas separadas (componentes principwes) del activo.

Lee gatarvias y pardidas de la verta de un slerranio de propledad, pante y squipo son debsrmingdes
comparando ioz pracisé de venta con sus valores en [hbros, ¥y son reconocidas en el egtado de
reguliados cuando e realizan o se cahocen,

R Costos Posferiores

Mejoraz y renovaciones mayomss que incrementen la vida il del activo o su capacidad productiva,
son ¢epitalizados 86k i es probable que s= deriven de ellos beneficios econdmicos futurcs para la
Compalila ¥ su eosto puade ser estirmads da manera flabla. El valar an lbees de la parke resmplozads
88 da de beja. Los costos por reparaciones y mantanimientos de rutina en propiedad, planta y equipe
son reconocidos en resultados cuando &6 Incumen,

iil. Depreciacién

La dsprogiacisrs de propledad, planta v equipo se cakula sobre ot maonto depreciable, que
coresporde al costo de un activo, U otro monto que 36 Substituye por el costo, menos su valor
Tesidusl. La depreclaclbn es reconocida en resultadom con base en el métedo de linea recta,
conslderands | vida (tll aatablecide para cada componente de la propledad, planta ¥y equipe.

3



Las vidas itiles estimadas de propledades y equipos son las sigulentes:

Desecripcion del bien Nimero de afig
Edlficios & mstalaciones 20
Naves, Beronaves y barcazes 20
Maguinaria y equipos 10
Mueblzs y Ensares 10
Equipos d= oficina 10
Equlpos de computacién 3
Equipos de trensparte &

Las ganancias ¥y pérdkas por la venta de propiedades ¥ equipos se calkulan comparanda los
ingresca obtankdos con el valor en Ik ¥ 35 moonocah en &f estado de resultados integralas.

Cuando se venden activon revalorizados, los impertes Incluides sn ofras regarvas se traspasan &
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libra de un activo de propisdades vy equipe excede su manko recuperable, este et
educide Inmediptamente hasta su valor recuparable,

Lo= métodos de depreciackin, vidas Utiles y valores residuales son revisadoa &n cada ejenticio v se
ajustan =i 88 necesario,

a) Repregsnian eccicnes en compartias, reglstredas al costo de adguisicidn
f Dateriomn

I Adivos Financlers

Los activos financiercs son evaluados por la Compafila en cada fecha de pressntackdn de ks
satados financieros, para detarminer si existe evidencia chietiva de deteriore. Se consklara gque
existe esa evidencia objative cusndo ha ocurride un evento da pérdida despuds del recanocimisnto
Inkcial dal actiwn, con sfectoe negathvos en los flujos de efectivo futuros del active que puaden
astimarse de mansra fiabla.

Le avidencla objetiva que un activo financiero astd deteriorado puede irgduir ol incumplimients de
pago por parte de un deudor, ' ressimuchuracion de un valor adewdado & s Compahia en Yeminos
que éste no tiene otra altemativa que acapter la reestructuracién, indicadores gue ef deudar o emisor
entrara on bancarrote, o la desapardckin de un mercado activo para una Inveralén.

La Compafija considera la evidenciz do deteroro de las partkdas por cobrar & nivel aspecifico. La
evaluaclén se resliza sobra la bage de una revigidn ohjetiva da todas lax canfidedes perdientes de
cobro al final de cada periodo y represents la mejor estimacion de la gensncia 3cbre las pérdidas en
gue podrian Incurrirse por este concepta.

Los saldos de [ws cuentas por cobryr clientes 26 registran & =u valor razonable, neto de su astimacién
para cuentas incobrables. La estimaclén de cobranza dudosa as determinakla cuando sxiste una
evidencia objetiva de que |la Compafiia no podrd recuperar of vador ntegro de las cusntas por cobrar
de acuerdp con Jos tdminos originales establacides. En adicitn, la Administracién negleira
astimaciones con basa en evaluaciones afectuadns a clisntes espacificos a |08 cusies sa les dabd
Inigiar 0 se ks ha inigiado una accldn judicial ¥ a cllentes gue evidencign urma diffcl sikuacion
econdmica.

! »aido oe 'a esfimacitn es revisado perddicamenta por 1a Gensncia para sjustario a los niveles

neceaarios para cubrir las péndidas potenciales gn las cuentas por cobrer. Las ¢uentas incobrables se

casligan cuando &6 identifican como takes. "\
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Las paérdidas por ceterioro pueden ser reveridas Gnicaments sl la réversion esté objelffivamente
reiacionada con un evento ocumido después de que la pardida por deterioro fue reconocida.

. Activos no Financieros

El valor en libvas d= los actives i financiercs de [ Compafia, difereptss a inventarios & impuesto
difesklo activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar s| existe
algin indicin da detedorn. Sl existen tales Indicks, sntoncea a8 eafims & valor recuperable del
activo.

El valor recuperable de un activo o unklad generadora de efectivo es al valor mayor enfne su valor en
usc y su valor razonable, menos los gastos de venta. Peye determinar el valar en uso, se degcuentan
ios flujos de efectivo fuluros estimedos a au valbr pregsarte usands ung tasa de descuents antes de
impuostc que reflefa 1as valoraciones actuales del mercads sobre o valor del dinero en o tleenpa
los risggos espaciiicos que pusde tener en al active. Para propdstios de evaluackin del deteriom, los
edtives son agrupados juntos en un pequeno grupo de actives llamados “unidad generadora de
efactive” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, & gue son
independientes de ks flujos de antrada de efettvo de otos actives o grupos de activas.

Una pérdida por deterioro es reconocida sl el monto en libros de un ectivo o au unidad generadora de
gfoctivo sobreprsa sU monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocides an of estado
de resdtados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perlodos anterores 5& revizan en la facha de cada estado
de situacidn financiera para determingr i lag migmeas =o han reducide. Las pérdidas por detariono sa
revierten i exista Un cambio en los estimados uliizados pare deterninar al valer razonable. Cuarndo
8e fevierte una pérdida por detericro, o valor en libros del active no puede exceder al valor qua
habria akio determinado, nsto de depreclacia y amortizaclonas, si no se hublese reconocido una
pérdida por deterion.

Provisiones ¥ contingencian

Las obligacienes ¢ pérdidas agociedss con provisiones y contingancias, originadas en reclemos,
ltigics, multes o penaldades en general, & reconocen como pasivo en al estado de situackn
financiera cusndoe existe una cbligacién legal o implicita resultante de eventos pasades, ss probable
fue sea necesario un desembolse para cancelar b obligacién y al monte puede sar razonablemente
estimado. El importe reconacido como proviion comesponde a la mejor astimacion, a ja fecha del
estado de siuacibn Mantiora, del desamboleo necesaric para cancelar 14 obligackin presents,
tomando en consldaracién los riesgos @ incerttidumbras que mdean a 1a mayoria de los sucesos ¥
eircunstanciaa eancurrantes a la valoracion de éstag.

Cuande no es probable que un flujo da salida de benefickos econdmicos sea requerido, o el monto ne
puede ser esliimado de manesa fiable, kB obllyacicn es revelada como un pasivo confingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confrmeda por la ocurmancie © no
ocumancis de uno 0 Mas sventos futuros son también avaltadag come pasivyos cantngendes g (eN0E
que ka probabliidad d= yn flujo de sallkda de beneficios econdmices ses remota.

Reconocimlenta de ingresos y gastos-—

Los ingresos proveniontes de la venta do blenes an el cursc de laz actividedes ondinarias on
reconocldss al valor razonable de la contrapertide recbkla o por recibir, neta de dewsluciones,
descuentos, bonificackonss o rebalas comerciales v del mpuesto al valor agregado.

El ingreso por servicios B8 reconocido en resultedos cuando el servicio ¢9 prestado. Los mgresos
s0N reconctidos cuando exete evidencia parsuasive que el fesgo y loe baneficios eignificativos de
propledad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas ralativas a
la recuperacitn de ka considerackin adeudada, de los costos asociados o por la posble devolucisn de
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fos blenes negociados.

Los gastos won reconctidos con base en lo causado ¢ cuando son Incurmidos. 56 reconoce
Inmediatamente un gasto cuands o desambolso efectuado no preduce bensficios econdmicos
futuros-

impussto & ln renta—

El gaste por impuasto a 1 renta eatd compuesto por el impuasto coments v of impuesto diferida. El
mpuesto & la renta comiente ¥ diferido son reconocidos en resultados excapto que se relacione a
partides recehecikias en otros resultados Inbegrales o directamente en el patimonio, en cuyo casa el
monta de mpuesto relationado es reconocide en otros resultacos Integrakes o en el patrimonio neto,
regpectvamente

El impuesto comients a& el impussato que se espera pagar sobra la utilldad gravable dal afio utilizando
la tasa imposliiva aplicable y cuakuier sjuste al impuesto por pagar de afios anteriores, El cargo por
Impuesto a la rents comente se calkula mediantz s tasa de impussto aplicpble g lse utifidades
grawsbles ¥ g carga a 1od resuliados del afic 2h que 38 devenga con base &n &l impuasto por pagar
exgibke. Las nmormas tributarkas wigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre ks
utilidades graveblss, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% cuando la accledad tenga
accionistes directns o indirectos, domiciliados en paraisos fiscales o reglmenes da mencr Mposicion,
cuya participacion es equivalerte o superky al 50% de su capital soclal. Si ssfos accionistes
reprasantan un porcentaje de parficipacion infarior al 50%, la tarifa s+ mixta, aplicando of 26%
sobre la basa imponible atribuible a tos acclonistas no domicliiados en estas |urisdiccioness y aobe la
diferencia =e aplicary el 28%. Sa puede reduclr Iy tarifa en 10 punios porcantieales sobre las
ulilidadas sujetas a capliallzacisn (la tarffa de impueste a la renta fue del 25% sobra las ulliklades
sujetas A distribuckon y del 15% sobre s utilidades sujetas a capltafzacion para el afio 20149).

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, as como aquellas que
tangan condicionas de exportadores habituales, tendrén una rebaja del trea (3) punios porcentualas
on la tarita g6 impuesio & Ja renta. Parm exportadores habitualas, esta tarfa se aplicarh siempre que
en ol 2018 hayan mantanido o incrementado el emplec.

El impuesio a a rentp diferido es reconocido sobre lga diferenclas temporsles aexistentes omre el
vaior en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financiercs y sus cormespondianies
basas tritutarias.

El mpuesto a ka renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que sa espara epliqua al momestc de
la reversion de las diferencias temporsles de acuerdo a la ley de Impussto & la renta promulgada o
sustanciaknents promulgada a la fecha de reporte. Lee activos y pasivos por impuesto d8erido son
compensados sl existe un derecho legal de compensar loa pasivos y activos par impusstoa
comentes, y eatdn relecionados con el mpuesto & la remta aplicado por k8 mizma autorided tributarka
sobre la misma entidad sweta & impuesbos.

Un active por Impuesto diferido &4 reconocikde por les pérdidas tributerias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponiblas
gananciss gravables futuras contra las gue pusden ser utilizados. Los actives por impuesto diferido
sonm revisedos en cads facha de reporte ¥ son redudidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impusstos relacionados serdn realizados.

S5lo ge ¢compensan ehtre Bl v, congeclentementa, se presantan on Iog estades fingncieros por su
Imparie neto, Ios sakios deudores y cresdores tributarios, reconocidos coma teles por autoridad
tributaria, ¥ slempre que los criditos tribukarios respectivoa no se hallan prescritos ¥ que, ademas, se
relacionean con ol mismo ipo de mpuesto 8 compensar.

Laa diferancias enirs al valor contable de los activos y pemivos, v su base fiscel generan los sakdos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que ae talculan Uiizands tas teass fiscales que se espera
gque estén en vigor cuendo [os activos ¥ pasivos se ralican. é\
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El valar en libroa de los activos por impuestos diferdos se revisa en cada cierré de balance v sa
reduce en [z medida en que ya no 28a probable que 56 disponga de suficientes baneficlos fiscales
para permitir gue parta o todo & active & pasivo por impuastos diferidoa se pueda compenzar.

El impuesto diferids originado por un ¢embio en el Importe =n libros procadents Jde la revaluacion de
las propledadas, planta y equipo dabersd reconocerse en ol resuttado Integral.

1] JubileciGn Pafronal ¥ Desahuclo

El costo de estos baneficios definidos establecidos por las |leyes laborales
ecunforianas $& regisra con camo a los gastos del sjercicio y su pasivo representa
1Q00% dal vakr pressnte da la obligaclon, a la fecha del astado de situacidn financiam, pams todos los
trabajadores que a asa fecha se emnconmtraban prestands servicics a la Compaiiia. Dichas provislones
s6 determinan anualmente con base a estudios actuardales practicados por un  actuario
independients usardo el método da crédito unitarlc proyectado. El valor presante de Ia
ohligaciin de beneficio definido se detarmina deacontando ks flujos de sallda de efective estimado
usando la tasa del 4.14%. Esta tasa equivale a la tasa promedio de los bonoe corporatives de alta
calldad, los cuales astdn denominados an la misma moneds en la que Jog beneficios serdn pagados v
gue timnen tSmines que s& Bproximan & log términos de las cbllgagiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales inchiyen esiimaclknes (veriables) como son, en edicién a la tasa de
degcuento, tasa da mortefidad, adad, 5&x0. afio de servicio, remunaracionas, ncremento futuro de
emuneraclones, tasa de rotacidn, entre ofraa.

Las ganarcias ¥ pérdidas actuariales que surgen de |os sjustes basados en la experiencla y

cambios an lbs supuestos achuariales 88 cargen al patimonio nete en el otro nesultado integral en o
periodo e el que surgen.

Loz cosios de kw servicios pasados 58 reconocen Inmediatements en resutados del efio.
Al clarre del afia las pravigiones cubren a todes e trebejadores.

A la fecha de emisidn de estos astados financlerss, se han publicado nueves nonmas, modificaciones
o interpretaciones gue todavia no han entredo en vigencia ¥ que la Compalila no ha adoptado con
gniicipaclén, es cuales se detallan a cemiinuacion:

Efactiva 8 partr do pevfodos qua
iither: N O desplues e

HIF Thude
NIIF 18 Arrendarnisntos Enerc 1, 2018
mgiﬂmbng ez ala Camactersticas de prepago con compensaciin negatia Enerp 1. 2018
Modificacién ala NIC  Modficadsn, reducdtn 9 Enere 1, 2018
18 Ikquikdacidn del plan

La Inceridumsre frente & Iog Ererc 1, 2018
CINLF 23 Tretamiantos del Impussto &

las Ganances
Majoras anuales 2 Enmiandas a la NIIF 3, NIIF 11, NIG 12 ¥y HIC 23 Eram 1, 2018
las NIVF
Ciclo 2015 - 2017 Modificaclones para aclarar el concepto de metertalidad ¥

dinasrio con otras medifcaciones. Enero 1, 2020

RIC 1y NIC & ‘\\



Aclaracion sobre Ia definiclan ds negocio,

Nofma que reemplazarg & la NIF 4 *Contratoz de Ener 1, 2020
HuF 2 SRpEte”
Erer 1, 2021
NIIF 17
Nota & — Adminlgtracién de rlesgos

a}

L

£)

La Cornpaliia estd expuesta a fesges de mercado on el curgd normal de sus operaciones: sin empbargo,
la Administrackdn sobre ks base de s conocimlents técnico y 8u experiencia, establece polfticas para &
control de o riesgos craditicio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

de in de

Las poliicas de administrackin de rieago de la Compaliia soh establecidea con ol objeto de identificar y
analizar los riesgos enfremados, fijar limitas ¥y controles de riesgo adecuados, ¥ para monitarear loa
riesgos y el cumplimiento de los limites. 58 revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de rissge a fin de que reflejen los camblos en Ies condiclones de mercado ¥ en les
actividades. La Compaiiia, & fravés de sus normas y procedimlentos de adminlstracién, pretende
desarrollar un ambjente de control dizciplinado y conatructivo en al que todos 108 empleados entiendan
sus noles y obligacionas.

Rieggo Crediticio —

El fdesgo de cridiio 8% el rieago de pérdida financiera gue enfrenta la Compafifa si un cliente o
cantraparte en un instrumento finencierc no cumplke con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalments de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar d= la Compafiia.

E! ritsgo cradidclo es gonolads a trewés 0 ta evaluacksn y anslisis de transecciones Individusies, para
io cual se realiza una evaluasitn sobre deudas venckias cuye cobranza se esfima remots para
daterminar ks provisidn requerida por IncobrebRidad.

Expasicion al riesgo de crédito:

La s«posicidn mé&xima &f riasgo de créditc para préstamos v partidas por cobrar & la facha del balance
fue:

al 1 de Diclambre

a2na 7
Efective ¥ squivsientas de efective 1,485,669 2,807 804
Clientss comerclales 5,242,720 3,885237
Totad 6,708,309 6,743 0x

B Bejus -

El ricege de Uguidez 3 ol rlesge de que la Compafile fenga dificultades para cumpllr con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos flnencieros, gue son liguidados mediante (a entraga de efectiva u
otrogs actives financieros. El riesgo do liquidez surge por la posibiidad de dessjuste enire lgs
necatkiades de fordios (por gasioa operativos ¥ financieres, Inverslones en activos, vencimientos de
dewdas ¥ dividendos ¢compromedidosl y 158 fuentss de fos mismos (ingresos producto de rescatas de
valores negociables, del cobro de cuentss de cllentes y el financlamlento con entidades financieras). La
gestin prudenta del fesgo de liguidez Implica mantener suficlente efactivo ¥ valores negoclables y
contar con la disponibifidad de financlamiento an kos bancoa.



La Compafia al cierre de 103 estadon financlercs no presenta pasivos de largo plazo ni obligaciones con
instituciones financieras, ke pasives de corto plazo estdn constituidos principalments por proveedores y
oiraa cuentag par pagar de corto plezo por i que no estd expuasto A un riesgo atto de crédito.

d) Riesgo go capital -

La Administrackin gestiona su capltal parg asegurar gque |la Compaiiia ester en capackiad de continuar
como &mpresa en marcha, miantras que maximiza el rendimients a sus socics 8 traves de a optimizacion
de loa gastos, deuds y patrimonio. La politiea de la Compania es mantener un nivel de capital que s
permita conservar la conflanza de log mversionlstas, los acreedores y & mercado, y sustentar el

desancilo futuro de fos distintos negocios que deserrolla. La Compafifa no #2818 sujeta & requanimientos
extemoz de incremento de capital.

El fndice deuda-patrimonic ajustade de ia Compafila al témmine del periodo de los estados financienss es
of aigulenis

al 11 da Diclsmbre

e 2007
Total Pasivos 55687,188 4,801,633
Kenos (Elecivo y equiveientes de efecivo) 1,485 BEY}  [2,8682,128)
Deuda Total 4,121,580 1,039,604
Patrimonio 20055244 23800247
indlioe deuda patrimonio al 31 de diciembyre 16% e

Un detalle de siective ¥ equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 o5 el siguiente:

ul ¥ de Diclambre

e MT
Cala 8.074 4,291
Bancos i) 1,225,843 2481,754
Inversiones (1) 249,624 376,043
Total 1,682,842 2,882,129
Sobregire bancario (1) (117.973) -
- e oseim

(i Comprenden sakios en cuentas comenies en bancos localkes. Al 31 de diciembre da 2018 ¥ 2017, Iss
institucionss financieras con les gue mantiens saldos ann
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al 31 de Diclambre

2rig 217
Pichincha Ca.Cle. 3158482704 -117.973 30773
Pecifico Cta Cie. 530128-9 94,568 53,481
Bolivatiana Cta Cle. 1105004858 263814 B34 0K
Banco Intemadional Cha Cte. 7000607373 T2.404 11,314
Banco Produbanco Cta Cie 02303007250 120,001 117,858
Mmg Bank Fanams 13000000001 357 714,208 1,385,052

1,107,811 2481794
(# Comresponde a inversionas an = Banco Plchincha {avernight, inversiones de wn dia)

Un detslle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diclembre del 2018 y 2017 &3 &l sigulenta:

al 31 de Diciembrs
aMe 217
Clienkss del exterior 458,539 435,081
Clientes locales 4,535 434 9,481,508
5,204,073 3,918,590
Provisién para cusntas Incobrables {51,353} (61,353)

5,242 720 3,865,237

Comresponde principhaimente a facturas por cobrar por ventas de harna y aceite de pescado, cuyos
vencimientos Eon comrientes {miximo 30 dias) y ne genaran repdimisntos financiers

Un dotaBa de ks cuentas por ¢cobrar no comerciales al 31 de dicismbre dal 2018 y 2017 es el siguients:

al 31 de Diclembre

2018 2M7
Impuestas diveraos (i} 766,420 630,366
Prégtamos ¥ anticipos al persoral 235735 266,831
1,008,165 227,487

{l Se compone d& cridito tribubario penerado por & pago del Impussto al Valor Agregado ¥ de afios
enterloras por impuesio a la renta. (védase an ka nota 17)

19



Noig lnventarigg
Lin datalle de mventartos al 31 de diclembne del 2018 ¥ 2018 es el siguienta:

af 1 de Diclembra
28 any
Produck terminado 569,534 615,144
Combustibles ¥ lubrcantes 32,050 35,122
Suministros ¥ meteriales 135,708 T3,555
Repuestos y matariales 480,584 484,692
Quinmicos 5,802 11,857
Suministros de oficins 5,108 2,875
Inventaro Barca 1,108 3,946

1,230,342 1,226,831

Mﬂﬂ{ﬂlﬂuﬁ

Al 31 de diciembre de 2014 comaspande princpatments a;
Un cerificado de lmversion Bance Intermacional de $U51.000,301 con una tesa de interés de 7.50%,

cancelada en su fecha de vencimiento (hasta 8l 22 de diciembre del 2019),

= Tres ceriificado de inversién Banco Pichinche de:
* § 16537.10 con una tesa de interés de 5.25% anual, con un plazo de 350 dias
* % 16537.10 con una tasa de intenés de 5.50% anusf, con un plazo de 263 dias
*$ 16532.00 con una tasa de intenés de 5.50% anual, cort un plazn da 122 dlas

Nots 10-Fropiedad, planta ¥ équipe

Composicidn y movimienta:
(Wéase pigina sigulenta)
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Nota an

Le Compafila al 31 de diciembre de 2018 mantiens las sigulentes Inversiones Bl valor nominal der
cada actitn es de USS1.00.

Costo de mverglin %
Acciones Inver-Aumea 5.4 1157138 48 51
Acciones Marstors S5 400 50
Actlones Pescadofreaco 5.A 408 &1

Adicionaiments ha entregado a Inver-Aurea como aporte para futuro aumento de capitel de &8
misma compafila un valor de US$ 518,485 registrado en cuentas por cobrar compalifas y paries
relacionadas no comientes {Véase Nota 20.1).

Notn 12-Otros activos no corrientes
Ln detalle de otros activos no comientes al 31 de diciembra del 2018 y 2017 5 el sigulents:

al 31 de Diclambre

XrR 2017
Denechos de cupo de pesca Island Price 80,000 20,000
Darecho de peaca Lady Noren 124000
LICENCIAS, PETENTES Y OTROS SIMILARES 77155
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 66,531
233,089 214,000
(1 Amorizacidn acumulada -76,332 50,125
158,656 163,875
Cuantas por Cobrar El Velera 31,373 31,573
INVERSION BANCO PICHINCHA LP 1,000.000.00
INVERSION RINERS CLUB LP 1.000,000.00
2,000, 00050

2,180,020.80 196,248.18

Nota 13- cari
Ln deteile de obligaciones bancariae al 31 de diclembre del 2018 y 2017 es ol siguiante;

Al 31 da Diclambre

2ms 2017
Correntss
Banco Fichincha () 25,068 30,371
Banca Produbanco (1) - 4,332
368,058 M, 703
No conjente;
Banca Plchincha (i) - 55,833

- 5, 833
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{h Al 31 de diciembre dal 2018 comegponda a un préstamo con & Banco Pichincha CA., a
una tasa anual de 9.58% Esta obligacién se origind el 15 de sapliembre de 2017 con pages
mensusias hasta la fecha de vencimiento de ka misma, 15 de agosto de 2019,

(it Al 31 de diclembre del 2017 comsapoide a un prEstamo ooh &) Banco de e Produceidn
8.A. Produbanco a una tasa anpal de B.95%, Esta obligazisn 28 ongind el 6 de mayo de
2017 ¢on pagos mensuales hasta la fecha de vencimiento de la misma, 5 da abril da 2018,

Un deotalle de las cuentes por pagar al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 e al siguients:

al 31 ge Diclembre

xrg "!nr
Proveedores Locales 1,509,308 2,593,055
FProvesdores tel xedion 1,144 098

2,743,906 2,933,599

Lioe tdernines y las condiclones do 1o pasives, 5on las sigulentes;

- Las cusntas por pagar comencisles {proweedores) na devangan interesag ¥ normalmants sa
cancelan en 80 dias.

- Las otras cuentas por pagar no devengan Interesas y su plazo promedio de cancalacién as
de 3 mesas,

- Lainformacin sobre Ios objelives v las politices de gestidn dal rasge financlara de la
Compaiiia a8 inchiye an la Nota 5.

Un detalke de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el sigulents:

al 31 de Diclembre
2018 T
Cuentes por pagar provisionss 203,320 143,089
Articipo de clientes 4,300 4,313
207,620 147,412

N Pra m

Un detalie de pasivos acumulados al 31 de diclermibee del 2018 y 2017 es ol siguiente:
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Sueldos por pagar

Bereficios scciales da Ley (i)

Participacksn trabajadores por pagar
IESS - Aparies

al 31 de Neloambia

2018 2017
) B593
24 450 31,861
804,216 525,072
30,306 42 312
568,031 508,138

incluyen las provisiones realtzadas por la Compafiia para sl page del Décimo Tercar
u Sueldo, Décmo Cuarto Sualdo, Vecaciones, aﬁtarg otros menores.

Los =aldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRI al 21 de diciembre de 2018 y 2017 se

componen de 5 sigulante manera:
al 31 de Diclembres
20148 xm7y
Séldos por cobrar
A en compras 533,642 532,285
Retancionaa en k& fusnis IWA que nas han efectuado 72,631 58,168
Maotas de crédio desmaterinizadas 160,147 35,906
T5a 420 30,365
al 31 da Diclembre
2018 2017
Sakjos poy pagar
Retancions en la fuenta dal VA 02414 43423
Impueste al valor agregado por pagar 3074 2277
Impuastc a la rema por pagar { vhass nota 18) 781,802 326,153
Retencipnes an la fuente per pagar 34 488 27,073
11,756 358,91

Nota 18mpuesto a la renta

181 Impuaato a la ranta reconucido on resuitado dal afio
El impueste a la renta mestrado en al estado de resultados de koa afios 2018y

2017 se compane de la aigulente manars:

w110

Impuests coments sobme los kenefclos dal afo (anticipo
minima)

Total impuesto corrlante

Impyesto o ks

A eNaNcas ot : -ll-N
Relacionadc con &l origen y Ja reversion de difsnencias
tamporarios

Total Impuesta difendo

Total gasto {ingreso} por impusstc a la renta

15

al 31 dw Diclembre
2018 2M7
41,220,248 41,045
1.20.218 B41,013
1,220,218 541,012




182 Conciliacion del resuliado contable-tributario

Las partidas que printipaimente afectaron la utilidad conteble con la utiidad tributable
da la Cownpafiia, para la deterrninacion del impuesto a k8 rente en los afios 2017 y

2018 fueron los siguienias:
al 31 de Diclemnbre
2018 .13
Utilidad ant=s d2 provisidn pena Impuesto a 2 remta 4,557,216 2975408
M8 (menos) paridas de condliackin:
Ingresos Exentas - o
Gasgtos no deducibles 526,235 251,135
Deducciones adicionaies (22 5E0) (73,394)
Particion trabajacorea Ingresos oantos - -
Utlided grevable 5,080,872 2,308,504
Impuesto a la renta tesa 25% {2018} 22% (2017) 4,810,872 2B268344,. 4450
impuesta a la renta sobe la ulilidad rervertida 450,000 525800
Tasa de impuesto 250 22%
Tasa de impuesto 155% 129%
1,220.218 841,003

A partir del afio 2010, 88 debe considerar como Tmpuasto 3 la renta minimo al valor del anticlpo
calcutado, ol cual resulta de la suma mekemdtica dal 0.4% dal activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
¢e ingrasos gravados y 2% da costos y pastos deduclbles Dickos rubros deben
incrementaree® o digminulrse por concaptos estableridos an disposiciones tibutaras.

Al 31 da diclembra de 2018 y 2017, |a determinacisn del saldo dal impuesto a la resta por pagar

fue comao sigue:
al 31 de Diclambre
2018 2017
mpuesto 2 i renta causado
1220218 841,013

Menos

{~) Antidipo minima (64.629) -

{~) Retenciones en la fuerte sn &l ejercicic 1scal 383.727) {314,858)

i) Grékfitn tributario genarada por 130 - -
Impuesto coments & pagar 791,502 226,183
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18.3 Tasa sfectiva
Al 31 da digiembra da 2018 y 2017, a3 tazas efectivas de impuesto a fa rerta foeron:

al 31 de Diclambre

208 T
Utiidad antes de provisidn pam impuesto a la renta 4557218 2975400
Impuesto a la mrte comants 1.220.248 841,013
Anficipo minimo de impucsto a la remts -
Taza efeciiva de impuesto 26.78% 20.55%

Durante o afto 2018 y 2017, o cambio an 1as @sas efedivas de impuesto a le renta fue comoe
sigue.

al 31 da Diclembre
2018 2017
Tasa impasitiva legal 25%, 22.00%
Decremento por inglea0s exentos
Incrameanta por gastios no deduciblas 1.78% -1.45%
Tazs Impositiva efactiva 268.78% 20.55%
18.4 Ralormas tributacias

Con fecha de diclembre de 2018, an & Ragistro Oficial No. 395 =6 publicaron las resoluciones
Noz. 430,431, 432, 433, 434, 435, 436, 437, 438, 435 y 440, mismas g 58 rasumen a
continuacién.

+ Resolucidn £30: Se reforms la resolucién Ne. NAC-DGERCGC13-00860 donde
maodificd la tabla do valores de conversidn del ndmano botellas plisticas no
retormables en kg del prirmer samestre del afio 2015:

TARIFA EN USD No. DE BOTELLAS

PERICDO PORKG, PLASTICAS PET
Emera a Junio | USD 042 por Kg. | 27 Bolalls piasiicas
del 2019 da botellas plasticms PET por Kg.

PET

. Rescluciinddt : Serefombiarescivcion No NAC-DGERCGC1B-00000791 donde
s& astablecan los nueves sujetos pamivos obligados a emltir comprobantes de
VENa, comprobantes de retencion y documerios complamentarios, de mensra
elecirénica cambiando a partr del 1 de enerp de 2019 hasta el 1 de énero de
2024,

M Aesolucién 432: Se expidieron 1as normas para la emisién y utlizecion de lag
notas oe crédito desmaterialzadas, asi como las nueas condiclones para
ulifzacion en procesos aduaneros, se déroghg la resolucion No. NAC-
DEERCGC10-00003.

. Resclucikin 433 So esisbipcieron s nuevas condiciones para la gpllcacion
automatica de los sonvenics pard evitar la doble imposicldn, emine ofras sa
hcrementan a 50 frecciones basices desgravedas de Inpuasic g la remta para
persones naturales y 58 establecen nuevas condiciones de devoluckn ¥ uso ‘-\
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autormnilico para devoluciones, sa derngd la Resclucion No. NAC-DGERCGC 16-
00000204,

Resclucion 434: Se reformo k2 Resokickin No. NAC-DGERCGCG18-00000155
que eatablace [as nomag que regulan ol procedimients, condiciones y retuisitos
para la devolucion del Impuesto al Vakr Agregado {VA) a los provesedores
direcion de sporisdores de bienes &n 105 arficuios:

a) En ol arllcula 4 comrespandiante a la devolueiin provisional automdtica se
astablecitron las directrices pama la aceptaciin o rechazo por parta dal
sujeto pasivo ¥ kas acciones a seguir por parte de & entidad de control,

kB En el artlcuks § comespondlante a la devolucion excepcional &4 reformo el
literal ¢) incluyando sociadadas en proceso de disolucidn o liguidacidn y se
agregh @l lteral f) para solicitantes que ze encuentren an régimen de
admisidn tamperal para parfeccioneeniento active: con cesidn de titularidad
de un blen a una instatacion industnal,

@)  En & articulo 7 cormespondiente al rgistro en el catastra del slstema de
devoluciones de WA par intermet se reformé la manera de cagficarse como
tal,

dj E£n el aiculc & comespondienta a los requishos adicionales para Ia
solicitud de devolucion a pro- veedores direcios de expostadores de bienas
sa reformaron los [Rerales a), b}, ¢), d), &}, f). g} ¥ se agragaren los literales
h) e,

&) En & articuio 10 corespondiente a) Huste por VA devusito e VA
rachaxado impuiable al crédie tributaric del mes se reformd incluyands la
manera de afe¢tacion a nivel deformularics,

f) En el artfeukr 11 comespondients al porcentaje de devolucidn provisional
sa eataklecio la manera que el SRI determinara al moma de devolucian
autornética skendo éste indicador desda ol 50%; v,

g0 Se agregan las disposiclones transitoda primem ¥ segunda indicandoe Ja
manara en quae procederdn loa porcentajes de devolucidn y Jos sjustas en
sistemas que realizars |la enfidad de control para realizar un proceso de

devoluciin como expartador habltual y proveedor directo de exportadar
habibual,

Resoluckin 435: Sa eatablecio el valor anual de exoneracién del impuests a la
salids de divisas por Consumos O rebiros realizadcs dasde 6l axieryy madiante 1a
utilizaciin de tarfjetas de cradite o de débito pere ef parodo 2013-2021 prevista
&n el numerai 2 del ertlculo 155 de la LET slando de USD 5.017,33.

Resclucion 438: S& establecieron les terifas aspecificas dal Impusstc a s
Consumos Especinles {ICE) aplicables & partir dad 1 de anero de 2015,

Resolucidn 437: 5S¢ sstahlacid la base mpanibie por ko da betids del lmpusato
8 Jos Congumoe Especlales (ICE) de babidas alkcohdlicas, incluida la carvera,
splicable para |a tarifa ad valoren durante el periodo fiscal 2019 dal valor ax
fabrica y ex aduana en LUSD 4,33 por litro de babida.

Reanlucion 438: Sa establecieron los precios referenciales para el célculo de la
bese imponible del Impuesto a k& Consumos Especialea (ICE) de perhanes y
aguas de tocador, comerciglizados a fravés de venta directa, para el periodo
fiscal 2019 mismos que deberdn calculante por cada produecto, morementardo al
precio &x aduana - e &) caso de blenes importades - v, 2 los costos tolales de
produccién - en 8l cazo de blenes de fabrcackin nacional - o2 porcentajes
detallados en kB siguiente tabla (solo ks pagee por concepte de regallam
calculados en funcién de volumen, valer o monto de ventas que no superan el
5% de diches ventas, no se conskleranin costos o gastos de fabricaclén):
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. Aesolucksn £39: Sa actualizaron los rangos de las tabiag establecidas parm
Bjuicler al knpuests & la renta de ks personae naturales, sucesdones indiviaas,
mcrementos patimonialas provenientes oe herenclas, legados, donaciones,
hallazgos y todo tipo de acto o gontreto por el cual se adquisra e] dominio a tiu-
lo gratuite, de bienas y derechos para & perfodo flscal 2014,

. Resoluciin 440: Se establetieton las normas para la aplcacion del decrelp
ejecutivo no. 570, publicedo en al sagundo suplemento ded Reglisire Oficial no.
323 de 14 de diclernbre de 2018, referente a la axoneracitn del pago del anticlpo
del impuestc a la renta en las provinclas de Manabl y Esmerakias con los
sigulentes parametros:

a. Se entenderd como domlcllo fributario en l2s provincias de Manaebl v
Ezmaraldas aquel registes- 40 on ok RAUC hesla o 22 de noviemnbre de
2018y,

b. Para contribuyertes que no tengan su domicllky fributaric en Manabi o
Esmeraklas y se quieran acoger al baneficio se cbservardn todas las
sigurentes condicionas:

" Desamallar aclividades econdmkas en soctores productivos, se
entendera este requisito como cumplido si el contrbuyente haeta el
22 de noviembre de 2018 mantuve establacimientos aperturados,

. Mentener por ko menos e 50% del total de rubros de propiedad,
planta y equipo exceptuando los temancs al 22 de novienbre de
2018

) Generar par lo menos ol 50% de e ingreass Wizles de oneid 2
noviembre en Mansbl o Eemeansidas,

* Realzar par Yo menos al 50% do costos y gastos oparacionales de
anero a noviembre &n Manabl o Esmeraidas,

En & caso da comvribuyantes que pagaron al anticipo de impuesto 2 i rema en el
paroda 2017 deberdn probar con su Impuesto g |e renta causado dal periodo 2018
£3 menor al anticipo para su devolucksn.

Log siguientes cuairos resumen musstran los componentes del gesto neto reconocido en el
ssindo de resuliados en Loncepto de planes de baneficios & los smpleados, como asl lamblén
ks impories nacorcidos en ol estado de situackin financiers, para lbs planes respectivas;

al 31 de Diciembre
208 2017
Jubilaciin Painonal 109,750 184, Y24
Desatucio 82,173 92,568
251,920 276,882

- —— —
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El movmiaente del pesivo reconocida en el estado de situacién financiera fue como sigus:

JubliackSn patronal Denshucls. =
al 31 de Diclembre al 31 de Diciembre
2ne 2M7 2m8 a7

Saldo inicial 184,124 120,938 92,568 63272

Costos laboraies 43,508 33,550 21,925 16,905

Coztos financieros 7402 5344 3,666 2,583

Pérdidas (gsnancias) actuaripes {31.871) 16,262 {30,089) 14,321

Baneficios pagados - - {5,887) {4,513)

Efects de reductiones (33,804 - _ -

Saldo finsl 188,757 184,124 82173 92,568

Las principales hipdtesls achmarales usadas fueron:

&l 31 da Diclembra

28 17
Nimero de trabajadores 106 137
Tasa ge descuerdo 4 25% 4.02%
Futuna Incremento sakars) 1.50% 2.50%

El siguienta &% un resumen de las principales transacclones realizadas dusante s afos 2018 ¥

2017 con compafilas y partea relacionadas.

20.1 Trampncclonas

Dﬁranu el 2018 y 217 =se hén maizado diversgs transacciones con ehtidades
relacionadas que han originado gastos & ingresos reglstrados en laz cuentas de
resultados comaspondientes. A contimuacion, sa resumen los montos de las principales

transacciones:
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Yenta de senigios

Sardipac 5.4 6,000 2,000

Tunatransp Cia.Lida. 100 1.200

Joremitransp 1,100

vertg da bisnes

Sardipac S.A 29,143 154,683

compra 96 hisnes

Eurcfish 5.A 3,073,807 3,026,055

Sardipac 5.A. 431,973 231,886

Ocsan O4 S A 1,455,954 4,847 340

Pasquena Ahmes del Pacifico 5.A a1,055

Comopra de senvicios

Dipec S.A. 84 500 55500

Irotop 8.A. 345,403 338,169

Pasquema Atuines del PacHico S.A 10,662 74,566

Lunifig Owersass del Ecuador S.A 80,000 73,700

Tunatransp CkaLida 110,850 165,525

JaremBranspot Cia. Lida, 287 141 235934

Ocasn O 8.A - 48,930

Intereges cobrados

Sardpac 8.4 11,129 11,129

Eurofish S.A 14,884 24.m4

Inver-Asrea 8,805

Resmbolang

Sardipac 5 A 4g 338 S7a18.34

Cauna Yala 485,000 -
ggm,aas 152,713

20.1 Cusnise por cobrar y pagar compadnias relecionadas

Las cuentes a cobrar de pares relecicnadas surgen princlpalimante de las
transacciones de venta. Las cussiads por cobrar no esfan garantizades por naturaleza.
Mo existe ninguna provisitn para fas cuentas a cobreyw de partes vineuledes

Las cuentes 2 pagar & empresss nelacionades surgen principaimenta de ks
reneacciones && compra

‘“t
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o 3% do Dyciembre

2018 2017

Cuerins por cobrer cormients @
Accionistas 177,085 147,782
Sardipac S.A 1,580,850 1,348,054
Ivipvds por cobrar Sandipac - 185,260
inver-Aurea a,727 -
Tunatrarap 2132 z1682
Eurafish 53R 705 571,272
Jaramitrensport 224 -
Pescadoiiesca 400,254 -
Merestor: 15,268 -

2,734,023 2,265,540

al 31 da Diclembng
an1e 2017
Cuentas por cobrar no cirvients 0)
Sardpac 8.A. 2,970,268 2,982 538
Imver’ Aurea 5.4 518,480 T
Bastls 5.A. &0, 788 50, 758
o500 545 5,70 452
_
&l 31 de Diciembre
28 2017

Cueyitas por pangr corriente M :
Dividendos por pagar acdonietes 101,504 101,504

101,504 101,504

al 31 de Diciemte
2018 o7

Irotop S.A 74,571 55,978
Eyrofish S.A 100,918 4%
Ocean Of S A ararnrr 117,178
Tunatargp S.A 403 12,250
SARDIPAC S.A 263,087 18,088
Cauna Yala - 272,501
Angel Diaz - 8,820

487 236 SE6.265
Totsl cusnta por pagar reiacionadas — 584,740 &__m

{i) Al 31 de digismbre dal 2018 y 2017, estas cuentas se originan por préstamos para
capinl de rebalo ¥ ctros financlamientes, jos mismos que no generan Interés y no

tienen fecha especifica de vencimlents.
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20.3 Pracios da Transferancla

En al Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511, del jueves 289 de mayo del
2018, se publich I8 Resolucksn del SRI No. NAC DGERCGG15-00000455, relacionada
con |a presentacion dal Anexo e informe Integral d¢ Precios da Transforencla. Esta
resolucidn establece el contanido del Anexo de Operaciones ¢con Partas Relacionadas
y el Informe da Precios. da Tranaferencie

Esta nueva normativa sefiala;

1. Los suetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no esfando exentos de la
aplicaciin del régimen de precics de transferencia confonhe a la Lay de Régknen
Tributaro Intemo, dentro de unt mismo periodo fiacal hayan afectuado opamciones
con partes relackonadas en un montc Boumulada superior 8 trex milonge de
didares de los Estados Unidos de América (USD 3,000.000,00), deberdn pragentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sl tal monto a5 superior a os
qQuince milones de dbleres de ka Estados LUnidos de Amérca (USD
15,000.000,00), dichos sujelcé pesivos deberdn presentar, adicionabmaente al
Anaxo de Operaciones ¢on Partes Redacionadasz, al Informe de Pracios de
Transferencia

2, Para efscios de caleular 2! monto acumulade referido 2n el punto anterior para la
presentacién tantc del anexd como del informe, se sumardn los montss de
operacionss con partes relacionadas, excepto las qua comespondan a:

ay :'p:rtea patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Erica;

b) Compensaclones o reclesificaciones de cuantas contablee de activo, pasiva o
patrimonko, siempre que e afecten a resultados;

c) Pagos en efectivo, en dlares de los Estados Unidos de América, de
rendimjertos patimoniales (dvidandos} o pasivos:

d) ingresos sefialados en los arigulos 27 v 31 de ki Ley da Ragimen Tributarie
Intemo, asi como activo, pasive o agrescs del suiato pasiva imputables & la
actividad ganeradom de tales ingresos;

&) Operaclones con antidades de deracho pdblico ecuatortano o empresas
pibicas ecustorlanas;

fi Operaciones que estén cubiertas por una metodolagia aprobada via absoluciin
t::h?mudﬂ:spmia de valoracidon. Cuandc se trate de operaciones anire partes

iona

La Compafila estd realizando el anexo de precios de transferencla de las fransacclones
sfectuadas con partes relacionadas locales yio del axderior comespondiente al afio
2018, requerkio por dispositiones legales vigentes.

Dicho estudio constituye unm base para detarminar si las operaclones con paries
relazionades han 5kt sfecluadas a pretics mzonables que se aproximan & vakes de
pletia compatencia, A la fecha de emisiin de las presentes estados financieros, diche
esfudio se sncuentra on proceso de ajacucidn y la Adminkstraciin de la Compafila
considera que los efectos del misme, &ihubiers, carecen de importancla relative.

Nota 21 — Gaottal Social

Al 31 de diciambre da 2018 medlanta uiilizackin de rasultades acumulados el cepital soclal de la
Compafifa asclende g US$4,455.800 constitulds por 4,485,800 actiones ordinarfas a un valor
nominal de US$1.00.

Sus acciones se encuentran distribuides entre 19 Sra. Marfa José Farnandez Coello ¥ 8l Sr.

Angel Diaz Garcia ambos de nadonalided scuatoriana y con un 50% sobre el capital. En & afc
2018 la gompaiia realzo &l auments d= capital por $526,500. tv_\
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22.% Tieservalegal

Da acuardo con la legislacion vigente, ta Compafila dabe apropiar por jo menps el 10% de fa
utilidad neta def afia s una resarva Jegal haata que el seldo de dicha reserva alcance &l 50% del
capital suseite. La razerva Jagal no asta disponible para distrbucion da dividendos, pero puade
ser capitalizada o utfizeda para abserber pordidas.

22.2 Reaultndos acumulados — por aplicecion primera vez de lag NIF

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vaz de las Nomas Internacionales de
Infarmackdn Firanciera "MIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
ecumulades, subcuenta "Resulisdos Acumulados provenientes de la adopeiSn por primera
vaz da lxs "MUF", que generaron un sakio acreedor, sélo podrén ser capiisizados en 1a pete
que excedan al vakr do las pérdidas acumuladas v lag del dltime ejercicic econdmico
concludo, si [e2 hubieren; utizados en absorber pérdidas; o devusito en of caso de

liquidacian de la Compafila.

Note 23 —Ventas Netag
2018 mr

Yonias Locaks
Harina de pescado 3,012,807 28,5058 042
FAcaite de pescado 246563218 2241852
Despardicic miga atin 470 35404
Ventas de pesca 49,775 472 737
Ofros ngresca R22 ash 275,007
{-} Dascuantc an vanta local - -153,103

37,289,127 31,475,840
Verdas al eoderior
Harina de pescado 5,766,340 7,164,308
Aceite de pescado 1,640,968 2247177
(-] Descuenta an vara extarior - =14, 788

7 208 2068 £.258,717

Vanias natas 44 535,323 40,874 357




al 31 de Divlembre

2018 2017
Cogios directos 1,034,731 3,017,835
Coglos indirectcs 5,341,382 3123121
“Varadsn Logos {8.376.123) {6, 140.756)
Cogta da vants 32.471,638 32074640
Total cogtos de aperacidn de harnine de pescado 32 471,638 32,074,640
Coxtos de oparacidn bancos pesquens
Sumidos, sakarics y orop beneficias 208,088 420,547
Combpeities & insumoe 143,373 174,593
Materigles ¥ suminisiros o cperacién 21,984 80,388
Mantenimlento y reparacicnes 718,134 212,930
Seguros 28,895 0,137
Comunication=s 43680 5,124
Ofros gashos ¥ seevicios de operaciin 206,386 200,945
Tokal cosics g6 Operaciom DEItDs pasguerns 1,5(r1.969 1,125,045
Total costes a3,973,625 33,189,685
Nota 0
ot 21 dq Diclsmboe
2xME 2017
VA gasio 708,280 719,148
Gastos suekios y salarios 523810 403,535
Honorarioe y comislones adminstrativos 202,802 138,460
Participacion de loa frahajadanse an itidadas 80d 215 IS 072
Serviclos da consultora ME552 262,085
Mejoras Rdecuacionss y mantanimiens 116,252 178,704
Oitrox gastos adminisirativoe 25,7 87,293
Impuestes y cantfoucionss 147,122 145,421
Juhllacién Patronal 51,207 38,833
Desahucio 25,592 24 854
Ctrog gastos B33,615 303 268
Gastos e ventas 28,487 541,342
Qastos de publickdad v markabing 256,798 53110
Gagtos de exportacion 551,863 918,448
Depreciacianes y amaortzacicnes 113,382 61,400
Gastos de cabezal - 8,11
Togl gastos de opamaciin 5.506.234.08 4,488, 140
Otros gastos adminlatrativos 23,845 40,871
Majoraz, adecuaciones y mantenimiento 320 -
Suminisiros y atencion Médica - .
Honorarios y tomisiones Administratives - 1.8681
Arendos 2415 5,217
Donaciones f Propinas y Qhsaquios BP 8,378 8,901
Hospedsaje - 3,420
Alimentaciin ¥ refrigarioa BT77 -
Total da bartos
paaq.:ermm aparacion 48,833 58,070
Total de Goaton 5,554,087 4537210
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al 31 de Diclombre

218 2017
Gastos bancarias . 14,333 20,855
Ot 57,048 4475
— ?1,.‘.:!:2_ — 34,130

A la fecha de clerms y emisidn de los estados financieros no existen contingenclas que afecten
laz cifras de los mismos.,

Nota 28 — ntos a

Entra sl 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de amigltn de los estados financiercs {marzo 20
del 2019) no se produleron eventos gua &n opinidn de la Administrackin pudiaran tener un
efecto imporane sobre o8 estedos financleros adjuntos.

ota 29 dn claros

Los estadeos financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018 han sldo aprobados
por 1a Administracion de la Compafifa en marzo 20 del 2019 y serén presentados a ia Junta
General de Accionistas. En opinidn de la Gerancla de la Compafifa, k% estades financieros
seran aprobados por [a Junta sin modHicacion

”



