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TADEL 8.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Afios terminados al 21 de diclembre
{Expresadoes en ddlares estadounidensos)

Ventas Netss
Cosios
Liiliefad By

Gastos operativos
Otros gaskos operativos
Margen eperacional

Gastos Financieros

Lhilidad antes de impuestos a la renta

Gactos de Impuestos a la Renta

Resultads integral del afio

Pardidas ¥ ganancias aciuanales acuriatss

Otros Resultados Integrales

Reestructurado

HNotas 2016 2015
22 35978722 36,705 566 -
23 (27,965,358) (28,333,086}
2.0 % 854 2271 580
25 (4,811,626) (4,831,983}
(183,184} (128, 771)
3,009,064 3,410,826
24 {49,737) (71,777}
2950 317 3330040
17 (608,061} (760,096)
2 351,226 5 578,953
7924 (7,713
235,147 2571247

Las notas expficativas anexas son parte integrants de |os estados finandigros

Gerente General /
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TADEL $.A,
ESTADOCS DiE FLUJOS DE EFECTIVD

Afios terminados al 21 de diciembre
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Matas

Eluics de afgstlve da las acllyidades de onarmacidn.
Raclbldo de clentes

Pagada a proveedores ¥ empleados

Otras pagos

Efactive nato provistc por fas actividades de cporacitn

Eluios da afarctlyo en actividades de invargidan:,

Balas ventas yho transferencias de propiedad, plania ¥ equipa

Adiciones da propiedad, planta y equino 8
Adicloies en mversiohas en acciongs

Adoulsleidn de propiedad de invarsioh

Efeciive neta [utlizade e provisto par des actividades de Ihversign

Elps de efectiva all gotividades da finakciareento:
([Dismlnusion) de abligaciohes financiaras
Ingremente do euantes por cobrar gempaiilas y panes relacianadag

EfeTivD neto piilizado en actividadas de financianients

Efectiva v agujvalente da afeci e

Aurnento {disminucldn) neta de efacilvo ¥ equivalantes de efectiva
Efacllve y equavalontas de efective gl Inlcio del afio

Efactive ¥ aquivaienies 48 sitchvo o) finzt de) aho

Jofe Mufioz 7
Garente General

Reostructirado

20is 2016
36,488, 208 36,081,005
{32 240, 569) {3, 5341, 700
(1,149,676} (3,492,738}
3,007,354 23,654
- $E9, 720
{1,201,679} (727 443}
{277 157) f112.685)
{168,500
{1.637,236) 129,601
{163,245 {335,145)
{5082,979) (182,512)
(746,224) {517.657)
713,004 (364,402
2,183,200 2,548,302
2597804 2,183,900

C

Contadal

t General




TADEL S.A,

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Aftos tarminadaos al 31 de diciembre
{Expresados en dolares estadounidenses

Resuttado integral del afio

Ajustes por:

Masftenos: cargos (credilos) & resultados que no raprasentan

mavimignto de afectivo:

Depraciacion

Provisicn para jubllacitn patronal
Bonifleasidn por desahucto
Gastos financieros
Ganancias/perdidas acluariales
Impuesta diferido

Cambics en actlvos v pasivos:

Cuentaz por cobrar comerciales
Cuefitas por cobrar no comorciales
Anticipo de provesdores
trrvaritarios

Citros aotivos cormentes

Citros activos no correntes
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Jubilaclan patronal y desahucio
Paslvae acumulados

impuastos y retenciones por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacicon

%@%

Joge Mufioz
Gerenta Generai

Reestructurads
Notas 2046 2015

2380147 2571242

10 14,8978 TAZ2 871
14 33,500 28 359
14 15,754 22727
T 248 0048

19 {7,521} 7,711
10,523

508,487 654,473
(368,902) 188,157
1,095773 {2 [1308,404)

41 581 {174,847

17,655 (48,295,

10,700 T

{1,274, 665} FOz 005
31,780 2,056

(3,557} (#32}

(68,2713 {110,342}
{10,858) {284,030y

3,007 354 23,564

A

C.FA-Edimon Lopez

Contador General




NOTAS A |L.OS ESTADOS FINANGIERDS

Nota 1 — Entidad que reporia

La Compaiia fue constituida mediante escrifura pliblica ef 6 de octubre de 1958 sutorizada por el
Notario Trigesime Oclave del Cantén Guayaquil bajo el nombre de Tadel 8.4, e inscrita en el Registro
Marcantii el 12 de octubre de 1098,

Actividad principal

La Compafila tiene su base de operaciones en al cantén Jaramijé v tisne como actividad arincipal la
elaboracion de harina de pescado, y elaboracién de afimenios para animales, para cuyo efecio se
transformara a la materia prima.

Leves princinales relacionadas con el giro del negogio

La Compafila esté sujeta al cumplimizgnto de |as siguientes leyes:

Ley de Pesca y Desarrofio Pesguero.- fue publicada en &l Registro Oficial No. 178 dal 19 de febrem de
1987

Acuerde Ministerial Mo, 183.- fue publicada en ef Registra Oficial Na. 475 del 17 de diciembre de 2001, y
establece una veda total para fa caplura, vents, fransporte, procesamiento y comersiatizacion de |a
especie chuhueco entrs el 1 de enare al 3¢ de junio de cada afio, y para ia pinchagua durante los meses
de marzo y sepliembre de cada afin. Los desembarguss de estas espacies pueden ser destinados para
la elabaracian de la harina de pascado, en un volumen que no exceda el 40% de los desembarqgues, v
siempre ¥ cuando ng sean aptas para eb consumo humano.

Nota 2 - Bases de |a preparacion de los estados financieros

a) Peciaracién de conformiciad y presentacion

A partir del 1 de eners del 2011, los estades financisros individuales de iz compaiiia fueron preparados
te conformidad con las Mermnas Internacionales de Informacisn Financiera {WNIIF), tal como lo indican |as
disposiciones contenidas en |3 Resclucion MNo.08.G.0SC.0 emitids par la Supetintendsncia de
Compafilas en el Ecuador.

Las MIIF utilizadas en [a preparacian de los estados financierss mdividuales corrasponden a g dlima
versitn vigente, traducida oficialmente al idioma castellanc por el IASB, de canformidad con el instructivo
Mo, 8C.08.6.08.008 emitldo por la Superintendencia de Gompafias en el Ecuadar.

bi Bases do madicion

l.os estados financierog de la Compadiia han side preparados sobre ko base del costo histérico. Ei coste
histdrico s2 basa en el valor razonabie de la eontraprestacion enfregada a cambio de los actives
recibidos.

c) Moneda funcional y de prasentacidn

La Compafila, de actardo con lo establecide en la Norma Internacional de Contabilidad Na, 21 (NIG-21)
"Efectos de las Variacionss en las Tasas de Cambio de 1a Moneda Extranjera”, ha determinado gue sl
délar dz los Estados Unidos de América reprasenta st moneda funcional,

Los astados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015 estén presentados en délares de los Estadaos
Unidos de América, moneda funciohal de la Campafila.

d} Meqocio en Marcha

Los principfos contables parien del supuesto de la continuidad de las operaciohas del ente contable.

a




ej Juicios y estimaciones contables.

La preparacion de estados financietos de acuerds con las MIF raquiers que @ adminisiraciin de fa
Compafiia efecile ciettas estimacionas, uicios ¥y supuestos nue afectan la aplicacidn de politicas de
contabilidad y los mantos reportados de activos, pasives, ingresns v gastos. Los resuitados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las sstimaciones y supuesios relevanies se revisan sobre Una base continua, [as revisiones de fas

estima;iones contables son reconosidas en el perfodo en due |as esiimaciones soh revisadas vy en
clalquier periodo future afectads.

Las astimacionas significativas con relacidn a los estados financeros compranden:

Estimacion de cobranza dudosa, |8 depreciacién ¥ vida Otll de propiedad, planta y equipa y propisdades
de Inversion, la provisién para beneficios sociales, la provision para impuesio 2 la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelants,

La Adminlstracian ha ejeraido su juicio orffico al apticar las politicas confables att la preparacdn de los
estados financisros adjuntos, segin se axplica en las correspondientes politicas contables.

Mota 3 - Resumen de ias principales politicas coniables

Las polilicas de contabilidad mencionadas mads adelante ian sido aplicadas congistenternants 2 todos
los parlodas preseniados en estos estados financietos,

a) Cambio en politica contable

La Compariia durante e 2016 adapls 2 enttiends a la NG 18 "Beneficios a los smpleadns” referente a)
cambio en |3 tasa de descuetto utilizada para el gélcule de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patranal v desahucio), para o cual, i3 Compafila, como se sstalblece an la refarlda enmisnda,
procedid para efectos camparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enera del 2015 vy dal
afio 2015, como se detalla 2 continuacidn:

"

Beneficios post-ermplac Patrinenic

Tubilaclan ] Bosultados

L Dasahucio  Tolal

pawonal Acurmuledos
Saldos registrados areviaments al 1 do eners el 2015 4a,845 14543  &1,383 12,325,543
Efccto de adopeidn de enmienda a lz MIC 19 26,988 056 I6,0v4 LN
Saldos reestructurados al 1 de gnero del 2015 ?3,533 22,5099 %4,432 12,2580, 459
Saldos registracas previemants al 31 de didlernbre del 2015 T2,T713 35,744 108,473 14,934,423
Efecta de adapeldn de onmienda a la MIC 19 e siios anteriores 2E,085 BO056 35044 135,044}
Efecte de sdppeitn de la enmienda en ol afio 2005 sobre la ugilidad neta 14,496 5,431 10,927 119,927)
Efecto de adopcion de la enmienda an ed aife 2015 sobre tosultados Integrales {10,432) 1,344 (8,148} 9,148

Saldos reestructurados al 31 de diciembrea el 2015 103,721 505375 154,285 14,875,500

[ == =
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Utilidad Otras Resultado

neta resuitades integral dei
_ mntegrales aig

Utllldad neta y otras resuliacos integrales dei 2015, previamente 2 598, 880 {16,859) 2,582,021
reportados
Efecto de atopcidn de la enmiendz en el afie 2015 sobre la utkidad -
neta {19,927) (i} {19,927)
Efectn de adopcion de la enmianda en el afio 2015 salire resuitados
inkegrales - 9,148 9,144
Utllidad neta y otros resultadas integrales del 2015, renstructurados 2,578,953 {7,711} 571,242

(I} Ihaluido en el rubro de Gastos de ventas y administrativos.

Las tasas de descuents anuales utilizadas on la determinacion de las provisiones por benefizios post-
empleo antes de la medificacion a la NIC 18 para los afios 2015 ¢ 2014 fueron 8.31% y 6.549%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierne, publicada por
gl Banco Central del Ecuador, sin ambargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
maonedas donde no exista in mercado amplio de bonos u obligaciones ampresariales de alta calidad, se
uiilizara |2 tasa do los bonos corporalives de alta calidad denominados en @sta moneda, siendo el dolar
la moneda en la cual se liguidaran estos pasives, ka tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa
promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan
denaminados en la misma moneda en |a que ios beneficiarios serdn pagados v gue tienen términos que
se aproximan a los de las ohllgaciones por pansiones hasta su vencimiento ¥ que para &l 2015 y 2014
correspand(an al 4.36% v 4.15%, respectivaments, Ver ademas Nota 18,

Lo efectes de la adopeion de asta enmienda se detallan antarisrmente y han sido registrados conforme
aio gue indica la mencionada enmiznda.

i) Clasificacidn de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situagién financiera se clasifican en funcion:
de su vensinnienio, ea deelr, como comienies atuelios con sencitmiento igusl oonferior 2 12 meses, 1o
gue estan dentro del cicle norral de la operacidn de la Compafila, ¥ como no gorrigntes, los de
vancimiente suparior a dicho periado.

c) Instrumentos financiercs —

i, Actvos Finansieras no Derivados

La Compafia reconoca inisialmente fos préstamos, cuentas por cobirar v depdsitos en la fecha
en gue se originan. Los otros activos financierss se reconocen Inicialmente en la facha de
negociacion en la que la Compafila comietiza a ser pare de fas provisionss contractuales del
documento,

La Compaftla da de baja un active financiero cuando [0s derechas contractuales a los flujos de
efactivo derivados del active axpiran, o cuando transfiere los derechos a recibir de los flujos de
sfective contractuales del activo financiero en una {ransaccion en 2 gue se transfigren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con [ propiedad del astive
financiero. Cualguier participacién en los actives financieras transferidos que sea creada o
retenida par la Compariia se reconoce como uh active o pasivo separada.

Los activos v pasivos financieros 5on compensados y el monto neto prosentado an &l estado de
situagién financiera cuands, y sdlo cuando, la Compardia cuenta con un derecho legal para
compensar [os monkos v tiens ol propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar e activo
¥ liquidar & pagivo simultdneamsante,

11




La Compafila tiene los siguientes actives financierss no derivados: sfectivo v eguivalentes de
efactive, v préstamas v partidas por cobrar.

il. Efective y Equivedentes de Efsctivy

El efective ¥ eduivalenies de efective s2 sompone de los saldos del sfective disporinla en cajay
bancos £ invarsiones de corto plaze adguiridas en valores aliamente l[quidos, swietas a un
riasge poco significativo de cambios en su valor ¥ con vencimientos ariginales de tres meses o
tnengs. La Compafla para propdsitos del estado de flujos de sefestive considera como efective v
equivalentss de efectivo inicamsnte fos saildos de efactive en caja v bancos.

fii. Préstamosy paridas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos finahciens con pagos fijos o determinables que
ho se colizan an un marcado activo, Eglog actives inicialmente se recorocan al valor razonable
m&s cualguier costo de transaccion directameante atribuiple. Posterior al raconocimiento inisial,
los prestamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usande el método de
interds efastive, menos las pérdidas por deteriore. Los préstamos v partidas por cobrar se
componen da ios deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.

d} Los inventarios se presentan al costo hisidrico, caloulado para productos terminados, sutinistros ¥

e}

materiales, combusatible v lubricantes utiizando el malodo de costo promedio ponderado para la
imputacidh de las salidas de dichos inventarios. '

El salde de rubro no axeede ) valor de mercado de los inventarios,
Propiedad, planta y equipo

i, Recongcimiento Inicial

ims partidas de propigdad, pfanta v equipe son valorizadas al coste menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deferioro. La proviedad, planta ¥ equipe $8 reconocen cormo active si
es probable gue se deriven de allas bansficios scondmicos futures y =0 cosin puede ser
determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipo s presentan principalmente a su costo histaricn, 1.as pérdidas por
deteriom, 21 aplicaren, se reconccenr a fravés de una rebaja adicional en su valor, a los
componsntes afectados. .

Suando pares de una patida de piopieded, plaria v equipe poseen vidas Otles distinias, son
registradas como partidas separadas (componentes principales) del activa,

Las ganancias y pardidas de la venta de un elamento de propiedad, planta y equips son
determinadas comparando os pracios de venta con sus valores en libros, y son reconacidas en el
ealado de resultades cuando se realizan o s conacen,

fi. Cosios Posternores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida util def activo o sy capacidad
productiva, son capitalizados salo g es probable que se derven de ellos beneficlos econdmicos
futuros para la Compafiia v sU COsto puede ser estimade de manera fizble, El valor en fbros de
la parte reemplazada se da de aja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son recanocides en resultados cuando se inclrren.

12




ill.  Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipoe ge calcula sobre &l monto depreciable, gque
correspande al eosto de un active, U otro monte que se substituye por &l costo, menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con hase en el mélodo da linea recta,
sonsiderande la vida 0til establecida para cada componants de la propedad, planta y egquipa.

Las vidas Utlles estimadas de propiedades v equipos son (23 siguientes:

Descrocidn dal bien timero de 2nos
Edificios e instalacionas 30
haves, aeronaves v harcazas 20
fAaquinaria ¥ equipns 10
Mughles ¥ Ensares 10
Equipos de oficing i0
Equipes de computacidn 3
Equipos de transporte 5

Las ganancias ¥ perdidas por la venta de propedades v equipos s caiculan comparando los
ingresos obtanidos con @l valor &n lbras vy ae reconocen en el estado de resuliados integrales.

Cluando sa venden activos revaletizados, los importes incluidos en ofras reservas se traspasan &
resenas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades v equipe excede su monto recuperable,
este e reducido inmediatamente hasta su valor recupearabla.

Los métados de depraciacion, vidas Utiles v valores residuales son revisados en cada gjercicio v
g8 a|ustan S 63 NeECesaro. '

1 Representan acciones en compailas, regisiradas al costo de adquisicion

q)

peterioro

I Aciivos Financieros

Las aciivos financierss son evaluados por la Cetmpaita en cada focha de presentacién de los
estados financieras, para determinar si existe evidencia objetiva de deteriorn, Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurndo un evento de perdide despues del
reconasimients inicial del active, con efactos negativos en |os flujos de efeclivo futuros del ackive
(ue puedsn estimarss de maners fiable

La evidencia objetiva gue un activo financiero esta deteriorado pueds incluir &l incumplimiento
de pago por parte de un deudor, [a reestructuracion de un valor adeudado a la Coempafiia en
términos que dste no tsne ofra alternativa que aceptar la reestruciuracian, indicadores que =l
deudor ¢ emisor entrard en bancarrota, o [ desapancion de un mercado active para una
inversidn,

La Compafiia considera la avidencia de deteriore de las partidas por cobrar a nivel especifico.
La evaluacicn se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendlentes de cobre al final de cada verlode y representa fa major estimacion de la gerancia
sobre las pérdidas en qus padrlan incurirse por este concepto.

Los saldos de las cuentas por cobrar cllentes se registran a su valor razonable, nefo de su
estimacian para cuentas mcobrables. La estimacidn de cobranza dudesa es detsrmmnada
cuando existe una evidencia cbjetiva de que la Compaiiia no podra recuperar 2l valor Integro de
las cuentas por cobrar de acuerds con los térmings originales establecidos, En adicion, 2
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Administracion registra  esfimaciones con hase en evaluaciones efactuadss a clienfes
es;:ecrﬁcos & |05 cuales se les deba iniciar © se les ha iniciado una accidn Judicial ¥ a clisnfes
gue evidensian una difls situactdn econdrmica.

El saldo de |a estimacian es revisado periddicamente por la Gerencra para ajustarlo a los nivales
recesarios para cubrir las pérdidas petanciafes en las cuentas por cobrar. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se rdentifican come tales.

Las peérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd ohjstivarments
refacionada con un evento ocurrido después de qua |z pérdida por deteriore fue reconocida,

i. Activos ng Financieros

El valor en libros de los aclivas no financieros de |2 Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido aclivo, &t revisado an la facha del estade de situacidn fingnciera para
determinar gi existe algdn indicie de deterioro. 3 axsten tales indicios, entonces se estima &
valor recuperable del activo,

El valor recyperable de un active o unidad generadora de efectivo €8 &l valor mavar entre su
valor en uso y su vaior razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
52 descuentan los lujos de efectivo fitures estimados a su valor presents usando una tasa de
descuente antés de impuesto gque refleja 85 valoraciones actrales del mercado gobre a! valor
a2t dinars en of tempo v oz Nestos espedificos que puede tener en ol activa, FPara propositos
de evaliacion del deteriore, los activos son agrupados juntos en un pequefic grupoe de activos
llamados 'unidad generadora de efective" gue generan flujos de entrada de efectivo
provanientes del uso conifnue, s gue san independientes de los flujes de entrada de efectivo
de ofros actives 0 grupos de aclivos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en dibros de un active o su unidad
generadara de efective sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriora son
reconocidas en el sstado de resultados,

Las pérdidas por detardors reconocidas en perlodes anferiores s revisan en la fecha de cada
estado de situacidn financiara para determingr g las mismasz se han redocido, Las perdidas por
deteriorg se revierten =1 existe un camble en los estimades utflizades para detarminar e valor
razonabda, Cuando se revierte tna pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puade
axceder al vafor gue habrla sido determinado, neto de depreciacidn ¥ amorlfzaciones, si ng se
hubiese reconocido una pérdida por detericro.

Provisiones y contingencias

Las abligacionses o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades &n gensral, 8e reconooen como pasivo en el estado de situacian
financiera cuandoe exste una obligacion fegal o implizita meutante de avenins pesados, es
probable gue sea necesano un desembolso para cancelar la obfigacion ¥ & monto puede ser
razonablements estimads, Ei Importe reconocide como provislon correspands a8 la mejar
eslimacion, a la fesha del estado de situacion financiera, del desembelsc necesario para
cancelar [ ohiigacion presents, tomando en consideracidn los riesgos @ mcaridumbres que
rodean a la mayorla de los sucesos y circunstancias concuentes a la valoracion de éstas.

Cuandg no as probable que un flujo de sallda de beneficios econdmicos sea requends, o e
monto ho pueds ser estimado de manera fiable; la gbligacion es revelada como un paswo
contingente. Obligaciones razonablements posibles, cuyva existencia serd confirmada por la
OCUTrENCia o nd ocurencia de uno 0 mas eventos futures son fambidn reveladas como pasivos
ctnhtinoantas g menos que 2 probabilided de un fluje de gatida de peneficios eoondrmicns sea
remota,

Reconocimianto de ingresos y gastos—

Los ingrescs provenientes de la venta de bienes en ef curso de las aclividades ardinarias son
reconocidos al valor razonable de |a contrapaitida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
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descuentos, honificaciones o rebajas comerciales y del impuesto &l valor agregadao.

El ingraso por servicios 28 reconocide en resultades cuando el servicis es prestado. Los
ingresas son reconocidos cuando sxiste evidencia persuasiva que el rigsgn v 1os benedicios
significatives de propiedad han sido transferidos al comprader, ¥ no subsisten inceridumbres
significativas relativas a la recuperacidn de |a consideracion adeudada, Jde los costes asociados
o por fa posible devolicion de los bienes negociados.

Los gastos son reconosidos con base en o cautsado o cuando son incurridos.  Se reconoce
irmmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado no produse beneficios econdmicos
futuros.

Impuesto a ia renia~

El gasto por impuesto a la renta estd compuasto por &l impuessto corfients y et impuesto diferido, -

El impuesty a la renta cornente v diferdde son reconocidos en resuiados excepto gue se
relacione a partidas reconocidas en otros resultades integrales ¢ directamante en el patrimonia,
an cuyo caso e monto de impusste relactonado es reconocido en ofres resultacos integrales o
en €l patrimonic neto, respeclivaments

El impuesto corriente 5 e impuesto gue se espera pagar sohre 2 uilidad aravable del afo
utilizando 1a tasa impositiva aplicable v coalguier sjuste al Impuesto por pagar de afos
anterioras. El cargo por impuesto a la renta corrients se caloula mediants 12 taga de impuesko
aplicable a las utlidades gravables y 2e carga a los resultados del aifo en que se devenga con
base en al Impuests por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuasto del 22% sobre fas ulilidades gravables, no obstante, |z tarlfa impositiva se incrementa
al 25% sohre |3 proporcion de la base imponible que corrasponda a |a participacian directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarics ¢ similares, que sean residentes en paralzos
fiscalas o regimenss de menar imposicion,  Si-dicha participacion excede del 50%, | tarifa
aplicable para la compafila serd del 25%. Se puede reducir 8 tarifa en 10 puntes porcentuales
gobre lag ubilidades sujelas 4 capitalizacién {la tarifa de impuesto a ia renta fue del 22% sobre
las ulilidades sujstas a distribucion v del 12% sobre las uilidades sujetas a capitalizacidn para &l
ano 2016}

El impuesto a la renka diferido es recenccido sobre [as diferencias lemporales existentes antra el
valar an libres de los actives v pasivos reportados para propdsitos financieros v sus
correspondientes basas tributarias.

El impuesto 2 la renta diferide es medide a la tasa de impuessio que se espera aplique al
rnoments de la revarsion de las diferencias temporales de acuerde a la ley de impueste a |a
ranta promulgacda o sustancialmenie promulgada a |a facha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si exisle un derecho legal de compensar lus pasivos ¥
activos por impuestos conientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la
misma autoridad Yributaria sobre la mistna entidad sujeta & Impuestos,

Un acilvo por impueste diferido es reconocide por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicias futuros v difsrencias temporales deducibles, en la medida en que sea probabie due
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser Wilizades. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha de raporte ¥ son reducides en la medida que
no sea probable que los bensficios por impuestes relacionados serdn raalizados.

Solo se compensan entre sl y, consecuentemenia, se presentan en los estados financieros por
su importe nets, los saldos deudores v acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, v siempre gque los oréditos fributarios respectives no se hallen prescritos v
gus, ademas, se relacionen con el mismo o de impuesio a4 compansar,

Las diferencias entte & valor contabla de los activos v pasivos, y su base fiscal guneran los
saldos de impusstos diferides de aclive ¢ de pasivo que se calculan wilizando las tasas fiscales
gus 52 espera que estén en vigor cuando los sctivos v pasivos se realicen,

El valor en Boros de los activos por impusstos diferidos se revisa en cada cierre de balancs y se
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reduce en la medida en que ya no sea probable gue se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permilir que parta o tode el activa o pasive por impuestos diferidos se pueda
compeansar,

El impueste diferido originade por un cambio en el importe en libros procedente de ia
revaluacion de las propiedades, planta y equipa deberd reconocerse en al resultado integral,

Jubilacion Patronal ¥ Desahuclo

El costo de estos beneficios definidos esiablecidos por 13 leves laborales ecuatorianas s
registra can cargs a 108 gastos del gjercicio v suU pasivo representa 21 100% del valor presente
de 1a obllgacidn, a |a fecha del estado de situazitn financiera, para todos los trabajadores que 3
esa facha se encontraban prestandoe semvicios a @ Compadla. Dichas provisionas se
detsrmman anualments con base a estudios actuariales practicados por un  actuario
independiente usando & métode de credito unitario provectado. El valor presente de la
ohligacion de bensficio definide e determing descontando los flujos de salida de efectivo
gstimado uvsande la tasa del 4.14%. Esia tasa eguivale a la tasa pramedio de los bonos
corporatives de alta calidad, l2s cuales estan denominados en la misma maonada en 2 que o3
beneficios sordn pagados ¥ dque tienan términos que se aproximan a los t&rminos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdesis actuanales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicion a la tasa de
descuentn, lasa de mortalidad, edad, saxo, afio de servicio, remunaraciones, Incremento futuro
de remuneracionas, kasa de rotacion, antre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que suigen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios an log supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultade integral
en el periodo en el que sirgen.

Los costos: de log servicios pasados se reconncen inmediatamente en resultados del afio,

Al clerra del afio las provisionss cubren a todos o5 trabajadores,

Mota 4 — Nuevoes pronunciamientos contahies

A la facha de emisidn de esios estades financieros, g2 han publicado nuevas nomas,
modificasionas e interpretacianes que toedavia o han entrado en vigencia v que la Compafila no
ha adeptado con antisipasion, las crales &2 detallan a continuacion:

Efectiva a parfr de periodos que inicien n

despueas de

NlE= Litule
HiIF 9 Instrumentos financieros Eners 1, 2018
HIIF 15 ingresos procedentes da

contratos Enero 1, 2018

caon clisntes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
MIIF 2 Clasificacion y medicion de Enerc 1, 2018

transactiones de pagos
hazados en acomones

Modificaciones a |la KIF
10
vy WIC 28

Maodificactones a la MIC 7
Modlficaciones a la MIC
12

Venta a Aporlacldn de Blenes
antra un Inversionlsta y su
&sociada o Megocio Conjunta

Iniciativa da revelacion

Reconocimionte de Activos por
Impuestos diferidos por
perdidas no reallzadas

Fecha a ser determinada

Enaro 1, 2017
Enero 1, 2017
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Mota B — Administracion de riesqos

b}

La Compafifa esta expuesta a resgos de mercado en el cUrso normal de SUs operacionss; sin
emibargo, fa Administracion sobre |3 tase de su conocimiento tecnico y 5U experencia, astablecs
paliticas para el control de los rissgos crediticio, de liguider, tasa de interés v operaciones,

Maren de Administracion de Rigsgo

Las polificas de administeacian de riesge de o Compaitla 2on establetidas con. &l objsto de
identificar y analizar los rissgos enfrentados, filar Imites v controles de fesgo adecuardos, vy para
monitorsar los nesgoes v el cumplimiento de los limites. Se revisan regularments ias paliticas y los
sistemas de administracion de riesge 2 fin de due reflgjen los cambios en las condiciones de
mercado y en |as actividades. La Compafila, a través de sus noimas v procadimlentos da
administracidn, pretende desarrcllar un ambients de control disciplinado ¥ constructiva en el gus
oo \os empleatos entiendan sus roles y obligacionas.

Riesgo Crediticio -

El riesge de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instruments financizro no cumple con sus obligacianes canfractualas, ¥ s ofigina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras clientas por cobrar de la Compaiiia.

El rigsgo craditicic es conkrolado a fravés de la evaluacidn ¥ andlisie de transaceiones individuales,
para i cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se estina remota para
determinar la provisian reguerida por incobrabilidad.

Exposicion ai riesgo de crédito:

La exposicion mdxima al riesgo de credito para présiamns ¥ paridas por coirar a ld fecha del
balance fue:

al 31 de Diciembre

2018 20145
Efective v agiivalentes de sfective 2 897 804 2,183,900
Clienbes comerciales 5,815,876 2347513
Tota £,413,672 4,531,718

0} Rigsgo de liguide? -

El riesgo de figuidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitades para cumplir con sus
ohliigaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante 1o entrega de
efective U ofros activos finahcieros, El riesgo de lfquidez surge por la posibilidad de desajliste entre
tas necesidades de fondos (por gastos operativos v financigros, inversiones en activas, vencimisntas
e daudas v dividendos comprometidas) v lag fuentas da los mismns (ingresas raducks de reecates
de wvalorss negociables, del cobro de cusntas de clisntes y &l financiamiento con entidades
financieras}. La gastion prudante del rigsgo de liguidez implica mantener suficfente efectivo y valores
nagociables y contar con la disponibilidad de financiarmiento en los bancos.

l.a Compaiia al cierrs de los estados financisros no présenta pasivos de lArgo plazo ni obligationes
oo ingtituciones financieras, 03 pesies de oo plazo estan consfitlides principalmente por
proveedores y otras cusntas por pagar de corto plazo por 1o due no gsta expusstc a un nesge alto
da credilo,
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dy Rizsge de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Comparifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a traves de
|z optimizacion de fes gasios, deuda y patrimenio. La politica de la Compafla s mantenar un niveal
de capital que le permita conservar la confianza de Ios inversionistas, los acresdores v &l mercado, y
sustentar el desarroilo fuluro de los distinkos negocios que desanrolla. La Compaiila no estd sujeta a
reguarimisntos exkernos de incremento de capital.

Bl indice deuda-patritmorus zjustado de la Compaifa al rming del periode de los estados
finrancieros &3 el siguiznte:

al 31 de Diclambra
2016 2015
Tatal Pasivos 4446045 5801,151
Mienos (Efective y equivalenias de afactiva) (2,887,804} -2,183,900

Dheuda Todal 1,548,241 3,647,251
Palrimonio 20,816,041 18,502,716
indlee deuda patrimonio al 31 do diciembre 1% 20%

Nota 6 — Efectivos y equivalenies del efective

Un defalle de efective v equivalentas de afectiva al 31 de diciembre del 2018 v 2015 a5 el siguignts:

al 31 de Diciembre

2076 25
Caja 3,551 5,192
Bancos (i) 2Bi7 422 2,193,920
Inversiones 135,421 -
Totat 2,857 383 2,198,122
Sobregiro bancario  {59,58%) (15,222}
28497 804 2,183,900

(i} Corrasponde los saldos de cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.

Mota ¥ —Cuentas por cobrar comerclales v no comerclales:

Cuentas por cobrar comerciales:

Un detalle de 1as cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre dal 2018 y 2015 es af siguiente:

q
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&k 31 de Diciembre

2016 206
Clientes del extetior 1062323 1,281,595
Cllentas locales 2,148 704 2347 8110
3,231,028 3 T30515
Pravision para cuentas incobrables {51,353 (51,353

3,179,678 5 BEA162

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de harina y aceile de pescade, cuyns
vencimientos son corrisntes {maxime 30 dias) y no generan rendimientos financieros

Cuentas por cobrar no comerciales:

Un detallz de las cuenlas por cobirar no cometsiales al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 as &l slguients:

at 31 de Diciembra

I 1] 2015
Impuestos diversos (0 V75,084 534,020
Prestamops v anticipos al personal 324,966 229 480

Oiras cusntas por cobrar - 1,000 1,000
1,101,048 754,511

{ii Se compene del crédito tributarle generads por el pago del Impuesto al Valor Agregado v de aios
anteriores por impuesto a la renta. {vease en la nota 163

Nota 8-lnventarios

Un detaflle de inventarics al 31 de diciembre del 2018 y 2015 es &l siguients:

al M de Diciembrs

2016 15
Froducta tenminado 1,320,470 1,434 533
combustiles y lubricantes 43,194 12,680
Suminlstras y maieriales 70,806 88,040
Repuestos ¥ tmateriales 438 579 I79.BTS
Clrimicos 10,936 1,358
Surmmistros de aficing 2,621 2,782

1,886,856 1,928.407

Mota 89-Fropiedad, planta y eguing L{

Composicién y movimiante:

(Véase pdging siguients)
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Mota 1d-Invergicnes en acginnes

La Compafila al 31 de dictembre de 2018 mantiene una inversion en acciones en la Compadia Inver-
Aurea 8 A, por un valor de USS898,508.16 que representa el 48 51% de las acciones y mantiene U
saldo aports para fulure auments de capital por un valor de US$ES 776,702.70. Bl valor noming! de
cada accién es de JS$1.00.

Nota 11-Otros activos no corrientes

Un detalle de ofras activos no corrtientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 s el siguente:

al 31 de Diciembre

2016 2015
Derecnhis o2 ust Lady Woreen 124 006G 124,000
Darechos de supo de pesca Island Pride | 93,000 0,000
214,040 214,000
{-)Amortizacion acumulada {35.425) {28,725)
174,575 185,275
Cuentas por Cabrar El Velero 42364 -
208,939 . 185,275

Motz 12-Obligaciones bancariag

Un defalls de ohligagiones bancanss al 31 de disiembie del 2016 y 2015 &5 &l siguiente:

al 31 de Diciembre

2018 2013
Corrlente:
Banco Bolivarlana C.A. {B) = 143,418
Banco Produbanaca {1 - 12,578
- 155,997

{i" Al 31 de diciembre del 2015 comesponds & un préstamo con el Bance Bolivariano a una fasa
anual de 9.5% {(respustabie). Esta obligacidn se origind el 20 da diciermbre de 2012 ¢on pagos
mensuales hasta |a facha de vencimlento de la misma, 16 de diciambre de 2018

(I A8 31 de diciembre del 2016 corresponden a 108 sigUentes prestamos,

\ Operacién Mo. Fecha 1_:1& Fec_ha_ e Tasg da
CONcesiin  vencimiento inMerés
CARIOTIG021171100 12013 29022016 O%
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Nofa 13-Cuentas v documentos por pagar — proveedores

Ln detzile de ohligacienes bancarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015 a5 al siguienta:

al 31 de Diciembre
2016 20148
Proveedores Locales 2 933,538 4213214
2.933,53% 4213214

Los términes v las condiciones de los pasivos, san las siguientes:

- las cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se cancelan
en &0 dias.

- Las obras cuentas por pagar no devengan iniereses v su plaze promedio de cancelacion es de 3
meses.

- La informacion schre los ohjetivis v las politicas de gestidn del riesgo financiero de la
Compaiia sa incluye en la Nota 5.

Noia 14-Ofras cuentas por pagar

Un dataliz de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre dal 2016 v 2015 es el siguiente:

al 31 de
Diciembre
208 2015
Cuentas por pagar empleados 0.00 24445
Crentas por pagar provisionas 37 536,31 341096
Anticipo de glisnies £2,163 84,458

100,088 68,310

Mota 115- Pasivos acumuladas

Un detalle de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el sigments:

al 31 de Diciernbre

2016 2015
Sueldos por pagar agz2.4¥ 825
Bensficios sociales de Lay {) 29,925 32434
Farlicipacian trabajadores por pagar 5232 233 5B2 Y80
|[ESS - Apottes 44728 35,8921

597,269 665,641

(] Incluyen las provisiones realizadas per la Compafila para gl pago del Decime Tercer Sueldo, LJ
Dé&cimo Cuarto Sualdo, Yacasionas, antre ofrds menores
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Nota 16-Impuestos ¥ retenciones por cobrar y pagar

Los saldos de ias cuentas por cobrar y por pagar al SR al 31 da diciembre de 2016 y 2018
se companen de |a sfiquients manera:

31 de diciembre

2016 2015
Saldos por cobrar . - ,
VA, en compras £88 380 AR5 BT
Cuentas por cobrar SRI NG 142,186 34,337
Relenciones WA _ 44,544 33,087
775,084 534,021 .
al 31 de Diciembra
208 2015
Saldgs, por pagar, _ )
Retenciones en fa fuente del IVA 75,645 43,869
Impuesto al valor agregado por pagar 2,695 3,704
Impuesto a |a renta por pagar { vease nota 15) 345;595 388,385
Petenciores 2n fa fuerie nor pagar 40,4049 36,523
Cuenias por pagar SRI - -
Compensacion Solidaria IVA 2% {2,506.97)

461,843 472,801

Mota 17-tmpuesfo _a la renta

174

17.2

knpuesio a 18 renta reconocido an resuitado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 204Gy
2015 s compons de fa siguiente manera:

&l 31 de Diciembro

2018 le) L

rmpussto & lgs, Ranancias gofrients _ .

Impaesto Corrlente sobra lgs heneficios del abn alE D JAUHTY
Totaf de impuasla cotrienta g0, 081 748,575
mpuastn 3 |35 Tanancias difsfide

Fefacionads oen el origan y Ie reversian de difenzncas Lamporanas - 10433
Tetal Impuesto difarlde u 10,523
Teital gasto indresd) por implesta a la renta £08.0 TEO.056

Conciliacidn dei resultado contable-tributario

Las patides gue principalmente afetiaron fa utilicat soneble con ta utiidad tibutable -
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tde la Compafila, para la detarminacion del impuaste a la renta en los afios 2018 y

20158 fuaron ke sigtianies:

LHilidad antes de provision para impuesto a ta
renta

Mas {menos) paridas de concillacion;

Ingresos Exentos
C3astos no deducibles
Deducciones adicionales

Particion trabajadores ingresos exentos
Utilidad gravable

Impuesto a fa rentz tasa 22%
impuasta & [a renta sobre |2 uiilidad reinvertida

Tasa de impuesta
Tasa de impuesto

- Anticipo minimo del impuesto & la renta

al 31 de Diciembre

2016 2015
2,859,318 3,308,876
. (115,568
364,630 146,405 -
{14,444) -
" _ 1?L3§£
2,308 504 3,407,148
2,108,504
1,200,000
22% 22%
12%
804,091 7495873
- 290 064

A partir del afio 2010, ss debe considerar como impuesto a fa renta minime el valor deal

anticipn calctlada, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dei active, 0.2% dal

patrimonio, 0.4% de ingresas gravados v 3.2% de costos v gastos dedugibles. Dichos

rubiros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tribuiarias.

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, 1a determinacian del saldo del impueste a [a renta

por pagar fue como sigus:;

Impuesta a la renta causado
Mahos

{-3 Anticipo minimo

{-} Retencionas en la fuente en el ejercicio
fiscal

{~} Créditn tributario generado por 15D

Impuesto corrents & pagar
17.3 Tasa efectiva

2016

a! 31 de Giciembra
20158

B0&,031

(12,098)

748,573

{112,460)

(250,304) (248,758)

345,697

288 285

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, las fasas efectivas de impuesto a ia renta fueron:
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al 31 de Dlciembre

2018 2015
Utilidad antes de provision parg impuesto a |3 renta’ 2959318 3358478
tmpuestc a fa renia cotrients : 608,081 748 E73
Antizipe minimo &2 impuesto a fa renta - 280064
Tasa efectiva de impuesio 20.85% 22.32%

[

Gurante & afio 2016 y 2015, af camblo en las tasas efectivas de impuesta a I renta
flre como sigue:

al 31 de Piciembre

2016 2015
Tasa impositiva legat 2% 22.00%
Decrernento por ingresos exentos -0.64%
Incremento por gastos no deducibles 1.60% 0.96%
Disminuctdn por deducciones adicionales  -3.05%  .00%
Tasa impositiva efectiva 20.55% 22.32%

17.4 Reformas iributarias

El 20 de mayo del 2018, se emitic 18 Ley Organica de Solidaridad v de Coiresponsabilidad
cidadana para la Reconstrucciin y reactivacion de |as zonas afectadas por el tarremolo del 16
de alwil de 2318, a continuacian, se detallan los aspectas mas imporantes de la mencionada
Lay:

= Se esfablece la contribucién  solidaria  sobre bignes inmueblas v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuadar equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraise fiscal.

v Se establece la confribucion solidaria det 3% sobre la utilidad gravable del gjarcicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades scondmicas, y gue
fusran sujetes pasivos de impussto a la renka,

= Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afos a a8 inversiones
realizadas en fas provincias de Manabl y Esmeraldas.

e Exoneracioh del lmpuesto a la Salida de Bividas 5D y aranceles aduanetos, a las
Importaciones aefectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afactacion
aooholmica directa en sus activos productivas como consecuencia del desastre natural
¥ gue tangan su domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

»  Exoneracion del page del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejersicio
fiscal 2015, a los sujstos paswos que hayan sufrido una afectacion directa sn sus
activos o actividad econdemica, como consacuencia dof desastre natural, cuyo domacilic
sed en las zongs afscladas. Los sujetos pasivos gus ya hubieren cancelado diche
saldo tendran derecho a la devolucion del mismo,

o |ncraments de la tarifa del IVA al 14% por al perlodo de un afo.
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»  Devolucion o compensacion de 2 puntes poreenfualas adicionales del 1WA _pagadb oK
las transacciones reaiizadas con dinero elecirénico.

Ei 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Crganica de Incentivos Tributarios para varios
gectores productives e interpretativos del Art, 547 del Codigo Organico de Organizacion
Tertitarlal, autonomla y descentralizacian que establacid entre otros o siguisnte:;

»  Para efectes da |1a base imponihle del ICE, se establece un cambio en la definicisn del
precio ex adutana, el cual equivale a la suma de |as tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la auioridad aduanera al momentn de desadueanizar los
productos importados mds & valor en advana de los bisnes,

s 5o establece que lss Cornpafias tendran una deduccion adiclonal del 100% por los
gastes de seguros madicos privados yio medicina prapagada contratados a favor de
sus trabajadores, siernpre que la cobertura sea para la totalidad de los traba)adores.

A peticion de| Minfsterie de coordinacion de la produccidn, emplen vy competitividad, madiante
Decrefo Ejecutive Mo, 1342 det 13 de marzo de 2017 v los anteriores Decratos No. 1044 del 25
e mave de 2016 y No. 11086 del 30 de junio de 2018, exonerd 2 los cantones de las provincias
de Manabl y Esrneraldas, del pago del 100% del saldo del anticipo de Impuesio a la Renta del
2016 y el anticing del Impussto a la Ranta de 2017,

Mota 18 — Reserva para Jubilacién Patronal ¥ Desahucio

Los siginentes cuadros resumen muestran los componenies del gasto neto reconocido en sl
estado de resultados en concepio de planes de beneficios a los empleados, como asl tambien
los importas reconocidos an el estado de siuacion financiera, para los planes respectivos:

_31de ;Jjgigmbre Reestructurade (%)
2016 2015 2014
Jubilacisn patronal 128,835 143,721 73,833
Bonficacion por desahucio 83272 5870 .. 2459
162,210 154,268 496,432

El movimiento del pastvo reconocido an el estado de situacion financera fue como sigus:.

_.Jubilacion patronal o Desabuco

2016 2015 20186 - 2015
Saldo inicial (i) 103,721 73,833 50,575 22 589
Costos aborales {if) 29,078 25,295 13,129 13,161
Costos financsros fii 4,522 3,064 2,205 8938
Pardidas {ganancias) actuariales (i) {1,483) 10,057 450 8,182
Costo de servicios pasados (i) - - - 7,695
Beneficlos pagados - - {3,007 -
Efecto de reducciones {iii) {6818 {8528} - -
Saldo final 128,938 103,721 63,272 50,575

{Ii Saldos reestructurados, Ver Nota 2.2,
{iiy El gasto registrads en el afo 2016 de USS 48,302 (2015: USH &0, 153).
{iliYOtros resultados integrales reconocidos en el afio 2018 de USET 821 (2015 US5T 711},
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Las principales hipotesis actuariales usadas fusron sobre una base de aproximadaments 108
personas (2015 109 personas),

Nota 18 -Saidos y transacciones con compariias ¥ partes relacionadas

El siguients s un resumsn &= las prncipales transacciones realizadas durante los afies 2018 ¥
2015 con compaiilas y partes relacionadas.

19.1 Transacciones
Ourante el 2046 v 2015 se han realizade diversas transacciones con enhidades

relacionadas que han omniginado gastos & ingresos registrados en las cuentas de
regultados correspondientes. A continuacidn se resumen los montos de las principales

fransaccionas,
2818 2045

Yonta de serviclos _ _
Sardipac 5.4 10,000 25,825
Tunatranspoit 1,200 1,200
Venta de bisnes
Sardipac 5.4, 95,840 628,118
Compra de bienes
Eurcfish S5.A. 3,304,649 3,508,171
Sardipac 5.4, 348,041 371,855
Secean Oil 1,412,381 1,223,614
Pesruera Atures del Pacilco - 8,876
Lompra de servicios
Dipec 5.A. 54,000 54,000
Trotop 5.4, 252,608 179,170
Pestuera Atunes del Paciflco 127,515 153,060
Luning Overseas del Ecuador 60,000 £0,000
Tunatransport 137,741 134,801
Jararmnitransport 158,915 119,245
Fishmar - 2,147
Cauna Yala - 372,501
Ceean Ol 58,530 -
[ntereses cobrados
Sardipac 5.A. 40,676.31 44,905
Boombolsos
Sardipac 5.A. 44,096 10,217
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19.2 Cuentas por cobrar y pagar compaiiias relacionadas
Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmentz de las
transacciones de venta. Las cusntas por cobrar no estén garantizadas por naturaleza,
No existe ninguna provision para las cusntas a cabrar de partes vinculadas

Las cuenias a pagar a empresas refacionadas surgen principalmente de las
fransacciones de compra

al 31 de Diclembie

2018 2015
Cuentas por cobiar corriente (i)
Accionistas 118206 72,081
Sardipac G.A, 1,275,954 g55,697
Interds por cobrar Sardipac 185,335 145,429
Tunatransp 44 -
1,581,489 873,206

al 31 da Dicigmbra

2HE 2018
Cuenlas por cabirar no coltierte (i)
Sardipac S.A. 2,831,634 3,090,793
Invar Awrea SA. 78,703 642,847
Bastis 5.4, 60,786 60, 786

3,660,123 3,794,427

al 31 de Diciembra

2016 2015
Cuentss por pagat corriente (i)
Pividendos por pagar accionistas 101,504 101,504
104,504 101,504
(i1 Al 31 de diciembre del 2018 vy 2015, sstas cuentas s& anginan por préstamos para

capital de trahaje v otres financiamientos, [0 mismos gue no gensran interés y no
tienen fecha especifica de vencimiento.
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19.2 Precios de Transferencla

En &l Segundo Suplements del Registro Oficial No. 511, def jueves 29 des mayo dal
2015, se publled fa Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC5-GQO00455,
refacionada con la presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de
Transferencia. Esta resafucion establece ef conterido del Anexo de Operaciones con
Maries Retacionadas y ol Informe de Pracios de Transferencia.

Esta nueva normativa sefala;

1. Loz sujetos pastvos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion dal régimen de precios de transferencia conforme & i3 Ley de Régimen
Tributarie Inferno, dantre de un misme parlodo fiscal hayan sfectuado operacionas
con partes relacionadas &h un monto acumulade supenor a tres millones de
dolares de ios Estados Unidos de América {USD 3,000.000,00), deberan presentar
al Anexa de Qperaciones con Pares Relacienadas. 9 el mento es superior & los
gwnce millones de ddlares de fos Esfados Unidos de Améreca (USD
15,000.008,00), dichos sujetos pasives deberan presentar, adicionalmente at
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, el Informe de Precfos de
Transfarensia

2. Para efectos de caicular &l monto acumulade refarido en el punio anierior para la
presentacidn fanto del anexo como del informe, e sumaran los montos de
aperaciones con partes relacionadas, excepio las que cotraspondan a:

al Aportes patritnondafes en efective, en ddlares de los Estados Unidos de2
Armérica;

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasve o
patrimonio, sismpre que no afecten a resuliados;

¢) Pagos en efectivo, &n dblares de lps Estados Unidos de América, de
rendimigntos patrimoniales (dividendos) o pasivos,

dy Ingresos sefialados en los articulos 27 vy 31 d2 la Ley de Régimen Tributaric
interno, asl como activo, pasiva o egresos del sujeln pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos;

gl Operaciches con entidades de derecho publico scustoriano o empresas
plblicas ecuaterianas;

fy  Operaciones gque estén cubiertas por uma metodelogia  aprobada vis
absolucich de conswlia previa de valoracion, Suando se trate de operaciones
entre partes relacionadas

La Compaiila esta realizando el esiudic de prectins de transferencia de fas
transacciones efectuadas con  pares relacionadas  locales yo  del  exterior
comespondients &l afe 2016, requerido por disposiciones |egales vigentes.

Diche estudia consfiiyye und Daee para determingr 30 'as opetasiones oon paies
retacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproviman a valores
de plena competencia. A |a fecha de emisidn de los presentes estados financisros,
dicho estudio sg shcuentra en proceso de gecucion ¥ la Administracion de |a
Comnpaiiia considera gue los efectos dal mismo, ¢i hublere, carecen de importancia
relativa.

Mota 20 —~ Capital Sogial

Al 31 de diciemibre de 2096 y 2015 g capltal social de 12 Compafila sscisnde a US52,312 800
constittido por 2,318,800 acciones ardinanas a un valor nominal de U551, 00,

Sus acciones se encuentran distribuidas entre el Sr. Juan Carlos Calero Velasco y el Sr.
Angel Diaz Garcla ambos con un 50% sobre el capital,




MNota 21 — Reservas v Rgsuitades Acumulados

21.1 Reserva legat

Ce acuarde con la legistacion wigente, fa Compariia debe aproptar por lo menos &l 10% de |a
uitidad nela del afie.a ung reserva legal hasta que gf salde de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La resarva legal no esta disponible para diskribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

21.2 Resultados acumulados ~ pot aplicacion primera voz de fag NIIF

Los gjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Monmas lntarnacionales de
Infammacion Financiera "MIF” gue se ragisiraron en &l patrimonio en la cuenta Resulftados
aclimulados, subcuanta "Resuitados Acumulados provenientes de la adopoion por primera
vaz de as "NIFF", que generaron un saldo asreedor. solo podran ser capitalizados en la parts
gque excedan sl valor de ey pérdidas acumlladas y las del diimo gjercicic scondmico
cancluide, s las hublersn; utlizados en absorher pérdidas; o devuelio en el caso de

liquidacion de la Compaiia,

MNoia 22 Ventas Netas

al 31 e Bleiambre

2015

20056
Wanias Locales
Harlha de pescado 23,462,151 20,547,473
Aceite de pescado 660,593 1,852,543
Desperdicio miga atlin 76,073 13,848
Venmtas de pesca 278,409 266,118
Otrog ingrasos 307,891 1,967 955
(<) Descuento en venta local __ {8B,935) (18,558]
24,605,182 25,329,380
yentas gl exkerfor
Harlna de pescado 5,394,028 8,458,270
Acejte da pescado 3,030 870 1,576,435
{-) Descuanio en venta extarior {150,358} (8,568)
11,283,540 11,376,186
entas hetas 35,979,722 36,705,566




Mota 23 — Costes de Operacidn

Costos directos

Costos indirectos

Costo de venta

Total costos de pperacidn de harina de pescado

Costos de operacidn barcos pesguernas
sueldos, salarios y otros henefictos
Combustibles e insumeos

Wateriales y suministros de operacian
Mantenimiento y reparaciones

Sepurcs

Comunicaclones

Otros gastos y 5ervicios de operacién

Total costos de oparacion barcos pesgueros

Total costos

2 ¥ de Diciempre

26 2015
(3,037,567} (2,925,828
3,037,567 2,925,826
26,466,085 24,135,993
26,466,095 24,139,993
493,537 739,404
340,766 431,837
160,672 48,452
190,882 1,270,491
45,332 39,294
5,637 10,516
261,886 1,652,993
1,499,762 4,193,986
27,965,857 28,333,979




Nota 24 ~Gasios Operativos

WA gasto
Gastos sueldos v salarios
Honorarivs y comisiones administrativos

al 31 e Diciemhbre

Farticipacon de los trabajadores en utilidades

Sanicins

Mejoras adecuaciones y mantenimientos
{itros gastos administrativas
Empuastos y contrlbucichaes
Jubilacion Patronal

Desahticio

Otros gastos

Giastos de ventas

Gastas de publicidad ¥ marketing
Gastos de expattaciin
Crepreciaciones v aimortizaciones
Toekal gastos de operacidn

Suminlstros y materiales administrativos
Otros gastos administrativos

Mejoras, adesuaciones y mantenimiento
Suministros y atensicn Madica
Honorarios y comisiones Administrativas
Arriendos

RDanaciones ! Propinas y Obsequios BP
Hospadajs

Alimentackst y refrigerios

Total gaskos de oparacion barcos
Resqueres

Total da Gastos

Mota 25 - Gastes Financiercs

2016 20115
45,205 695,237
399,421 380,486
205,871 169,745
522,233 592,760
313,438 395,502
193,280 122,036

99,094 140,429
130,688 118,124
33,598 28,359
15,618 22,727
285,619 295,117
588,767 847,701
45,874 439,580
1,235,709 490,967
42,806 18,240
4,758,342 4,758,100
334 741
20,479 46,685
1,163 -
- 1,724
6,485 11,988
2,609 1,704
11,603 16,531
0,143 206
1,378 .
53,284 75,883
4,811,626 4,831,083

al 31 de Diciembre

iyl

2015

Gastos hancarios
Otros

25,166 35026

24,571

36,751

----------




Mata 26 - Contingencias

A la fecha de cigrre v emision de los estados financeres no existen contingencias cue afecten las cifras
de los mismas. :

Mata 27 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembie del 2016 vy |a fecha de aimisidn de los estados financieros (marzo 15 del 2077)
no se produferon evenias gue en opinidn de fa Adminlstracion pudieran isner un efecto impottante sobre
los estados financieros adjuntos.

MNota 28 -Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Gompadia en marzo 15 del 2017 ¥ seran presentados a la Junta General de
Accionistas, En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por la
Junka sin modificacion
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