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TADEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Afios terminados al 31 de diclembre
{Expresados an ddlares estadounidenses}

Venias Netas
Costos
Utilidad Bruta

_Gastos operativos .
Citros gastos aperativos

IMargen operaclona)

Gastos Financieros

Unilidad antes de impuestos a |a renta

Gastos de Impuestes a la Renta

ftesultade Integral del afic

Pérdidas ¥ ganancias actuariales acurmiadas

Qtros Resultados Integrales

MNotgs

23

24

26

23

i3

2015 2014
36,705,566 33,253,860
{28,333,979) {24,201,380}
8,371,585 8,052,480
(4,812,063) f4,680,982)
{128,771) {251,242}
{4,240,834) (4,932,324
{71,777 {158,139}
3,358,976 3,962,017
{7EO,097) [922,656)
2,598,879 3,038,361
116,850.00) -
2,582,020 5,039,351

Las notas explicativas anexas son parte intagrante de los estados financlgros

Gerante Ganeral

Josa Mufiog

C.P.A, Edison Lopez
Contadar Genaral
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TADEL 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados al 31 de diclembre
|Expresados en-délares estadounidenses)

Notas
Eluins de efectivo de las actividades de pperacidn:
Reclbideo de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados
Otros pagos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de gfectlvo en actividades de inversign:
Bajas ventas ¥/o transferenclas de propladad, mobillario y equipa
Adauislcldn de propladad, mobtliarie ¥ equlpo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades da Invers|dn

lulo de efectivo en getlvidades de firanclamignto:
{BAerringion) aumento de obligaciones bancarias
Incremento de cuentas por ¢obrar compafilas y partes relacionadas
Increments 2 cuentas por pagar compaias y partes relacionadas
Pago de dividendos
efetive neto utilizade en actividades de Hinanciamfents

Efectivo y equivalente de efectiva:

Aumeante neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efetrive y etulvalentes de éfectivo al Intco del afio G
‘Efectivo y equivalentes de efactivo af final del aio 6

2018 2014
36,051,094 32,236,260
(31,147,827} {27,721,852)
{4,909,661} (198,727
{6,354} 4,315,581
969,729 -
727,.443) {232,212)
242,286 {239,212}
{305,006} {312,873)
{295,198) f96,805)
77,077
. {443,328)
{600,204) {775,525}
{364,402) 1,200,440
2,548,302 1,347,862
2,183,900 2,548,202

Sarente General Contador General




TADEL 8.A,

ESTADGS DE FLULLIOS DE EFECTIVO
Afios tarmfnados al 31 de diciambre . -
{Ex’pij-_:—:-s_adns &n ddlares estadounldenses

Resultado Intepral del afo
Ajustas por:
mds cargos a resultados que no representan

T snovlmiento de Becivé;

. Depreclacién del afio”
Fravis|dn para Jubllacldn patronal
Bonificacidh por desahucio
Participacion de trabajadores
Impuesto aia renia
Impuesto a la renta diferido

Camkios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comercialas
Cuentas por cobrar no comerciales
Articipo de proveedores
Inventaric
Otros actlvos corrientes
Otras activos ng corriantes

- Luentas par pagar.
-Otras cuentas por pagar
" Honiflcaclén por desahucia
Pazlvas acumulados

Efective neto proviste por [as actividades de operacidn

(G

Josa Mudoz
Gearante Genheral

19
19
15
18
18

2015 2014
2,598,879 3,029,361
742,971 ‘592,085
13,863 14,979
17,236 5,504
592,760 699,179
760,096 621,689
- {8,783}
(654,472 (1,017,500}
198,158 [144,750)
(2,085.404) 16,512
1,174,847 675,341
(58,8189) 744
0 9925
702,005 612,326
{1,011,546) (1,078,168)
{232} {2,713}
[703,102) (720,057)
(6,394) 4,315,581

=7

C.P.A. Edison Lobez
Contador General




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NDTAS A LDS ESTADOS F!NhNCIERﬂS :

Nota 1 — Entldad gué reEnrta

La Compafla fue constittida mediante escrifura poblica 21 6 de actubre de 1998 autorizada por ef
Notarlo Trigésime Octavo del Canidn Guayaqull bajo el nombre de Tads| S.A. e inscrita &n el Registro
Mercantll el 12 de octubre de 1998.

Acti 1 idad gr]m:!ga

T ka Compaﬁfa Hene &l basa de. nperambnas an-el; cantﬁm Jaramij6 v tiene como actividad principal |a
elaboracion dé harina de pescads, ¥ elaboraclon de alimentos para animales, para cuyo efecto se
traneformara a la materla prirna.

Leyes principeles felacionadas Con &) givo del negotio
La Compafifa esta sujeta al curnplimiento de [as siguientes leyes:

Ley de Pesna ¥ Desarrﬂllo F’asquem fue pubhcada en gl Registro Oflcial No. 173 del 19 de febrero de
1897, . _

Acusrdo Ministerial MNo. 183.- fus publicada en el Reglstra Oficigl No. 475 del 17 de diclembre de 2001, y

establecs una veds fotal para la captura, venia, transporie, procesamlento y comerclalizacion de la

especie chuhusco entre el 1 de ensre at 30 Je junio de cada afie, y para la plnchagua durante [os meses

de marzo y septiembre de cada afio. Los desembarques Jde estas especies pusden ser destinados para

la slabioracién de ta harina de pescado, en un volumen que ne exceda el 40% de los desembarques, vy
s:ampre y nuandu ne sean aptos para el consuma hurmano,

‘Nota 2 Eages de la Eragaraclén de los estados financiéros

a) Daclaracion de conformidad y presentacion’

A partir del 1 de enero del 2011, log estades financisros individuales de la compafiia fusron preparados
de conformidad can las Manmmas Internacionales de Informecién Financiara (MIE), 18 como o indican tas
disposiciones contenldas en Iz Resglucion No.0B.C.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en &l Ecuadar.

Las NIIF utilizadas sn la’prepardcion- de los estades financieros individuales correspanden a la dltima
versicn vigents, traducida oficiaiments al idioma castellane por ¢l IASE, de confarmidad con al Instructivo
Mo .SC.05.G,08.006 emitido por la Supsrintendancia de Compaiiias en el Ecuador,

b Bases de medicidn

Los estados financieros da [a Compaiiie han sldo preparados sobre la base del costo histdrico. E! eoslo
histérico se hasa sn g valar raznnabre de la confraprestacién entregada a cambio de los activos.
- reclhldr:-s o :

c} Moneda fun¢ional y de presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con o establacido en la Notma Internacional de Contabllidad No. 21 (NIC-21)
"Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el
délar da [ps Estados Unldos de Amériea repregenta su moneda funcional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan presentados sn délares de los Estados .
Unidos de America, moneda funcional de ta Compafifa.

d) Negocio en Marcha

Los principios conables parien det supussic de 18 continuidad de 1as operaciones del ente contabls. q

9




E) Juicios ¥ estimaclones contables.

La preparacion de estados financleros de acuerdo con las NIIF requiers que |a administracion de la
Compafifa afactis deras asiimaciones, juicios vy supuesios que afectan 1a aplicaclen de pollticas de
contabllidad ¥ loz montos reporfados de actives, paslvc:s ingresos y gastos. Los resuitados roales
pudleran dlfe&r‘ir de tales estlmacmnes
Las est:macmnes y supuestds relavantes se ren.rlsan sr::bra una base continua. Las revisiones de las
astimasionas contables o0 seconccidas en e petiedo on gue Jas esfimaciones son revisedas ¥ en
cualquler perfodo futuro afectade.

Las sstimaciones slgnificativas ¢on relacion a los estadas financieros comprenden:

Estimecién de cobranzs dutosa, 'a depraciacion y vida Ol de propiedad, planta y equipo y propiedades
-devinversidn, 1y provislan-para beneﬂmﬂs sociales, la provislon para Impuestc ala renta, cuyos criterios”
contables sa desériben mas adelants..,

La Administrasidn ha efer¢ido su julslo critico al aplicar las polfticas contables en |a preparacidn de los
astados financierss adjuntos, segun se expiica en 1as correspondlentes pollticas contables,

Nota 3 - Resumen de las princlpales politlcas contables

i.as politicas de contabilidad mencionadas més ad‘alante han sido aplicadas consistentements g todos
'nt:s petindos presentados en egtos estados financieios. -

a} " Clasiflcacion de saldos corrlentes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financisra se clasifican en funcidn
de su vencimiento, £s decir, como aomientas aquellos con vencimisnto igual o infarar @ 12 meseas, 10
fque estén dentro del cicle normal de |8 operacién ds la Compafila, ¥ como ho cotientes, los de
vencimiento superiar a dicho perloda.

b). . ‘nstrumentos financleros -
i, Activos Financleros no Derivados

La Compafila raconoce inicialments los prastarmos, cugntas por cobrar y depdsitos en la fecha
gn qus sz orfginan. Los ofros activos financleros se reconogen injclalments an la feghs de
negocisclén en |a gus la Compafla comienza & ser parte de las provisiones contractualas del
documento.

© La Compafila da da bala ur &ctiva financiero cuando los darechos contractuales a los flujes de-

- efectivo derivados del activo expiran, o-cuando transflers los darechas a reciblr de los flujps de
ofective contractuales del active financiero en una transaccidn en la que se transfiersn
substancialments todos los rlesgos y benefieins relacionados con la propiedad del activo
financlern, Cualquier participaclén en los activos financieros transforidos gue sea creada o
retenida par la Compaiiia se recenoce come un aclivo o pasivo separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y €l monte neto presentado en el estado de

~ slbuacion finangiera cuando, ¥ séle cuando, la Compafila cusnta con un derechn legal para
cofiipensar fos montos v tlene el propdsito de figuidar sobre una base neta o de reallzar el active
y Hyjuidar el pasivo simultirieamente.

La Comparila tiene los siguientss activos financieros no derlvados: efective ¥ equivalantes de
efective, ¥ préstamos v partidas por cobrar,

ii. Efsctivo v Enulvalentss da Efectiva

El'efectivo y aqulvalentes de afectivo se compone de los saldos del efectivo disponible sn caja y
hancos e inversicnes de corto’ plazo adquifidas en valores altamente [lquidos, sujetas a un

10




c)

dy -

riesgo poco slgnificativo de camblos en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
~ menos, La Compafila para propésitos del estadoe da flujos de efectivo considera como efectivo y
equivarentes de’ sfective.unfcamente los saldos de efectivo en caja ¥ bancos.

i, stamos v partid or cobrar

Los préstames y partidas por cobrar son actlvos financisros con pagos fijos o determinables gue
no se ¢oflzan en un mercado active. Esfos actlves inicizimente s& recongcen al valor razonable
Tnas cugquier costo de transaccidn directamante atribuible. Posterlor al recanocimienta Inisial,
_Ios préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizade usando el método de
.fn’ua%r».é*er efactiva; menos-las psrdidas: por.- geterioro. Los-préstamos y partidas -por cobrar ge

" componen de los deliddres toimerciales. y otras Guentas por cobrar,

Los inventarlos se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados, suministres v
materiales, combustible ¥ lubricantes ullilzando el métedo de costo promedio ponderado para la
imputacihn de las salidas de dichos inventarlos.

El saido de rubra no excede et valor de mercado de los inventarios.
_Propigdad, planta y equipo
i Rennndg. '.m'entn [nicial

Las partidas de propiedad, plants ¥ equipo son valorizadas al costo menos depreciacidn
acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta ¥ equipo se reconocsn como activo si
g5 probable que se deriven de efllos beneficios econdmicos futurgs y su costo puede ser
detarminado de ung manera fiable,

“La'propledad, planta v squipo se présentan principalmente & su costo histérico. Las perdidas por
deteriors, sl aplicaren; s reconessh a2 fravés de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afsctados.

Cuando partes de una partida de propledad, planta y equipo poseen vidas tiles distintas, son
reglstradas como partidas separadas {componentes principales} del activo.

Laz ganancias y pérdides de la venta de un elemento de propiedad, planta ¥ 2guipe son
detsrminadas comparando los precins de venta con sus valores en libros, y son reconasldas en el
. egtado de resultades '::l_.Janqu se realizan o 58 cohocen.

ii. Costos Posterores

Mejoras y renovaciohes mayores cue incrementen la vida Ofll del active o su capacldad
productiva, san capiallzados sdlo si 85 probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para l[a Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable, El valor an libros de
la parte reempizzada se da da baja. Los costos por reparaclones y mantenimientos de rutiha en
-propiedad; planta y egulpo sonreconocides en resultados cuando.ss incurren.

Il ¥ 'Deprédagion

La depreciacidn de propiedad, planta ¥ equipo se caleula sobre al monto depraciable, gue
correspands gl costo de un activa, U ofro monto que as substiiuye por el costo, Menes su valor
residual. La depreciacitn es raconotlda en resultados con base en el método de linea recta,
consideranda 2 vida (til establecida para cada componente do |a propledad, planta y equipo.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes: C\\

11




Cezcripcitn del blen Mimero de afios

Edificics e thatalaciones a0
Maves, asronaves y barcazas 20
§ Maquinaria y squivos 10
' T Wusbles y Enhserés - 10
Equipas de oficina 10
Equipes de camputacion 3
Equipas de transporte b

Las ganancias y pérdivas por la venta de propisdades y equipos ge calculan comparando los
: Ingreaus cbteni::fc:-s con el varor en llbros y se reconocen .en el estado de resultados integrales.-

Guando se vanden achvus revalﬂrrzados los importes Incluidos en olras reservas se traspasan 8
reservas por gananclas agumutadas,

Cuande el valor de libro de un activo de propiedades ¥ equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta sud valor recuperabls.

Loz métodos de depreciacian, vidas Ofiles v valoras residuales aon revisados en ceda ejerclelo v
52 ajustan sf s necesario.

e} Hepresentan acnlones en campﬂﬁlas registradas al costo de adquisicion
f] Deterioro
i Actlvos Financieros

Los activos financiergs son evaluados por la Comparila en cada fecha de presentacisn de os
. sstades financteros, para determinar sl existz svldencia objetiva de delerioro. Se considera gue
- gXiste esa awdenma oijetiva ‘cuando - ha -ogurtide un evanto “de pérdida despugs del
reconocimiente iniclal del activo, con efectos negativos en los flujos de efective futuros del sctivo
qua puedan estimarse de manera flable,

La evidencla objetiva que un active financisro esta deteriorado puede incluir &l incumplimienta
ge page par pade de wpy deudar, la reestiuciuracidn de un valor adeudado a ia Compafiia en
términos que &ste no tiene otra alternativa guse aceptar fa reestructuraclon, indicadores que &l
deudor o emisor entrara en hencarrota, o la desaparicién de un mercado antlw:: para una
mversufm

La Cumpar"ifa conslders Ia evidsncia tle detariorn de las partidas par cohrar a nivel egpeciilen.
La evaluaclon se realiza scbre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mefar estimacitn de [a gerencla
gobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Los saldos de las cuentas por cobrar cllentes ss registran a su valor razonable, neto de su
estimacién para cuentas Incobrabies. 1a estimacidn de cobranza dudoss es deferminada
puando existe una evidencia obfetiva de que la Compafiia no podra recuperar g valor Integro de
las ‘cuentas por cobrar de acuerdd con.log térmings originales establecldes. En adicién, la
Administraclon registra  esfimaciones con base en evaluacionas efectuadas a clientas
especificos a 10§ cuales se les deba iniciar ¢ se les ba iniciado wuna accion judicial ¥ 2 clientes
gua evidencian una diflcll sivacidn ecovdmita,

Ei saldo de [2 estimacidn ag revisade pariddicemente por la Gerancla parg gjustarlo a los nivelsas

necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en [as cuentas por cobrar. Las cuentas
inccbrables se castigan cugndo se identifican como tales. H

12
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h}

. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversidn estd objetivamente
o ::-_.'-relamonada oot un evenl:o ncurrldo después da qus la pérd:da par detsrioro fue raconacida.

ii. ctlvos no anmams

El valor en libtos de los sctivos no financieres de la Compafla, difsrentes g inventarios e
impuestc diferlde aclive, es tevizado en Y3 fecha del esfado de sitwacion Tinanciera para
determinar si existe algln indicio de detetiorn.  Si existan tales indicios, entonces se estima el
valor recuperab]e tel actlvo,

T Elvaler rar.:uperahle de un activo ¢ unidad genaradnra de efectivo es sl valor mayar entra su
-.valor en us0.y:8u. valdr razonabls; Mmenos (65 gastos de venta. Para deferminar el valor en uso,

se& descuentan los flujos de efective futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descusnto antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercade sobre el valor
del dinara en el tiempo v los rfesgos especificos aue puade tener en al activa. Para propdsitos
de evaluacion del deterioro, los aclivos son agrupados juntos ent un pequefio grupe de activos
ftamados “unidad generadora de sfective” que gensran flujos de entrada de efectivo
provenientes dal uso eontinug, |os que son independisntag de los flujos de entrada de efectivo
ds otras activos 0 grupes de activos.

Una' pérdida’ por deterioto s reconocida st &l mento en libros de un active o su unidad
generadora de sfectivo sobrepesa su manto recuperable. Las perdidas por deteriors son
reconacidas en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconpeidas en periodos anterigres se revisan en |la fechs de cada
estado de sHuacion financlara para determinar si las mismas se han reducldo. Las perdides por
deteriorp go revierten si existe un camblo en los estimados ullizados para detsrminar el valor

- razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ef valor en libros del activo no puade

excader al valoi gue habria gido deferminade, neto de depreciacion’'y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provislones ¥ contingenclas
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas sn reclamaos,

tlgios, multas o penalldades en gensral, se reconocen come pasive en el estado de situacidn
financiera cuando exisie una obligstitm lepsl o impliciia resultante de eventos pasados, es

probable que =ea negesario un dessmbaolso para cancelar 1a ohllgacion v el monto pusde ser

tezongblemente estimado. El.importe reconacido como provislon corresponde a la msjor

" eslimacitn, a la fecha del estado de sifuacion financiera, del desembolso necesario para

cancelar la obligacidn presentz, tomande en consideracian los riesgos & Incertidumires que
rodean 2 la mayorls de los sucesos ¥ circunstancias concurrentas a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicas sea requerido, o el
monts e pueds ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada come un pasivo
gontingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya sxistencia serd confirmada por [a
pourrencia O no -ocutrencia de uno o mAs eventos fuluros son tamblén reveladas como pasivos
contingentes ‘& "'menos que la prebabilidad: ds un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea
ramota. '

Reconocimiento de Ingresos y gastos—
Los ngresos proveniantes de la venta de bienss an &l curso de las actividades ardinarias son

reconocidos al valor razonable de |a contrapartida reciblda © por recibir, neta de davoluciones,
descuentos, bonificaclones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agragado.

= Ingfeé’o par sewit}_ius; es: reconocido en resultados cuando el servicio s prestade. Los

ingresos son reconocidos cuando sxiste evidencia persuasiva gue el rlesgo v los beneficios
significativas de propiadad han sido transferldos al comprador, ¥ no subslsten Incettidumbres
significativas relativas a I3 recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asoclados
o por la pesible devolucidn de los bienes negociados.

i3
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Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurrides.  Se reconoce
inmedlatamenta un gasic cuando &l desembaolse efectuado no produce hensdicios econdmicos
fuiuros,

._|mpuastu ala renta— o

. .EI gasto por mpuesto a Ia renta asta cﬂmr::uestc por el impuesto corrfente y el impussto diferido.

El impuesto a la renta comfente y diferldo son reconocidos en resultados exgepio que 5o
relacions a parfldas reconocidas en otros resultades integrales o directaments en el patrimonio,

an cUye caso el monto de impussto relacionado es reconascido en otras resultados Integrales o
en el patrimonio, respectivamente

El Impuesto conente es e Impuesioc que 3e espera peger sobre e uiiidad graveble del afio
utllzando la. tass': Impumtwa ap]icahle ¥y cualguler gjuste. al Impuesto por pagar de afios

- anterlores, .

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre |as diferencias temporeles existentes entre el
valer én librog de los aclivos y pasivos reportados para propositos financieros vy sus
correspondientes bases tributarias,

El impussto a la renta diferide es medido a Iz {asa de Impuesic qus s& espera apligue al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo. a la ley de impuesto g la
renta promuigada o sustancialmente promulgada a [a fecha de reporte. Los activos y pasives por
impueste’ diferide soft compensados $i existe un derecho legal de compensar los pasivos ¥
activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impusste a la renta aplicado por la
rnisma autoridad fributarla sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

Un activa paor impuesto diferfde o8 reconocide por las pérdidas tributarias trasladables a
ejarcicios fuluros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable gque
estén disponibles gananclas gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos

. por impuesto diferido son revisados sn cada fecha de reperte ¥ son reducidos en la medida qus
" ng sea probable que los baneficios por impusstas relacionados serén realizados.

Stle se compensan entre sl y, cansecuentements, s& presentan en los estados financieros por
su importe neto, Tos saldos deudores ¥ acreedores fributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributarfa, ¥ siempre que los créditos trlbutarlos respectives no ge hallen prescritos v
gue, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compsensar.

Las diferenclas entre el valor contable de (o8 activos 'y pasivos, ¥ su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que s2 calculan utllizands |as tasas fiscales
que se espara gue estén‘en viger cuando los activos ¥ pasivos se realicen.

El valor an libras de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cferre de balance y s8
reduse en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficienies beneficios
fiscales para permilr qus parta o todo el activo o pasive por impuestos difsridos se pueda
compensar,

El impuesto diferido originado por un camblo en & importa en Rbros procedente de 1a

. revaluacidn da [as pmpteda.das pl.anta y equcpa daberd reconocarse en el vasultads Intagral.

- Jubllaclén Patmnal ¥ Dasahucm

El coste de sstos beneficios definldos establecidos por |a leyes laborales scuatarlanas se
registra ¢on cargo a los gastos dal ejerciclo y su pasivo representa &l 100% del valor prasante
de la obligacian, a la fecha del estado de situacidn flnanciera, para todos |os trabajadores que @
es3 fecha se encontraban prestando servicios a |lg Compafia. Dichas provisionss se
deferminan snualmente con base 8 estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el métado de orédito unitaric provectado. Bl valor presente de fa

.chligacidn dé beneficic definido se determing descontando los flujos de salida de efectivo

estimade usando la tasa de interds dal 4%. Esta tass de ihterés se determina utilizando la
tasa de honos del Gobierno publicados por el Banco Central que estdn dencminados en la m
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. mlsma mnneda BN Ia qua los beneficios seran pagadns 3,r que tienen téfminos que so aproximan
‘a’10s términos de-la*6bligaciéh por pensfiings hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actrariales incluyen astimaciones {variablas) cottn son, an adicidn a la tass da
descuanto, tasa de moralldad, edad, sexo, afe de servicio, remunesracionas, incremsanita futuro
de ramuneracienes, tasa de rotagidn, entre otras.

Las ganancias y pérdldas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y
cambios an los supuestos actuarfales se cargan al patrimonic neto en e otro resultado integral

ehel perludn &n el que surgen

LA TR AR

104 costos de '!DS ser".r'lc'lus pasados 5 reconocen inmediataments en resultados del afo, a
menas que los cambios estén condlclonados a la continuidad de los smpleados en senvicio
durante un periode de tlempo espaciico {perfodo de consclidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segdn & méfodo lineal durante ¢l perfodo de consolidasian,
Al cisrre del afio las provisiones cubren a todos los rabajadores.

e Nuta 4 = Nuems _grum_:_nclamlentns cugtahle

| A Ia fecha de’ emisiﬁn da astos estados T' inancieros, se han publicade nuevas nomasg,
medificaciones e interprataciones gque todavia no han Entradn an vigencia y gue |3 Compafila no

ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

Morma

MIIF 11

"HIC16Y 38
NIC 18 Y 41

WIF 10 ¥ MG 25

MIG 27

NIF 8

MIIF 14
MNIF 15

MIIF5

MIF ¥

MIlF 18

NIC 24

Descripcion
Enmienda relalive a la adquisicldn de una
paricipasitn an una operaclin conjunta
"fouerdos conjunbos

_-Enmiandas & estas Mormas relacloriadas
" zon log métotes de depraclaclén ¥

amorfizaciin,

Enmizndas a sstag Mormas relacionadas
can lzs planlae {active blaldgica)
peradores de futes ¥ 0 inclusién como
parte dal ubre "Propledades, planta y
squipo”,

Ermfendas refacionadas con la vetta o [a
aportacian de bienes entra un inversor y su
asoclada 0 negocio conjunto.

Enmilenda- que irata de la incluslin deal
método da valor patrfmonlal proporcianal
{VPF) para la valoraclén da inversienes
Publicaciin de la norma “instrumentos
financiergs™, veraldn complata,

Publicacion te la norma “Cuenlas de
Diferimiantos de Actividades Reguladas
Putlicagidn de la nerma "Reconacimianio
da les ingresos procedentes de 105
contrates con los clientes”, esta norma. .
resmplazard a fa. NIC 11 v 18

Melorea gue clarifica ciardos temas de
clazlficacidn entra aclivos

MMejoras gue modifican lo relagionado a [as
ravelacionss de los contratos de
prestacicn de aetvisles y las revelaciones
TEt e AE peTa 105 estatos financieros
interinos.

Mejoras que clarlfizan el modn de
determinar ka tasa de descuento para las
phligaclenss por beneficlos post-emples
Meloraz qua clarifican lo relaclonado con 1a
informacién revelada en el reports intering
¥ lag rafarencias Incluldas an & mismo,

Aplizacion obligatoria y'o modificacion:

T de anare dal 2(HB

1 de anere dal 2016
1 da enera del 2016

1 de enerc del 2016

1 de enaerg def 2016

1 de enera del 2018

1 de enero del 2016
1 de energ del 2017

1 de gnero del 2016

1 de gnero del 2016

1 de enera del 2016

1 de 2nero dal 2016
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Nota & —_=Admihlstrac‘!ﬁn e riesqos

La Compaiiia esta expuesta a riesgos de mercade en al curso normal de sus operaciones:; sin
ambarag, fa Administrecidn sobre 2 base de su conocimisnto onico ¥ sU experiencia, establece
pofiticas para ol control de los riesgos crediticio, de llguidez, tasa de interés y operacionas,

a) Marco de Adminisfracion de Rigsgo .

Las politices ‘de administracién -de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar ¥ analizar los rissgos enfrentados, fijar limltes v confreles de rissgo adecuados, y para
monitorear los riesgos ¥ el cumplimlento de los [imites. Se revisan regularmente las pollticas vy los
sistemas de administracidn de rissgo a fin de que reflajen los camblos en tas condicionss de
mercade ¥ en 'as atiividades, La Compalia, a través de sus normas y procedimientos de
adminlstracidn, pretende desarraftar un amblente ds control disclplinado y constructivo en &l gue
todos jos empleados entiendan sus roles y obifgaciones.

I} Rigsgo Grediticio
El-riesga de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Companla s un cliente o
contraparte en un instrimeanto financlers no cumple con sus obligacionss contractuales, ¥ se origina
principaimente de lag cuentas por cobrar comerclales, otras cuentas por cobrar de la Compaiiia,
Bl riesgo craditicio 25 controlado a travis de 1a evaluacidan ¥ andllsis de tfransaccionses Individuales,
para lo cual se reallza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision reguerida por incobrabilidad,

Exposiclon 8l rissgo de crédito:

La exposlclon méxima al riesge de crédito para préstamos v partidas por cobrar a la fecha del
balanee fus: -

al 31 de Dlcjemnbre

_ 25 2014

" Efactive y equivalenies de
sfaclivD 2,183 800 2 548302
Cllehtes comarciales 2,347,819 2,018,089
Tatal 453,719 3,363,951

c] Rissgn de liguides -

El. riesgo de ilquidez es el riesgo de gue la Compafila tenga diflicultades para cumplir con sus
cbllgaciones-asociades con- sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efsctivo U ofros actives financleres. El rissgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre
las necasidades da fondos (por gastos operativos y financieros, Inversiones en activos, vencimientos
ta daudas y dividendos comprometidos) v lag fuenfas de los mismas (Ingrasos nroducta de rescates
de valores negoclables, del cobro de cusntss de clisntes y el financiamiento cen entidades
financieras), L.a gastlén prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficlente efective y valores
negociaties v contar con |a disponibllidad de financiamiento en los bangos.

La Compafila &l clerre de los estadas financleros ng pi:ase.nta nasivos de largo plazo v obligecicnes

con [nstiucicnes financieres, los pasivos de corfo plezo estan constiluldes poncipalmente por
proveedores ¥ ofras cuentas: por pagar de corto plazo por o gue no gstd expuesto a un rigsgo alio

de crédito. M
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dy Riesgo de capital -

La Administragidn gestiona su capital para assgurar que la Compafila estard en capacidad de

condinuer Come. eTpreaa BN Martha mientras qus maximiza &) rendimiento g sus soclos A través de
la optimizacion de los gastos, deuda y patrimenio. La polltica de [a Compafila es mantensar un nived

te capltal que 2 permila conservar la confianza de los Inversionlstas, los acresdoras y el mercado, y

sustentar el desarrolio future de los distintos negocios que desarrollz. La Compafiia no egta sujeta a

requerimientos axterncs de Incremetto de capital.

El Indice deuda-patimonic ajustado de la Compafila &l término dsl periodo de Icrs estados
financizros es & siguients;

- al 31 de Dlctembre

2018 2014
Tolal Pasivos 5801,151 5 714,249
Menos (Efeclivo v equivalentes de efective) (2,183,800} (2,548,302
Deuda Total 5,617,261 3,185,947
Patrimonio _ 18,502,718 15,920,898
Indice deuda patimonio al M de diciombre 20% 20%

Nota 6 — Efectivos y equivalentes del efectivo

Un detalle de efacilva y aquluale.ntas de efective al 31 de diciembre del 2015 y 2044 &5 &l siguiente:

al 31 de DIniembre

2015 2014
Caja 5192 2416
Bancos (|} 2,193,930 2,545,846
Total 2,199,122 2,548,302
Sobreglra bancaric  {15,222)
2,183,900 .

{1 Careesponds los saldos de cusnias corienies en banoos focales v del exisrior,

Nota 7 —Cuentag por cobrar comerciales y no comerciales:

Cuentas bor eghirat lales:

Un detalls de las.cuentas por cobrar comerciales al 21.de diciembra del 2013 y. 2014 es el sigulente;

“
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al 31 da Diclembra

2015 2014
Cllentas dal exterlar 1.391.898 1.065.313

_ .Gll_él_r_ltas locales 2347819 2.016.729 -
Sardeee s T L 3T7ID515 2085062
Frovisién para cuentas incobrables  (57.353) (51.353)
3.688.182 3.033.589

Corresponde principaimente a facturas por cobrar por ventas de harina y aceita de pescado, ouwyos
vencimientos son cortientes {maxime 20 dias) y no generan rendimientos financieros
Cuentas por.cobrar fjo comereialgs: .

" U detsile de las cusntas p:f:-r cobrar no comarciales al 31 da diciembre del 2015 ¥ 2014 es el siguisnte:

al 31 da Diclembre

2015 2014
Impuestos diversos (i) §34.020 B85L.088
L Prestamos ¥ eriitipes o persona) 229480 1D.BED
' " Ofras clentas por cobrar - 1,000 1.000

764,611 952,688

{i} Se compone del crédito tribitatio generada pos el pago del Impueste 2} Valor Agregatin ¥ de afios
anteriores por Impuesto a la renta.

Mota 8-_fn*._p'enti_1'rius. '
“ Un detalle de mvertanios al 31 de diclembre det 2015 y 2014 es & siguients’

al 31 de Diclembre

2015 24
Praducto terminade 1.434.533 402787
Cambustibles y lubricantes 12.880  5.020
Bumintstros y matariales 58080 71.282
Repugstos y maleriales 379975 260.784
Quimicos 10.358 10,548
Suminisiros e oficing 2732 2,750

1.828.407 753.580

" Nota 9-Propiedad, planta y equipo -

Composicidn y movimiento:

{Véase pégina sigulente)
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Nota 10-lnversiones en acciones

La Compafila &l 31 de dictembra de 2015 mantiene una Inversidn en acciones en la Compaffa Inver-
Aurea 3.A. por un valor de US$612 685,16 que representa gl 32.24% de las acclones y mantiene un
saldo aparts para fufure aumente da capital por un valor de US%S 819,331.83 B valor nominal de cada
accidn es de US$H1.00.

' Nota 11-Otros actives :héi_c&rrién"teé -

Un detalle pfg_-;:t"r_g_'s activos ne corrientes al 31 de diclerbre del 2015 y 2014 es el sigulente;

al 31 de Dicfoembre
pduy | 2014
Derachos de uso Lady Norean 124.000 124,000
Dérechos de cupo de pesca’lsland Pride  80.000  $0.000
214000 214,000
{(-YAmortizacidon acumulada -28.725 -18.025
185.275 195.975

Nota 12-Obllgaciones bancarias-

Un detaile de obligaciones bancatias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es al slguisnts.
; ' ' al 31 da Diclembra

20175 2014

Corrents:
Banco Bolvarmano T.A. (1) 143,331 130,428
Bance Produbance (1 12,8668 174.688

168.987 305086
Mo cofrients;
Banca Produbanco {ii) - 12.666
Banco Bolivariano C.A. (i} - 143.331

- 155.897

{i) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a un préstamo con el Banco Bolivariane a una tasa
" anual de 9.5% {reajusiable). Esta obligacidn e origing sl 20 de diciembre de 2012 con pagos
mensualss hasta la.fecha de vanciriiento de la misma, 16 de diciembre de 2016,

{ii}- Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a ios siguientes préstamos:

Operacién No. Facha de Fecha de Taza de

conceston vancimients Interés
CAR1010021171100 15/03/23  29/02/2016 B%
CAR10100215144000 05/04f2013 227092015 D%
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Nota 13-Cuentas y documentos por pagar —~ proveedores

Ln detalls de ﬂbllgacmnes bancariaz al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 es sl mgulente
al 31 de chfembl‘a

A015 204

Praveedores Locales 4.213.204 3511199
4,213,204 3.511.198

Los términes y [as condicianes de lag pasivas, son las sigulentes:

- las cuentas por padar comearciales (proveedorss) no devendan intereses ¥y nomalmente se cancelan
en 60 dias.

- Las obvas cuentas por pagar no devengan Intgteses y su pleze promedic de cancelacion es de 3
meses.

- La informacion sobre los ohjetlvas v las politicas de gestion del riesgo financlers de Ia
Compafiia se ncluye en la Notz 3.

Nota 14-Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas par pagar af 31 de diciembra del 2015 y 2014 es el siguiente:

al 31 de Diciemhbra

_ 2015 2014
-Cuentas por pagar empleados 244 &74
Cuantas por pagar provisiones 3612 -
Anficipo de clientes 64 454 BE.B?QL

68.010  B6.253

Mota 15- Pasivos acumulados

al 21 de Diciembre

2016 2014
Sueldoe por pagar 25,31 2.039
Beneflclos soclales de Lay {i) s2.434  33.4488
Particlpacitn trabajadores por pagar 592,760 705,085
I[ESS - Apottes 39821 35360

B65.841 776.982

{iy Incluyen las provisiones raallzadas por la Compaiiia para sl page del Decimo Tercer Sueldo,
Décimeo Cuarte Sueldo, Vacaclonas, entre ofros menores G\K
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Nota 16-Provislones -

gy silkdoval T Iiferementos yio Pagos yio Saldos
inicic Transferancias uflllzacienos finales
CatieTies: o
Prowlaldn para cuentas incobrables §1,353 - - 51,353
Bonaficios socizles do ley 334380 170,787 (171,953) 32,282
Brovislongs No corrlentes:
Jubitapitn pa’tmn#!-

Eanificacidn por desahucto

2014
Cortisnten:
Provisién para cuentas incobrables 51,363 - - 51,353
Banefi ;:Ins socales de 155.' _19.?_0?' E . 120411 - (106,330) 33,488
F'rmrlsi no corr es'_ R :
Jubr1ac‘1bn patranal 31,866 31,886
Bonificacitn por desahualo 11,746 11,749

Mota 17-Impuestos ¥ retencion oT cobrar v pagar

Los saldas de.las cusnias por cobrar ¥ por pagar al SHI al 31 de -::hmembre de 2015 y 2014 se
compenen de [a'sigulente manera:

A1 de diciembre

2016 2074
Saldog por cobrar
_ I"-.-"A en compras 456,53?_ 568,181
Guentas por cobrar SHI NG 34,337 280,907 .
Ratenciones VA 33,097 -

524,021 803,088

al M de Dlelembra

2018 - - 2014
Relenclonas en [a fuente del IVA 43.852 20,785
Impuesto al valor agregada por pagar 3.705 7212
Impureste a la renta por pagar { véase nota 18) IEE 384 g621.669
Retenciones en la fuente por pagar 36.823 78144
Cuentas por pagar SR — -

' § 472.801 736.831 ’
— 6
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Nota 18-Impuesto a la renta

181

182

Impuesto a la renta reconocido an resuliado del afio

El impuesto a la renta mostrade en el estado de resullados de los afos 2015y 20114 se

compone de |3 slguients manera:

2015 2014

Impuesto a 158 ganancias corflente

Impuesio cormiente sobre los beneficlos del afio {anticlpo minimo) TAY.E73 031,438

Total Impueste coftiente 749573 831439

" lmpuesto a 28 gananclas difarido {véase nota 18.2).

Relacionadn con él orlgen vy la revergldn de diferencias temporariaz 10,523 {8, 782)

Total impuesto diferido 10,523 (8,783)

Total gasto {ingreso) por impuesio & la renta 780,006 922 5568

- gongiliacion del résu__l_tado ﬁuntablq-trihqtari&

Las partidas que principalmente afectaran 2 ulilidad confable ocon la ufilided flhetable de la
Compafla, para la determinacidn del impuesto a la renta en los aftos 2015 y 2014 fueron los

sigwientas.
al 31 de Diciembrsa
_ . _ 2015 2014

- Vtilidad contable ahtg_s de impuesto a la renta 3.358,976 3.962.017
Mas {menes) partidas de concillacion
Gastos no degucibles 146.406  271.796
htras rentas exentas f115.565) -
Participacién de trabajadaras atribuibles a renta exentas 17.3356 -
Utitidad gravable 3.407.149 4.233.813
Base tributarla sujeta a la tasa impositiva carrlente - 3,407,149 4.233.813
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a fa renta causado 749,573 931.439

Anticipo minimo de Impuesto a la renta 290.064  242.505
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, [a determinacién del saldo del impueste a la renta por-pagar fue

come sigue:

al 31 de Diciembro
2015 2074

Impuesto a la renta causadno
F4B.ET3  931.430

Menos

{-) Anticipo minimo : (1124210 (132.117)
ﬁgg;'lﬁelﬂ_ncmnas an la fusnte en el sfercicio (248.757) (177.833)
Inpuesto corfiente a pagar 30B.385 e21.688

18.3 Impuesto diferido

- A3 de diciembre dg 2016 ¥ 2014, el impuesto diferido corresponda a 1o siguiente;

al 31 de Diciembre

2015 2014
Activo por impuasto diferido;
Estimacidn para inventarfos ohsoletos _
Provisién por jubilacion patronal - 10.523
Active {pasiva) por impuesto diferide, neto - 10,523

Durants los afios 2015 y 2014, sl movimiento de impuesto diferida fue como sigue:

. al 31 de Diclembra
. Lo ' 2015 2014

Saldo actlvo {pasivo), neto 10.523 1.740

Wes (menos)

{Disminucton} Aumento en activo por Impuesto diferido {10.523) 3.285

Disminuelén en pasivo por impuesto diferlda - 5488
Ir_}g_r_esc_z {gasto) por Irpp_t]lastu diferido (Vease nota 20,1) - §.743

Saldo sl active (pasiva), neta - 10.523

4
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18.4 Tasa efoctlva
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

al 31 de Diclembre

R I S 2015 2014
" (tilidad antes de prﬁv[sit'm para.ﬂimpue.stu @larenta 3,358,976 3,962,017
Impuestn a fa renta corriente 749,573 931,439
Antlclpo minimo de Impuesto a [a renta 290,064 242,508
Tasa efectiva de Impuesto. 22.32%  23.51%

al 21 de Diclemhbra

s 2014
Tasa impositiva legal 22% 2%
Incrementa por gastos no deducibles {.32% 2%
Tash impositiva efectiva 22.32% 24.73%

18.5 Reformastributarias

En diciembre dei 2014 fue publicada la Ley Orgénica dé Incentivos a a Producclon y
Provencitn de! Fraude Fiecal ¢ su respeciive Reglamento, en Ing cualas se establecen
reformas gl Codige Organico Tributario, a la Ley Orgénlca de Régimen Tributariy
Intern2 ¥ su Reglamento, al Codigo Organieo de la Praduccién, Comercio o
Inversiones y a la Ley Reformatotia para la Equidad Trbutarla, que rigen & partir de
aneto del 2015,

Lag printipales reformas estan relacionadas con 1os sigthentes
aspecios:

Medificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en  cisrtos casos.
Reconoacimiento de impuesto diferida para fines tributarios

Mo deducibilidad de la depraciacidn correspondienta a la revaluacion de
activos {ijos

» Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos [ncurrides
por: i) regalias, serviclos técnicos, adminlstrativos y -de consultorla
prestados por partes relacionadas’ del exterior; i) promogian y publicfdad; jii)
rernuneracionss pagadas a [os sfecutivgs..

=  Se egstablecen nuevos porcentzjes de base imponibls para lpos pages al
exierior por prirnas de cesion O reasegures;

= Extensiin a 10 afos del periodo de exoneracidn de| pago de Impuegsto 2 la
renta, sn el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas. Este plazo se axtiende
por 2 ahos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantonas fronterlzos del pals.

+ Condicionanies para la deducibilidad de los valores registrados por deterlorp

- de -los activos financieros - correspondisntes g  craditos  incobrables
generados en &l gjercicio fiscal v originados en operaclones del giro
ordinario del negocia;

+ Se ostablece la tarifa y |a forma de dsterminar el impuesto a la renta sobre la
utilidad &n !a engjenacidn de accionas y ofros derechos representativos de
capital,

+ So estahlece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre &f 22%
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y ol 25%, dependiendo del domicilic del accionista de la empresa.
- ~euiSe fija’en st 35% la taza de retericion en fa fuente en remssas a
"~ “paralsos fiscales
' Mecanismo de cﬂntml que deben aplicar [o2 fabricantes de bienes gravados
gon ICE para |a ldentificacién, marcacion y rastreo de diches bienes.

Nota 19 — Reserva para Jubilacign Patrenal y Desahucio

Los siguiantes cuadios vesumen muestran los compenentes del gaste neto rsconocido en el
estado de resultados en concapto de planss de beneficios a los empleados, come asf tambign

.- los importes reconocidos en el sstado de situacién financiera, para I0g planes respectivas:

al 31 de Diclembro

2015 2014
Jubilacldn patronal 72.729 46.845
Beniflcacidn por desahuclo 35.743 14,542
108.472 61,387

al 31 de Diciembre

Carag en resultadgs 2018 2014
Provisidn jubilacidn patronal 13,863  14.979
Dasahucio 16,365 5,509

30,226 20488

al 31 de Dlciembre

DEne imaonio 2015 2012
Provisidn jubilacidn patreral 12021 -
Desahucho 4.838 -

16,859 -

B Wﬁhﬂ%&n{e.ﬁéﬁ'paﬁwﬁ TECoNOGite en e estado de situaclon financiera fue como sigue:

al 31 da Diciembre

Jubilact tromnal 2015 2014

Al 1 de enarg 45,845  31.8b6
Provisiones del afio seqlin calculo actuarial, netas  25.884  14.979

A 31 dé diclembre 72729 46,845
Pesahucio

Al 1 de enaro 14.542 11.74&
Provisiones del afio segn calculo actuarial, netas  21.201 5,509
Pagos y/o utflizaciones - - . (2.713)
Al31 de diclenbre : . . 38743 14.542 .
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Nota 20 —-Saldos y transacciones con compaiiias ¥ hartes relacionadas

El siguiente es un resumean de Ias principales transaceiones realizadas durante |os afos 2015 y
2014 con compaiifas y partes relacionadas.

o 201Transa¢uionas

Durante el 2015 y 2014 se han rsalizado diversas transacciones con entidades
relacionadas gue han originado gasios s haresos registrados en las cuentas de
ratittados correspondientes, A continuacitn &8 resumen 108 montos de 1as principales
transagciones:

2015 2014

Venta de servigios - -
Sardipac S.A. 25.825 311.14B
Tunatransport 1,200
Venta de bignes

| SeidipecS.A. 528,116

- Conservas Isabal 5.4, 5.545 -

Comtpra de blenes
Bastis 5.A, 1.076.716
Eurgfish G.A. 3,508,171 2.344.359
Conservas Isabel S.A. 3.134.121 2.045.934
Elvayka Kyosl 5.A, 1,118
Sardipac S.A. 371.955  126.362
Qcean QI 1.223.614

Pasguera Atunes del Paclfics 3876
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2018 2044

51 5 5 : ’
et s Dlpet S 54.000 54,000

Irotop S.A. 179.170 154.308
Pesquera Atunes del Pacifico  153.060 252.472
Luning Querseas del Eovador &0.000 L0000
Tunatranspott 134.5891
Jaramitransport 119.245
Fishmar. : . _ 2147

T Canoa Yala 372,501

Préstamos otorgadgs

Sardipac 5.A. 242.026
Divac 5.4, -
_ Ing' [g' _gg cobracdgs _ .
* ‘Sardipac 5.A. - © 44,906,09 51.288
Reembolsos
Sardipac S.A. 10,217 34,884
Isiscomercial 1.080

20.2 Cuentas por «':-::-;tirarj,.lr pagar compafias relacionadas
Lss ouentas a oobrer de partes relasionadas surgen principabmente de las

transacciones de venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.
No existe ninguna provisidn para 1as cuentas a cobrar de partes vinculadas

. Las cusntas g pagar & empresas relacionadas surgen principalments de las

. transagciones de compra
al 31 de Digiambre
2015 2014
Cues or cobra iente ([
Acclon(stas 72,081 34483
Sardlpac 5.A. 655.697 4582.363

Interés nor cobrar Sardipac 145429 £3.301
873.206 600,147 H
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al 31 de Diclembre

2015 2014
entas brar rrlente (i
Sardipac S.A. 3.090.793 3.417.674
Inwver Aurea S.A, _ 755.533 406.514
- Bagtis SA. - - B0.786 60,736
e ' i 3.907.112 3.884.574
al 31 de Diciombre
2015 2014
entas ar cor 'y

Dividendos por pagar accionistas 101.504 101.504
101.504 101,504

{n Al 31 de dicismbre del 2015 v 2014, estas cusntas se originan por préstamos para
capital de trabajo y otros financiamientos, los mismos que no gensran interés v no
tienen facha espacifica de vencimlents,

203 Préclos de Tr&nsfér_e__ncia

En €] Segundo Suplemento dal Registro Oficial No, 511, del juevas 28 da mayo del
2015, se publicd la Resolucién del 5R| No. NAC DGERCGC15-00000455,
relacionada con da presentaclon del Anexe e Informe Infegral de Precios de
Transferencia. Esta resolucion establece el contenido del Anexo de Operaclones con
Partes Relaclenadas y ef Informe de Precios de Transferencia.

Esta nueva normativa sefiala:

1.

Los sujetos pasivos del Impuesie a ia Renta que, no sstando exentos de Ia
apllcacisn del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tribtitaric Interng, dentre de un mismo periodo fiscal hayan sfectuady operacionas
con pantes relacionadas en Un moento acumulade supenor a tres millones de
datares de los Estados Unidos de América (USD 3°000.000,00), deberan presentar
el Ansxo de Oparaciones con Partes Relacionadas, Sital monto es superior a los
quince..millones -de. délares. de - los - Estados Unidos - de -América (USD
16°000.000,00}, -dishos sujetos pasivos deberdn presentar, adicignalmente al
Anext te Operscioties won Pares Relationadas, el Informe de Preclos de
Transfersncia

Para efectos de caleular el monta acumulade referide an el punto anterior para Ia
presentaclon tanto del anexo comeo del informe, se sumaran los montos de
operaciones con pares relacionadas, excaepio lag gue correspondan a:

a) Aportes patrimonlales en ofsctivo, en dtlares de los Estados Unides de
América;

by Compensacfunes o raclaslficaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, slempre que no afecten a resultados;

zy Pagos en sfeclivo, en dblares de los Esiados Unides de Amdrica, de
rendimiantos patrimonfales (dividendos) 0 pasivos;

d} Ingresos sefialados en los arffoulos 27 ¥ 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activo, pasive o egresos del sujeto pasive imputables a |a
actividad generadora de tales ingrasos;

@) Operacionss tuh enlidzdes de deracho pﬁh’uca eClUalofiann o empresas H
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pablizas ecuatorianas;

fi  Operacionss que estén cubierlas por una metodologla aprobada . via
sbeoiticién da consulia previa de valoracion. Cuando se trate de operaciones

= ...entre’ partes relacionadas -

La Comparifa estd realizande el estudio de precios de transferencia de las

tranzacclonas efectusdas oon  peres raleclonades  lotales Woo del

gomrespondients al aifo 2015, requerido por disposiciones legales vigentes.

externior

Dicho estudip constituye una base para determinar si las operagionss con partes
.. rslacionadas han sido efectuadas a precios razonables que sse. aproximan 2 valores |
* de plena competencia. A la-fecha de emisién de los presentes gstados financieros,
dicho. estudic se ‘encusntra en- proceso de ejecucidn ¥ la Adminlstracién de Ia
Compafila considera que los efectos del misme, si hubiers, caregen de Importancla

relativa.

Nota 21 - Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 sl capital soclal de la Campadla asclende & US$2, 318,800
constituido pdr 2,318,800 .accionas ordinarias a un valor nominal de USH1.00.

Sus acclones se sncuentran distribuidas entre el Sr. Juan Carlos Calero Velasco y @l Sr.

Angel Dlaz Garcia ambas con un 50% sobra &l capital,

Nota 22 ~ Resarvas v Resultados Acumulados

221 Reserva legal

_ Bé acuetdd con la |egislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por [o meanos e 10% de la
“ ulllldad -neta dél-afto a'una resarva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance sl 50% det
capital suscrito. La resanva legal no esta disponible para distiibueidn de dividendos, pero puede
ser capitallzada o utillzada para absorber pérdidas,

22,2 Resultados acumulados — por aplicacion primera vez de las NIIF

Los ajustes provenigntes de la adopcién por primera vez de las Nermas Internacionales ds
Informiacidn Financiera "NilF” gue se registraron en el patrimonio en 1z cuenta Reosuitados |
acumulados, subcuenta “Resultados Acumudados provenientss de la adopelon por primera
" vez de'las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podrén ser capitalizados en la parte
que excedan al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ullimo ejercicie econdmico
eoncluido, i las hubleren; ytilizadas en ahsacher pérdldas: o devuake on el caso o

guidacién de [a Compafila,

Nota 23 —Ventas Netas

L 2015 20714
Ventas | ocales
Harina de pescadn 20,547,473 13.494,750
Aceita de pescado 1.852.543 2.141.785
Desperdicio miga atin 13,548 15.153
Ventas de pesca 965.118 1047178

- Otros Ingresos, 1.967.958 750.477
{-) Descuento en venta [ocal {18.558) {41.703)

25.329.380

17.402.640 5’%
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Ventas al lar

Harina de pescado

Acelte de pescado

(=) Descusnto en venta exterlor

Yentas netéls

Mota 24 — Costos de Operacién

Costos directos
Costos indirectos
Costo de venta

Total costos de oparacidn

Sueldos, salarios y.otros beneficios
Combustiblas e insurios
Materiates ¥ suministros de operacidn
WMantenimiento y reparaciones
Seguros
Comunicaciones
Otros gastos y servicios de operacion
. Total costos de operacion barcos pesqueros

Total costos

9.458,270 15,356.947
1.926.485 1.151.833
(3.569) (657 .550)
11.376.186 15.851.220.
36,705.566 33,253.860

al 31 de Dicienthre

205 204
{2.925.528) {2.845.192)
2,925.826 2.848.192
24,139.993 22.124,332
248,139 955 221248.332
739,404 526.541
431.837 282,677
49,452 379528
1.270.491 585.655
39.294 23.668
10,516 31.642
1.652.903 245.897
4.193.936 2.077.048
28.333.979 24,201,380
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Nota 25 —Gastos Oneratlvos

L

IVA gasto
Gestos sueldos ¥ s5larios
Honorarios ¥ comisicnes administrativos

Participacion de [os trabajadores en ufilidades
- *Kejoras adesuacionas y mantenimlentos

Otros gastos administrativos
Impusstos v contribuclonas
Jubilagién Patronal

Desahucio

Otros gastos

Gastos de venitas :
Gastos de publicidad y markating
Gasios Ue exptiacidbn
Depreciaclonas v amartlzaciones

Total gastos de aperacién

" Buministros v matetiales adrhinistrativas

Qtros gastos administrativos -

Mejoras, adecuaciones y mantenimisnto
Suministros y atenclon Médica
Honoratlos y comisiones Adminlstrativos
Arriandos

Dionaciones f Propinas y Obsequios BP
Servicio de Internet

Gastos de venta

Total gastos de operacidn baroos
pesqueros

Total de Gastos

Nota 26 — Gastos Financleros

al M de Diclambre

205 2M4
B9B,237 568,141
380,486 334,262
169,745 118,733
592,760 699,179
395 502 208,417
122,037 179,678
140,428 7478
118,126 166,180
13,863 17,5086
17,296 5,509
295117 262,920
847 792 716,288
430580 581,886
490,966 693,780
18,241 24,515
4,798,180 4,550,562
744 2,825
46,885 19,307
- D680
1,724 -
11,888 -
1,704 -
10,631 -
200 -
- 2,628
73,383 30,420
4,812,063 4,680,082

al 31 de Diclembre

2014

Gastos bancarios 35,026  B0.673

Otros

77.466

71777 . 158.139
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Nota 27 - Contlngenclas

A la fecha de cierre y emision ds los estados financleres no existen contingencias gua afectsn las cifras
de los mismos,

Nota 28 _'—'-__Fﬁntpg-_suh'saacuéﬁtas -

Entre el 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emizion de los estados financleros {marzo 25 dei 2016)

no se produjeron sventos que en opinlén de la Administracién pudieran tenar un efacto Importante sobra
los estados financieros adjuntos.

Nota 29 -Aprobaclén de los gstados financieros

Los estados financleros por el afiy terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracidn de fa Compafla en abrll 07 del 2016 ¥ sarédn presentados a la Junta Genersl de
Accionistas. En apinidn de la Gerencia de |3 Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta sin modificaciones
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