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TADEL S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Años terminados al 31 de dictembre 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Notes 2015 2019 
Ventas Netas 23 36,705,566 33,255,860 

Costos 24 (28,333,979) (24,201,380) 
Utilidad Bruta 8,371,586 8,052,480 

Gastos operativos 26 (4,812,063) (4,680,982) 
Otros gastos operativos (128,778) (251,302) 
Margen operacional (6,940,834) (4,932,324) 

Gastos Financieros 35 (1,777) (158,139) 

Utlidad antes de impuestos a la renta 3,358,976 3,962,017 

¡Gastos de Impuestos a la Renta 18 (780,097) (922,656) 

Resultado Integral del año 2,598,879 3,039,361 

Pérdidas y ganancias actuariales acumuladas 116,859 00) - 

Otros Resultados Integrales 2,582,020 3,039,361 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

BZ, 
Jose MUñOZ PA Edison Lopez 

Gerente General Contador General 
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TADEL S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados al 31 de diclembre 
lExpresados en dólares estadounidenses) 

Notas 2018 2019 
Hlulos de efectivo de las acuiyudados de operación 
Recibido de clientes 36,051,094, 32,236,260 
Pagado a proveedores y empleados (81,147,827) (27,721.92) 
Otros pagos (4,909,661) (198,727) 
Efectivo neto growsto por actividades de operacion 16,394] 4,315,581 

Hlujos de efectivo en actividades de mverslon. 
Bajas ventas y/o transferencias de propledad, mobillano y equipo 269,729 
Adoutsición de propledad, mobiliario y equipo, neto 2743) (239,212) 
Efectivo neto tilizado en actividades de Inversión 242,286 (239,212) 

tulo de efecto en actividades de financiamiento 
(Disminución) aumento de obligaciones bancarias (805,096) (812,873) 
Incremento de cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas (295,198) (96,805) 
Incremento de cuentas por pagar compañuas y partes relacionadas 71077 
Pago de dividendos (443,328) 
"lectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (600,284) (775,929) 

Efectivo y equivalente de efectivo, 
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efecto (364,402) 1,200,440 
fettrvo y equivalentes de efectivo alIntclo del año 6 7,548,302 1,347,862 
Efecivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 2,183,900 2,548,302 

    
Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados fi 

JoseMuñoz CP A. Edison Lopez 
Gerente General Contador General 

 



TADEL S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados al 91 de diciembre 
(Expresados en dólares estadounidenses 

Notas 

Resultado Integral del año 
Ayustes por 
Més cargos a resultados que no representan 
movimiento de tfectivó 

Depreciación del año 9 
Provisión para jubllación patronal 9 
Bonificación por desahuclo 19 
Participación de trabajadores 15 
Impuesto ala renta 18 
Impuesto a la renta diferido 1 

Cambros en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar no comerciales 
Anticipo de proveedores 
Inventario 
Otros activos corrientes 
Otros activas no comentes 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Bonificación por desahucio 
Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

  

205 

2,598,879 

742,971 
13,863 
17,296 

592,760 
760,096 

(654,472) 
198,158 

12,089,408) 
(1,174,847) 

(68,810) 
10,700 

702,005 
(1,011,546) 

(632) 
(793,102) 

(6.394) 

2% 

la 

3,039,361. 

592,085 
14,979 
5,509 

699,179 
621,689 
(8,782) 

(LAL7.600) 
(244,750) 
916,512 
675,341 

744 
2,92 

612,326 
(1,078,166) 

(2,713) 
(720,057) 

9,315,581 

  

Jose Muñoz 
Gerente General 

CPA Edison Lopez 
Contador General 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 - Entidad qué reporta 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública el 6 de octubre de 1998 autorizada por el 
Notarto Tngésimo Octavo del Cantón Guayaquil bajo el nombre de Tadel S.A e msonta en el Registro 
Mercantil el 12 de octubre de 1998 

Actidad principal 

ka Compañía tene su basa de operaciones en el cantón Jaramló y tiene como actividad principal la 
elaboración de harina de pescado, y elaboración de alimentos para animales, para cuyo efecto se 
transformará a la materia prima 

Leyes prncipales relacionadas Con el eno del negocio 

La Compañía está sujeta al cumplimiento de las siguientes leyes 

Lay de Pesca y Desarrollo Pesquero - fue publicada en el Registro Oficial No 178 del 19 de febrero de 
1997 

Acuerdo Ministerial No 183 - fue publicada en el Registro Oficial No 475 del 17 de diclembre de 2001 y 
estableca una veda total para la captura, venta, transporte, procesamiento y comercialización de la 
especie chuhueco entre el 1 de ensro al 30 de junto de cada año, y para la plnchagua durante los meses 
de marzo y septiembre de cada año Los desembarques de estas especies pueden ser destinados para 
la elaboración de la harina de pescado, en un Volumen que no exceda el 40% de los desembarques, y 
siempre y cuando no sean aptos para el consumo humano 

Nota 2 — Bases de la preparación de los estados financieros 

a) Declaración de conformidad y presentación 

A partir del 4 de enero del 2011 los estados financieros indlviduales de la compañía fueron preparados 
de confomudad con las Normas Internacionales de Información Financiera (XHE), tal como lo indican las 
disposiciones contenidas en la Resolución No 08 G DSC 010 emitida por la Superintendencia de 
Compañias en el Ecuador 

Las NIF uiizadas en la preparación de los estados financieros Individuales corresponden a la última 
versión vigente, traducida oficralmente al tdloma castellano por el ¡ASB, de conformidad con el Instructivo 
No SC DS G 09 006 emitido por la Supermtendencia de Compañías en el Ecuador 

b)  Basos de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico El costo 
histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los activos 
recibidos 

€) Moneda funcional y de presentación 

La Compañía de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemaciona! de Contabilidad No 21 (NIO-21) 
"Efectos de las Variaciones en fas Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado que el 
dólar de [os Estados Unidos de América representa su moneda funcional 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 están presentados en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional de la Compañía 

4) Negocio.en Marcha 

Los prneipios contables parten del supuesto de la contimildad de las operaciones del ente contablo A 
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e) Juicios y estimaciones contables 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la admwnistración de la 
Compañía afsctúe ciertas estaciones, juicios y Supuestos que afectan la aplicación de políticas de 
contabllidad y los montos reportados dls activos, pasivos, ingresos y gastos Los resultados reales 
pudieran diferir de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en 
cualquier perlodo futuro afectado 

Las estimaciones significativas con relación a los estados financieros comprenden 

Estimación de cobranza dudosa, ta depreciación y vida 0 de propiedad planta y equipo y propiedades 
de inversión, la provisión para beneficios sociales, la provisión para Impuesto a la renta, cuyos criterios 
contables se describen más adelante 

La Administración ha ejercido su Juicio erítico al aplicar las políticas contables en la preparación de los 
estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políticas contables 

Nota 3 - Resumen de las principales políticas contables 

Las políticas de contabilidad mencronadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 
los periodos presentados en estos estados financieros 

8) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función 
de su vencimiento, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los 
que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compafíía, y como no cormentes, los de 
vencimiento supenor a dicho perlodo 

B) — Instfamentos ftancieros 

1 Activos Financieros no Derivados 

La Compañila reconoce micialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la fecha 
en que se orginan Los otsos activos financieros se reconocen Inicialmente an la fecha de 
negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del 
documento 

La Compañia da de baja un actwo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo denvados del activa expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir de los flujas de 
efectivo contractuales del aciwo financiero en una transacción en la que se transfieren 
substancialmente todos los rlesgos y beneficios relacionados con la propiedad del aclwo 
financiero Cualquier partipación en los activos financieros transferidos que sea creada O 
retenida par la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado 

Los actwos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación finanejera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y flene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el acto 
y liguidaf el pasivo simultáneamente 

La Compañía tene los siguientes actyos financieros no derivados efectivo y equivalentes de 
electvo, y préstamos y partidas por cobrar 

ii Efectivo y Equlvalentos de Efecto 

El efectivo y equivalentes de afectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y 
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos, sujetas a un 
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nesgo poco significatwo de camblos en su valor y con vencimientos originales de tres meses o 
menos, La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como efecto y 
equivalehtes de efectivo únicamente los saldos de efeclivo en caja y bancos 

in Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos ios o determmables que 
no se cotizan en un mercado activo Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable 
Tmás cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterlor al reconocimiento Inicial, 

los préstamos y partidas por cabrar se valonzan al costo amortzado usando el método de 
interés efecto, menos las párdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se 
componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

€) Los inventarios se presentan al costo iusiónco, calculado para productos terminados, summistros y 
maternales, combustible y lubncantes utllzando el método de costo promedio ponderado para la 
Imputación de las salidas de dichos inventarios 

El saldo de rubro no excede el valor de mercado de los inventarios 

«) — Propiedad, planta y equipo 

' Reconoginuento Inicial 

Las partdas de propiedad, planta Y equipo son valorizadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdldas por deterioro La propiedad, planta y equipo se reconocen como acto st 
es probable que se denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable 

La propledad, planta y equipo se presentan principalmente a su costo histórico Las pérdidas por 
deterioro, sl aplicaren, se reconocón a través de una rebaja adicional en su valor, a los 
componentes afectados 

Cuando partes de una partda de propledad, plenta y equipo poseen vidas útles distintas, son 
registradas como partidas separadas (componentes prinaipales) del activo 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el 
estado de resultados cuando se realizan o se conocen 

1 Costos Posterfores 

Mejores y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del acto o su capacidad 
productiva, son capitallzados sólo s: es probable que se denwen de ellos beneficios económicos 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable El valor en libros de 
la parte reemplazada se da de baja Los costos por reparaciones y mantenmentos de rutina en 
plopiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando.se incurren 

il Deprécjación 

La depreciación de propiedad planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable que 
corresponde al costo de un activa, y otro monto que se substituye por el costo, menos su valor 
rosdual_ La deprectación es reconocida en resultados con base en el mélodo de lInea recta, 
considerando la vida úbl establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo 
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 4 
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Descnperén del bien Número de años 

Edificios e Instalaciones 30 
Naves, asronaves y barcazas 20 
'Maquinana y equipos 10 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de ofiena 10 
Equipos de computación 3 
Equipos de transporte 5 

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los 
Ingresos obtenidos con el valor en llbros y se reconocen en sl estado de resultados integrales 

Cuando se venden achvos revalorizados, los importes Incluidos en otras reservas se traspasan a 
reservas por ganancias acumuladas 

Cuando el valor de libro de un activo de proptedades y equipo excede su monto recuperabte, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabla 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valoras residuales son revisados en cada ejercicio y 
se ajustan si es necesano 

e) Representan acclones en compafífas, registradas al costo de adquisición 

n Deterioro 

1 Agtiyos Financieros 
Los activos financieros son evaluados por la Compañla en cada fecha de presentación de los 
estados financieros, para determnar sí exste evidencia objetiva de deterioro Se considera que 
exste esa eviienoia objeliva cuando ha ocurdo un evento de pérdida después del 
reconocluento inlclal del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo 
que pueden estimarse de manera flable 

La evidencia objetiva que un activo financiero está detertorado puede incluir el incumplimiento 
de pago par parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en 
términos que éste no tiene otra alternatwa que aceptar la reestructuración, indicadores que el 
deudor o emisor entrará en bancarrota o la desaparición de un mercado activo para una 
inversión 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nel especifica 
La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetwa de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada perlodo y representa la mejor estimación de la gerencia 
sobre las pérdidas en que podrían Incurnrse por este concepto 

Los saldos de las cuentas por cobrar cllentes se registran a su valor razonable, neto de su 
estimación para cuentas incobrables La estimación de cobranza dudosa es determinada 
cuando existe una evidencia objetiva de que la Compañía no podrá recuperar el valor Integro de 
las cuentas por cobrar de acuerdo con los términos originales establecidos En adición, la 
Admunistración registra estimaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes 
espeelficos a los cuales se les deba miciar o se los ha inciado una acción Judicial y a clientes 
que evidencian una difical situación económica 

El saldo de la estimación es tevisado periódicamente por la Gerencia para ajustarlo a los nivetos 
recesamos para cubrr las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar Las cuentas 
incobrables se castigan cuando se identifican como tales NR 
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Únicamente si la reversión está objetivamente 

relacionada con un evento ocurrido después de que la párdida por deterioro fue reconocida 

1 Activos no Financieros 

El valor en libros de tos activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios e 
Impuesto diferido actwo, es revisado en la fecha del estado de situación inanclera para 
determinar sr existe algún indicio de deterioro Si existan tales indicros, entonces se estma el 
valor recuperable del activo 

El valor recuperable de un acto o Unidad generadora de efectvo es el valor mayor entre su 
valor en uso y su valór rezonabla, menos los gastos de venía Para determmar el valor en uso, 
se descuentan los flujos de efectivo futuros estmados a su valor presente usando una tasa de 

descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor 
del dinero en el tempo y los riesgos específicos que puede tener en el activo Para propósitos 
de evaluación del detenoro, los activos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos 
amados "unidad generadora de sfectwo” que generan flujos de entrada de efecto 
provenientes del uso conbnuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo 
de otras activos o grupos de acbvos 

Una pérdida por detenoro es reconocida sí el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos antenores se revisan en la fecha de cada 
estado de situación financlara para determinar st las mismas se han reducido Las pérdidas por 
deterioro se revlerten si existe un camblo en los estmados ulllizados para determinar el valor 
razonable Cuando se revierte una pérdida por detenoro, el valor en bros del actwo no puede 
exceder al valor que habria sido determmado, neto de depreciación y amortizaciones, sí no se 
hubiese reconocido una pérdida por detenoro 

Provislones y contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociarlas con provisiones y contingencias, orginadas en reclamos, 
Iítgtos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
Shenciera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es 
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el monto puede ser 
razonablemente estimado, El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor 
estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del desembolso hecesano para 

cancelar la obligación presente, tomando en consideración los nesgos e Incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y errcunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiabls, la obligación es revelada como Un pasivo 
contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
ogurrencia O ho ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como pasivos 

contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea 
remota 

Reconovimiento de Ingresos y gastos 

Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son 
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibr, neta de devoluciones, 
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado 

El ingreso por servicios es reconocido en resultados cuando el servicio es prestado Los 
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres 
significativas relabvas a la recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados 
o pora posible devolución de los bienes negociados 
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce heneficios económicos 
futuros 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a ll renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto difendo 
El impuesto a la renta comente y diferido son reconocidos en resultados excepto que se 
relacione a partidas reconocidas en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonio, 

sn cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados Integrales o 
en el patimono, respectivamente 

El Impuesto comente es el Impuesto que se espera pagar sobre ta utilidad gravable del año 
utilizando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al Impuesto por pagar de años 
anteriores 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el 

valor en libros de los actwos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes bases tnbulanas 

EJ impuesto a la renta tilferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al 
momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de Impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los activos y pasivos por 
impuesto diferido soi compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y 
achwos por impuestos comentes, y están relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la 
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos 

Un acto por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanas trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que 
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser ulilzados Los activos 
por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que 
no sea probable que los beneficios por Impuestos relacionados serán realizados 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por 
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tnibutarlos, reconocidos coma tales por 
autoridad tnbutarta, y siempre que los créditos tributarios respectvos no se hallen prescritos y 
que, además, se relacionen con el mismo tipo de Impuesto a compensar 

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los 
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utlizando las tasas fiscales 
que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen 

El valor en libras de los actvos por Impuestos difendos se revisa en cada clerre de balance y se 
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios 
fiscales para permilir que parta o todo el actvo o pasivo por impuestos diferidos se pueda 
compensar 

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en Mbros procedente de la 
revaluación le las propiedades, planta y equipo deberá reconocerse en el resultado Integral 

Jubllación Patronal y Desahucio 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se 
registra con cargo a los gastos del ejerciclo y su pasivo representa el 100% del valor presente 
de la obligación, a la fecha del estado de situación financiera, para toros los trabajadores que a 
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía Dichas provisiones Se 
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario 
independiente usando el método de crédito unitano proyectado El valor presente de la 
obligación de beneficio definido se determma descontando los flujos de salida de efectivo 
estimado usando la tesa de mierós del 4% Esta tasa de nterés se determina utiizando la 
tasa de bonos del Gobiemo publicados por el Banco Central que están denominados en la ff 
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misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan 
allos términos de la Obligación por pensiones hasta su venclmiento 
Las hipótesis actuanales incluyen estimaciones (variables) como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servicio, remuneraciones, Incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuenales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios an los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral 

en el pero en el que surgen 

Los costos de los semoios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, a 
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio 
durante un periodo de tiempo específico (período de consolidación) En este caso, los costos 
por servicios pasados se amortizan según el método Ineal durante el perfodo de consolidación 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores 

Nota 4 Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones que todavía no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación, las cuales se detallan a continuación 

Norma. Descripción Aplicacion obligatoria y!o modificacion 
Enmienda relativa a la adquisición de una 

NIE 11 partcipación en una operación conjunta 1 de enero del 2018 
“Aguerdos conjuntos" 
Enmiendas a estas Normas retacionadas 

NIG 16 Y38 con los mótodios de depreciación y 1 de ansro del 2018 
amortización. 
Enmiendas a estas Normas retacionadas 
con las plantas (activo blológaco) 

NIC 16 Y 41 portadores de frutos y su mclusión como 1 de enero del 2016 
parte del rubro "Propiedades, planta y 
quo” 
Enmiendas relacionadas con la venta o la 

MF 10y M0 28 aportación de bienes entra un mversor y 5u 1 de enero del 2016 
asociada o negocio conjunto 
Enmienda que trata de la inclusión del 

Nic2r método de valor patrimonial proporcional 1 de enero det 2018 
(VPP) para la valoración de inversiones 
Publicación de la norma "Instrumentos 

NIES financieros”, versión completa 1 de enero del 2018 
Publicación de la norma “Cuentas de 

Neta Difermventos de Actividades Reguladas 1 de enero del 2016 
Publicación de la norma "Reconscsmiento 

mues do los ingresos procedentes de los 10 0nerodelZ017 
contratos con los cientes”, esta noma 
reomplazará ala NIC 11 y 18 

mues Melores que ciariica ciertos temas de 
clasificación entro activos 
Vejoras que modifican la relecionado a las 
revelacionss de los contratos de 

1 de enero del 2018 

NIF prostación de servicios y las revelaciones 1 de enero del 2018 
requendas para los estados Mmancreros 
internos 
Mejoras que clarifican el mado de 

NE A determunar la tasa do descuento para las 1 de enero del 2016 
obligaciones por beneñolos post-empleo 
Mejoras que clanfican lo relacionado con la 

NOS información revelada en el reports interino. 1 de enero del 2016 
y las roferencias Incluidas en sl musmo 
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Nota 5 — Administración de riesgos 

b) 

La Compañía está expuesta a riesgos de mercado en al curso normal de sus operaciones, sm 
embargo, la Administración sobre la base de su conocimento técnico y su experiencia, establece 
políticas para el control de los nesgos crediticio, de Ilquidez, tasa de mierés y operaciones 

Marco de Adminustración de Riesgo 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
Identificar y analizar los riesgos enfrentados, fiar limites y controles de riesgo adecuados, y para 
monttorear los nesgos y el cumplimiento de los límites Se revisan regularmente las políticas y los 
sistemas de administración de nesgo a fin de que reflejen los camblos en fas condiciones de 
mercado y en las acimidades La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de 
admmistración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructo en el que 
todos los empleados entiendan sus roles y obfigaciones 

Riesgo Crediticia — 

El nesgo de crédto es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financlero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origma 
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales otras cuentas por cobrar de fa Compañía 

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y analisis de transacciones Individuales, 

para lo cual se realiza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para 
determinar la provisión requenda por incobrabllidad 

Exposición al nesgo de crédito 

La exposición méxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del 
balance fue 

al 31 de Diciembre 

  

205 2018 
Electo y equivalentes de o 2,183,900 2,548,802 
Gllentes comerciales 2,947,819 2,016,089 

Total ASM7IO 3,363,951 

Riesgo de liquidez - 

El riesgo de lquidez es el nesgo de que la Compañla tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros aciívos financieras El nesgo de liquidez surge por la posibildad de desajuste entre 
las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, Inversiones en activos, vencimientos 
de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (Ingresos producto de rescates 
de valores negoolables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades 
financieras) La gestión prudente del rlesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores 
negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos 

La Compañía al cierre de los estados financieros no presenta pasivos de largo plazo ni obligaciones 
con Instituciones financieras, los pasivos de corto plazo están constituidos píineipalmente por 
proveedores y otras cuentas por pagar de corto plazo por lo que no está expuesto a un mesgo alto 
de crédito A 
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d) Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañla estará en capacidad de 
continuar como empresa en márcha mientras que maximiza el rendimiento a sus soclos a través de 
la optimización de los gastos, deuda y patrimonio La política de fa Compañía es mantener un nivel 
de caplial que le permita conservar Ja confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y 
sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla La Compañía no está sujeta a 
tequeriuentos externos de Incremento de capital 

El Índice deuda-patrimorio ajustado de la Compañía al término del periodo de los estados 
financieros es el siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

2015 2014 
Total Pasivos S801,151 5,714,249 
Menos (Efeciivo y equivalentes de efectivo) — ¿2 183,900) (2,548,802) 
Deuda Total 3,517,261 9,165,947 

Patrimorio 18,502,718 15,920,695 

Indice deuda patrimonio al 31 de diciembre 20% 20% 
  

Nota 6 - Efectivos y equivalentes del efectivo 

Un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 34 de exciembre del 2015 y 2014 es el siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

zos 2014 
Caja 5192 2416 
Bancos () 2,193,930 2,546 886 

Total 2,199,122 2,548,302 
Sobregiro bancario _ (15,222) 

2,189,900 - 
  

() Corresponde los saldos de cuentas comentes en bancos ipcales y del exterior 

Nota 7 Cuentas por cobrar comerciales y no comerciales: 

Cuentas por cobrar. Jates: 

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el sigulente 

K 
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al 31 de Diciembre 

  

205 2044 
Cilentes del exterior 1991698 1065313 
Cilentes locales 2.247 819 2.010 729 

  

3129515 3085062 
Provisión para cuentas mcobrables (51.383) _ (61359) 

3.568 162 3.039.589 
  

  

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de hanna y aceite de pescado, cuyos 
vencimientos son corrientes (máximo 30 días) y no generan rendimientos financieros 
Cuentas por cobrar no comerciales 

  

Un detalle de las cuentas por cobrar nó comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

2015 2018 
Impuestos diversos (1) $34 020. 859088 
Préstamos y arficipos al personal. 225.490 102.880 
Otras cuentas por cobrar 100 1000 

  

764 511 982.688 
  

(Se compone del crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de añ 
anteriores por Impuesto a la renta. 

Nota 8-Inventarios, 

Un detalle de mventarios al $1 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

2018 2014 
Producto termmado 1.434,533 402767 
Combustibles y lubricantes — 12.680 — 5.020 
Suministros y matenales 88.080 71282 
Repuestos y maleniales 379975 260784 
Químicos 10358 10348 
Suministros de oficina 2782 2769 

  

1928407 753 580 
  

Nota 9-Propiedad, planta y equipo 

Composición y movimiento 

(Vease pagina sígulente) 
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Nota 10-Inversiones en acciones 

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 mantiene una Inversión en acgrones en la Compañía Inver- 
Aurea S A, por un valor de US$612,585,16 que representa el 32 34% de las acclones y mantiene un 
saldo aporte para futuro aumento de capital por un valor de US$ 819,351 83 El valor nominal de cada 
soción es de US$1 00 

Nota 11-Otros activos no corrientes 

Un detalle de otros activos no cornentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el sigulente 

al 31 de Dicrembre 
2045 20ta 

Derechos de uso Lady Noreen 124000 124.000 
Derechos de cupo de pesca Island Pride 90.000 90000 

214000 214.000 
(-JAmortizacion acumulada -28725 -18025 

185 275 195.975 

  

  

  

  

Nota 12-Obllgaciones bancarias 

Un detalle de obigaciones bancarias al 31 de drerembre del 2015 y 2014 es el siguente 
al 31 do Diciembre 

  

  

2015 2014 
Corriente 
Banoo Bolivarano CA (1 143331 130428 

Banco Produbanco (II) 12666 174 688 

165 997305 098 

No corriente. 
Banco Produbanco (i - 12666 
Banco Bolivariano CA ()_- 143331 

155 997 
1 Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a un prástamo con el Banco Bolvanano a una tasa 

anual de 9 5% (reajustable) Esta obligación se originó el 20 de diciembre de 2012 con pagos 
mensuales hasta la fecha de vencimiento de la misma, 16 de dicrembre de 2016 

(1) AL31 de dicrembre del 2015 corresponden a los siguientes préstamos 

Operación No Fecha de Fechade  Tasade 
concesión vencimiento Interés 

CARIO10021171100 —— 15/03/2013 — 29/02/2016 Ea 
CARI10100215144000 05/04/2013 22/09/2015 9% 
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Nota 13-Cuentas y documentos por pagar — proveedores 

Un detalle de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el sigulente 
al 31 de Diciembra 
2018 204 

Proveedores Locales 4213204 3,511 199 
4.213.204 9511199 
  

  

Los térmanos y las condictanes de las pasivos, son las guientes; 

- Las cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se cancelan 
en 60 días 

- Las otras cuentas por pagar no devengan Intereses y su plazo promedio de cancelación es de 3 
meses. 

- La mformación sobre los objetivos y las políucas de gestión del riesgo Financiero le la 
Compañía se Incluye en la Nota 3. 

Nota 14-Otras cuentas por pagar 

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente 

al 31 de Diciembro 

  

2015 20t4 
Cuentas por pagar empleados 244 574 
Cuentas por pagar provstones 312 
Anticipo de clientes 64454 65879 

  

6831066263 
  

2145: Pasivos acumulados 
  

al 21 de Diciembre 

  

2016 2014 
Sueldos por pagar $25,314 2099 
Beneflclos soclales de Loy () 92.434 23.488 
Partclpación trabajadores por pagar 502780 705095 
1ES8 - Aportes 30.921 35.360 

  

565.641 775,982 
  

), Incluyen las provisiones realizadas por la Compañía para el pago del Décimo Tercer Sueldo, 
Décimo Cuarto Sueldo, Vacaclones, entre otros menores h 
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Nota 16-Provislones 
  

2018 Saldos al Incrómentos y/o Pagos ylo Saldos 
imuclo Transferoncias utilizacionos fínalos 

Corentes. 
Provisión para cuentas moobrables 51,353 - - 81,369 
Benefaios sociales de ley 33 488 170,787 (171,983) 32,292 
Provisiones no corrientes: 
Jubilación patronal 
Bonificación por desahudlo 

  

Conientes. 
Provisión para cuentas mcobrables 51,363 - - 51,353 
Beneficios socrales de ley" 19,707 120111 (106,330) 33,488 
Provisiones.no corrientes. 
Aubiación patronal 31,868 31,868 
Bonificación por desahucio 11,746 11748 

Nota 17-(mpuestos y retenciones por col agar 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRI al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se 
componen de la sigulente manera 

34 de diciembre 

  

2018 2014 

Saldos por cobrar 
[VA en compras 466,587 568,191 
Cuentas por cobrar SRI NC 34,337 290,907 
Retenciones IVA 33,097 - 

9 0900, 

al 31 de Diciembre 

  

  

2015 2014 
Saldos por paga . - 
Retenciones en la fuente del IVA 43889 29788 
Impuesto al valor agregado por pagar 2705 7212 
Impuesto a la renta por pagar (véase nota 18) 388 394 621689 
Retenciones en la fuente por pagar 36 823 73144 
Cuentas por pagar SR - 

472.801 738.831 1 
A   
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Nota t8.Impuesto_a la renta 

184 Impuesto la senta reconocido en resultado del año 

El Impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2015 y 2014 se 
compone de la sIguienta manera 

al 31 de Diciembre 
2015 2014 

Impuesto e les ganancras corriente 

Impuesto comente sobre los beneficios del año (anticipo minlmo) — 748,573. 931,439 
  

Total Impuesto cormente 749 573 931,439 
esto e [as gananeles gifenido (véase pota 18 3) 

Relacionado con el origen y la reversión de 

  

rencias temporanas — 10,523 — (8,783) 
  

Total impuesto diendo 10,523 (8,783) 
Total gasto (Ingreso) por mpuesto a la renta. 780,098 822,058 

  

18.2 — Conciliación. del resultado contabto-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la ublidad contable con la utlidad tibutable de la 
Compañla, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2015 y 2014 fueron los 

  

  

siguientes 

al 31 de Diciembre 

2015 2014 

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 3 358,976 3 962,017 
Más (menos) partidas de concillación 
Gastos no deducibles 146406 — 271.796 
Otras rentas exentas (115,568) - 
Partcipación de trabajadoras atribuibles a renta exentas 17,335 - 
Utilidad gravable 3407.49 4.233 813 

Base tnbutarla sujeta a la tasa impositiva corriente 3,407,149 4 233,813 

  

  

Tasa de Impuesto 22% 22% 
Impuesto a la renta causado 749.573 931,439 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 290.064 242,509 

  

24



Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determmación dal saldo del impuesto a la renta por pagar f 
como sigue: 

. al 31 de Diciembro 
2015 2014 
  

Impuesto a la renta causado 
TADSTS 931.439 

  

Menos 

(2) Antoipo minimo (112.431) (132 117) 
¡02 Retenciones ona fuente om elejrco.— (249757) (177609) 

Impuesto comente a pagar 388 385 621 689 

18,3 Impuesto diferido 

AL81 de drolembre de 2015 y 2014, el impuesto diferido corresponda a lo siguiente 

al 31 de Diciembre 

  

  

2015 2014 
Activo por mpuesto dlferdo 
Estimación para mventarios obsoletos 

Provisión por Jubilación patronal - 10523 

Activo (pasivo) por mpuesto dhiendo, neto — 10.523 

Durante los años 2015 y 2014 el movimiento de impuesto diferido fue como sigue 

al 31 de Diclembre 

  

  

2015 2014 
Saldo activo (pasivo), neto 10823 1740 
Más (menos) 
(Pisminución) Aumento en activo por Impuesto difendo (10.523) 3295 
Disminución en pasivo por impuesto diferido 5488 

Ingreso (gasto) por Impuesto diferido (Véase nota 20 1) 8783 
Saldo al activo (pasivo), neto - 10523 

  

% 
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18.4 Tasa efectiva 

AL 3 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron 

al 31 de Diciembre 

  

- 2015 20% 
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 3,358,976 3,962,017 
Impuesto a la renta corriente 749,573 — 931,439 
Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 290,064 242,509 
“Tasa efectiva de Impuesto 22.32% 2351% 

  

al 31 de Diclembre 

  

2015 2014 

“Tasa mpositiva legal 2% 22% 
Incremento por gastos no deducibles 9.32% 3% 
Tasa positiva efecta 29,32% 24,73% 

18,5 Reformas tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen 
reformas al Código Orgánico Tributano, a la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario 
Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tnbutarla, que ngen a partir de 
enero del 2015 

Las principales seformas están relacionadas con los siguentes 
aspectos 

Modificación de la tarita general de impuesto a la renta, en ciertos casos 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tríbutanos 
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de 
actwos fos 

» Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurndos 
por 1) regalías, servicios técnicos, administratwos y de consultoria 
prestados por. partes relacionadas del extenor, 1) promoción y publicidad, m) 
remuneraciones pagadas a los ejecutwos 

+ Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al 
exterior por primas de cesión o reaseguros, 

+ Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuesto a la 
fenta, en el caso de Inverstones nuevas y productivas en los sectores 
económicos determmados como industrias básicas Este plazo se axtende 
por 2 años más en caso de que dichas mversiones se realicen en 
cantones fronterizos del país 

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por detertoro 
de los activos financieros correspondientes a créditos  moobrables 
generados en el ejercicio fiscal y onginados en operaciones del giro 
ordinario del negocio, 

+ - Se establece la tanfa y la forma de determinar el mpuesto a la renta sobre la 
ublidad en la enajenación de acciones y otros derechos representativos de 

capital , + Ss establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% q 
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y el 28% dependiendo del domicito del accionista de la empresa 
+ Sé fia en sl 35% la tasa de retención en fa fuente en remesas a 

paraísos fiscales 
+ — Mecanismo de control que deben apiivar los fabncantes de brenes gravados 

con ICE para la Identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

Nota 19 — Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio 

Los siguientes cuadros resumen muestran los componentes del gasto neto reconocido en el 
estado de resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como as! también 
los importes reconocidos en el estado de situación financiera, para los planes respectivos 

at31 de Diclembro 
2018 2014 

Jubilación patronal 72,729 46 845 
Bonificación por desahucio _ 35743 14,542 

108.472 61.387 

  

al 31 de Diciembre 
Catgg en resultados 2018 2014 

Provisión jubilación patronal — 13,863. 14.979 
Desahucio 16.363 5.509 

30.226 20,488 

al 31 de Diciembre 
o en el sento 2015 2014 

Provisión jubilación patronal 12021 
Desahuclo 4838 

  

16,859 

ES movimiento del pasivo reconocido en el estado de situación Imanctera fue como sigue 

al 31 de Dicrembre 
Jubilación patronal 2015 2018 

Al 1 de enero 46,845 — 31.856 
Provisiones del año según cálculo actuarial, netas _25 884 _ 14979 

131 de diciembre 72.729 96.045 

Desahucio 
Al 1 de enero 14,542 11.746 
Provisiones del año según cálculo actuartal, netas 21.201 — 5,509 

  

Pagos y/o utilizaciones 13) 
Al 31 de diciembre 35.743 14.542, - 

  

7 

 



Nota 20 -Saldos y transacciones con compañías y partes relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 
2014 con compañías y partes relacionadas 

204 Transacciones 

Durante el 2015 y 2014 se han realizado diversas transacciones con entidades 
relacionadas que han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de 
resultados correspondientes A continuación se resumen los montos de las principales 

  

transacciones 

2015 2014 

Venta de servicios 
Sardipac S.A 25.825 311,148 

Tunatransport 1.200 

Yenta de bienes 
Sasdipac S.A, 628,116 
Conservas Isabel S.A, 6,548 

Compra de bienes 
Bastis S A, 1.076 716 
Evrofish SAA. 3,508,171 2 344,369 
Conservas Isabel S.A 3.134 121 2,095,934 
Elvayka Kyoel S.A, 1,119 
Sardipac S.A, 371955 126.362 
Ocean O 1.223 614 
Pesquera Atunes del Pacífico — 8,876 
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2015 2044 
a. jos 

Dipec S.A. 54000 54,000 
Trotop S.A, 179.170 154.308 
Pesquera Atunes del Pacífico — 153060 252.472 
Lung Overseas del Ecuador — 50.000 50.000 
Tunatransport 134 891 
Jaramitransport 119.245 

Fishmar 2.147 
Cauna Yala 372.501 

Préstangos otorgados 
Sardipac 5.4. 242.026 
Dipec S.b. - 

Intereses cobrados 

Sardipac $ A. 44,906,09 51.288 

Reembolsos 
Sardipac S.A. 10.217 34.884 

Isiscomercial 1.080 

20.2 Cuentas por cobrar y pagar compañías relacionadas 

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de tas 
transacciones de venta Las cuentas por cobrar no están garantizadas por naturaleza 
No existe ninguna provisión para las cuentas a Cobrar de partes vinculadas 

Las cuentas a pagar a empresas relacronadas surgen prncipalmente de las 
transacciones de compra. 

al 31 de Diciembre 

2015 2014 

Cue jor cobra ¡ente (1 

Accionistas 72.081 34483 
Sardipac S.A, 655 697 482.363 
Interés por cobrar Sardipac: 145,429 83.301 

873.206 600.147 A 
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o 

al 34 de Diciembre 

  

  

  

  

2016 2014 
jentas rar No corriente 

Sardipac S.A 3,090,793 3.417 674 
Inver Aurea SA, 755,533 — 406.514 
Basts S.A 60.786 60.786 

3.907.112 3.884.974 

al 31 de Diciombre 
2015 2014 

jentas ar cort 5 
Dividendos por pagar accionistas 101.504 101,504 

101.504 101,504 
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estas cuentas se onginan par préstamos para 
capital de trabajo y Olros financiamientos, los mismos que no generan interés y no 
tienen fecha específica de vencimiento 

20.3 Precios de Transferencia 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 511 del ¡jueves 29 de mayo del 
2015, se publicó la Resolución del SRI No NAC DGERCGC15-00000485, 
relacionada con la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia Esta resolución establece el contenido del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y el Informe de Precios de Transferencia 

Esta nueva normativa señala 

1 Los sujetos pasivos del Impuesto a ia Renta que, no estando exentos de la 
aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Thibutaro Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones 
con pares relacionadas en Un monto acumulado supenor a tres millones de 
dólares de los Estados Unidos de Aménca (USD 3'000 000,00), deberán presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas $: tal monto es supenor a los 
quince mllones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 
18'000 000,00), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Retacionadas, el Informe de Precios de 
Transferencia 

2 Para efectos de calcular el monto acumulado referido an el punto anterior para la 
presentación tanto del anexo como del informe, se sumaran los montos de 
operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan 8 

a) Aportes patamonlales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América, 

b) Compensaciones o ractasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o 
patnmonto, siempre que no afecten a resultados, 

e) Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos, 

d) Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributano 
Interno, así como acto, pasivo o egresos del sujeto pasivo imputables a la 
actwidad generadora de tales Ingresos, 

a) Operaciones ton entiiades de derecho público ecuatoriano O empresas WN 
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públicas ecuatorianas, 
1D Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía 

absoltción de consulta previa de valoración Cuando se rajo de operaciones 
entre partes relacionadas 

La Compañía está realizando el estudio de precios de transferencia de las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del extenor 
correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones legales vigentes 

Dicho estudio constituye una base para determinar sí las operaciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores 
de pléna competencia A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la 
Compañía considera que los efectos del mismo, si hubiera, carecen de Importancia 
relativa 

Nota 21 - Capital Social 

AL 81 de diciembre de 2015 y 2014 el capital santal de la Compañía asciende a US$2,318,800 
consttudo por 2,318,800 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1 00 

Sus acelones se encuentran distribuidas entre el Sr Juan Carlos Calero Velasco y el Sr 
Ángel Díaz García ambos con un 50% sobre el capital 

Nota 22 -- Reservas y Resultados Acumulados 

221 Reserva legal 

De acuertlo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
ullldad neta del año a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suserto. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capalizada o utilzada para absorber pérdidas 

22.2 Resultados acumulados — por apticación primera vez de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de tas Normas Internacionales de 
Información Fmanciera “NIF” que se registraron en el patrmomo en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera 
vez de las "NIF", que generaron un saldo acteedor, sólo podrán ser capitafizados en la parte 
que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del últmo ejercicio económico 
concluido, 1 tas hubleren, utlizadas en absarber pérdidas, o devuelio en el caso de 
Ilquidación de la Compañla 

Nota 23 Ventas Netas 

  

2015 2014 

Ventas Locales 
Harina de pescado 20,547,473 13 494,750 

Acelte de pescado 1.852.543 2.141 785 

Desperdicio miga atún 13,948 15.153 

Ventas de pesca 966,118 1.042 178 

Otros Ingresos 1967.956 750,477 

(-) Descuento en venta local (18,558) (41.703) 

  

25.329.380 _ 17.402.640 Ra 
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Ventas al exterior 
Harina de pescado 
Acelte de pescado 
(-) Descuento en venta extertor 

Ventas netas 

Nota 24 — Costos de Operación 

Costos directos 
Costos metrectos 
Costo de venta 
Total costos de operacion 

Sueldos, salarios y otros beneficios 
Combustibles e nsumos 
Materiales y suministros de operación 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros 
Comunicaciones 
Otros gastos y servicios de operación 
Total costos de operación barcos pesqueros 

Total costos 

9458,270 — 15.356947 
1926485 1151.833 

(8,569) (657.560) 
11.376 186 15.851.220 | 

36.705566__ 33,253,860 

al 31 de Dicrembre 
2015 2014 

12925826) — (2.849:192) 
2925826 2849192 

24.189 993 _ 22 124,332 
14 139993 22120332 

739 404 526 941 
431 837 282,677 
49,452 379 528 

1270491 585 695 
39294 23 668 
10516 31 642 

1 652,993 246 897 
  

4.193986 2077048 

28,333 979 _ 24 201,380 
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al 31 de Diciembre 
2015 2014 

IVA gasto 696,237 — 588,141 
Gastos sueldos y salanos 380,486 334,282 
Honoranos y comisiones admimstratwos 169,745 — 118,733 
Participación de los trabajadores en utlidades — 592,760 — 699,179 

Serjcios 395,502 208,417 

Mejoras adecuaciones y mantenimientos 122,037 — 179,678 
Otros gastos administrativos 140,429 77,478 

Impuestos y conibuciones 116,126 — 166,180 
Jubilación Patronal 13,863 17,596 

Desahucio 17,298 5,509 
Otros gastos 295,117 — 262,920 
Gastos de ventas 847 792 716,288 

Gastos de publiciiad y marketng 439,580 — 581,886 
Gastos de exportación 490 968 — 683780 
Depreciaciones y amortizaciones 18,241 24,515 

Total gastos de operación 4738,180 4,650,562 

Suministros y materales administrativos 74. 2,825 
Otros gastos admuistratwos 46885 19,307 
Mejoras, adecuaciones y mantenimiento - 5860 
Suministros y atención Médica 1,724 - 
Honorarlos y comisiones Administrativos 11,998 - 
Armendos 1704 > 
Donaciones / Propinas y Obsequios BP. 10,631 - 
Servicio de Internet 200 - 
Gastos de venta - 25608 

Total gastos de operación barcos 
pesqueras 73,883 — 30,420 

Total de Gastos   812,063 4,580,982 

Nota 26 — Gastos Financleros 

al 31 de Diciembre 
2015 2014 

Gastos bancarios 35.026 80673 
Otros 36,751 77466 

71.777 158 139 ti 
  

 



Nota 27 - Contingencias 

Ala fecha de cierre y emisión de los estados financieros no existen contingencias que afecten las arras 
de los mismos 

Nota 23 - Eventos subsecuentes 
  

Entre el 31 de diolembre del 2015 y la feoha de emisión de los estados financieros (marzo 25 del 2016) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pucteran tener un efecto Importante sobre 
los estados financieros adjuntos 

Nota 29 -Aprobación de los estados financioros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Admmistración de fa Compañla en abril 07 del 2016 y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta sin modificaciones 

 


