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ESTADOS DE RESULÍADOS II{fEGRATES
Añ6t mh.d6.t 3t d. d¡c¡€ñbÉ
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Urilidadáñt¿sde mpoestos a la renta

Ganor d¿ rñpue5tosa h Renta
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L.c nolas apri€l És áñe€s son pá.t€ nr¿gEnlo d€ t6 6tados ñ¡anorps
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ESTADOS DE FIUJOS OE EFECIIVO
Añ6Lml do..l 31 d. d¡cl.mb.€
lErp@d6 .n dór.É. drlddn¡d.n.s)
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ESÍADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Añ6t ñln.d@.131 d. dlc¡€mbr
{EtPü.d6.n dól¡6 6r¡dou¡1d.ru6

Frujo de eiéc[6 dé ras actv dades de ope€ción

Mágm€nos cárgog á .esu iadd qoe no Eprcsent n

Prcvis¡ón paE cuentas ¡i@brabres. nela
Provisión paE jubiláción palbná1

Cámbos.n active y pásivos:

Cuontas por @bEr com€rci.|*
Cuenbs @r@bÉrno@merc.l6s

El€clirc nelo Drovlsb @r las acuv dades de ope@ión
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Not 1 - Ent¡d.d d@ boort¡

Lé CotrF¡l'á tu€ corslJda néd
Nor¡fió fngésiro ocB@ detcáñtó1GLáy¿qL'tbao ernoTofe de Tadorsa
Marca¡fir€ 12 d€ errbÉ de 1993

Lá C.npañla r¡6ne su base de ope€cion€s €n et enróñ Ja€m¡ó y riene como .crividad fi ncipa é
. ábóEclón d€ ha d na de pesedo, y €l.boÉc¡ón dé á m6n¡ú páE añ hat$ paÉ cu yo en*io selENft)ñaó a la mate¡. pnma

Lereg odmimra Bt*ionad* 6ñ ét o E dét ñ*ocio

La CompáAraestásuj€ráá cumptiñientode tás 3 9uiénrér tey€s

Lev de P4.¿ r DNrc opegqLéo t€ puo(.oa é. etResis¡rc or4,a \o .Tsderlgoerbr,ode

'31 ruepLbEdá old qeg'sróofiflá No 475der 1/ oed,cembEoé2oor v
esráór* L1c 4da io¡.lp¿? la eptu€, rer¡a rá1qp.rls prccérárerto y cómet¡5llz*610e tá

de máEo y s.dtierbG d€ edá .ñ. Los dekhbá¡u€e de $b3.spé.,es pLedar 3é, deslrados paE
r¿ eab.coó. de la \¿'T d6 msc*o el Lr vorferqre m e^cédá € aO\ do os d.*ñba!;3 ,s'eñp'€ yru.ndo nó ssn apios p

Not¡ 2 - B.!.! d. lá b€únción d. t6 6t¡do. fnanct.ro!

.l o*l¡Eclón d. cónrodrd.d y pE..ñ¡c¡ón

apalidelt d€ €néfó de 2ol1 tos esGdos ñnanceós indvduáte, de.l€ @mpailta tu6rcñ pGpa¡ádos
de coñrm¡dad 6 t* Nóm6 tnlBfn.c¡onálés de tnromación Financ eá (N i), iat6mo to ¡nd €n tas
disposiciones @nréndás en ra Roelúciói Nó03cDsc01o eñi(ida por t. superiñl€ndérca ds

Las rlllF ul liad én a prepaEcióñ dé rós esrados tnanciercs individuat.s @respond€n á ra úftima
w 6ión vig€nl€ tEduc da ol¡oialm.niá . dioñ a €ste a no por ét tasB, de conlomidad con ot ¡n sttuct rc
No sC OS G.09.006 €mifdó por ra Supq niándeñci. dé cóñpa/Ías €n ét Ecu¿dor.

b) B¡.d d. m.dl¿lón

Lor 6lados lnánc efc de ra compáÁrá hán sido peparados sobrc rá bá.e d€t cocio h sl,rdco Etú51ó
h¡stÓ¡i, * bása én ér varor €¿onabl€ dé á 6nlrapf*táción onregada a emhio de tos ácfvd

L¿Cotroarllá,d€á(réfdó@nrocaráb€.doe.t.Noñ¿trl€hádor.roeco.bb,r,oadNó.2r¡ñr_2r,.cl€.t6d€á5V.n.¿ofq..la9.a3á9d€cáñbode'aVon€dáE
dólaf dé los Esiadc unidos d€ aménc. cp€*nta su ñonedá tunc oñal

Losóst.d6Ínañciercsa3ld.dic¡embfedé2014y2013eránp.*ñradosendóáésdetosEsrados
Unidos dé Anéricá, mon.da flnc o

d) N.goclo.ñ Í.Éhr

c) fond¡ tu¡clon.l y d. pEenr¡clón

Los princ¡p os @^lab es paÁen d€l sopuésto dé ta mñlinu¡dad d6 tás opeEcioñes det 6nie coñtabt€



La pEparaoión de esrados fnano .3 NIF r€quÉÉ que la adnnisrracón d6 rá
coñpanla eteotúe oienas €sbnacion*. juicios y supu6l6 qu€ áléctán la apliceiÓn de poll@s de
@nkbilidad y los monbs Epodados de actwe pasiv6, hgresos y gasbt !G r€sullados .sl€s
pudiecn d i€nl d.lales st macions

Las oslmacions y supueslos ree é contrua Lü revsionF de a5
s!ñacon€s @.lab€s son ¡@nocide éñ e] pe odo .n qué las és¡maconés $ñ revisadas y en
cualqu €r pslodo tuluo arbcbdó

Julc¡6 y.rlñrclon.. co.r.bl...

Ls! stñe or$ 3igrl€tvss cor €l¿('ó1¿ 16 €rádos fn.rc'.ts cordr€t€n

Eslimsción d€ @bEna dudosa. la depreoiaciói y vldá rll I d. p6piédád. pláñiá
de inreGión. la provis ón pa€ b€n eficiós socia * lá pd ¡ ó n páÉ mpuesic á

Lá adñii.facói há ejérc¡do 3u juco crrr@ arapic¡r 14 polrriÉs 6ñt b$ én r. pEpaáión de 16
€31ádd fianc¡ébs ádlunlos. s€sún s€ .xp e ei ás co@spoid eil6 pol¡lies conláblés

Not ¡ . R.!um.n d. la! princ¡p.l.r @lhicr. corr¡bl.t

L.s p.lrt¡c* dé coñlábr d.d m6nconéd.s más adélaile hai sido ap €das consisl€ntém€ñté á lodos
los p€rlodd pEséniadd €n 6slos eslados fnancieós

.) Clr.¡¡. ¡c lón d. úldo. cofLrt . y n o c. trl.nl6

b) lr.mñ.nro.fn.ñc¡.@-

i r'divos Fi.ancleós ró oéñádos

La Compañla @n6e iñiciahenle 6 prést mos 43nt€s por cobEr y dápósiloe én á recha
en que se o¡ig nán Los olrG adlv$ ñnánci.rcs 3€ Econ@n inic.lménie en la iéchá dé
nele a.¡ón en la que la coñpañla 6m¡enzá é s6r párré d€ 1.3 p.

Lá compañla dá de bata u. ácfvo rnánc¡eE cu.ndo los d€¡ehos contrEcluál$ a @ llujd de
éfs[vo d.i%d6 del acrivo éxpnan o cuándo lEnsfBÉ s dáEchc á @ b r de lG llui4 de
éfs[vo confacruares del acüvo fiñancéfo en lá qoé 3e t_¿nsfefen
3obstánci.lm.nE iodos los desgos y bénéfcios Él.coñ.d@ en lá pEp¡edád dél áctvo
fnanc¡.E. cuarquier par¡cpación en los.clivos in.nc€Es iramlértd@ que séa creáda o
cr€n da por la compañla se Écoñoce @mo uñ áclivo o pa3 vo s€pár.do

Lc adivos y pasivos inanciércs 3on comp€nedc y cl monlo ncto pcsenlsdo en 6l€srado d6
stuacóñ fiaicie€ cuando. y 3óo cuándo, a conpañla ouenla @n ui deÉ.ho 169ál pá€
@mDénsár lG ñoñlo3 y liéne él propóeilo d€ liquidar sob€ una base nela o d€ Éal uá¡ sl acivo
y liqutd$ € pasto s úulláneañeñlé

Los áldos de 6cr rcs y pasiv$ prese¡rad6 e. el 4iado de situac ói ñiaiciera * c ás ñ€n .n tunc ón
de su rercim enio es det, cmo conen!és aquéllos con verc d e¡lo bual o infeior é 12 més*, os
que esián d€ñrE del cclo nomál de lá opeÉción de a companb. y @mo no codénr$ o3 dé
v€ñcim enlo super or a dicho 9€nodo

Lá compáñra ü€ñ6 Lñ sguieñEs aclrc3l5náncierc3 no dorEd6 efeclrc y €quv.lonl€s d€
.lácttrc y prásramos y panidás por cobÉr

ii Elg4leiEqqlEcd4ief&Évs

Elereclw y €quivároncs de ef*tivo se compon€ d6 los sáldos delefécliE dÉponibl€ €n €ja y
banoos é ñvéGoñes d3 corlo p1a¿o adqúidás 6n v.loEs álEm6nl6 llquidos ÉuFlás á un (



n*go p.co sign feüvo d. €mb¡6 €ñ 3u váror y con ÉrcinientG orig¡nabs de tfes m€ses o
ñeños La Compañlá paÉ prcpós tos del ésládo de ñuj<a de elbct vo onsrdéra oomo .fÉ¡vo y
equ valenles do €foclLvo trñiÉmeñte os sárdos d€ éfe.llvo en €já y b.n*

PrA.ram6 v oárlid.g rc¡ cobrar

LG péslamG y pañjdas por @brár son ácrivog iináñciercs @n pasos ñ16 o déreminabts que
ñose@d¿an €n un m6Edo -rvo &ros.cr¡v6 iñ¡ciáhenle se @on@n á %tof f@nabt€
ñás ouaquief.clo ds fansacción di€cram€n¡a af¡bu bré Pclefior ¿r@onocmiéñb inicat
ós péstanos y Frid4 F¡ cob6r s€ valorizan sl @3to ámoÁzado usndo 6 método dé
ñleé3 erecljrc. m6nG las pédidss por dslBroo Los pÉsiaños y pandas por cobÉr sé

@mpon€n d€ los deudor€s com€rcis €s y otras cu.nEs p.. cobrar

¿) Lós invcnlaios so pr€senlán alcosio h¡slórico. ecul.do pa€ prcduclos lEm n.dG suminlslrs y
ñálériaes, conbustiblo y lubdcanl€s ul ¿ndo 6r mgiodo de coslo prcñedo pondeÉdo pac ta
imputácóndér*s dasdedchosinventaros.

E s.rdo d€ rubó no éxcede er va or de nercado de ros inv€nt.dos

Pbp¡.d.d, pl..t y €qllpo

t3s páñrdás dé pop€dad, ¿t cto menc depÉádión
acuñu .dá y pérd dás p.r détárioro La p@p edad p a.lá y €qoipo se €6 pobabl€ qu. 3é dériv€ñ dé érlos b€neficios €oonómicos tuturG y su @sto puéd€ rér

La pFp¡odad, p áñta y éqú po sé pÉsérrrn pdñcipá ment€ € 3u cocio hisiórico Lás pérdlda. pof
del.dob sl ápeÉn, se Éconocen a lravés de uná rcb.j. adÉ¡ona

Cuando p€d$ de uná páñdá de p@piedad, prarla y €qu po p@éen vidas úres d 5t ntás, soñ
res sf¡dás cómo páridás 3épaÉdas (oomeonenres pfjnciDál€s) dé .ctivo

L.s gánánciár y p¿fdidás de la ven(a de ud elemenlo d6 prcptadád, pradlr y €qu¡po son
dél€m nádás coñpáfáñdó lós prec os de veñla con sus valoÉs €n librs, y soi rc@n@idas én €

Máio6 y €novácionee máyoEs qúe incrcménrén a vida úll der acrivo o su €pacdad
p.oducrivá son cápitdÉadG 3óró t * pfobab€ qu€ 3é dedvén de cllos b€ñéñcios snómicc
fulu Es paE lá Com páñrá y su msló pú€da ser .sl mádó de ma neE fable Elváoréi bG dé
á p€rié Bmprmdá 3€ dá d€ bájá Los 63ros por Epáftiones y nantÓnim€ñr4 de tutiña ei

i.

La dep@iácó¡ d€ propi€dad prántá y équpo s cálcub sobé é monlo d6p.e.bté, que
@rcÉpon¿€ .l costó de uñ áclm 0 olb monto qu. s. tubst(uye po
Esrd0r Lá dep€c ációñ 6 Ecón@¡da .n Esu[.dG con báse en er mébdo dé tnéa fecta,

¿ páfá cádá compon€ffe de tá pfopicdad, ptanlá y équipo
tás Mdas ú! 6 6tr@d¡s ¿e pó!¡ed¿d6 y equ¡p6 son lár rrqureñt6i

it



oesfirión rt¿r bi€n

Ediñcid é inst¡ ódoÉ
r¡aquinan¿ y equipG
Muebles y EnÉé
Eqúapos de ollcrna
Equip6 de @mput¿.ióñ
Equlp6 & tÉispo¡te

Las Eánánciás y pé¡didas po¡ la venla de
compaando los ¡¡giesG obténidos coñ élvalo¡

30

pópiedades y equ¡pos 6e calculan
en libms y se ecoñ@n en etestado

rl

Clando s vénd.n actv6 elalori2ados, los impones inctuid
lFepa.an a eseras por g¿nánci¡ás .cumll.das

curndo el valor de libó ds un aclivo de prcpiedadés y equipo elcsde 3u monro
ecupeÉblé. áste 6 educido inmedialamént6 haeta su valor recuDe¡abte.

LG máodN d€ dép@.clóñ. v¡das Lr! es y Éroes caiduát* 3óñ €vBadc €n €da etercÉio y
se ajusLñ gi $ ñ*ário

Represe¡lan aeionés .n @mpañlas, Egirr.das át @Bto de adquisición

Lot acrvos fiñánciercs son €vátuados por ta Compañta en eda f*ha de pBsenEc¡ón de 6
esládd fnanciérG, pa€ deEm nar s¡ sx st€ €videnc a obter¡va d€ d€téñó@ 56 con s déra q ue
exisl€ .É évidércá objeliva cuando rr5 de p¿r¡idg d6gpu& del
@neim¡énro iñidiar der aolirc con €t€.tc n€gárivos en os iújos d€ €lécrivo rulurcs dét *i rc
que puedén ásl máÉé dé ñánera ñab e

La ddencá obtétivá qúé uñ aolto ñnanoicfo esÉ doiáf¡orádo puede iñctui ét iñcump mignto
dé págo po¡ páñé dé uñ déudor la cstuoturaoión dé un vator adéudado. ra Conpsñts sn
lém¡¡@ qoe ést¿ ño tiéñe ota a lenaliva que *pt$ la estüctuEcón ¡nd €docs qu.6t
d€odo. o €misor énlÉrá én banoarrcE o la d6ep4cón de ui h€rcédo activo oa€ uná

L. Comp6ñrá eñideÉ a evldcnca de deleriorc dB t.! pátilas por @bd á neet espetfco.
Lá évauációr s rearia sbr€ a básé d6 uná Evisión obieiva d6 rod* trs enrid.d.3
p€rd eñrs dé cob! ¿r r1al oe cad€ p€rodo r rcof*e¡la b ;e|d €suñ*ó1 de t¿ g6€rc,¡
sobfé lar péfd das cn que pod an ncuf ts€ por $te @ñcea!

Los sardos de $ c0énras pof cóbÉf crienlés se 6g3tEn . sú @tof @oñ.bte réic d.3u
6rimacón péE coénra3 incóbÉbés L. eslñeión de mbEna dudc. é3 déteñinsdá
cuañdo exisl€ uñá d¡d6nc¡á obl€rivá d¿ qué rá cómpallra no po¿rá 6up€Er € vátof rntégrc d6
las cuenras por cobEr dé ádúéfdó @ñ ró5lémnos orgnát6 e$abteidos. Eh ádición h
AdminisrEc¡ón rág3rÉ base 6n év.tuácionF €tectuádás á ctenl€s
€sp€¿lñcos á ló3 cuáles 5e es deba inioiar o sc lcs há nicádouñaaccionjudcÉ yáceñt6
q0. év¡d€ncián uña d fc s tuación 4onómica

EL sldo d€ lá ésl¡mác óñ és raisado periódioamcni¿ por lá GéÉncia pa € aju sia rio á ós niv.tes
nss.ros párá cubfn 14 p¿f¡d.s polenoiar.s €n l.s cuenras pof @b.ar La3 cuenlas
ncob.rü* sé €sriqan cuando sc d

r¿3d{'oa!po d.r.lo'o puód€r 56ñ *iá oberwFs'€ i l
d$pJ$ oe quo rá péfd d¿ pd deenorc tu€ fM;d úá "1

11



ii Acfvos no F náñciérós

Er varor en lbrs d€ tog ácrúos no fñancec d€ á cóñpañra, dteent* á inv€nbnos eiñpclo dibrido.ctuo, * @iedo en la tech€ det eslado d€ g¡ruacón fnéncÉÉ pa€
déteminaf9i€Xi5t6álgún¡ndoiodede¡¿fiorcsiexÉién1aes
várof €upeÉbl. d€t .cr¡vo.

Er %ror feoup.6b€ d6 uñ áctivo o unrdad oenefadoE d€ .tectivo es 6l vátor ñayor enlE su
válof er uso y su vá¡or Ezonáblé, meiG los oaslos de vénia Páfá deiaminá. e vato¡ en uso,
sé desousnhn os l! ujos de eiéctib lulu rcs e$ ñados a su vátor oG€ n€ u* ndo u na lasa d€
d*uento ánls de impuero que reireja ras varo€ciones áchraes d€ ñeEdo ebc etváto¡
dé dineo 3n €t r¡.mpo y 16.i696 esp&lfes qu6 poede ténef en €l .cr¡vo paE prcpó€itos
da.vdlLacór d€r o€iánoE os ¿r'v6 el ag Jpados rrrios én Lr p€quefo glpo de áctrcs
llámáoór _urdad 

96r€€00! o€ etecúvo qLe g€ñ.€r ¡tlpe d6 enboá de €rervo
prcwniénr€s der us @nlnuo, os qoe $n indeperdient€s dé tc fruj.€ d€ entEda de ere[vo
d€ olEs ácfvo3 o grupos d6 ác[vog.

!n. pérdrdá por deteiorc á! tibos do un ácrivó o sú rndd
g€n€Gdofá de et€crivo sobEpásá rú monlo @upéGbté Las Dé¡d¡d.e @r dero¿ob son

Lás p¿fdrdás pof debnofo E@nocidas erl pe.rodos ant€ioEs sé cv¡xn en ta recha do cádá
ducEo us DéddB m¡

dereno! s6 b,eFr r s úr'eG pa€ @Ffrü erv;ror
@iable. Cuándo * Éviene una páld d€ por d€iérroo, e vá or.n ib@s d€r.crh ñó oúd.
e¡c€de al Elor q b háb1¿ c'oo deFm'n¿do r€ro oe dep'ec,ádon y ároii¿ac6.es, s, ro 3e
hubie* l@n@tdo 0ña pér¡ da po. d€El oo

g) Pbvl.¡o6 y co.dn¡.ncl..

r¿3 obr9e or* o péd'oae asqi¿d$ @r pforsores y conr Ton( .
fL t¡s o oe1álldádés é1 q.r ézr s ládo o¿ quaqon Ln¿k,éÉ a;m.
éxiett una obrig ac óñ éqár ó m pfcira res ultant€ dé événtos pedos, .i pbbabre q u€ Fá heeário u n
d6eñbds párá cáncéráf h obigacón y .r monio puede *r Ezonábtémente .s[ma¿o E iñp..t6
rsiocido 6mo pbvisión mpond€ a tá m€jor *timeió.. á rá rEchá d€ carádo de s[uác¡ón
llná¡ci€E, d€¡ ds€mb.rso n*sano páE encÉtár t. obt¡gacón pGsnt , toñando €n cons¡deÉción
lG ñesgc € in€fr¡dúmbes que rcd€n á lá máyo.rá d€ t@ euesos y circumtáñcias concufEnr* a tá

Cuáido io es prcbab€ qué on ñujo de s.rda de b€nercos eonóñ
puede *f estimádo dé mrnéfá ñábe. ra obrigacón €s pásivo @nliig€niá.
obliqaciores Eonábrem€ñt¿ posibr4, ouya cxBl€ncia sefá contimada pd
eofeñcia de uno o más d€nrcs luhrm3 3on lambén Gw ad* como D€sivos @¡rjngeñls a m6nos
que a pobáb lidád dé un iúto dé 3á da de benel5oios €conóm¡cos sea Émla

h) Rdonc¡m¡.nro d. rñgÉ.6 y g..ro.-

Loe iig6o3 pd€ñiéntés dé a v.ntá d€ b€ñée €n et cu6o d6 tas áct¡v¡dádes ordináfi.c son
@n@id6 ar váror fdonabré de a oonlÉpadidá @ibd. o 0.. feibi( neta de derctucDnés
d*cueñ16 boniñebnés o Ebaj4 @merciales y dsl mpu€3tc á Étor agEgado

El ingco po¡ seMcrG 4 r@neido on rcsu[ádos cuándo ét 3etoco 65 p€sNado LGingGssson
diste cvid€ncia p6cuasrá qu€ ét fiqrgo y to€ b€ñéfEió3 signfstivoc d€

prcp edád hán 3rdo r6nsredd6 ar oon p€dor, y no sob€ sréi ncenidumbÉs s¡g ndcarivaa Btal v$ a á
fécup€Éción d€ rá 6nsid¿rációñ ádeudada de os co3los ásoci.dos o pof ia pos¡b€ detuoió¡ d6 o3

Los gasr!É son Econerdos @ñ basc en ro cauedo o co.ndo soi i.cuñdos se f@n@.
inmsdi.iarenté on gáslr cuando e desmbo s 6fetuado no pbdúe beiettcios *onómiG rulurcs. /
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l) lñpu.ro r l¡ Erlr.-

E gar. rcr impu.slo á á Énrá esü @mpu€slo por ét ¡mp06to corientE y et iñpu€sto dilerdo E
mpuério a la Enla coÍ¡€nt y diléñdo son @nooidos €n Esottados excopto que $ ct&one t
pañ¡das feoio.idas €ñ okd Esuftádos inlegfales o di@t¡m.nte en .t p¿ldmoi¡o, en cuyo €so €
monló d. iñpu4lo El*ionádo es Écódooido en oüls resutrádos intelEtes o eñ e Ñnjmoñ¡o

El mpue$o @nieil€ €s 6 ¡mpué3rrc qué sé éspeÉ pagaf ebrc rá ur dád g€€bte d6láño utiti¿ando .
lá!á ¡mpc tva apli€blo y cu.lqu €¡ ájuaré rr mpuesb póf pagard€áñd áitedoc.

ElimpuesrD a la ¡enia diléndo $ Eóñ6ido sobÉ l¿s dreBnc$ témm
en lbrcs de los aclvos y pásivos repodádos pa€ propós tDs lSnanciérc y sus corespondienEs bas€s

El imp!*ro á ra éñta direddo es medido . á tasá da tñpu*lo qus s epéE apt que at moménio de ta
feveÉió¡ de ras drefeñás lmpoÉls d€ ác0.do á tá tey d€ mpo*io a á rcnlá poñutgada o
susr¡nc¡armeiie p@ñurgadá a lá tuchá d€ r€pofré Los ácriv@ y p.gi@s por ihpu€3¡r diferi¡o son
@mp€rcádos s et $e un de@ho €ga d6 compensaf lc pasivos y ácrivos por iñpuésror corienI.s, y
€sitn Érrcroiados @n el iñpu€sro . á Eitá ap edo por ts ñismá autoddad llibuEr¡a sobc a m 3ma
€ñrd.d sojeb a mpu€ros.

Uñ.ctrc por mpu6to ditáddo s recoróddo pbr as pérdtdás rr¡buta/as lÉst.dábtés a ejorcco3
turu@ y dreéñcias cñp.Érés doducibtés, éñ tá ñédida en qué se. probabte quo erén disiFnibr€s
gananciág oEvab e5 tutuas @.lrá las qu€ puéd.n s¿/ uül¿d6 Lc.ctvos por impuésró dt€ddo son
Bisanos en €da r.cha de Gpor,r6 y son Éducidos éñ a m6didá que ño w prcbabé que to6
beneñcios por mpu€slcs El&ioñados *én Ga ¿dos.

Sólo s€ omp€man enrc sl y cons€cuántémant , 3é pÉsenl¡n €n tos estados ñnanctéros por su
impone néro ros sardos deudms y ácEdor€s tr¡bútáriós r@n@rdos com Et$ pór áuiondsd
rribuLrÉ y s¡empre que G .rédtros tr¡buiárrú respe.rvos no s€ háIén prescdlos y qua ádéñás. s€
relacoñ6n con él msmolpo de mpueslo a coñp€nsr¡

Las d t€Enc¡a3 éirE ervaror @nlabe de lo6 ác¡vos y pás¡vo3, y su ba$ fletgeieÉn bs sátd* de
implesldd¡ladd@deadsodepasvoquese€lcuánutÉáñdoasla3*t¡s*€sque*€sp.Équé
6én 6n v¡sor cuándo los adic v Dast6 se real¡cen

El v.ror én ribrcs de ros ácÍvos por iñpuoslos d la¡tdos sé d¡s en @da d€rc de bataic€ y se ¡edoc.
e. la med dá én que ya ño sea póbabie que F disponga d6 súfc éñts b.n6fcid fscáres p;E pem ri¡
que pa í. o iodo el áclÚo o p4 to pof mpueslos d Gddos * pu€dá 6ñpensaf.

E imp@tr direrido orioiiado por ui €mbio en etimpo.t€ 6n bos p@edents dé t. Evatuaciór d€ hs
prop¡6d.dés. pbnra y equ po deb€rá l@n*ece én el Ésu Ldó nléqÉl

j) E¡ @sto de *ic beneñoic deñnidG stábt*dos por a leyes aboEer suabdanas s€
¡ág¡glÉ @n caroo a c gaslDs de ejercic¡o y su pasirc Epr*eñta el 100% de va or prsenc d.
la obligac óñ, á r. r*ha der estado de situ ac ón ñia ncieE páñ todG ro. lEbájádoe que a €sa
récha * onconrÉb.n pfsiando *tuicios a á coñpañlá Dchár próvison$ 3€ déréñiian
anua mcnE .on b* á *rudios áctúadárés prácfcados por un áctuádo ¡ndéeendionta uÉñdo el
mébdo de cédto uniEno pbyécr.do E vátor pfesei€ d€ ta obtgáctón d6 bénefcio
d€llndo sé dclemina dosonEndo los iúj4 de s.r¡dr de eléclrc €srmádó usando tá ia3á de
¡¡iéfés der 4%. EsL t€sa d6 inl€féc É de|élmrñ. 0titÉando a t¡sa de b.ños d€ cob¡emo
publicadN por €l B.n6 cenfar qúé están denoñnadc en h m¡smá moñ¿da cn t. qué tos
benefcios serán págádos y qu€ ¡.nén rérmmos qué sé aDóxinan a t6 tém¡nc de taobtigácóñ
pof p.ftionos h.sla 3u vánc¡mÉnlrc

Lás hLpót*s 6ctuarares ncluycn eslimácion€s Oanabbc) 6ñ0 soñ en adicón á á re de
désdúéñlo rasa de moflálidad. edád s6xo, año d6 serylcro EñuneÉco.es, ¡ncEméiió rutufo d€
Emun€Éc oñés, la3a de rctaoión, ente ol€s

Lés Imnc¿c r pénidar áctlái¿lee qJ. rJrsel de G á.JsGs b¡sdos e1 r¿ €yp€rr¿¿ y
l.e !. c¿fsar a o¿t noF o r€ro en er óro €sultádo nFlEr ¿1 4r¿ [



el Périodo en el que 3úrgen

Los cosbs dB os *toicios pasados * eon@n ¡imédiabmenr€ €¡ r4uradc dát áño á
n€ñ6 qu€ 6 embi6 esGn condicionádos € € confnuidad d€
dJanle ul o€r.do dé rÉfm éqpe En*iács o!@3Espo-
seruiciG pssados se ámorÉan seqúñ er ñélodo rinéá duÉit€ et petodo d€ m¡$tdación al
cide del aóo as prcüs on4 cubEn a rodos os trabaladof€s

Not¡ 4 - N(dG oronuncl.ñi.rto! coñt¡bld

a la r&ha dé eñ s ón d€ €slos éslados fnánc €bs, sé hán pub¡l€do ñu€v$ nom4, modilt@cion* é
¡nlérpfelacioñes que lodav¡á no hán €ntEdo én vig.ncia y quc la compañra no ha adoprgdo 6ñ
anb¡páción 14 cuá16 se del¡ án á@ñr¡nuáclón:

ERmrendá rchdv¡ ¿ ra adquis.ión de
uE parüdpa.ói eñ uB o@dón
@lunra 'a.erd6 djuntoJ,

@n hs p anras Gdib bio Eico)
p.údoÉs de fntu y s indurón m
p3tu d€r rubrc 'Prep.d¿desi daú y

Enmend¿s readmádas @n l¿ €ñb o
b apo'tacó. de beG 6b¿ un iiwr

der ñébdo de €rof Frdmoi¿l
prcpoldon¿r (vPf) paÉ h v¡ro6dó¡ &
Pubiédón d¿ h ¡m¿ lisrumefts
frBndm4, €6 ó¡ ómpret¡.
Pub'caón de a mña "cFbs d€
Df.dñ¿tus d¿ acn¡dades R¿guad*

¡elüas que d¡dño dertos t¿ñ¿s de

!9!!l:¡C!!¡df4c!ó!-d!l
Lá C ompañra eslá dpuesra a r esg* de der€do eñ el c ur$ noñál d. su3 op. Ecioncs: sin em b.lgo,
á Adñin st-¿c óñ sobe la base de s u @n*iñ eñb lécñico y su oxpéaenc á *iabléce polll es 9.8 Br
@rlt deróqretoosc€dl(io de liql de¿ lasá de ilre+s r oÉ€c'on€s t'



Má.@ d€ ,Jm¡n 3tre¡ón dé Riésdó

Las rclh€s d. ádm¡n¡strácón de désgó dé rá Compañra soi 6tabteidás con et objelo d.
ld€ntilBr y áñ.r¡¿r los rsgos enrrentádos, fijar rmiles y ontroes de.iésso ádeuadG, y F6
ñon¡lmá. ros f¡áegG y e cumprimienio de roe fm[* s¿ evis¿n relu áménie á5 pot[icas y tos
sÉr6m.g de ádmLnÉ!-&bn de ñ*qó a fn d. que eflejen los €mbiog én tás @ndicionos ds
ñ3Edo y én las actvdad* La companla. a favés de sus ñom$ y pr6ed nenlos dó
.dm¡nÉrf¿cóñ, pErénde d*arcnar un ámbÉñte de 6ñlrcrdscpriiado y congttucrivó én etque
rodog 16 empreadosentiéñdan sog brés yobr¡gacoñ3s.

Riesoc€dnc¡o-

Er riésgo de cÉd¡to * er desgo de péfdda lrnrnciéE que érrrenla lá compáñtá 3i uñ c ente o
conlrapáná en un ¡mltumenlc iñanc efo n o cu mplá con rus oblig&iones @ñtráctuál* yseofgina
pr ncipslñ.nl. d€ lás cu€ñtas por @brá. Émérc ál€sj ora3 coenlas por @bd de la CoñpáÁra

El risgo cÉd üclo $ controládo . rEvE3 d€ ra €valuádón y añárisis de r6ns€ccton* ñdividuates,
p.€ lo ouals6 Gá izá uná €v.ru.clón sobr€ déudás v€nctdás cuya cobÉEa sá 6[má Émola paE
deleminsr ls poüdóñ Equddá por¡nobraüldád

Erposició¡ al i6go d€ c¡¿d lo

La exposcón máxiñá.r r¡*go d€ créd¡to páE piÉslámos y patidas por cobE. a tá iéchá de

c) R¡*oodé ridujdd-

El fiesoo de liqudc¿ es el fiesgo de que h coñpáñra Enga diñcu[adés pa€ cuúpli. con sus
óblq&on6 as*adas oon sus pasivos finarceo3, que son lrquidádos médúnle a eiürqa d€
éléclirc u of6 ac!rcs finandec E fiesso de liquidéz surgc po¡ lá pos¡bfid.d dé desajusté enfe
l* ñ*sidad* de londc (pof qá31ós ópedi63 y fnanciefos invcclon* 6n .ctvos, Éñciñ¡enl6
d€ d¿údrs y drvrdéidós empfdér dos) y r* lúéniás d¿ rós ñi3mos ( ngfes@ prodocio dé feecat6
d€ váorcs n€gú¡ábre d€ cl¡éniss y é ññañchnicnlo con éntdád€.
ñnánc€É3 ) Lr q*lón prud€ñte dél r¡.sgo dé riq ui&u im pli.á ñá ñtéñer sufic e nt€ 6l€.[vo y v. or*
n€qe abrés y contáf 6ñ rá drspóñibfidád dé ññánc ám¡énrc eñ ros b.nG

Lá Coñpañla alciefe de ft esiad$ fiñáñcie63 nd p€*nta p6G d6largo pdo niobrigaconF
ros pasG dé cofio pr¿o esián Mstitu¡d$ pnñciparméñE por

prcv€éd.e y olÉs cuánlas por pagd de corro plázo por o qu6 ño éstá expucslo á un iésgo .[o

d) R¡éFo dé €oirár-

La Adminst-&ión gcsliona 3u c¿pial pá€ áséqu6r que la Compañía sErá én c.p.c¡dád de
conünuaf oo o €mpfesa en marcha ñieñta3 que máxim?a e fendimienro a sus 3@¡6 . fávér de
á opr miz&ón d. l$ saslos, déudá y pátfimon o Lá p.flicá de La conpañla €s mántensoi hivér
de @pilal que le p€ñila @ñsetoár la 6ñ1¡ánz de rot nveÉ oñisla3, os ac@dors y él morcádo. y
suíeñraf e d€sarcno tutufo dé 1o3 distinlG négeG que déárcna La compa^lá no $tá suFtá á
rcqu€fim énrc éreñd dé iñcBménro de c.p iar

do dé rr conpáñ,a ¿r Ém.o dét De odo - - ",lá"- \



lndbód¡púbd¡odrúdrrFh a* sr

Nol¡ 6 - ELctlvoa v.oulv.l.ntó. d.t.Lctivo

!nd€ianedeeréctircy6quvá¡eñré3deereotivoá¡31d6didéñbredet2Oj4y2Oj3$e3iguieñte:

(¡) cor€sponde os sa dos de cuentas @r €ñts éi bands t@r€s y de €rer or

Not 7 -cu.nt¡.6r @bÉrcon.Et.t€ v no cñ.rct¡t6:
cu.ú. @r cob¡rcoñ.El¡ld:

Un deralh d. ás cuéntas por @bEr comerci.r€s át3r de diciembBd.t2ol4 y2O13s étsiouenle

3,015042 z6142

ClrEponde finclpalñente á fáctuEs por óbÉr p.r 4it¡s ¿e hárha y eite .Je p*@do¡ curcs
wncimientos son @rierfs (náimo 30 días) y no geneEn rc.dimientos fináEier6,

cú.nr¡. o. cobÉr ñó .6m.n¡¡L.:

undetáréderascucnkspor6bfarmcomerciat4at3l dediciombEde 2014y2013ásetsiqueñte

l7



O 5e Mpore del cÉdlto tribut¡rlo geffi¿do por el p.go del ¡mp6to ¿l valor aqcgado y de años
ánterioe pof impu6to á la rent¿.

UndeEhde invenlrrio€ al31dedioiembredeL2014y20l3é.e sisuienl€:

!.9s-!¡!9dd4.¡!¡!s-v-!su!9
comp6 c ón y movim¡entol
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l{ota 1olnv.Eion...n.cc¡ons

Lá CompaÁla al31 d€ dc¿mb6 d€ 2014 man[én€ uná ¡ñvéc óñ en aocion6 €n á coñpañra tiv€F
Aorea S A por un valor d€ US$00 000 qué Epr€s€nia él 26 67% de as a@bn* y !e r€t ¿ó un
aponé páE tutuo aumenlo de cap lél pd un Elor de USl106 567 Elvalor nominard. c.da dón es

Nói¡ 1|¡lo sclivd noco l€nl€t

un d€lalle de otos ¿crE no coÍieil€s al31 d€ dicienbedel2014 y2013 *e s guienla

214,@tl 213,225

D€fthos de 60 l¡dy N@n
oeGhos de cupo ¿€ pe l5land Pride

( )Amoft i:¿. ón ¿cumul¿d¿

!dd24!!!!¡s!e!!!-b!!s¡!b!
Undétale de ob Oacion€s ban€nas á 3r de diciembrcd€ 2014y20136c|

t05,m6

(D al 31 dé dcembre de 2014 cór*pondé á un pÉstamo @. el Banco Bo varáno á úñá l.sa
anuáld€ 9.5% feaj$iabré) Esta obrgáción sodg¡ió€ 20 de dicieñbre d6 2012 6n páqós
m€nsuálás ha3ta rá lécha dé v.ncimienio dé rá m3m..16 de dicierbede2016.

(¡) al31dédciembEder2014cor$pondén. 6s¡suenréspréslámos

F¿ch¿ de T¿sad¿
@ienón €ndñr¿ib ¡nblé<
15ta3t2at3 29h42a$
a5@t2aLt 24a@t5

\

2A



Nol¡ l3-Cu.nt¡! y docuD.ñrG Dór oát¡r - Ercv..doc.

undoral€deobrqacionesban€fias á 3t dedc€mbEd€t2014y2013€sets¡gueñ!é:

- L¿ ¡ntomacrón ebre tos objdircs y tas p.ti¡os de g6tbn dét n6go lin¿ncteb de tó
cdnpañi¿ F hcluY€ en ra Nota 3.

3,511199 ¿aga,tt3

Lo5 temind y 16 trdrdoG ¡e b3 pasivG¡ en tós slguiñtes:

- L¡s cuént¡s por p¡sar @rercid6 (Í!ve€doE) no d$rnqañ inree v rcma|tm¡e e cm¿lan

t¡s otras cuent¿s p.r paq4 ó d*ngan nE@, y su pldó profredio de @@eión € de 3

Not¡ laOtd.cu.nt t por p¡.ar

Undeblledoorr*cúeñr*porpagar st31 d€dc€mbEdet2014y2013€s.tsiquentel

Cuenl¡s por pá96r empl6d6
Cuentas por pag¿r prdlslonee 0

6q352

!9qE:!¡!¡!e4!!!!!!¡lo!

B€ner.i€ s¡alé de Ley (¡)
PartE Éc6n b'abóir<loc por

(D ¡.duy€n l¿s prcvls¡ond @ tadas por l¿ comp¿ñi¿ paÉ et p¡go d€t Dfttm Te@r Srjeldq
Décim Cuarto Suedo, V¿actm6,

4

21



t{otr l6+@l!lon6.

M!

t¡!1¡

,ii¡,!.'"119 3.b- ñ'.,ó

Not l7.lño@.1o. v r.r..cion..oorcobdr! p.ú.r

LG eld6 d€ lás cu.nlás pór cobEr y por págár .t SRI .t 31
conponen de lá siguEnlé mane€

Retencion6 6 l¿ ñrnte del Iva
¡ñpesto al válor ¿9re9ó¿o por pá96r

Imp*sto a h rcntó por pasd ( wae ñota $)
RetendoB en lá luente por págár

de diciembG d. 201¿ y2013 *

Not la.lñou..to . l. 6nt¡
lt,l lmpudto¡ l. rñ!. reo¡@¡do.n E.uh¡dod.l.ño

E rmpuéstó a rá cnla mostrado ei € €sEdo d6 r*uhadG de
compon€ dB lá s¡gu¡enié máneÉ:

23



Impu6¡ó códefte $bÉ 16 beÉ&ro, de ¿ñó (añtkipo mínimo)

Imdrdto á 16 oananc¡as difédlo lGáÉ mb 13.1)

Rel&oiado @n er onqen y ra ÉveÉión de dlfe€rciós tempoEnas {,733 -11,117

rotálqasro lnq6) por lmDú6to ¿ la rcñt¿

ls.2 conoil¡.c¡ónd.lE.un¡docont bl.-rrlbul.no

Las párid* qu3 panc¡pa mente alectárcn rá !r tdád @nlrbe con la ulitidád fibutábte de a
compáñrá, pa€ ra derem n.c¡ón derimpo*io á r. rcda eñ os áños 2or4 y 2013 frefon tos

Lnllidad @ñtable ait€s de iñpu6to a la Énl¡
Más (ñe6) o¡didas de ó(j 6cjóñ

B¡* tibutófia 5uFta a ra tós iñpoduv¿ @fiente

Impu6to ó la €nE @uedo

4,233,3r3

Al 31 ¿e ¿k¡ñbE de 2014 y 2013, la detemin&¡ón de sldo del ¡mpu6to a la rent¡ po. pégar fue

anbdpo minho de mpuestoahÉnE(i)

24



¡mpú6toa la Ént cuedo

¡mpeto ódenté ¿ p¿q¿r

(-) A¡Íicipo mínimo O32,r1¿ 03¡673)

fi 
(, Rerenoone, en r¿ trc¡fe en eteFdcto 

07¿633) (110,392)

ar31 dediciembGd€2014y2013,ér mpaiódiréf do@rspoidealosgui€nté:

adirc por rmp0esto drfeídor
Estimclón pab hrenta¡os oboletG
prcvrsÉn por lubraciói pótrcDr

Pás¡h por lmpu6to ditundol

L0¡5ü 7122A

. (s,r33)
actrc (Érvo) d Fpu6ró dr'.ndo, Éto 1o,sr3 t,r4o

DuBnrslosáñd 20r4y2013, ermoviñiedio de mpueslo dild do tué drc si9u6:

aurunto en acürc por lñpu61o difendo
Oisminudóñ en D¿rrc por ¡mpú6to diferido

3,295 220s

¡ñ9E$ (965to) pof impu€sto d tsido (v€€ notá 20.1) 3¡73¡ 1t,r17
Sal.lo al {tirc (pádrc), neto



a 31dedrobñbféde 2014 y2013 las lasas éfetvás de im puosto á á cnla tuerc¡:

utldad ¡ñts de p@isón paró ñpu6to a ta rcnt¿ 3,962,017 4,314,350

lmpEto á lá Entá ór¡ent¿

Anticip. minimo de lmpGto a lá rentn

Tá$ lmposldvá ekJv¿

Eh didiéñb@ dei201¿ tue publ€da a Ley OEán¡ca dé rneñtivos a ta Prodocción y
Paención de FEude Fisca y su Esp€orivo R€grámenio, eñ os cuá s s eiabtdn
éiómas ar códgo orgánioo Trjbulado, a á L€y oEánica de Rég¡m.n fnbulário
lnlemo y su Regamcnb. al Códiqo OEáñ¡co dé ra Producción. Com6rcio é

ria páE a Equidád Tdburári., que riqén a oá¡tt dé

Lás Finc¡pr s birmás eslán ..rác onrd.s cón lós sigu enles

. Modficaciói de la bfifa gene€ de iñpuos¡o á l. Bnra en oiefl@ esos. R@ñ@¡m¡6nro d€ ¡mpuésro dif.ddó paÉ

á dép€ációi coGpoidgntÉ á tá cva uación d€

r Étab@mcnlo de lmires paÉ 5 d.dúcibiridad de rc !ásios ncunidós
por ¡) Egalás setoicios récn@s ádm¡n3rbtivos y d. 6molóda
pf*iados por pales felacioñ.das del €n€nor I ) pbm@iói y pub bidádr ¡¡D

rémuñe€cioñes pagadas a los éj6uliws.. $ $táb@n nu€vos po@nraj$ de basé iñp@ibl6 paE 16 prgG at
dlerlof por pfiñás d6 €sión o ÉáFgubs

t Enemón a 10 áñG de pérlodo de e:oneÉ6ón del págo d€ ¡mpu*to a a
y poduclivas on os 6éctóEs

Mnómic6 d.tém nádos coño indGf¡* bácicae E$e
por 2 €ños már €ñ c*o d€ qu€
canrones iionr4 zos del páls
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r condÉ¡onánr4 pa€ ra deducib d.d de tG vatoBs r.gisrEdos por dstéfióo
coreepondÉñt$ a cÉditos n@bEbtés

geñeEdG en el ejerclco ñscér y oñgiñados €n ope€cionés dét g,o
o¡! ¡ná do der neo@io:

¡ Sé ertábteé ta brra y ta toma de deremtñ4 et impuéstó a a r€nta sobe ta
ulfidad en lá €hajenacióñ de &cion4 y óbós de@hc Epfesent¿rirce dé

. Sá $tabr* uná tasa compu6la d€ mpu*¡o a ta Enrá énlre €t 22%
y el 25% dÉp€ñd¡endod€ domrci to det a@ on¡sr¡ de aenp€sá. Se fijá én € 35% a lasa do r€t.nciói en ta ñfntE en €m*6 a
Pa€rsos ñs€les

t Máan smo de oonlrcl qF d€b6n apt caf tos hbi€ñtés de bien€s gGvádG
con rcE paé áide fQción mar€c¡ón y 6stEo d. d chG b e res.

llct¡ ll-R.sdr Fd Jub¡l.c¡ón Prrren.l v D.$huc¡¿

Los srgu.nt* i uadc 
'súT6n 

b3 coroore.r.e detgásto r€b @1
€euEd6 en únc.plo de p€1. .oTo .s, r¿ñbén ro5
mpor6 .Mn6¡dos en e esládo d€ sifu.c én r¡náñcie€. Fh G ptanes fspecrvG:

3on'li6dóñ por dúhucú 14,92 [¡746

c¿m 6 6úh¿dós
P@Eión lub racóñ p.hnár i4,979 10,024

2A,4AA 8,41J2

E mwlmionlo de p.s¡vo Emn@¡do e n el esiado d e s tu-ión ñnr nciéra tu6 @mo siq ue:

P@ie¡oBdelaño según oálculo actú¿fral¡ retas 14,979 10,024

lúbil¿dón ó.núnt

Pdisbnd dél áño s€qún élculo actuadat, net¿s s¡so9 3,37s

t2,713)
14,342 1r,746

\
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ota 20 -'sdd@ vt ¡n.¿cción.! con como.ñf.. v úrt6 Ftector¿d.!

El sig u cñ16 é3 uñ Es umén de ras pr ncipal€s tÉns.cc¡ones @t z.d á. d u6n!a os áños 201 ¡ y
201 2 con mmpáñrás y panes c acionádaÉ.

DuÉnle el 2014 y 2013 sé hán carizado d ve¡es rráGaeones @ñ .nbdades .sácioiádas
que hai originádo qá5103 e ingEs regsü€dos eñ tas cu€ntas de rsotrados
@resp.nd énráe a 6nri nueó ñ se €su men os noñr6 dé ras ¡fjnc oat$ rfáñsa@ion6s:

Pe5qe6 Atun6 del Pací.rc
Lún¡no OEeas d€l Ecu¿dor

242026 2,7a9,255

20.2 Cu.nlr¡ por cobár y p¡9.. conp:ñ|.. rhc¡on.d..

Las cuedEs a @bcr d€ paÉGs Erác¡onádás tufséñ pinciDálm€ñte dé tas tans.cc¡onés de
veñi¡. Las cuenlas por mbd no €stán gáfanti2adas por nároráté2a No €ftté n¡nguñá
póvisión páE rás cuénl* á cobÉr dé pádes viñcu adas

Lás cuenl.! a páOár á eñpesas elac onadás surgen pindp.tmenté d

2A



34'¡133 355'352
sád¡p¿c 5.4. .lt¡2,363 .132,363

Inte¡6 por cob.¿r Sál¡¡pr 33,301 33,034

cueñb\ Ñl mr corrJ€nte l \
Judn G¡osc¡lebveás - 14,103
Ánsel Di,¿ Garca - 10.324

Otid€nd6 p.r p¿qa¡ áe¡onrst¿s 101,504

lD ar 31 de diciéñbG de 2014 y 2013, étás coenrás se oioinan por pédamos pafá
ep¡rárdé fábátó y óbG ñnanciamentos 106 m¡emos qúe ño oei
I éñan lécha ésp*rfÉá de wncimien(o

20,3 PDclo. d. lñr.LEncl.

El .r c.gu.dó lLoerenkr oe qeg'el'o Oñ¿iá¡ No 373. derluer's 2¡ d. ér'o o€r
20rl q. Drbr'có á ResorL('Ó1d.r sRr No. NAc DGFRCGC134011 qL¿ 

'eroma 
rá

R*orución No NAC- DGER2OOS-0464. r€ ac¡on.da @n a ocsnr.
lñibme rniegrár dé PEci$ de TEnsrbrcnciá Esria errma oslábt€cé que os
@nlribuy€nl* déb€n cons defar as op€@ionás eál 4das 6n oads Er¿ciona&s
domÉ¡€d* rañlo eñ er eftdof cuanlo en €t Ec!ádof

Los moniñ que ánr* de a éroma detemin€bán b ob gaciói d€ p
hfom. rir€gfa dé Pfecio3 d€ fÉñsiiifenc¡r cGn d. us$1 000,000 y us$s 000 0oo.
Esp€.tvám¿nlé siñ eñbarqo la n

. Los suje¡os pas rcs d.r lmpuásio a ra RcnE qué háyan efectuado
op€¡acion€s @n p.n$ Elác¡onádai ocare y/o domicil ad* €ñ € enerjor, denlrc d.
un m smo p€iodo llser En uñ monto ácumorado sup.riof a l¡€s m¡Ioi* de dóta¡s d€
bs EsradG Un¡do6 (uS$3000,000) d€bérá^ pre*¡Er át Sefricio de Renlas 1



ntemas er an6xo d€ op.rácions @ñ Pades Relacionadas

¡ aqu€llos suJells pa3ivos qúe háyán erectuadó opé€cioñ* con pan*
Élaconad:s lMes y/o dom6 ádás en erexleror déntb dér msmo pefiodo llscal.
€n uñ monlo ácumulado suoerora séÉ minon* de dólaEs de los Eslados Uñdos de
Amén* (US$6.m0 0m) debeéñ pesenl* sdiciona menle al Anélo el lnlome de

La Compañla ésla r*li¿ñdo el esludo de preos de raisreÉica de las
tfansa@iones el€ctuádás @i panes elaoionadas locales y/o del erledof
oofcspondienré áráño 2014 feq uend o por d 5 posicioñes leoales vigeiGs

oicho esrúdro 6nsttoyá una bas lás ope¿ciones oon panes
@aco¡adás han edo efecluadss a p¡ecios Ezonables que se ap¡oxman a valofes
de preña compeieñc¡á a r. ibchs de emisión de lG pf€senles esradc ñnanci€fc,
dicho *ludio 3é encoentr.6n prcceso de ej*ución y la Adm nisaación ds la
coñpañra consdefa qúé os elactos de misno s hub€fs,€f{3nd€ mpor.nc€

!.e!¡-4=.e¡pf¡rs99!¡i
ar3ldedioeñbEd€2or4y2ol3eoapirisociárderácoñpáñráasciéndeausl2,31s,3o0
consliludopor2,3l3.300aébn*oldindasá un valornom nalds US$1 O0

sur acciones 3e encoont a. d sr¡ buidas entÉ él sr Juár cáfrós cáléró ve as@ y el sr
¡iger ord G.rcrá ámbos @ñ un 50% sobe e cápiia

oi! 22- R...tuc v Ró.unádd 
^cunuledo.

Dé *uéfdo con ra rág slación vgeib a coñpáñlá débe ápfopiáf po.lo menG elr0% de la
ulirid ád nerá d€r áño á uná rcseda lega ha$a qú ¿ él saldo d e d cha Esétoa alcance el 50% de
€Dlalsusonlo Lá f*efra resár no *lá disponlble pa€ dÉtribución de dividerdos péó puede
sf €pira 4da o utirzada pá€ ábsoóer pérdidas

22.2 Rcut¡dó.c!mul.d6-@¡.Dll.¡clón prn.E v.2 d. lr¡ t{llF

LG ¿ju3i.!3 pEvánentes de a adopcrón por pím.E €z d6 las Noh€s nl6maconá16 de
lnlomác¡ón FinanceÉ "N F qué.€ .BgslÉron en el p¿rdmonó é
*úmuád6, subcuenrá 'Résultados acunulado. próvéniéñlés dé á adopción pof plmeE
v.u dá ras'NllF que genefabn on 3ado acreedof, sóló pod¿ñ sef Épia ¿dGén la pán€
qúé €xcédán ar valor de las péfddás ácunuladas y las del útmó elercúio edonóñico
conclu¡do. si las hube€n: úii ¿dog €n absorber p¿didas;
qu'dá.or de aconp¿4¿ t,

Y

t0



Noi¡ 23 -V.nra. N.ra3

G) Deer'to en !€ntá @l

C) Dsffito en rent¡ dte o,

(a1,703)

",,0:

(32,sgr)

1,151,333 950,350
(657,s60) (7,s70)

12,u9,7921 t2,o!s,a77l
2,349,i92

1,365,373

3?9,524

23,563

Not 2/L - cort€ dé O@nclón

su¿ldo' sa.rios y otos b¿néfi cios

Mar€iales y suministrce de operación

Olbs g¿stos y sery.io3 de operación

Tota costos de operación b.rcos p€squ¿ros

r,365,371

24,201,130 13650749

ll



llqh 25 -68td OBErivo!

M qÉsto

Grstos sueldG y sla¡Jos

HonoErios y m¡sioe ádm¡nrstr¿üB
Part¡.ip¡cón de los f¡bnjódoe en uli ldad6
setollos
Me¡6s ade@don6 y Mte.iñte.tos
orG gasros ¿¿mrn¡str¡üws

ImpBtos y @nnib0dones

lubilrción Pótrcna

Dehucio
@c aÉstos
Gástc d€ rentá5

Gástc de markethg
Góstos ¿e dport¿clón
DepRÉcion6 y ámorttáclon6

Total gastos de opedión

Sum¡n¡nbs v ruteiaks adm nist¡¡üc
Otms gástc admhrstlathc
MeioEs, ád€rúádores y m¿ntenh¡entG

G.nosde venta
Tot¿l gEstos d¿ opeÉción bafc

p6que6

TOIAL OE GASTOS

Nor¡ 26 - G..to. F¡n.n.l.c

5,509

262,924

24,515

222,449

rü,925
65,t97

3,373

4,650,562

106,002

!gts2zi-eg!!!!g!!i!!
a lá lechá de ci.re y cmisión de los sládos ltnanciefos no exÉbn cont ngerc as quo áGct€n tás c tÉs



Not 2a- Ev.nloa rubecu.nt .
Enrcel3r d€ dici€hbre de 201,1y a lecha deeñisióñde os eslad$ ñnánci€@s (mázo 13 d¿12015)
ño se prcdujerci erenlc que ei opiñ ón de la Adn n süación pudieran lener un ái@io rmpódáñlé sobe
los esladG ñnancieros adjunlos.

!.9s29iÁp!9!¡d.é!-d9 hC99-¡!s!!js9!

Los €stados fnánc€@s pof €l a^o reminado e 31 dé diciéñb€ del2014 han sdo aprcbádos 9o¡ r.
,]Ém n¡ÉtEc¡ón de ra compáñra €n abr¡! 0r del2015 y *rán p€senradc a la Ju.ra G€.6Érd.
,icionislBs. En op¡n¡ón de á Gor€nc¡a de a Compañlá. ó5 6ladc lrnancieG serán apDbados por la

ll


