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TADEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Afios terminades al 31 de diciembre
{Expresados #n ddlares estadounidensas)

Ventas Metas
Costos
Lilidad Bruta

Gastos operativos
Otros gastos operativos

Margen operacional

Gastos Financiergs

Utilidad antes de impuestos a la renta

Gastas de Impuestos a 1a Renta

Resultado Integral del afio

Notas
23

4

26

25

18

2014 2013
33,253,860 27,838,875
(24,201,380} {18,658,736)
9,052,480 9,150,139
{4,680,982) (4,159,060}
[251,342) {529,051)
4,120,156 4,492,028
{158,139) (177,178)
3,962,017 4,314,850
(922,656) (1,056,023)
3,039,361 3,258,827

Las notas explicativas anexas son parte integrante ds los e5t:a-::l/gs ﬁnancio{as

Gerente General

/g

4

L& F A, Edison Lopez
Contador Genara)



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afhos terminados al 31 de diciambre de 2014 y 2013
{Expresados en délares estadounidanses)

Resuftados Acumulados
Por aplicacon

Capital Reserva Prer ez Utilidades Total

Social Legai acumuyladas
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,558,800 730,2b5 (32,504) 7,807,455 10,063,956
Resatuciones de la junta de accionistas del 2013; -
Aumento de capital (Reinversion de ubilidades) 760,000 - - {760,000)
Apropiacion de la reserva legal - 253,881 - {253,881) -
Resultade integral del afic 3,258,827 3,258,027
Sakios al 31 de enera de 2013 2,318,800 954,086 (32,504} 10,052,401 13,322,783
Resoludiones de {a junta de accionistas del 2014:
Distribucién y pago de dividendos del afio 2011 - - (443,328) (443,328)
Apropiadén de la reserva legal - 324,771 - {324,771) -
Otros menores - - - 1,880 1,880
Resultade integral del afo - - - 303%,361 3,039,361
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,318,800 1,308,857 {32,504} 12,325,543 15,920,696

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Mia financieros.

\N\x@ =

N l.\...\ Jose acanﬁ !
Gerente Genoaral

C.P.A,. Edison Lopez
Contador General



TADEL &.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios tarminados al 31 de diclembre
{Expresados en délares estadounidenses)

Hotas 2014 2013

Recibido de clisntes 32,238 260 26,032,298
Pagada a proveadonss ¥ amplaados (27.721952) {17,241.067)
{Hros pagos (158,721 (5,418 BOS}
Efactivo nete pravisto por actividades de operacidn 4315 581 5.271362
I_ll;_::::j_vl_1_| |v|::: " 5 _:|1: i

Adguisicién de propiedad, pianta y eguipo, nelo L {2.338.212) (1680842}
Efectivo nete utilizadg en actividades de Inversidn | {2,338.212) (1,680,842}
{Disminucidn] Aumenia de abligaciones financieras (312 873) 275,845
Incrementa de cuentas por cobrar compariias relacionadas (£6 BO5) (3,751,037}
Incremento de cuenias por pagar compafias y partes relacionadas Tr.077 1,037
Pago de Dividendos {443 326)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (775,929) (3.474 155}

ciiv Livalen fectl

Aumenlo neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,200,440 116,364
Efectivo y equivalentes da efectivo al inkcio del afa 1,347 882 1,231,468
Efactivo y equivaklntes de efactivo al final del afip g 2,548 302 1,247 B2

v J:ﬁeIMuﬁuzr PA
Gerente General Contador General

on Lopez



TADEL S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados al 31 de diciembire
{Expresados en délares estadounidenses

Fiujo de efectivo de las actividadas de operacion:

Fesultado integral del ¢

Mas/menos: cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacidn del afio
Provision para cuentas incobrables, neta

Provisién para jubilacién patronat
Bonificacibn por desahucio
Participacién de trabajo

Impuesto a la renta

Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

L uentas por cobrar no comerciales
Anticipo de proveadores

Inventarios

Otros activos cormientes
Otros activos no corrientes

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Bonificacidn per desahucic

Fasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

-

-

:

Jose Mufioz /
Gerente General

Notag

19
19
15
18
18

2014 2013
3,039,261 3,258,827
692,085 458,082
- 39,991
14,979 10,024
5,509 3,378
699,179 761,444
621,689 883,075
(8,783} {11,117)
5,064,010 5,433 704
{1,017,600) 193,423
{144,750 {58,370)
916,512 {500,038)
675,341 {(147.173)
744 {830)
8,925 (81,281)
612,326 1,474,729
{1.078,166} (475,538)
(2.713) -
(720,057 {567,287)
4,315 581 5,271,362

A on LOpez
Contador General




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
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NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Nota 1 — Entidad gue reporta

La Compafiia fue constituida mediante escritura piiblica el 6 de octubre de 1998 autorizada por el
Noatario Trigésimo Octavo del Cantdn Guayaquil bajo el nombre de Tadel S.A. e inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de octubre de 1998,

Actividad principal

La Compafila tiene su base de operacicnes en el cantdn Jaramijo y tiene comeo actividad principal la
elaboracion de harina de pescado, y elaboracidn de alimentos para animales, para cuyo efecto se
transformara a la materia prima.

La Compafila esta sujeta al cumplimiento de las siguientes leyas:

Ley de Pesca y Desarmolic Pesquero.- fue pubiicada en el Registro Oficial No. 178 del 18 de febrero de
1597,

Acuerdo Ministerial No. 183 .- fue publicada en e! Registro Oficial No. 475 del 17 de diciembre de 201, y
establece una veda total para la captura, venta, ‘transporte, procesamiento ¥y cornercializacion de la
especie chuhueca entre el 1 de enero al 30 de junio de cada aho, y para la pinchagua durante los meses
de marzo y septiembre de cada afo. Los desembarques de estas especies pueden ser destinados para
ia ¢laboracién de la harina de pescado, en un volumen que no exceda &l 40% de los desambarques, y
siempre y cuando no sean aptos para el consumo humano.

Nota 2 — Bages de la preparacitn de los estados financieros

a) Declaraclon de conformidad y presentacion

A partir del 1 de enero del 2011, log estados financieros individuales de |la compafiia fuaren preparados
de conformidad con 1as Normnas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFY, tal como lo indican las
dispesiciones contenidas en la Resoiucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafilas en el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de fos estados financiercs individuales corresponden a la Gltima
warsidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por e! {ASB, de conformidad con el instructivo
Mo 5C D5.G.09.008 emitido por la Superintendencia de Compafilas en el Ecuador.

b} Bases de mediclén

Los estados financierns de la Compafia han sido preparados scbre la base del costo histdrico, El costo
histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de los activos
recibidos,

c) Moneda funclonal y de presentacién

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Mo, 21 {NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado gus el
délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan presentados en délares de los Estados
Unidos de Amirica, moneda funcicnal de Iz Compafila.

d) Negoclo en Marcha

Los principios contables parten de! supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable. A(

9



e} Juicios y estimaciones contables.

La preparacion de estados financieros de acuerde con las NIIF requiere gue la administracién de la
Compallia efeclie ciertas estimaciones, juicios vy supuestos qua afectan la aplicacion de pollticas de
gontabilidad y los montos reportatdos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconecidas en &l periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier perfodo futurg afectado.

Las estimacicnes significativas con relacién a los estados financieros comprenden:

Estimacion de cobranza dudosa, la depreciacion y vida ttil de propiedad, plarta y equipc v propiedades
de inversidn, la provisién para beneficios sociales, la provision para impuesto a |a renta, cuyos criterics
contables se describen mas adelante.

La Administracién ha ejercide au juicio critico al aplicar las pollticas contables en la preparacion de ios
estados financieros adjuntos, segin se explica en las comespondientes politicas contables.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contablas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplicadas consistentemeants a todos
ks perlodos presentados en estos estados financieros,

a) Clasiflcacidn de saldos corttentes v no corrlentes

Los saldos de actives ¥ pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como comrientes aquellos con vencimiente igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del cicio nomal de la operacién de la Compaiia, y ¢como no comentes, los de
vencimienta superior a dicho periodo.

b) Ingtrumeantos financisros —
i. Activos Financiergs ng Dervadas

La Compaiiia reconoce inicizlmente los préstamos, cuentas por cobrar ¥ depésitos en |a fecha
en que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafliia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documente.

La Compattia da de baja un active financiero cuandoe los dereches contractuales a los flujos de
efective derivados del activo expiran, 9 cuando transfiere los derechos a recibir de los flujos de
efectivo contractuales del activo fnanciero en una transaccisn en la que se transfieren
substanciaimente todos lkos riesgos y beneficios relacicnadeos con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacibn en lgs activos financieros transferidos gue sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Las actives y pasivos financieros son compensados y el monio nete presentado en el estado de
sitvacion financiera cuando, y sélo cuandg, |la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultangamsante.

La Compafiia tiene los siguientes actives financieros no derivados: efective y equivalentes de
efectivo, ¥ préstamos y partidas por cabrar,
i. Efectivoy Equivalen o

E! efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los sakdos del efectivo disponible en caja ¥
hangos e inversiones de coro plazo adquiridas en valores altamente llquidos, sujetas a un

10



€)

d}

riesge peco significative de cambios an su valor y con vencimientos originalkes de tres meses o
mengs. La Compafla para propésitos del estado de fAujos de efective considera como efectivo v
equivalentes de efective Gnicamente los saldes de efectivo en caja y bancos.

iii. mos ¥ partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financierss con pagos fijos o determinables que
no se cofizan en un mercade active. Estos aclivos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo de fransaccion directamente atribuible. Posteriar al reconocimients inicial,
los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizago usando el método de
interes efectivo, mencs las perdidas por deteriors. Los préstarmnos y partidas por cobrar se
componen da los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, suministros y
materiales, combustible y lubricantes utilizando el método de coste promedio ponderado para la
imputaciin de las salidas de dichos inventarios.

El salde de rubro no excede ef valor de mercado de los inventarios.

Propiedad, planta y equipo
i Reconocimientn Inigial

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al ¢oste menos depreciacion
acumulada y pérdidas por detericrs. La propiedad, planta y equipo se reconocen como active si
e5 probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinadc de una manera fiabla.

La propiedad, planta ¥ equipe se presentan principalmenta a su coste histérico. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se regonocen a fraves de una rebaja adicional en su valor, a lgs
componentes afectados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas dtiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes principales) dél activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemenic de propiedad, planta y equipc son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥ son reconccidas en el
astado de resultades cuande se realizan ¢ 58 conocen.

i. Caostos Posteriores

Mejores y renovaciones mayores gue incrementen la vida Otit del activo o su capacidacd
productiva, son capitalizados sdélo sl es probable qua se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compaiila ¥ su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en librog de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta ¥ equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iit. Depreciacidn

La depreciacién de propiedad, planta ¥ eguipo se calcula sobre & monic depreciable, que
corresponde al costo de un activo, v otro monto que s& substituye por & costo, menos su valor
residual. La depreclacion es reconocida en resuitades con base en el método de linea recta,
conslderando la vida Otil establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

A

11



Descringion del bi N i

Edificios e instalaciones 20
Maquinaria ¥ equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de oflcina 10
Equipos de computacidn 3
Equipos de transporte 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valer en libros v se reconocen en el estado
de resultades integrales.

Cuandc se venden activos revalorizadoes, los importes incluidos en ofras reservas se
traspasan a reservas por ganancias acumuladas,

Guando ! valor de libro de un activo de propiedades y equipe excede su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los métodos de depreciacidn, vidas Ltiles '_.f valores residuales son revisades en cada gjercicio v
se ajustan si s necesario.

e} Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicion

f}

Deterioro
i, Actives Financiergs

Los activos financieros san evaluados por la Compafiia eén cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si exista evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocumido un eventc de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos nagativos en los flijos de efective futuras del active
que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva que un active financierc estd deteriorads puede incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a ta Compatila en
términos que éste no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracién, indicadores que e
deudor o emisor entrard en bancarrota, o la desaparicién de un mercade activo para una
invearsidn.

La Compaltla considera |a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico.
La evaluacidn se realiza sobre |a base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada perlodo y representa la mejor estimacién de la gerencia
sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes se registran a su valor razonable, neto de sy
estimacian para cuentas incobrables. La estimacidbn de cobranza dudosa es determinads
cuando existe una evidencia obletiva de que la Compafia no podra recuperar el valor integro de
las cuentas por cobrar de acuerdo con los términos originales establecidos. En adicidn, la
Administracidén registra estmaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes
especificos a los cuales se les deba iniciar o se les ha iniciado una accion judicial ¥ a clientes
que evidencian una dificil situacidn econdmica,

El saldo de la estimaclén es revisado periddicamente por 1a Gerencia para ajustarlo a los niveles
necesarios para cubrir las pérdidas polenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas
incobrables s castigan cuando se identifican como tales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser ravertidas Unicaments si la reversion esta objetivaments
relacionada con un evento ocurmide después de qua la pérdida por deteriora fus reconocida.

12



i.  Activos no Financieros

El walor en libros de los activos no financieros de la Compafla, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en {a fecha del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algun indigio de deterioro.  Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo.

El valor recuparable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su vaior razonable, menos los gastos de venta. Para detaerminar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ef valor
del dinero en ei tiempae y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos
de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefe grupo de actives
llamados “unidad generadora de efectivo’ que generan flujos de entrada de afectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efactivo
de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por detericro es reconccida si 2/ monto en libros de un acgtivo o su unidad
generadora de efactivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriors son
reconocidas en el estado de resultados.

Las pardidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por
deterioro se ravierten si existe un cambic en los estimados utilizados para determinar el valor
razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterforo, el valor en libros def activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn v amartizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida par detericro.

g} Provisiones y contingencias

Las obligacicnes o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monte puede ser razonablemente estimado. El importe
reconecido como provisidn comesponde a la mejor estimacikin, a la fecha del estado de situacisn
financiera, dei desembolse necesario para cancelar la cbligacidn presente, tornando en consideracién
Ios riesgos @ incertidumbres que rodean a la mayeria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el manto no
puede ser estimado de manera fiabre, la obligacitn es revelada cormmo un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confimada por la ocurrencia o no
ccurrencia de uno © mas evantos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos
que [a probabilidad de un fiujo de salida de bepeficios econdmicos sea remota.

h} Reconocimiento de Ingresos y gastos—

Los ingresaos provenientes de la venta de bienes en el curso de fas actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, banificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

El ingresa por servicios es reconockic en resultados cuando el servicio es prestado. Los ingrescs son
reconocides cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a 1a
recuperacion de la censideracion adeudada, de los costos asaciadoes o por (a posible devolucion de los
bienes negociados.

Los gastos son reconocldos con base en lo causado o cuando son incurridos.  Se reconcoe
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.
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1) impuesto a |a renta-

El gasto por impuesto & la renta est4d compuesto por el impuesto comiente ¥ el impuasto diferido. El
impueste a la renta corriente y diferido son reconocides en resultados excepto que ss relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el
monte de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados infegrales o en el patrimonio,
respectivamentsa

tl impuesto comiente es el impuesto que se espara pagar sobre la utilidad gravable det afio utilizando |a
tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporales existentes entre e! valor
en libros de los actives y pasivos reportados para propédsitos financieros ¥ sus comespondientes bases
tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasives por impuesto diferido san
compensados si existe un derecho legel de compensar los pasivos y activos por impuestos comientes, v
estan relacionados cen el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria sobre |a mizma
antidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido as reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser ulilizados, Los activos por impuesto diferido son
revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentements, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, 105 saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos come tales por autoridad
tributaria, y siempre gue los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademnas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivas, ¥ su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de active ¢ de pasivo que se calculan utilizando |as tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los actives y pasivos se realicen.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada ciarre de balance y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficlentes beneficios fiscaks para permitir
que parta o todo el active ¢ pasivi por impuestos diferidos se pueda compensar,

El impuesto diferide otiginade per un cambio en el imparte en libros procedente de la revaluacion de las
propiedades, planta y equipo deberd reconocerse €n el resultado Integral.

I} El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes |aborales ecuatorianas se
registra con carge a los gastos del ejercicic y su pasivo rapresenta el 100% del valor presente de
la obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
ahualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuaric independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presenie de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efective estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por &l Banco Central que estadn denominados en la misma meneda en ja que ios
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los tdrminas de la obligacidn
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) coma son, en adicién a la tasa de
descuents, tasa de morialidad, edad, sexo, afic de servicio, remuneraciones, increments futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experencia y
cambios en log supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en e otro resultada integral en
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el periode en el Que surgen.

Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del sfo, a
menos gue los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consclidacion). En este caso, los costos por
servicios pasados se ameortizan segun el métoda lineal durante el periodo de consolidacidn, Al
cierre del atio |as provisiones cubren a todos los trabajadores.

Mota 4 — Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nusvas normas, modificaciones e
inferpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con
anticipacidn, las cuales se detallan a continuacion:

Aplicacién obligatoria y/o
Norma Descripcién modIficacién:

Enmienda relativa a la adquisicign de

MIIF 11 una participacion en una operacidn 1 de erero del 2016
conjunta "Acuerdos conjuntos”,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con

MNIC 16 Y 38 los redtocos de depreciaciin y 1 de enerp de| 20156
amertizackin, |
Enmikendas a estas Normas relacionadas
con las plantas (activo bioltgico)

NIC 16 ¥ 41 portadoras de frutos ¥ su indusion como 1 de enerc del 2016
partg gel rubre "Propiedades, planta ¥
equipo”.
Enmiendas relacionadas con Iz venta o

NIIF 10 v NIC 28 I aportacidn de blenes entre un inversar 1 de enera del 2016

¥ sUr asocada o negoclo conjunto.
Enmlenda que tratz de 2 indusidn
proporcional (YRF) para la valoracidn
inversiones -
NIIF § Publicaclidn de la norma “Instrumentos
financieros”, versidn completa.
Publicacion de la norma "Cuentas da
NIIF 14 Diferimientos de Actividades Reguladas 1 de energ del 2016
Publicaclén de la narma "Retonocimiento
de los ingresos procedentes de los contratos

i de energ del 2016

1 de enzro del 2018

NIIF 15 con los clientes®, esta norma reemplazara a 1 de enero del 2017
la NIC 11y 18
Mejoras que darifica clertos temas de

NIIF 5 clasificaddn entre activos 1 de enero del 2016
Mejoras que mod(fican lo relaclonado 3 las

NLIF 7 revelacignes de los contratos de prestacin 1 de enero del 2016

de servicios v las revelaciones regqueridas
para los estados financleros Interings.
Me|oras que clarifican el modo de

NIIF 19 determinar |a taza de descuento para las 1 de gnero del 2016
cbllgaclones por beneficios post-emplec
Mejoras gue clarifican ko relacionade con |3

MIC 34 Infarmacitin revelada en el reporte interlng 1 de enero del 2016
y las referenclas incluidas en el mismao,

Mota 5 — Administracién de riasgos

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en &l curso normal de sus operaciones; sin embargo,
la Administracion sobre la base de su conocimiento tecnico y su experiencia, establece politicas para e
contral de los riesgos crediticio, de iguidez, tasa de interés y cperaciones, ({ v
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a}

o}

c)

d}

Marco de Administracidn de Riesao —

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites ¥ controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Iimites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracidn de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado ¥ en las actividages. La Compafila, a través de sus nomas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v constructive &n el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesqo Crediticio —

El riesgo de credity es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta 1a Compafla si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus abligaciones contractuales, y se origina
principalmente da las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la Compafila.

El riesgo crediticic es controlade a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para Iz cual se realiza una evaluacidn sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

Expasicitn al riesgo de crédite:
La exposicién maxima al riesgo de créditc para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del

balance fue:
al 31 da Diclambre

2013 2014
Efectivo ¥ squivalanies de efective 5 pqg apo 1,347,862
Clianles comerciales 3,033,500 <016,080
Total 5,561,981 3,363,951

Riesqo de liguidez -

El riesgo de liquidez es el rigsgo de que ta Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
abligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre
las necesidades de fondos (por gastos operativos ¥ financieros, inversiones en activos, vencimientos
de deudas y dividendos comprometidos) v las fuentes de tos mismos (ingresos productc de rescates
de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes ¥ el financiamiento con entidades
financieras). La gestién prudente del riesge de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negoclables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los hancos.

La Compaiia al cierre de los estados financigros no presenta pasivos de largo plazo ni obligaciones
can instituciones financieras, os pasivos de coro plazo estdn constituidos principalmente por
proveedores ¥ olras cuentas por pagar de corto plazo por o gug no estd expuesto & un riesgo alto
de crédito,

Riesgo d ital -

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza 2| rendimiento a sus socios a través de
la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonlo. La polltica de la Compania as mantener ¢n hivel
de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercade, v
sustentar el desarmollo future de los distintos negocios que desarrolla. La Compafila no esta sujeta a
requerimientos extermos de incremento de capital,

El Indice deuda-patrimonin ajustado de la Compafila al términoe del periode de los estados
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financieros es ef siguiente:

Total Fasnos

al M de Diclambre
2014 2013

5714248 5804 666

Menos (Efective y equivalentes de efectivo) -2,548,302 1347 862

Deuda Tota) 3,165,847 4,458,804
Pairimonio 15920898 13,322,743
indice deuda patrimonic al 31 de diciembre  20% 3%

Nota & — Efectivog y equivalentes del efective

Un detalle de efectivo y eguivaientes de efectivo al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es al siguiente:

Caja
Bancos {0
Total

al M de Blcismbre

013 2013

2416 65

2 545,886 1,347 787

2,548 302 1,347,862

{i} Corresponde los saldos de cuentas corrientes en bancos locales y del exterior,

Nota 7 —Cuentas por cobrar comergiales y no comerciales:

Cuentas por cobrar comergiales;

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciates al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Clientes dal axtarior
Clientes locales

al 31 de Diciembre
2014 2013
1,065,313 678,776
2,018,729 1,386,865
3,085,042 2087 442

Provisidn para cuentas incobrables -51 353 -51.353

3,033 684 2,018,083

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de harina y aceite de pescado, Cuyos

vencimientos son cormigntes (maximo 20 dias) y no generan rendimientos financieros,

gntas por cobrar

Un detalle de ias cuentas por cobrar no comerciales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiante:;

(WI
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al 31 da Dicismbre

2014 2013
Impuesios diversos (i) 859,088 TaT. 248
Fréstamos y anticipos al personal 102 580 7a.070
Otras cuentas por cobrar 1,000 1,000
852 668 nrosa

{i} Se compone del crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado v de afios

anteriores por impuests a la renta.

Nota 8-Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

al ¥ de Diciambre
2044 213

Produclo terminado 402 757 1,070,986
Combustibles y ubricantes ' 5,020 22072
Suminisiros y materiales ¥1.382 78,580
Repuestos y materiales 260,784 232, 214
Quimicos 10,848 22712
Suminisiros de oficina 2.759 2337

Nota 8-Propledad, planta y equipo

Composicitn y mavimiento:

753,580 1,425,901

[Vease pagina siguiente}
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Construction  Consirugcidn en g Maguinaringy =~ —Aueblesy ,  fauiposde Equipasde Maguinarias y _m Barcas Tatat
Losto o valir razonatble Jerrenos B CUTSD =14 8 equlpas EE iransparie LOMOURACIGn barce
Al 1 de energ de 2013 658, b6 67,552 1229339 1.784.674 3,186,351 101,933 35,8045 58,225 - - 7,522,986
Adickones 99, 00 873,414 12,834 9,017 14,526 60,321 3603 - - 1,533,617
Yentas - - {102 945§ - - {102,943)
Bajs (Fo5.062) {1 749,727 - - (2,548, 785]
Ajustes v/o reclasificaclones 156,785 75,550 32,137 1,431,231 ¢ - - 2,745,003
Al 31 de diciembre 2013 712,166 125,217 428,476 1,825,645 5,536,589 116,458 193,182 61,828 - - 9,153,572
Adicionas y reclasicaciones 23,616 (428 476) 15,625 287,93% 32,216 26,554 5,202 47,400 2,329,116 2,335 218
Al 31 de dickembra 2013 712,166 145, K33 1 R4S, 290 5,974,538 148 675 219 736 67 030 47,400 2,329,116 11,492,784
Denreclacién
Al 1 de enero 2013 - [193,946) 11,663,532) {44,145) (109,947} (41,272} {2.059,842)
Cargo por depreciacian del gjercicia - - 160,209 1366,211] 19,828} {42,710} 8,125] - - {488,083
Yentas - - - - - 43,157 - - - 49,753
Al 31 de diclembre 2013 [254,155) (2034, 72 {55,973) (102 500} 150,397 (2,493, 168]
Cargo por depreclacién del gjercicio - lg1Aad 498,485} {11,40%) {34,065} (8,223} [1,430) (77051) (592, 0E5)
Al 31 ds diclembra 2014 - - [315,577] {2,532,228) {67,352} {136,965) {55,620 [1.430) {772.081) (3,190,253}
Wriparte nebs en libros
Al 31 de diciembre 2013 712,166 148,833 478,475 1575490 3,651,856 60486 90,282 11,431 - - 6,655, 404
Al 31 de diciernbre 2014 712,166 125,217 - 1,529,713 3,441,310 81,293 82,771 £,410 45,970 1,252,055 §,302,531

{iY Durante el afio 2014 s& realizaron la activacion en el mes de febrero del barco pesquero Lady Noreen y en el mes de agosto el barco pesquerp

Isiand Pride

M.l
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Nota 10-Inversiones en accipnes
La Compafila al 31 de diciembre de 2014 mantisne una inversitn &n acciones en la Compalia Inver-
Aurea 5 A por un valor de US$400,000 que representa el 26.67% de las acciones y se raalizé un

aponte para futuro aumento de capital por un vaior de US$108 BET. El valor nominal de cada acckin es
de US$1.00.

Nota 11-Otros activos no corrientes
Un detalle de otros aclives no corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:;

al 31 de Diciembre

214 2013
Derechos de uso Lady Noreen 124,000 124,000
Derechos de cupo de pesca Island Pride 50,000 89,225

214,000 213,225
{-YAmortizacidn acumulada - -18,025 -7,325

195,975 205,900

Mota 12-Obligaciones bancarias

Un detalle de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
al H de Diclembre

2013 2012
Corriente:
Banco Bolivariano C.A. (i} 130,428 120,592
Banco Produbanco (i} 174,668 54,269
305,096 174,861
No corriente:
Banco Produbance {ii) 12,666 327,225
Banco Bolivariano C.A. (f) 143,331 ° 273,759

155,997 600,984

{i) Al 31 de diciembre del 2014 coresponde a un préstamo con & Banco Bolivariane & una tasa
anual da 9.5% (reajustable}. Esta obligacién s& origing &l 20 de diciernbre de 2012 con pagos
mensuales hasta la fecha de vencimiento de la misma, 16 de diciembre de 2016.

{ii} Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a los siguientes préstamos;

Operadidn No Fecha da Fecha de Tasade

conces|én vendmiento interés
CAR1010021171100 15/03/2013 29702420156 9%k
CAR1G100215144000 0570472013 22/0972015 9%
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Nota 13-Cuentas vy documentos por pagar — proveedores

Un detalie de obligasiones bancarias al 31 de diciambre del 2014 y 2013 es el sigulante:

al 31 de Diclemhbra

2014 2013
Proveedores Locales 3,511,199 2,898,873
3,511,199 2,898,873

Los t8rminos y las condiciones de fos pasivos, son las siguientes:

- Las cuentas por pagar comerciales {proveedores) no devengan intereses y normalmente se cancelan
en 60 dias.

- Las otras cuentas por pagar no devengan Intereses y su plazo promedic de cancelacidn es de 3
meses.

- La informacién sobre los objetivos y las politicas de gestién del riesgo financiero de la
Compafia se incluye en la Nota 3.

Nota 14-Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

al 31 da Diciembre

2014 2013
Cuentas por pagar empleados 574 24
Cuentas por pagar provisiones o 55,810
Anticipo de clientes 65,679 50,852

66,253 117,906

Nota 15- Pasivos acumulados

al 31 de Diciembre

M4 2013
Sueldas par pagar 2.0:6.00
Beneficics sociales de Ley (i) 33,488 19,707
Partkipackin trabajadores por 705,095 261 444
pagar f
IESS - Aportes 35,360 15,7209

775,882 796,860

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, entre otros menore
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Nota 16-Provislones

Carientes:

Provisidn para coentas incobrables

Beneficios sociales de lay

p

Jubilacidn patranal
Banlficacidn por desahugio

FOLE:

Priwvigidn para cusnas incobrablas
Beneficios soctales de ley
Provigitn por futuras devolugiones
Ptovisiones no corrientes:
Jubilacién patronal

Benificaciin por desahucio

Saldos al Incrementos ylo Fagos ylo

inicio Franafergntias utilizaciones ~ S2/doa finales
51,353 - 51,353

19,707 13,781
33,488
31,866 14,979 45,345
11,746 5,508 {2.713) 14,542
11,362 - - 11362
37,814 91,866 (73,973 55 707
21 842 10,024 31068
8,368 3,378 11,748

Nota 17-{mpuestos y retanciones por cobrar ¥ pagar

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRI al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 za
componen de la siguiente manera:

ota 18-impueast

18.1

=aklgs por pagar

Retenciones en la fuente def IVA
Impuests al valor agregado por pagar

Impuesto a la renta por pagar ( véase nota 18)

Retenciones en la fuente por pagar

Cuentas por pagar SRI

renta

al 31 da Diciambre

2014 2013
25,786 21,387
7,212 6,985
621,685 B&3,075
78,144 26,757
203,450

736,831 1,141,655

Impuegto 2 la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a |a renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se

compone de la siguiente manera:
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al 31 da Dicigmbre
2014 2013

I I . _

Impuesto cormiente sobre Ios beneficios del afe (antidipo minima) 931,438 1,067,140

Total impuesta corriente 931,435 1,067,140
I toal ias diferidg (v 8.3

Refacionado con el arigen y la reversién de diferencias temporarias 8,783 -11,117

Total Impuesto diferido -8,783 -11,117
Total gasto (Ingreso) por Impuesto a la renta 922,656 1,056,023

18.2 Conciliacidn del resultado contabla-tributario

Las partidas gue principalmente afectarcn ia utilidad gontable ¢on la utilided tributable de |a
Compafila, para la determinacidn del impuesto a Iz renta en |os affos 2014 y 2013 fueron los
siguientes: '

al 31 de Biciembra
2014 013
Utilidad contable antes de impuesto a 1a renta 3,562,017 4,314,850
Mas {menos) partidas de condiliadidn
Gastos no deducibles 271,796 535,785
Wilidad gravabie 4,233,813 4,850,636

Base tributaria sujeta a la tasa impositiva corriente 4,233,813 4,850,636

Tasa de impueste 22% 22%
Impuestc a 1a renta causado 931,439 1,067,140
Anticipo minimo de Impuesto a la renta {i) 242,509  1B4,775

() Véase Nuta 2.12

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
COMC sigue;

"

24



Impueste a la renta causado
Menos
{-) Anticipo minimo
{-) Retenciones en |a fuente en el ejercicio

fiscal

Impuesto commiente a pagar

18.3 Impuesto diferida

al 31 de Diciembre
2014 2013

931,435 1,067,140

(132,117)  (73,673)
(177,633) (110,392}

621,680 883,075

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto diferido coresponde a o siguiente:

al ¥ de Diciembre
2014 2013

Active por fmpuesto diferido:
Estimacion para [nventarios absoletos
Prawvisién por jubilacidn patronal

10,523 7,228

Pasivo por impuests diferido;
Propiedad, planta y equipo

10,523 2,228

- {5,488)

- {5,488)

Activo (pasivo) por impuesto diferida, neto 10,523 1,740

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de impueste diferido fue como sigue:

Saldo activo (pasiva), neto

Mas {menos}

Aumeanto en activo por impuesto diferido
Disminucién en pasivo par impuests diferido

Ingreso (gasto) por impueste diferido {Véase nota 20.1)
Salde al active {pasiva), netn

al 31 de Diciembre

2014 213
1,740 -9,37%7
3,295 2205
5485 B,512

8,783 11,117

10,523 1,740

25



18.4 Tasa efectlva
Al M de disienbre de 2014 ¥ 2013, Ias tasas efsctivas de impuesto a la renta fueran:

al 31 de Diciembre
2014 2013

Utilidaxd antes de provisidn para impuesto a la renta 3,962,017 4,314,850

Impuesto a la renta corriente 931,435 1,067,140
Anticipo minimo de [mpuesto a la renta 242,509 1B4,775
Tasa efectiva de impuestg 23.51% 24.73%

al 31 de Diciembre

2014 2013
Tasa impositiva legal 229% 22%
Increments por gastas na deducibles 1.51% %
Tasa impositiva efectiva 23.51% 24.73%

18.5 Reformas tributarias

En diciembre dei 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respective Reglamento, en [0s cuales se establecen
reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
intermg ¥y su Reglamento, al Cédige Organico de la Produccién, Comercio e
Invarsiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Trbutaria, que rigen a partir de
enero del 2015, :

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes
aspactos:

Modificacidn de la tarifa general de impuesto a la renta, an  cierlos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para
fines tributarios.

+ No deducibiidad de la depreciacion comespondiente a la revaluacion de
aclivos fijos

+ Eslablecimiento de limites para |a deducibilidad de los gastos incurridos
por. ) regalias, servicios lécnicos, administrativos y de consultorla
prestados por partes relacionadas del exterior; i) promeogidn y publicidad; iil)
remuneraciones pagadas a las ejecutivos.

« Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al
exterlor por primas de cesion o reaseguros;

» Extensién a 10 afios del pericdo de exoneracion del paga de impuesto a la
renta, en el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicoes determinados como industrias basicas. Este plazo se extiende
por 2 afos mds en casc de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.
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» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por dsterioro
de los activos financieros comespondientes a  créditos  incobrables
generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro
ordinano del negocic;

= Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utiidad en la enajenacién de acciones y ofros derechos representativos de
capital.

= Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 229%
¥ el 25%. dependiendo dal domicilio del accionista de la empresa.

« Se fija en 2| 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a
paralsos fiscales

» Mecanismo de control que deben aplicar ios fabricantes de bienas gravados
con ICE para la igentificacidn, marcacian y rastreo de dichos bienes.,

Nota 19 — Reserva para Jybilacién Patronal y Desahucio

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en ! estado de
resultadcs en concepio de planes de beneficios a los empleados, como asi también los
importes reconacidos en el estado de situacitn financiera, para los planes respectivos:

al 31 de Diciembra

2014 2013
Jubilacién patronal 46,845 31,866
Bonificaddn por desahucic 14,542 11,746
61,387 43,612

al 31 dea Diclembre

Cargo en resultados 2014 2013
Provision jubilacién patronal 14,979 10,024
Desahucio 5,505 3,378

20,488 13402

El movimiento del pasivo reconocido #n el estado de situacién financiera fue comao sigue:

al 31 da Diciambre

Jubilacién patronal 2014 2013

Al 1 de enero 31,856 21,842
Provisiones del afio segan calcuio actuarial, netas 14,979 10,024
Al 31 de diciembre 46,845 31,866
Desahucio

Al 1 de enero 11,746 B368
Provisiones del afio segdn calculo actuarial, netas 5,509 3,378
Pagos yfo utilizaciones {2,713) -
Al 31 de diciembre 14,542 11,746

27



Nota 20 —Saldos y transacciones

fAias

rt laclonadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2014 ¥
2012 con comparilas v partes relacionadas.

221 Transacciones

Durznte el 2014 y 2013 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas

que han originadc gastos e

ingresos  registrados  en

las cuentas de resultados

correspondientes. A continuacidn se resumen los mantos de las principales transacciones:

Venta de servid
Sardipac 5.4,

Compra de blenes
Bastis S.A,

Eurofish 5.A.
Conservas Isabel S.A.
Elvayka Kyoei 5.4,
Sardipac 5.A.

Compra de setviclos
Dipec S.A.

Irotop 5.A.
Pasquera Atunes del Pacifico
Luning Overssas del Ecuador

Préstamos otorgados
Sardipac 5.A.
Dipec S.A.

Intereses cobrados
Sardipac S.A.

Reembolsos
Sardipac S5.A.
Isiscomercial

2014 2013
311148 13,440
1076716 1,349,006
2,394,369 2,375,134
2,045,934 -
1,119 -
126,362 -
54,000 45,000
154,308 141,467
252,472 24,256
60,000 -
242026 2,749,255
- 7,000
51,288.0 41,988
34,884 22,137
1,080 -

20.2 Cuentas por cobrar y pagar compafiias relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza.
provisiin para las cuentas a cobrar de partes vinculadas

Mo existe ninguna

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalments de las transacciones de

compra

.
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{n

al 31 da Diclembre

2014 2043
0 I . 0
Acclonistas 34,483 355852
Sardipac S.A. 482,363 482,363

Interés por cobrar Sardipac 83,301 33,034
600,147 871,249

al 31 de Diclamhra

2014 2013
Cuent r oot . i)
Sardipat 5.A. 3,417,674 3,175,649
Inver Aurea 5.A, 406,514 280,632
Bastis 5.A. ' 60,786 60,786

3,884,979 3,517,067

al 31 ¢ Dicismbre

2014 2013
Cuentas por pagar corriente (1)
Juan Carlos Calero Velasco - 14,103
Angel Diaz Garcia - 10,324

Dividendos por pagar accionlstas 101,504 -~ -
101,504 24,427

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estas cuentas se originan por préstamos para
capital de trabajo y ofros financiamiertos, los mismos que no generan interés y no
tienen fecha especifica de vencimianto.

20.3 Preclos de Transferancla

En e Segundo Suplemento det Registre Oficia! No. 878, del jusves 24 de enero del
2013, se publicéd la Resolucién del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que reforma la
Resolucidn No. NAC- DGER200B-0464, relacionada con la presentacion del Anexo o
Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece que los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes retacionadas
domiciltadas tanto en el exderior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la abligacidn de presentar Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia eran de US$1.000,000 v US$5,000.000,
respectivamente. Sin embarge la nueva nomativa sefiala:

. Los sujetos pasivos del Impuestc a la Renta gque hayan efectuado
opersciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodeo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de
los Estados Unides {US%3,000,000), deberan presentar al Servicio de Rentas
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Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

] Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones ton partes
refacionadas locales yio domlciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal,
an un monto acumulado superior & geis millones de dalares de 105 Estados Unides de
América {US%$6,000,000) deberan presentar adicionaimente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia.

La Compafia esta realizando el estudic de precics de transferencia de las
transacciones efactuadas con partes relacionadas locales wo del  exterior
correspondiente al afc 2014, requends por disposiciones legales vigentas.

Dicho estudic constituye una base para determinar si las operaciones gon partes
relacionadas han sido efectuadas & precios razonables gque se aproximan a valores
de plena competencia. A la fecha de emision de lps presentes estados financierps,
dicho estudio se ancuentra en proceso de ejecucidn y la Administracion de la
Compafila considera gue los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia
relativa,

Mota 21 — Capital Social

Al 31 de diciembre da 2014 y 2013 el capital social de la Compafila asciende a US$2,318,800
constituido por 2,318,800 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00.

Sus acciones se encuentran distribuidas entre el Sr. Juan Carlos Calero Velasco y el 5r.
Angel Diaz Garcia ambos con un 50% sobre | capital.

Nota 22 — Reservas ¥ Regyltados Acumulados
22.1 Raserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaliia debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utilidad nata de! afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidon de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada parz absorber pérdidas.

22,2 Resultados acumulados - por aplicaclén primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopién por primera vez de las Normas Internacionaies de
Informacidn Financiera “NIIFT que se registraron en &l patrimonio en la cuenta Resultades
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de 1a adopcidn por primera
vez de jas “NIIF", gque generarcn un saldo acreedor, salo podran ser capitalizados en la parte
gue excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del attimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizadoz an absorber pérdidas; o devueltoe en el caso de
liquidacion de la Compafifa. (Y
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Nota 23 —Ventas Netas

al 31 de Diclemhbre

2014 2013

Ventas Locales
Harna de pescado 13,494,750 7,488,119
Aceite de pescado 2.141,785 2,100,264
Desperdicio miga atin 15,153 23,207
Yentas de pesca 1,042,178 -
Otros ingresos 750,477 483 872
{-) Descuents en venta local {41,703) {32,587)

17,402 640 10,062,875
Ventas al extetior
Harina de pescado 15,356,947 16,832,720
Aceite de pescadc 1,151,833 Q50,850
{-) Descuento en venta exterior {657,560) {7,520}

15,851,220 17,776,000
Yentas netas 33,253,860 27,838,875

Nota 24 - Costos de Operaclon
al 31 de Diciembre
2014 2013

Costos directos (2,849,192 {2,039,872}
Costas indirectos 2,849,192 2,039,872
Costa de venta 22,124,332 1,865,873
Total costos de operacion 22,124,332 1,865,873
Sueldos, salarios y otros beneficios 526,941
Combustibles e insumos 282,677 -
Materiales y suministros de operacidn 3rq. 528
Mantenimiento y reparaciones 585,695
Seguros 23,668
Comunicaciones 31,642
Otros gastos v servicios de operacion 246,897 -
Total costos de operacion barcos pesqueros 2,077,048 -
Total costos 24,201,380 18.660.749




Nota 25 —Gastos Operativos

IVA gasto
Gastos sueldos y salafos
Honorarics y comisiones adminfstrativos
Partiiipacion de los trabajadores en utilidades
Servicios
Mejoras adecuacianes y mantenimientos
{Otros gastos administrativos
Impuestos ¥ contribudanes
Jubilacion Patronal
Desahucio
Otros gastos
Gastos da ventas
Gastos de marketing
Gastos de expartacién
Depreciacicnes y amortizaciones
Total gastos de operadién

Suministros y materiales agministrativos
Otros gastos administrathwos
Mejoras, adecuadoneas ¥ mantenirnientos

Gastos de venta
Total gastos de operacidn barcos
pesqueros

TOTAL DE GASTOS

Nota 26 = (3astos Financieros

al 31 de Diciembre

2014 2013
568,141 420,205
334,262 304,233
116,733 112,044
699,179 761,444
206,417 222,849
179,678 123,925

77,478 65,197
166,180 62,964

17,596 10,024

5,509 3,378
262,920 250,351
716,288 599,941
581,886 570,156
693,780 618,258

24,515 34,091

4,650,562 4,159,060

2,825 -

19,307 .

5,660 .

2,628 -

30,420 -

4,680,982 4,159,060

al 31 de Diclembre

2014

213

Gastos bancarios 80,673 106,002

Ctros 77,466

71,176

158,139 177,178

Nota 27 - Contingencias

A la fecha de cierre y emisidn de los estados financieros ne existen contingencias que afecten las cifras

de les mismos.

L,\
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Mota 28 — Eventos subgsecuentes

Entre e} 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisién de los estados financieros {marzo 13 del 2015}
no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudieran tener un efecto impontante sobre
Ios estados financieras adjuntos.

Nota 29 -Aprobaclén de los estados financigros

Los estadas financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafila en abrl (1 del 2015 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas. En opinién de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros seran aprobados por la

Junta sin madificacionss.
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