ESCUDERO & ASOCIADOS S.A. w/ﬁ #é ZAg
AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, Mayo 20 del 2008

Sefiores }
— SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente envid a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compaiiia
TADEL S.A. , que corresponde al ejercicio econdémico del afio 2007, al 31 de
- diciembre, cuyo expediente es el numero 83238.
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
LA COMPANIA ANONIMA TADEL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compaiiia Anénima TADEL S.A. al
31 de diciembre del afio 2007 y el correspondiente estado de resultado, estado de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en la
auditoria realizada.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia TADEL S.A. al 31 de
diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
TADEL S.A.
BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
EXPRESADO EN DOLARES
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 672.518.46
Inversiones Temporales 260.000.00
Ctas.por Cobrar Clientes 489,741.46
Menos Provisiéon 110.70-
Otras Cuentas por Cobrar 390,504.30
Ctas. por Cobrar Cias. Relacionadas 1,440.00
Crédito Tributario IVA 68,299.75
Inventarios 696,793.89
Total Activos Corrientes 2°579,187.16
PROPIEDADES
Terreno 22,591.68
Edificio 454,319.52
Obras en Proceso 329,365.85
Muebles y Enseres 26,983.77
Magquinarias y Equipos 1°989,529.21
Equipo de Computacion 16,960.95
Vehiculos, Eq. Transporte y Eq. Caminero mévil 51,730.72
Otros activo intangibles 4,980.19
Depreciacion Acumulada Act. Fijo 688,644.97
Total Propiedades, Neto 2°207,816.92
DIFERIDOS
Gastos Diferidos 24,896.61
OTROS ACTIVOS 110.00
TOTAL ACTIVOS

(ver notas a estados financieros)

4°812,010.69



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
TADEL S.A.
BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
EXPRESADO EN DOLARES
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 1’674,079.68
Obligaciones financieras Locales 276,532.04
Préstamo de Accionistas 124,999.99
Impuestos por Pagar 79,749.47
Obligaciones por Pagar 168,607.33
Cuentas por Pagar partes relacionadas 125,000.00
Obligaciones a corto plazo 400.000.00

Total Pasivo Corriente

DIFERIDO
Anticipo de Clientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social
Reservas
Resultados Aeumulados
Utilidad del Ejercicio /2007

Total Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2°848,968.51

160,457.09

3°009,425.60

814,800.00
182,211.90
311,539.91
494,033.28

1°802,585.09

4°812,010.69

(Ver notas a Estados Financieros)



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

TADEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Expresado en délares

INGRESOS
Ventas Netas 9'191,756.73

Total Ingresos 9°191,756.73
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas 7'299,776.04
Gastos de Administracién 580,236.95
Gastos de Ventas y Exportacion 420,748.63
Otros Egresos 104.088.66

Total Costos y Gastos | 8'404,850.28
Utilidad antes de participacion de trabajadores
¢ impuesto a la renta 786,906.45
(-) Participacién tabajadores 118,035.97
+) Gastos no deducibles 8,507.96

. S — 109.528.01

Utilidad Gravable “;5“;;;:};-4:
(-) Reinversion Utilidades 494.000.00
Saldo Utilidad antes de impuestos .{;;;7.;:4-

Liquidacion Impuesto a la Renta 119.944.61

(ver notas a estados financieros)



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

TADEL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007

U.S. délares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

FUENTES U ORIGENES PARCIAL TOTAL
Utilidad y/o perdida del Periodo ' 494,033,28
Mas rubros que no son salidas de efectivo 246.164,15

Depreciacién de propiedades 224.090,64

Amortizacién gastos diferidos 22.073,51

VARIACIONES CUENTAS DE ﬁALANCE 963.411,36

Incremento en Cuentas por Cobrar 183.597,73
Incremento en Anticipos de Clientes 159.063,76
Incremento en Obligaciones a Corto Plazo. 308.532,06
Incremento en Impuestos por Pagar 75.521,03
Incremento en Otras Cuentas por Pagar 125.000,00
Incremento en Participacién de Utilidades 56.804,19
Incremento en Cuentas Patrimoniales 54.892,59

Total fuentes u origenes de fondos 1.703.608,79

APLICACIONES O USOS
VARIACIONES CUENTAS DE BALANCE 1.212.327,68

Incremento en Anticipos a Proveedores 129.533,31
Incremento en Inventarios 450.931,69
Incremento en Propiedades 410.124,40
Incremento en Gastos Diferidos 34.138,72
Incremento en Impuestos Anticipados 3.883,27
Incremento en Cuentas por Pagar.. 183.716,29
Incremento en Obligaciones a Largo Plazo 0,00
Total aplicaciones 1.212.327,68
INGRESOS NETOS DE FONDOS 491.281,11
M3s saldo inicial de caja bancos 441.237,35
Saldo en caja y bancos al final del periodo 932.518,46
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TADEL S.A.

Estado de Cambio en el Patrimonio de Socios
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en dblares

CAPITAL RESERVAS

SOCIAL
Saldo Dic /2006 814.800,00 127.319,31
Transferencia - -
Reserva Consolidada /2007 - 54.892,59

Pago de Impuesto - -
Pago Trabajadores - -

Utilidad del Ejercicio /2007 - -

RESULTADO
ACUMULADO

58.106,51

253.433,40

UTILIDAD TOTAL

EJERCICIO
253.43340  1'253.659,22
<253.433 40> -

<54.892,59> -
<119.944,61> <119.944,61>
<118.035,97> <118.035,97>

786.90645  786.906,45

814.800,00 ~ 182.211,90
Aumento de Capital 250.000,00 -

SUMAN 1'064.800,00 182.211,90

311.539,91
<250.000,00>

61.539,91

494.033,28 1.802.585,09

494.033,28  1'802.585,09

(Ver Notas a Estados Financieros)

Al cierre del Ejercicio Econdmico ,diciembre 31 del 2007 no se reclasifict la utilidad del ejercico,
por cuanto la Empresa reinvirtid la utilidad y realizé un aumento de capital por el valor de $ 250,000.00
" segln escritura publica en Octubre 29/2007, e inscrita el 26 de Dic/2007




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

TADEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 3
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007

- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

La Compatfiia TADEL S.A,, esta constituida en la Ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador en Agosto 6 del afio 1998, seglin escritura Publica otorgada por el Notario
Abogado Humberto Moya Flores, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton
el 12 de Octubre del mismo afio, y su actividad principal es la fabricacién y
procesamiento de harina de pescado.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso
de dolarizacion de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual el
gobiemo ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pais, el d6élar de Estados
Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la compaifiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de contadores del Ecuador y autorizada por la superintendencia de compaiiias del
Ecuador y el Servicio de Rentas Internas. Estas politicas estdn basadas en normas
Ecuatorianas de contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables aplicadas por la compaiiia
en la preparacién de sus Estados Financieros:

Cajas y Equivalentes de efectivo — En esta cuenta se registran todos los valores de
efectivo que la compaiiia mantiene para el normal desenvolvimiento de sus actividades
comerciales. *

Valuacion de propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 afios para el buque pesquero, 10 afios para muebles y enseres, equipos
de oficina, maquinaria y equipos, equipos varios, equipo electrénico, 5 afios para equipo
de transporte, y 3 afios para equipos de computacion.

Activos Diferidos — Incluyen principalmente gastos originados por la compaiiia con
respecto a seguros pagados por anticipado, que se amortizan en 1 afio.

Participacion de Trabajadores e Impuestos a la Renta — Estin constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasa del 15% para participacion de trabajadores
y 25% para impuestos a la renta, y son registradas en los resultados del afio.



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

fndice de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro presenta la informacion relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
estadistica y censos

Afio 2004 terminado al 31 de diciembre del 2004 US ddlares 2
Afio 2005 terminado al 31 de diciembre del 2005 US dolares 3
Afio 2006 terminado al 31 de diciembre del 2006 US délares 2
Afio 2007 terminado al 31 de diciembre del 2007 US délares 3
CAJA Y BANCOS.

Al 31 de Diciembre del aiio 2007, el saldo de la cuenta caja y bancos esta compuesta de
la siguiente manera:

(Expresado en ddlares)
Caja General Oficina 128,151.21
Caja Chica Oficina 600.00
Banco Pichincha Cta. Cte. 01408342-2 126,467.18
Banco Pacifico Cta. Cte. 530128-9 117,729.02
Bco. Bolivariano Cta.Cte. 1105004658 277,946.13
Bco. Internacional 70006073 21.624.92 672,518.46
Banco Bolivariano (inversién) 260,000.00

Suman 932,518.46

CUENTAS POR COBRAR

Al 31de diciembre del afio 2007, la composicién del saldo de Cuentas por Cobrar fue el
siguiente:

Clientes — Al 31 de diciembre del afio 2007 representan los saldos por cobrar a terceros
los que detallamos a continuacion:

(Expresado en dolares)
Expalsa s.a. 361,929.44
Prodepez S.A. 96,037.40
Inepaca : 18,074.91
Harimarsa 3,885.12
Conservas Isabel Ecuatoriana 2,943.01
Eloy Intriago 1,923.76
Luis Alberto Maldonado 1,722.93
Menores a 1.000 3.224.89 489,741.46
Menos provisién Incobrables 110.70

Suman 489,630.76



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del afio 2007 esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Anticipos a Proveedores.- Al 31 de diciembre del afio 2007 representan los saldos por

cobrar a terceros los que detallamos a continuacion:

(Expresado en dolares)
Asiservy S.A. 280,966.00
Asset 20,220.00
Jose Muiioz Rodriguez 15,631.90
Espinoza Garcia Heraclito 15,000.00
Olimar S.A. 14,117.20
Nexos Group S.A. 10,853.39
Fernandez Coello Cinthia Maria 9,635.55
Delgado Garcia Edward Alexis 1,464.00
Huerta Arteaga Zoila Karina 1,303.78
Menores a $ 1,000.00 2,83549
mm— 372,027.31

Varios 12,540.32
Intereses en inversiones por Cobrar 5,936.67

Suman - 390,504.30
CREDITO TRIBUTARIO IVA

Al 31 de dicietnbre del afio 2007, se descompone de la siguiente manera:

(Expresado en délares)
Iva por solicitar 34,714.63
Compra de Bienes : 93,696.17
Compra de Servicios 60,111.05-

——————————————

Suman 68,299.75



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del afio 2007, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Harina procesada 617,715.62
Quimicos 3,776.25

~ Materiales de empaque 1,770.60
Combustible y lubricantes 15,434.77
Importacién por liquidar 47,668.70
Aceite de pescado 10,427.95
Suman 696,793.89

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2006, la composicion del saldo de las cuentas de propiedades de
la Compaiiia es la siguiente:

Descripcion U.S. Délares
Terrenos 22,591.68
Edificios 454,319.52
Obras en Proceso 329,365.85
Muebles y Enseres 26,983.77
Maquinaria y Equipo 1°989.529.21

Equipo de Computacién 16,960.95

Vehiculo 51,730.72
Otros Activos Fijos Intangibles 4,980.19
Depreciacién Acumulada 688,644.97

Propiedades, Neto 2’207,816.92

GASTOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre del afio 2007, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)
Seguro 22,474.04
Licencia para Software 1,216.67
Otros 1,205.90

Suman 24,896.61



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

OTROS ACTIVOS

1

Al cierre del ejercicio econémico, diciembre 31 del 2007, esta cuenta esta formada de la
siguiente manera: -

(Expresado en ddlares)
Depositos en Garantia 110.00

Suman 110.00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES.

Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

(Expresado en délares)

Proveedores Locales

Propemar S.A. 385,289.36
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. ) 175,813.82
Guzmén Guzman Feliciano 154,147.50
Borbor Suarez Offner Joffre 145,338.56
Franco Rivera Julio 129,304.17
Vélez Bravo Luis Alfredo 119,048.56
Mera Zambrano Horixon Cristébal 94,923.24
Gomez Rosales Hugo Rene 94,040.70
Conpigensa 70,539.44
Rodriguez Granado Delfo Inocencio 68,052.78
Jose Higinio Pozo Diaz 54,677.48
Eurofish S.A. 12,370.75
Seafman 11,955.12
Jucorp S.A. 11,023.76
Puerto del Pacifico PuertoPac S.A. 9,481.92
Dinari S.A. 9,344 .23
Ocean Oil 8,940.44
Marbelize 7,126.30
Ivan Bhoman C.A. : 5,594.44
Fehierro Cia. Ltda. 5,445.76
Aditivos y Alimentos S.A. 4,467.33
Plastiguayas 4,437.18
Lic Pilas Cevallos de Vega 3,642.18
Percapei Cia.Ltda. 3,638.13
Inepaca C.A. 2,901.78
Bolivar Enrique Vega 2,505.32
Villavicencio & Asociados 2,163.05

Pasan.-



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
Vienen.-
Eurasia Overseas Co. Inc 2,109.76
Cevallos Ponce Alexander 1,999.99
Visa Bankard Bco. Bolivariano - 1,965.99
Seguridad y Vigilancia Cia. Ltda. 1,648.97
Comercial Moreira 1,430.00
Danilo Kolich Gallo 1,310.00
El palacio del Ruliman 1,210.11
~ Seguros Sucre S.A. 1,080.73
Calderos y Afines S.A. 1,016.00
Menores a 1,000 8,751.97

e 17618,736.82
Proveedores del Exterior

Fernando Vergara Serv.Integrels Mul 197.62
---------- 197.62
Intereses por Pagar 55,145.24
Suman 17674,079.68

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al cierre del ejercicio econdémico, diciembre 31 del 2007, esta cuenta esta formada de la
siguiente manera que detallo a continuacion:
(Expresado en délares)

Banco Internacional.

Operacion suscrita en Diciembre 21 del 2007 al 11.5%
de interés anual y vence el 18 de Junio del 2008 cuyo
saldo es la cantidad de 150.000.00

Banco Bolivariano
\

Operacion suscrita en Agosto 31 del 2007 al 10% de
Interés anual y vence el 31 de Enero del 2008 cuyo
saldo es la cantidad de 126.532.04

Galti
Operacion suscrita en Abril 12 del 2006 al 8% de

Interés anual y vence Abril 12 del 2008, renovable a
su vencimiento cuyo saldo es la cantidad de 400.000.00



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

IMPUESTOS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econoémico, 31 de diciembre del 2007, esta cuenta se desglosa de
la siguiente manera:
(expresado en ddlares)

Retenciones en la Fuente 45,504.11
~ Retenciones IVA " 34,245.36
Suman 79,749.47

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)
Impuestos a la Renta por pagar ) 49,005.56
Obligaciones con los empleados 1,565.80
Participacion trabajadores por pagar 118,035.97

Suman 168,607.33

ANTICIPO DE CLIENTES

Al cierre del ejercicio econdmico, diciembre 31 del 2007 esta cuenta se forma por la
entrega de valores a la empresa en compra de sus productos y se desglosa de la siguiente
manera: '

(Expresado en délares)
Zelmyrt Capital S.A 157,080.00
Eloy Intriago 1,487.55
Menores a 1000 1,889.54

Suman 160,457.09



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS.-
Al cierre del ejercicio econémico esta cuenta se forma de valores entregados como
prestamos a personas naturales o juridicas, las mismas que no generan intereses ni

comisiones, y se descompone de la siguiente manera:

(expresado en doélares)

~ Juan Carlos Calero 150.000.00

Suman 150.000.00

GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION

Al cierre del ejercicio econdmico, 31 de diciembre del 2007 esta cuenta esta formada de
la siguiente manera que detallo a continuacién.

(Expresado en délares)
Ventas ‘
Fletes y transporte 52,220.00
Estibaje 27,732.69
Guardiania y vigilancia 12,670.03
Comisiones 5,250.00
Servicios prestados Guayaquil 3,808.15
Amortizaciones 2.051.42 103,732.29
Exportacién
Fletes y transporte 99,341.38
Comisién en despacho 83,853.75
Supervisioén d¢ embarque 45,062.41
Anélisis de muestras 49,929.76
Servicios prestados 12,222.30
Estibaje 11,392.80
Documentos de Exportacion 14,893.44
Otros 320.50 103,732.29

Suman 420,748.63




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

OTROS EGRESOS

Al cierre del ejercicio econémico, 31 de diciembre del 2007 esta cuenta esta formada de
la siguiente manera que detallo a continuacién.

(Expresado en dolares)
Intereses a Sociedades 32,000.02
Donaciones, propinas, obsequios 7,966.65
- Cargos Bancarios ‘ 8,040.00
Otros Egresos 2,658.73
Intereses Bancarios 20,589.43
Multas 592.72
Costo de Ventas de Aceite 26,976.51
Costo de Venta Materia Prima 4,723.22
Pagos sin facturas 499.06
Intereses y multas tributarias 42.25

Suman 104,088.66

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2007 el capital suscrito y pagado de TADEL S.A. esta
representado por 814.800 acciones ordinarias y nominativas de US $1.00 de los Estados
Unidos de América, mas aun la Compaifiia al cierre del ejercicio econémico no
reclasifico las utilidades del afio 2007 no considerando el valor de U.S.$ 250.000.00
que es el aumento de capital efectuado segin escritura publica de Octubre 29 del 2007,
inscrita el 26 del Diciembre del 2007.

RESERVAS - Incluye principalmente US $182,211.90 de reserva Legal. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA.
De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2002, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y

del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

U.S. Délares

Utilidad antes de participacion empleados 786,906.45
(-)15% participacion empleados ‘ 118,035.97



ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
(+)Gastos No deducibles 8,507.96
Utilidad Gravable 677,378.44
(-)Reinversion 494,000.00
Saldo de Utilidad Gravable 183,378.44
25% Impuesto a la renta causado 119,944.61
(-)Retencion en la Fuente . ) 70,939.05
Impuesto a la renta por pagar ' 49,005.56
. EVENTOS SUBSECUENTES.

Al cierre del informe de auditoria esto es al 31 de diciembre del 2007, en la compaiiia
TADEL S.A. no se han producido eventos o situaciones que en la opinién de la
administracién de la empresa pudiera ser de consideraciéon o que puedan afectar los
estados financieros antes mencionados, con la salvedad de que la empresa no
reclasifico la utilidad obtenida en el afio 2007, de la cual tomo la cantidad de U.S.$
250.000.00 dolares de los Estados Unidos de Ameérica para aumentar el capital social
suscrito el 26 de Diciembre del 2007 segun escritura publica inscrita, por lo demas, al
cierre del informe de auditoria no ha tenido juicios ni obligaciones laborales o civiles
que puedan afectar los estados financieros adjuntos.



