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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miemtros del
D¡ectorb y Accior¡¡stas de

TADEL SA.

Guayaqui¡, Miércoles 23 de abril de 2014

Hemos auditado los esbdos financ¡eros que se acompañan de TADEL S.A.. que comprerden el
estado de situacón financiera al 31 de dic¡embre de 2013 y los conespordientes estados de
resulbdos ¡ntegr¿¡es, de cambios en el paü¡monio y de flujos de efectivo por el año term¡nado en
esa fec¡E, así como un resumen de las políticas contables s¡gnificativas y otras notas expli@üvas.

Respoñsabilidad de la Admiñist'acón de la Comp¿ñía por los 6tados ñna¡rc¡eros

La Administración de TADEL S,A. es responsable de la preparacio¡ y presenbción razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de lnforrnación Financiera
(N F), y del control ¡ntemo necesario pora permiür la prepaBción de estados financieros que
estén l¡bres de distors¡ones sign¡frcativat debido a fraúde o enor.

R€spo¡tsabilidad del aud¡br

Nuestra responsab¡lidad es expresa. una opinión sohe los esüdos financieros basados eñ nuestra
auditoía. Núesba auditoría tue effiuada de acuerdo con Nonnas Intemac¡onales de A¡rditoía.
Dichas normas requierei que cumplamos con requ¡Sitos éticos y planinquemos y realicemos la
aud¡toría para obtener certez¿ r¿zonable deque 106 estados financieros no están afectados por
distorsiones s¡gn¡fi cativas.

Una auditoía implica Ia realiza€ión de procedim¡entos destinados a la obtencior¡ de la evideicia de
auditoría sobre los importes y revelaciones presentadas en ¡os esbdos financieros. Los
proced¡m¡entos selecc¡onados dependeñ del iu¡cio del aúditor e incluyen h eva¡uación de riesgo
de d¡stors¡ones sign¡ficativas en los esbdos financieros por ú,aude o error. A¡ efectuar esb
evaluación de riesgo, el auditor toma en considerdcióñ los controles interroo de la Compañia,
relevante para la preparación y presentación razooable de s¡ls eslados financieros, a fin de
diseñar procedim¡entos de ¿uditon'a adecuados a las circunstanciat pero no con el propósjto de
expresar una opinióñ sobre la efectividad del control interno de la eñtidad. LJna aud¡toría tamtié¡
comprende Ia evaluación de que ¡as polfticas contables ut¡l¡zadas sor¡ aprop¡adas y de que las
estimaciones contdbles hechas por la Adm¡n¡strac¡ón son razonablet y la pres€ntación de bs
estados flnancieros tomados en su coniunto,

Consileramos que la sr'ijencia de aud¡toía que hemos obten¡do es suficiente y aprop¡ada para
pr@orcionar una base para expresar nuestra opin¡ónde aud¡toría.

2.

3.

látlnoamérlca



ECUADOR Lat¡noamérlca

A bs miemb,ros del
Director¡o y Accionistas de
IADEL S.A
Guayaqujl, 23 de abril de 2014

opiniií

En nuestra opin6n, los eslados financieros arriba menc¡onados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la s¡tuación financbra de TADEL S-A. al 31 de d¡.iembre de 2012,
y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efe€tivo por el año terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Intemacionales de lnform¿ción Financiera (NIIF).

SMS Aud¡toieB del E.r¡ador Cía. Ltda,

r^I I'oRI IM OF fIIRMS

<Ms
ruo. dfnfoisro en
Ia Superintendenc¡a
de Compañías: 615
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TADEL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas nehs

Cosb de vent¿s

Utlldad bruta

Gastos ope.atw
ot'os gastos operab'vos

Margen operacional

Gastos financ eros

Resu tado antes d€ impuesb a a ¡ent¡

Gasto por mpuesto a a renl¡

Reslltndo integral del año

2013 2At2

27,838,815 22,369,435

08,6s8,n0 (1s,196,798)

9,180,139 7,172,637

(4,1s9,060) (3,s84,r8)

(s29,0s1) Q98,sB4)

41492,428 3,289,275

0n,D8) \64,622)

Notas

25

27

4,314,850

0,0s6,023) (68s,8s4

3.258,8' 2.538.796

Las ñotas explicativas anexas son pafte integrante de los estados f¡nancieron,.

C.P.A. Edison Lopez
Gerente Geñeral
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TADEL S,A.
ESTADOS DE FLU]OS DE EFECTWO
Al 31 de dÍc¡embre de 2013 y 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Euios de efectivo de las aclvidades de ooeraciónl

Reclbldo ¡e dienbs

Pagado a prowedor€s y emp eados

obos pagos

Efedivo neb provhto por (utili¿ado en)actvidades de operación

Flulos de €tuclivo d€ las actividades de invers óni

Aquisición de propiedad, planta y equ po, neto

Efect vo n€b util zado en act v dades de lnwrsión

tluios de ef€ctivo de las adiv dad€s de financiamlento:

Aumento de obl gac ones fnancieras

Incrcmento de cueñtas por cobrarcompañias ¡elacionadas

Incrcmento de cue ntas por pa qa r com 0a ñías relaclonada 9

Eiectivo net! proüsto por (uti izado en) actiüdades de financ amlento

Efectw v eou va entes de efectivo:

Aumenb neto de efectivo y equiv¿lenhs de efedi\o

Efectllo y equlva entes de efectivo al inlcio del año

Efectvo y equivalentes de€tudvo alfnalde año

Nlbs 2013

28,032,48

l,17 ,341,06t)
(5,419,869)

0,680,843)

-_]l!!!,gl

275,845

(3,7s1,034

1,037

8.474.lss1

116,364

1,231,498

1.147.862

2102

2t,687,145

(15,159,8r/)

(5,13,931)

tEL

(¿410,460

-___(?U!l!tl

300,000

\sa1,766)

_____eu!!)

(1,864,834

3,096,330

1.231.498

11

Las notas explicativas anexas son partes inteErante de los estados f¡nancieros.

O. Jose lYuñoz C.P.A. Edison Lopez



TADEL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTryO
CONCILIACIóN DEL RESULTADO INTEGML
CON LAS ACIIVIDADES DE OPEMCIÓN
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

F ujo de efectjw de as actividades de operación:

Resutado nEEa delaño

Mármenos: c¿rgos a resutados qLt no represent¡n

Depreciación de año

Proús ón para cuent¿s incobrabhs, neb

Proús ón para jubilación pabonalydesahuco

Camb os en activos y pasivosl

Cuentas por cobrar comerc a es

Cuentas por cobrar no comerc ales

Anbcipo ¿e proveedores

Invenbrlos

obos adilos corrientes

0fos activos no corienbs

IÍrpuesh a la renb dlferldo

CLrentas por pagar

otns cuenhs por palar

Pasiwsacumuados

Efedilo neto proüsln tsr as actividades de operac¡ón

¡bhs 4]3 2!tz

2,538,796

386,643

8,451

l1

zl

3,258,827

488,082

39,991

13,402

3,800,302

193,423

(s8,3/0)

(500,038)

lt4t,t73)
(8r0)

(81,281)

01,117)
1t414,129

4ú f4A
r94,177

2,933,890

(682,290)

(26,730)

(s00,013)

1149,414)

(21,1s5)

023,100)
(1,231)

flt,448)
(648,768)

(10,284)

5.271.]6) _- _lEL

Lás notas explicativas anexas son partes integrante de los estados finalEidüs.

C.P.A. Edison
Contador General



TAOEL S,A

NOTAS EXPUCATTVAS DE LOS ESTADOS FI[{A CIEROS
31 DE DIC¡EMBRE DE 2ot3y 2O,-2

1. INFORMACIOI{ GENEML

Entidad

La Compañía fue constih-ida mediante escritura pública el 6 de octubre de 1998 autorizada por
el Notario Trigésimo Octavo del Canton Guayaquil bajo el nombre de Tadel S.A. e inscr¡ta en el
Regisho Mercanül el 12 de octubre de 1998.

Actividad principal

ta Compañia üene su base de operaciones en el cantón Jaramiió y tiene como actividad
principal Ia elaboración de harina de pescado, y elaboración de alimentos pard animales, para
cuyo efecto se tr¿nsformará a la materja pr¡ma.

Leves princioales relacionadas con el oiro del neoocio

ta Cornpañía está sujeb al cumplimiento de las siguientes leyes:

Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero.- fue publicada en el Registro Oficial No. 178 de¡ 19 de
febrero de 1997.

Acuerdo Min¡sterial No. 183.- fue publicada en el Reg¡stro Oficial No. 475 de¡ 17 de dic¡embre
de 2001, y establece una veda total para ¡a captura, venb, transporte, pro(esamiento y
cor¡ercializació¡ de la especie chuhueco entre el 1 de enero al 30 de junio de cada año, y para
la pinchagua durante los meses de marzo y septiembre de cada año. Los desembarques de
estas espec¡es pueden ser destinados para Ia elaboración de ¡a harina de pescado, en un
volumen que no exceda el ,10% de los desembarques, y siempre y cuañdo no sean apto6 para
el consumo humano,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las princ¡pales políticas coñtables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a conünuación. Tal como Io requ¡ere la NIIF 1, estas políticas han s¡do d¡señadas en
func¡ón de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financielos.

2,1 Ease de Preparac¡ón-

2.1.1 Cambios en políticas contables y desgloses-

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en v¡gencia las siguientes Normas Intemacionalesr

Aplicac¡ór obl¡gatorta y/o
mod¡ficación r

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

Norma Descr¡pción

Informac¡ón a revelar -
Compensacjón de activos
f¡nancieros y pasivos
financ¡eros

Acuerdos conjuntos

NIIF 7

NIIF 11



¿ RESI,MEN OE LAS PRI CIPALES POUTICAS COI{TABLES
(Continuac¡ón)

Mejoramiento en la
uniformidad y reducc¡ón de ¡a

NIIF 13 complejidad 
. 

pata. , 'la 1 de enero de 20uoernrcon oreqsa oet valor
ra¿onable y fuente única para
determ¡nació{¡.

Contab¡lidad e información a

NIC 19 revelar por los. empleadores 
1 de enero de 2013soDre Denenoos a tos

empleados

NIC 28 Inversiones en 
- 
asociados y 

1 de enero de 2013
negoctos con]unrcs

A la fecha de em¡sión de estos esbdos financieros, se han publicado nuevas normas¡
modifrcacjones e iflterpretaciones que todavía no han entrado en vigenc¡a y que la Compañía no
ha adoptado con añticipación, las cuales se detallan a conünua.ión:

Norma Descripción Aplic¿cíóñlbligator¡a y/o

NIIF 9 Insbumentos f¡nanc¡eros 1 de enero del 2015

NIIF 10 Fstados financieros I de enero del 2014
consofoaoos

Revelac¡ones sobre
NIIF 12 participac¡ones en otrds 1 de enero del 2014

entidádes

, 
NIIF 21

Nfc 27

Nrc 32

Gravámenes 1 de enero del 2014

Estndos financ¡eros separ¿dos 1 de enero del 2014

compensación de activos y 
1 de enero det 2014pastvos flnatrcleros

Novac¡ón de der¡vados y
NIC 39 continuac¡ón de 1 de enero del 2014

contab¡l¡zaci(i de coberturas

2.2 Moneda fr.rcional y rnoñeda de presentación

Los estados financieros se preporan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía (moneda funcjonal). Las cifras inclu¡das en los estados financ¡eros adiunto5
están expresadas en dólares estadounidenses qL¡e coresponde a la moneda funcional y de
presentac¡ón de la Compañía. A menos que se ¡ndique lo contrario, las cifras inc¡u¡das en los
estados financ¡eros adjuntos están expresadas en dólares estadoun¡denses.

(2)



2. RESU!'EN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Cont¡nuac¡ón)

2.3 Efectivo y equival€ntes de efect¡vo

El efectjvo y equ¡v¿lentes al ek¡vo ¡ncluyen el efectivo en caja, los depós¡tos a la v¡sta en
ent¡dades de €rédito.

2.4 Activos y pasivos fiñancieros

2.¡t.1 Clas¡r¡c¿ción

La Compañía clas¡fica sus activos y pasivos financ¡eros en la sigu¡ente cateqorÍas: i)" cuentas
por cobrar" y Í¡)'tuentas por pagar", La clas¡ficación depende del propós¡to para el cual se
adqu¡eren los act¡vos f¡nancieros o se contrataron los pas¡vos. La Compañía def¡ne la
clasif¡cac¡ón al momento de su reconocimiento ¡nicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 20121a Compañía mantuvo activos financ¡eros en las cabegorías
de, "cuentas por cobrar". 0e igual forma, la Compañía mantuvo pas¡vos flnancieros en la
categoría de "cuentas por pagar". Las características de las mencionadas categoías se expl¡can
a €onünuacióni

a) Cuentas por cobrar

Son acuvos f¡nancieros no derivados que dan derecho a pagos fiios o determinables y que
no cot¡zan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencim¡ento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de s¡tuac¡ón financiera
que se preseritan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Compañía no presenta cuentas por cobrar comerciales @n vencimientos mayores a 12
meses, por lo que estos saldos se incluyen en el activo coriente. Los préstamos y cuentas
por cobñr de la Compañía comprenden principalmente las partidas del balance de

"clientes".

b) Atentas pt pagat

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por obligac¡ones de pago
por b¡enes o s€rv¡cios adqu¡r¡dos en el curso normal de operadón. Se incluyen en el pasivo

, corienteT excepto por los de venc¡mientos mayores a 12 meses contados a partir de Ia
fecha del estado de situac¡óñ financiera.

2.4,2 Reco.oc¡m¡ento y medición inicial y posterior

a) Reconoc¡ñierb -

La Compañía reconoce un act¡vo o pas¡vo financ¡ero en el estado de s¡tuac¡ón f¡nanc¡era a

la fecha de la negoc¡ación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pas¡vo.

b) Med¡c¡ón ¡n¡cial -

Los adivos y pas¡vos financieros son medidos in¡cialmente a 5u va¡or'razonable má5
.ualquier costo atribu¡ble a la transacc¡ón, si el activo o pasjvo financ¡ero no es designado
como de valor razonab¡e a trdvés de ganancias o fÉrdidas y este es signlflcativo. Con
posterioridad al reconoc¡miento iníc¡al Ia Compañia valor¡za los m¡smos como se describe a
continuación.

c) Medic¡ón posterior -

i, cuentas po. cobrar: Se miden a¡ costo amortizado apl¡cando el método de iotereses
efectjvq cuando el cr&¡to se amplía más allá de las condiciones de créd¡to normales.

(3)



ii. Cueítas por pagaÉ Se miden al costo amortizado apli@ndo e¡ método de interés

efect¡vo. No obstante, los pasivos financ¡eros que no tengan un t¡po de ¡nterés

establecido, el importe venza o se espere recib¡r en el cofto dazo y/o el efecto de

achralizar no sea signmcativo, 5e valoran por su valor nom¡nal.

2.¡L3 Baja de activos y pas¡vos financieros

Los act¡vos financieros se deian de reconocer cuando los derechos a r€cibir sus fluio§ de
efectivos exp¡ran o se transfieren a un terceao y la Compañía ha t¡ansferido sustanc¡almente

todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. un pas¡vo es elim¡nado cuando las

obl¡gaciones de la Compañía se han liquidado.

2,4.4 compensac¡ón de ¡ñ*n¡mentos ññalcielos

Los activos f:nancieros y los pasivos financ¡eros 5e compensan, y pres€ntan por un neto en el

estado de situación f¡nanciera, cuando ex¡ste un derecho, exlg¡ble legatnente, de compensar

los importes reconoc¡dos, y la compañía tiene la ¡ntención de liqu¡dar por el neto, o de realizar

el actúo y cancelar el pas¡vo s¡multáneamente.

2,5 Cuentas por cobra. cot¡rerciales

Cuenbs comerciales a cobrdr son importes deb¡do§ por clienbs por ventas de servicios

realizadas en el curso norma, de ta oper¿ción. Si se espera cobrdr la deuda en un año o meños
(o en el cic¡o normal de la operdc¡ón, s¡ este fuera má5 largo), se clasifican como activos

conientes. En caso contrario, 5e pre§entan como activos no cor.ientes.

Las cuenbs comerc¡ales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del t¡po de ¡nteÉs efectivo,
cuando el créd¡to se amplía más allá de las condic¡ones de cr&ito normales, menos la provisién

por Érd¡das por deterioro del valor.

2.6 Inveñtarios

Los inventarios se presentan al costo h¡skirico, calculado para productos te.m¡nados,

sum¡ñ¡st¡os y materiales, combustible y lubricantes ut¡lizando el método de costo promed¡o

' ponderado para la imputación d€ las §aljdas de d¡chos ¡nventarios.

El saldo de rubro no excede el valor de mercado de los ¡nventarios.

2.7 P.opieda4 planta y €quipo

l¿ propiedad, planta y equipo se conbb¡liza por s! costo histór¡co menos la depreciación

acumulada y ¡Érdidas por deterioro, en caso de picducirse' El costo incluye tanto ¡os

desembolsos directamente atribuibles a la adqu¡sición o conslrucción del activo, en la medida

en que se cumptan los requ¡sitos para 5u reconocimiento. El costo también puede incluir
qanancias o fÉrd¡das por coberturas cualificadas de flujos de efecl¡vo de las adquis¡ciones en

moneda extraniera de Propiedad, planta y equipo üaspasadas dede el paMmonio neto,

Los desembolsos posteriores a la compra o adqu¡sición solo son capitalizados cuando es
probable que benefic¡os económicos futuros asociados a la ¡nversÍón influya hac¡a la Compañía
y los costos puedan ser med¡das rdzonablemente Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrddo§ en resu¡tados cuando son

incurridos.
La deprec¡ación de la propiedad, planta y equ¡po es calculada l¡nealmente basada en la v¡da útil
estimada de los bienes del activo fúo. Las estimacioñes de v¡da útiles y valores res¡duales de los

activos fiios son revisados, y aiustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

(4)



Las v¡das útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Des€ripción del bien

ft ificios e instalaciones

I\4¿qui¡ar¡a y equipo6

Nluebles y Ense.es

Equipos de oficirE

Equipo6 de .onpubcion
Equipos de baflsporte

Número de años

10

10

10

3

5

Las gananc¡as y pérdidas por la venb de prop¡edades y equipos se ca¡culan comparando los

ingresos obtenidos con elvalor en libros y 5e rc€onocen en e¡ estado de resu¡tados integrales.

Cuando se venden activos revdlorizados, los importes incluidos en oüas reservas se tGspasan a
reservas por gaoanc¡as acumuladas.

cuando el valor de libro de un activo de prop¡edades y equ¡po excede §u monto recuperable,

este es reducido inmed¡ahmente hasta 5¡l valor recuperable.

2.8 Inversio[es en accion6

Representan acciones en compañías, reg¡stradas al coslo de adquis¡clón.

2.9 Deterioro de a.tivos

2.9.1 Detérm¡nación de actiygs ñnanciercs (cuentas por cobrar)

ta Compañía evalúa en la fecha de cada talan.e si existe evidencia objetiv¿ de que un activo

f¡nanciero o un qrupo de activos financ¡eros puedan h¿ber sufrido Érdidas por deterioro, Un

actjvo f¡nanc¡ero o un grupo de activos financ¡eros está deter¡orado, y se ¡ncurre en una pérdida

por deterioro del valor, si, y solo si, ex¡ste ev¡dencia obietiva del deterioro como resultado de
uño o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento ¡nic¡al del activo (un evento

. que causa la pérdida), y es€ evento (o eventos) causante de la Érdida tenga un impacto sobre

los flujos de efectivo fúturos est¡mados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiab¡lidad.

Los criterios que utiliza la Compañía para determ¡nar si ex¡le una fÉrdida por deter¡oro
incluyen:

- D¡ficultad financ¡era s¡gn¡ficativa delem¡so. u obligado;
- Clando datos obEervables ¡nd¡c¡n que ex¡ste una dism¡nucién susceptible de valorac¡ón

en los flujos futuros de efectivo esümados, tales corno cambios en las coMic¡ones de
pago o en las condiciones ecoñém¡cas que se correlaciona con impagos.

Para ta categoía de cuentas por cobrar, el importe de la Érdida se valora mediante ¡a

estimac¡ón de la pérdida según Ia antigúedad de las cuenbs por cobrar, además también se

cons¡deran ¡os criter¡os antes menc¡onados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy

aprox¡mado a su monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el ¡mporte de

las Érd¡das que reconoce en la cueñta de resultados.

Si, en un peíodo poster¡or, el monto de la fÉrd¡da por deter¡oro di§minuye y dicha disminuciór
se relaciona objetivameobe a un evento que haya ocurrldo después de que s€ reconoc¡ó d¡cho

deGrioro, la reversión de la fÉrdida por deierioro previamente reconocida se reconoce en el

estado de resultado.
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La Administración, consideEndo lo anterio¡mente menc¡onado, rcalizo los aná,isis pertinentes
de todos sus actjvos financ¡eros s¡gn¡ficat¡vos e idenüficó que no existe evidenc¡a de deter¡oro
s¡gnmcaüva. Ver no¡d 7.

2,9.2 Deterioro de activos ño ñranciero§ (Prcpiedad, planh y equipo)

Los activos suietos a amortizacón o depreciac¡ón se someten a revisiones para Érdidas por
deterioro s¡empre que algúñ suceso o cambio en las circunstancias indique gue el ¡mporte en
libros puede no ser recuperable. SÉ reconoce una ñrd¡da por deterioro de¡ valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe re.upeüble, El ¡mporte recuperable
es ei mayor enbe el valor razonable de un activo menos 106 costes para la venta y el valor en
uso. A ef€ctos de evaluar las Érdidas por deterioro del valor, los activos se agrupa¡ al nivel
más bajo para el que hay flujos de efectivo ¡dentificables por eparado (un¡dades generadoras
de efectivo). La posible reversión de perdidas por deterioro de valor de act¡vos no financ¡eros
que sufien una Érdida por deterioro se reüsa en toda§ las fechas a las que se presenta
informac¡ón financiera.

En el caso que el monto del valor en l¡b,ros de¡ act¡vo excede su monto recuperable, la
compañía reg¡str¿ una fÉrdida por deterioro erl los resultados del ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y cons¡dera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada. Ver nota 11,

2.1O Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o Serv¡c¡os que se han adqu¡rido de
los proveedores en el curso ord¡nario de la oper¿ción. L¿s cuentas a pagar se clasifican como
pas¡vo corriente si los pagos üenen venc¡m¡ento a un año o menos (o vencen en el ciclo normal
de explotacón, s¡ este fuera superior). En caso conkarb, se presentan como pasivos no
cordentes-

Las cuent¿s por pagar se reconocen in¡c¡almente a valor razonable y poster¡ormente se valoran
por su costo amort¡zado usando el método de tipo de ¡nterés efectivo-

2.ll Obligac¡ones bancar¡as

Las ob¡¡gaciones bancarias se reconocen in¡cialmente por su valor rczonable menos Ios costos
de la transacc¡ón en los que se haya iocurrido. Posteriormente, las deüdas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualqu¡€r diferen.ia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para obtención) y el valor de reembolso se reconoce en ,a cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del t¡po de interés efectivo.

2.12 ¡rnpuestos coEienEs y diferidos

El gasto por impuesto del penbdo comp¡ende los ¡mpuestos corrientes y diferidos. Los
¡mpuestos se reconocen en el resultado, excepto en la med¡da en que estos se referan a
partjdas reconoc¡das en el oto resultado ¡ntegral o d¡rectamente en el patrimonio neto. En este
caso, el ¡mpuesto tamb¡én se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto.

Imouesto corriente

El cargo por ¡mpuesto a ¡a renta corriente se calcula med¡ante la bsa de impuesto aplicable a
las util¡dades gravables y se carga a los resultados delaño en que se devenga con base en el
impuesto por pagar e*gible. Las normas tr¡butarias vigentes esbblecen una bsa de impuesto
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RESI,MEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuac¡ón)

del22Eo (2012: 2396) de ¡as uUlidades gravables, la cual se reduce al 12olo (2012: 13%) s¡ Ias

ut¡lidades son reinvert¡das por el contribuyente.

A partir de¡ eiercic¡o fiscal 2010 entró en v¡gor Ia norma que exige el pago de un "anücipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas e¡

año anterjo. sobre el 0.2016 del patrimonio, 0,2olo de los costos y gastos deducibles, 0.4yo de los
¡ngresos gravables y 0.4oó de los actjvo§.

La referida norma estableció que en c¿so de que el ¡mpue§lo a la renta causado sea menor que
el monto del ant¡cipo mín¡mo, este último se convertirá en impuesto a ¡a renta definitivo, a
menos que el contribuyente sol¡cite al Serv¡cio de Rentas Intemas su devoluc¡ón, lo cual podría
ser apl¡caue, de acuerdo con la norma que rige Ia devolución de este antic¡po, Para el año 2014
el anticípo de lmpuesto a la renta es de US$241,376.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pas¡vo, por las diturencias
temporar¡as que surgen enhe las bases fiscales de los activos y pasivos y s¡rs importes en libros
en ¡os estados f¡nancieros.

Los pas¡vos por impuesto d¡ferido se reconocen por todas las diturencias temporarias
¡mponiblet salvo:

- Cuando el pasúo por ¡mpuesto d¡ferido surja del reconocimiento inicia¡ de una plusvalía, o
de un activo o un pasivo en una tansacción que no constifufd una combinac¡óñ de negocios
y que, al momento de la transacción, no ¿fecte ¡a ganancia contable n¡ la ganancia o la
fÉrd¡da ¡mpos¡t¡va;

' Con resp€cto a las diferencias temporadas imponibles relacionadas con las ¡ñversiones en
subs¡diarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportun¡dad de su
revers¡ón se puda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano,

Los activos f,or impuesto d¡ferido se reconocen por todas las d¡ferenc¡as temporarias
deduciblet y por Ia compensac¡ón futur¿ de créditos fiscales y quebrdntos imposit¡vos no
util¡zados, en la med¡da en que sea probable la existenc¡a de ganancias ¡mponibles dispon¡bles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferenc¡as temporarias deducibles, y/o
se puedan uti¡izar dichos caálitos fiscales y quebrantos impos¡tivos, salvo:

- cuando el activo por impuesto difer¡do surja del reconoc¡miento inicial de un activo o un
pas¡vo en una transacción que no constituya una combinac¡ón d€ n@ocios y que, al
momento de la tr¿nsacción, no afecte la gananc¡a contable n¡ la gananc¡a o la Érdida
impos¡Uva;

- Con respecto a las d¡ferenc¡as tenporarias deiuc¡bles relacionadas .on las invers¡ones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negoc¡os conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la med¡da en que sea probable que las
d¡ferenc¡as temporarias deducib¡es se revie.ldn en un fufuro cercano, y que existan
ganancias impon¡bles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
d¡ferenc¡as.

Los activos por impuestos d¡fer¡dos y los pasivos por ¡mpuestos d¡feridos se compensan sí y
solo s¡, ex¡ste un derecho leg¿lmente reconocido de compensar los activos por impuesbo
corriente con los pasúos por impuesto corriente y cuando los adivos por ¡mpuestos d¡fer¡dos y
los pasivos por impl¡estos difer¡dos se derivan del jmpuesto sobre las ganancias
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMCAS CONTABLES
(Continuacién)

corespondientes a la m¡sma autoridad fisca¡, que recaen sobre la misma entidad o suieto fiscal/
o diferentes entidades o suietos flscales, que pretenden liqu¡dar los activos y pas¡vos f¡scales
corrientes por su importe neto.

En ad¡ción, es importante señalar que de acuerdo con el Cod¡go Orgánico de la Eoducc¡ón,
Comercio e Invers¡ones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresj\.amente, in¡ciando
en el 2011 con el24o/o hastd lle4,at al22o/o en el 2013/ por lo que el ¡mpuesto diferido está
calculado considerando el decremento proqresívo de la tasa impositiva.

2,13 Beneficio a los eñpleados

2.13,1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "benefrcio soc¡ales" del estado de s¡tuac¡ón financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y coresponden principalmenG a:

¡. Remunerac¡ones fliias y variables de los funcionarios de la Compañía: Se prov¡sionan y/o
pagan de acuerdo a la polít¡ca internas establecidas por la Compañía.

ii. Decimo tercero y déc¡mo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorlano de Seguridad
Socia¡. Se provisionan y pagan de acuerdo a ¡a legislación vigente en el Ecuador,

2.13,2 Benellc¡os de largo p¡azo

Jubilaciót pborral y d@hucio (no fond@dos)

El costo de estos benefic¡os def¡n¡dos establec¡dos por la leyes laborales ecuatorianas se
reg¡str¿ con cargo a los gastos del ejerc¡cio y su pasivo .epresenta el 100o/o del valor present€
de la obl¡gación, a la fecha del estado de situac¡ón f¡nanciera, para todos los tr¿bajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía. DicJras provisiones 5e dete.minan
anualmente con base a estudios achrariales practjcados por un actuario independiente usando
el método de cráJito un¡tario proyectado. El valor presente de Ia obligac¡ón de beneficio
defin¡do se determ¡na descontdndo los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
descuento actua.ial del 7.y0. Esta tasa de interés se determ¡na utilizando la tasa de bonos del
Gobiemo publicados por el Banco Central que eshín denominados en la m¡sma moneda en la' que los benefic¡os serán pagados y que tienen térm¡nos que se aproximan a los términos de la
obligación por pensbnes hasta su venc¡miento.

Las h¡pótes¡s actuarjales incluyen estimaciones (vdriables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexq año de serv¡cio, remuneraciones, ¡ncremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otaas,

t¿s gananc¡as y pérdidas achrariales qL¡e surgen de los aiustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el perirdo en el que Surqen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen ¡nmediatamente en resu¡tados del año, a
menos que los cambios estén condic¡onados a la continu¡dad de Ios empleados en servicio
durante un periro de üempo específ¡co (período de consolidac¡ón). En este caso, los costos
por seNicios pasados se amortizan según el mélodo linealdurante el periDdo de consolidac¡ón,
Al c¡erre de¡ año las provis¡ones cubren a todos los trabajadores.

2.14 Partic¡pac¡ón de los trabajadores er las útil¡dades

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación
labordl en las util¡dades es reg¡strado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase nota 26).
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMCAS CONÍABLES
(Conüñuación)

2,15 Provis¡ón corde]rh

La Compañía registra provisiones cuando: i) ex¡ste una obligac¡ón presente, ya sea legal o
implícita, como resultados de evenlos pasados, Íi) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para l¡qu¡dar la obl¡gación y ii¡) el monto se ha estimado de forma f¡able. Los
montos reconocidos como provisién son ¡a mejor estimacién de la Compañia, a ,a fecha de
c¡erre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para l¡qu¡dar la obligac¡ón.

2.16 Reconocirniento de i¡gresos y gastos

2,16,r. I¡greso por venta y otras relaciooados con la operac¡ór

Los ingresos por ventas se reconocen en lo§ resultados en el momento en el cua¡ 5e trdnsfiere
al cliente la total¡dad de 106 riesgos y benefic¡os de la prop¡edad de los productos, s¡emFe y
cuando el ¡mporte de los mismos s€ puede valordr con fiabilidad y es probable que los
benefic¡os económ¡cos futuros fluyan a Ia Compañí¡

2.16,2 Gastos

se recono€en por el método del devengado.

3. ADMINISTRACIóN DE RTESGOS

3.1 Factores de riesgo financ¡ero

Los pr¡ncipales pas¡vos financ¡eros de la Compañía incluyen las deudas y los pÉsbmos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerc¡ales y otras cuentas por pagar. La final¡dad
princ¡pal de estos pasivos financ¡eros e§ Rnanciar las op€raciones de la Compañía, La

Compañía cuenta con péstamos, deudores comerc¡ates y cuentas por .obrar, y efectúo que
pfov¡enen d¡rectamente de sus operaciones.

Las actjv¡dades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financjeros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de pre.io y tasa de ¡nteÉs), riesgo de crálito y riesgo de
liqu¡dez"

, El programa gener¿t de adminisbación de riesgo de la Compañía se concentra principalmente
en ¡o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efecbos
adversos sobre la rentabilidad f¡nanciera de la Compañia, además que se asegura que las
actividades con r¡esgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y
proced;m¡entos adecuados para hles efectos y que los r¡esgos financieros estén identificados,
med¡dos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerenc¡a general de la Compañía y la Gerenc¡a financ¡era establecen hs polÍucas de
¡nversiones. La Adm¡nishación de la Entidad es ¡a encargada de aplicar dicha política y rev¡sar
per¡ódicamente sus procedimlentos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a

cont¡nuac¡ón se detallan:

3.1.1 Riesgo de merrádo

E¡ r¡esgo de mercado es el .iesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
jnstrumento financ¡ero fludúen deb¡do a los cambios en los prec¡os de mercado. Los prec¡os de
mercado involucran cuatro t¡pos de rhsgoi el riesgo de tasas de interés, el r¡esgo de tasas de
camb¡o, el riesgo de prec¡os de los productos Msicos y otros riesgos de precio6, tales como el
riesgo de precios de los tilulos de patrjmonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de merc¿do incluyen las deudas y préstamos que devengan ¡nterés, los deñsitos en
efectivo, las invers¡ones financier¿s disponib¡es para la venb y los instrumentos financ¡ems
derivados.
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ADT4INISTMCIóN DE RIESGOS
(Cor¡tinuación)

a) tuesgo de prec¡o

La Compañía no se eñcuenba expuesta al riesgo del pre€¡o de los seMc¡os y compras de
mater¡ales signif icativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de üpo de interés de la Compañía surg€ de ¡as obligaciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de ¡nterés de valor
razonab¡e, sin embargo deb¡do a que la Compañía no mantiene obl¡gaciones de deuda a
iargo plazo con tasa de ¡nteÉs variable la exposición no es sign¡f¡cativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El rie8o de t¡po de camb¡o surqe de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pas¡vos reconoc¡dos er moneda disunta al dólar. Las tr¿nsacciones efectuadas en una
moneda difrerente al dóhr no constituyen un rubro imporbnte en ias operac¡ones de la
Compañía, por lo t¿nto, la Adminisb'ación cons¡dera que es peo probable que exista una
posible Érdida orig¡nada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La princ¡pal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las adividades de la
compañía. Para admin¡strar la liqu¡dez de corto plazo, la compañía se basa en los flujos de caia
proyectados para un período de doce meses.

La Compañía prudente del rhsgo de liquidez ¡mplica mantener súfic¡ente efectivo y equivalente
en activos financieros a baves de un número de adecuado de fuentes de financ¡amiento
comprometidas, Los venc¡mientos 5e manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compañía no t¡ene riesgos signif¡cativos de l¡quadez ya que h¡stóric¿mente los flujos de
efectjvos de sus operaciones le han permjüdo mantener suf¡c¡ente efectivo para atender sus

, obligaciones y sus Ruros proyectadoG demuestrañ la misma tendencia.

Al 31 de dic¡embre de 2013 el efedivo y equivalente de efedivo cubre el 0.26 veces e¡ total del
pas¡vo corriente.

3.1.3 Riesgos de crédito

La compañía es responsable de la gest¡ón y análisis del riesgo de crálito de sus ciientes nuevos
antes de prder a oftecerles los plazos y cond¡cÍones de pago habituales, EI riesgo de cr&¡to
se origina por e¡ efectivo y otros activos lí?uidos equúalentes, y depósitos en bancos e
instituciones f¡nancier¿s, aí como por la exposic¡ón al crédito con clientes, induyendo las
cuentas comerc¡ales a cobrar y las transaccioñes acodadas. El control del riesgo e§tablece la
calidad cred¡ticia del clieflte. teniendo en cuenta su pos¡c¡ón f¡nanc¡era, experiencia pasada y
otros fuctores.

La gestión ejecutada por la Adm¡nistración y los cortos plazos de vencimiento y hs bajas

Érd¡das históricas han demostrado que el riesgo no es s¡gn¡fic!üvg y está controlado.

3.2 Riesgos de capital¡zació¡

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar cap¡tal son salvaguardar Ia cápacidad del
m¡smo para conünuar cofno uñ negoc¡o en marcha y así poder proporc'onar rendimiento a los
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4.

4.1

ADMINISTRACIóN DE RIESGOS
(Conünuación)

propietarios así como beneficios para otros tenedores de instiumeñ¡os de patrimon¡o y
mantener una estrudura de.ap¡tal óptima para reducir e¡ costo de cap¡tal,

La política de Ia Compañía es la de f¡nanciar todos sus proyectos, de corto y de ¡argo plazo,
princ¡palmente con recursos prop¡os, por lo que presenta un alto índ¡ce de liquidez y baio
endeudamiento con terceros,

ESÍIMADOS Y CRTTERTOS CONTABLES SIGNIFICAÍIVOS

Estimados y crite.ios contables críücos

ta preparac¡ón de esbdos financieros requiere que la Compañía rca,ice estimac¡ones y util¡ce
supuestos que afectañ los montos ¡ncluidos en estos estados financieros y 

'us 
notas

rela.ionadas. t¿s estimac¡ones real¡zadas y supuestos uülizados por la Compañía se encuentran
bas¿das en la e&eriencia histórica, camb¡os en el mercado e ¡nformacón sumin¡stGda por
tuentes eytemas cal¡ficadas. Sin embargo, los resultados flnales podrían difeír de las
estimaciones, bajo ciertas condrciones,

Las estjmaciones y políücas contables s¡qnmcativas son definidas como aque¡las que son
importantes para reñejar corectamente Ia situac¡ón financhra y los resultados de la Compañía
y/o las requieren un alto grddo de juicio por parte de las Administracón.

Las princ¡pales estimaciones y aplicacioñes del criterio profesional se encuentrdn relacionadas
con los s¡guientes conceptos:

d) Provis¡ón pr deteñoro de cuenbs por cobrar

La Compañía evdlúa la posib¡lidad de recuperac¡ón de los saldos mantenidos en Cuentas
por cobrar, basándos€ en una ser¡e de factores, tales como; exisGnc¡a de dificultades
f¡nancieras s¡gnificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebr¿ o reorgan¡zac¡ón financiera, y la falta de pago que se considera un indic¿dor de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha ¡dentificado ev¡denaias de
deterioro se estima ei valor a rccuperar proyectando 106 fiujos estimados y descontiándolos.

b) Obllgacbnes @r tuneñcios por retiros tul @rsonal

EI valor p¡esente de las obl¡gac¡ones For planes de pens;ón depende de un número de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos- Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pens¡ones ¡ncluyen una tasa de
descueñto. Cualquier cambio en estos supuestos Gndrá impacto en el valor en libros de la
obligac¡ón por planes de pensión,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado, Ver Nota 2,13.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINA CIEROS

La Compañía utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes d€ sus act¡vos
financ¡eros, que consider¿ las s¡guientes sihJaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contBpartes.

b) La probab¡lidad de que la contraparte entre en qu¡ebra o reorganizacón financiera.

c) La fdlta de pago se considera un indicador de que e¡ activo financ¡ero se ha deteriorado.

5.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31de diciembre

caja
Ban(os (i)

2013

65

t,34t,n]

412

43,180
r,787,718

1347_A62 L231.498

7,

7.1

(D - Coñesponden los saldos de cuentas cofiientes en bancos bcahs.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY NO COMERCIALES

CUEÍTTAS FOR COBRAR COMERCIALES

31de d¡ciemb.e

Clienbs del exierior
Clientes loaales

2013

678,776

1,388,666

2012

1,373,036

887,829

ProMsló¡ para cuentas incobrables

Conesponde principalmente a fachrras por cobrar
cuyos vencimientos son corrientes (máx¡mo 30 días)

7.2 CUE TAS POR COBRAR NO COMERCIALES

(Várse a continuación)

2,067,442 2,2@,ú5

(51.353) (11,362)

____2p1§,08e ____?@,n3

por venbs de har¡na y aceite de pe§cado,
y no generan fend¡m¡entos financieros.

(12)



7. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y NO COüERCIALES
(Continuac¡ón)

Cuenhs ,or cobra. no comerciales

Irnpuestos dÍversos (i)
Préstamos y antkipos al persoral

Otras cuenbs por cobrar empieados

ftras cuent¡s por cobrar

31 de dic¡embre

2013

737,W
19,0"70

1,000

DE

689,560

33,938

35,050

1,000

8.

9.

______$7.918 -----l§9,54!-

(¡) Se compone del crálito tributa.io generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y
de años ante.jores por ¡mpuesto a la renta, véase nota 18.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponde principalmente a antic¡pos entregados por la compE¡ de 2 barcos: IslaM Pride y
Stewart ¡4ckelvey, por un monto de US$1,296,500 a Theriault Intemational Mar¡ne (en el 2012
corresponden a por ¡a compra de desperdicios de pefado, principalmente a Sardinas del
Pacífico S.A. por un monto de US$733,286 y a Elvayka S.A US$133,793) considerados como
materia prima para el proceso product¡vo. Dkhos anticipos son conientes, no generan interés y
se esperan liquidar en el corto dazo.

INVEI{TARIOS

31 de diciémbre

ProductD te.minado

Coahbustjbles y Iubric¿ ntss

SuminisÍos y mater¡ales

Repuestos y nateriafes

Quím¡cc
Srfiinistros de oficim

10. O.IROS ACÍIVOS CORRIENTES

Seguros

Licenias y patenhs

2O.I¡

1,070,9&
22,072
7&580

232.214
22,712

2,337

42
679,062
200,7@
179,433

203,714
1I,566

1,244

1.428.901 1.281.724

31de diciemke

2013

56,486

36,139

92,625

2012

42,659

4,137

91,n6

(13)
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12.

13.

INVERSIONES EI{ ACCIO ES

Comprende ¡nve.siones en la Compañía Inver-Aurca S.A. de 400,000 acriones a un va¡or
nominalde US$1.00 cada una, ad¡cional a esto se entregó la suma de US$106,667 la cua¡ fue
considerada para futuras capitalizaaiones.

OTROS ACTIVOS NO CORRIEi{TES

31 de diciembre

2013

Depisib en garantia

Derecho6 de uso 205,900

2M
619

124,000

______?05¿40 _____ruñ-

31 de dcbrte
14. OBLIGACIONESBANCARIAS

ffi:
8ar@ Hiaiam CA, (¡)

emo Rldlglco (¡¡)

It driq]b:
BarE MlEro (¡¡)

Bano Uila,ianr CA, (D

x13

1m,592
v,m

______174,61

42
u5,m

_____-14,m

m,2Á
m,79 375,m

______ffi,94 _____3frM

(D At 31 de dhiembre del 2013 corresponde a un présümo con el Banco Bo¡ivariano a una
tasa anual de 9-5o/o (reajustable), h m¡sma que fue conhtada el 20 de d¡ciembre del
2012 con pagos merEua¡es hasta Ia fecha de vencim¡ento de la misma, 16 de diciembre
del 2016.

0D Al 31 de dh¡embre del 2013 coÍesponden a los siguientes préstamos con el Banco
Produbanco: US$200,000 con venc¡miento en febrero 29 de 2016 y uS$300,000 con
vencimiento en septiembre 22 de 2015. Todas estas operac,ones generan un inteÉs del
9.38/o.

15. CUEI{TAS P('R PAGAR

0/éase a cont¡nuación)

(1s)



15. CUENTAS POR PAGAR
(Cont¡nuacion)

Proveedores Locales (i)

31 de diciembre

2013
2,898,873

2412

1,424,144

__?"!99ÉZL ____J,a4144_

(¡) Co.responde principalmente a facturas por pagar a proveedores @r un monto de
US$1,223,311.79 a Acqu¡term¡ S.A., US$282,160 a Conservas Isabel Ecuatoriana y
US$316,954.44 a Inepaca, cuyos saldos se cancelan quincena¡mente, no generan
rendimientos f¡nancieros a cargo de h Compañía.

Los térm¡nos y las coM¡c¡ones de los pasivos, son las siguientest

- tas cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se
cance¡an en 60 días,

- Las otras cuentas por pagar no devengao intereses y su plazo promedio de cancelac¡ón es
de 3 rneses,

- La informac¡ón sobre ¡os obietivos y ¡as políticas de gestión del .iesgo financiero de la
Compañía se incluye en la Nob 3.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comprende:

31 de diciembre

Cuentas por pagar emdeados

Cu€nbs por pagar provisiones

Articipo de clíeñbs (i)

Eeneficio§ sociales de Ley (¡)

Partjcipación trabajadores por pagar

IESS - Aporb§

2013

244

56,810

60,852

20t2
94

137,802

360

______.ltzf!6 ____Eq?s6

(¡) Al 31 de diciembre de 2013, conesponde pr¡nc¡palmente a valores recib¡dos de cl¡entes
por un monto de US$50,160 a ¡nepac¿ y US$10,296 a Prcductora MaNivo S,A.

17. PASIVOS ACUMULADOS

31 dé dicíemb.e

2013

19,707

761,44
15,7@

20tz

20,t34
569,056

602,683

Déc¡mo Teraér(i) Incluyen las provisiones realizadas por ¡a Compañía para el pago del
Sueldo, Édmo Cuarto Sue¡do, Vacac¡ones, entre ohos menores.

(16)



18. PROVISIONES

&.13

Prolislon par¿ cuent¿s incoh?Bes

ftovbión por iunras delollciones

lrovisio'Es no.ltrienb§l

40

Provi§lon pac ornbs i,¡cofiables

Prolis ón po¡ fthr6 &vo[don€s

P!9Éiqlcc !!rcsE!§;

hcraftnbs

Y/o Pagos Y/o

Salrhsalirlcio Tr"nsierEncias úiüacion€s

11,362

20,1,34 t3,913

71,842

8,368

r0,024

3,378

39,911

n,w
51,353

$,n7

n,866

!,7«

1r¡62

20,13.1

21,U2

8.368

11,362

37,8r4 91,866

1t8!2

f9s7

6,0.{0

2,411

109,546

31d€ diciembre

19. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Sa¡do6 por cobrar

IVA en compras

Cuenhs por €obr¿r SRI

Saldos por o¿oar

Retenciores en la fuente del M
únpuestc alvalor agregado por pagar

hpu€sb a la renb por pagar ( !éase not¿ 20)

Retenciones en la fueñb por pagar

Cuenbs por p¿gar SRI

71,837 n,93

?!13

666,011

2012

609,987

_____137,848

31de dic¡embre

2013

21,387

6,986

883,075

26,7s7

203,450

____!&§s5_

2012

28,848

156,414

500,488

28,015

----JEl6s

(17)



20. I}IPUESTO A LA REI{ÍA

20.1 Impuesto a la renta reconocido en resulbdo del año

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de
compone de la siguiente manera:

los años 2013 y 2012

31de dichmbre

Impuesb a las oanancias coriente

únpuesb conjenle sobre los benefic¡os del año (anticipo

mínimo)

Tohl impuesb corriente

Irnouesto a la§ 0anancias difuridolvéase nob 20.3)

Re¡acionado con el ongen y l¿ relErsón de diferencias

&mpolarias
lobl impuesto diferido

Tohl gash (ingreso) por impuesb a la renb

01,117) (t,23t)

2013

1,c67,140

2012

687,088

1,067,140 687,088

20.2 Conc¡l¡ación del resr¡ltado contable-tributario

Las part¡das que principalmente afectaron la util¡dad contaHe con la
Compañía, para la determ¡nación del ¡mpuesto a la reñta en los años
s¡guientes:

(11,117) (1,231)

util¡dad tributable de la
2013 y 2012 tueron los

31 de diciembre

NL

3,224,653

141,048
(47,928)

4,850,636 3,311,713

2,557,772

760,000

230/a

13o/a

1,067,140 687,088

Widad cont¡b¡e antes d€ impuestc a la rcnb

l'1ás (menos) partjdas de concilia.ión

Gasbs Ío deducibles (iii)
Deducc¡ones adícionales

Utilidad gravable

Ease tribut¿ria sujeta a la tása impositiva corriente

Base tributariá sljeb a la 6se impositiva de a re¡n!€rs6n (i¡)

Tas¿ de impuest)

Tasa impo6itiva de rein\€rsíon

fnPuestc a la re¡b causado

Anticipo mínirno de impuesb a la renb {»

2013

4,314,850

535,786

4.850,636

22o/o

720/a

(D

(¡i)

Váase Nota 2.12

Váase Nota 11

oB)



20. IMPUESTO A LA RCITTA
(continuac¡ón)

fnpuesb a la renb causado

fvlenos

(-) AnUcipo mÍnimo

(+) Saldo de antic¡po pendiente de pago

t) Retenc¡ones en la fuente er el ejercic¡o fi$al

Impuesb corrienb a pagÉ.

(¡i,) En el 2013 coresponde priñcipalmente a ¡mpuestos y contribuciones por US$45&B34 y
depreciac¡ones no deducibles por US$52,709.

Al 31 de diciembre de m13 y 2072, la determinac¡ón del saldo del impuesbo a Ia renta por
paqar fue como Sique:

31 de diciembre

2012

687,088

(t12,694)

97,196
(111,102)

______88lgs __§9.488

Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto d¡ferido conesponde a lo siguiente:

31de diciembre

2013 4!
7,228 5,023
7,228 5,023

(5488) (14,400)

(s,488) (14.400)

Acti\o (pasi\o) por impuesb diferido, rEto 7,740 $,377)

Durante los años 2013 y 2012, el mov¡miento de impuesto difer¡do fue como sigue:

31de dic¡embre

2013

t,ú7,140

ou,ns)
í1,102

(110,392)

Adi\o por impuest¡ diferido:
Provisión por jubi{ación patronal

Pasilo por impu6t difurido:

Propiedad, planta y equipo

Saldo acti\,o (pasivo), net)

lv1ás (menos)

Aumento en acti\o por impuésto diférido

Disminución eñ pas¡vo por ¡mpuesto diferido

Inqreso (qasto) por ¡mpuestc diferido (Véase nota 20.1)

saldo alactivo (pasivo), neto

2013

(9,377)

2,205

8,912

2012
(10,60B)

1,231

tt,!17 1,231

-______]144_ _______p,371)

(1e)



20.4

IIIIPUESTO A LA REf{TA
(ConUnuacién)

Tasa efectiva

A¡ 31 de dhémbre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de ¡mpuesto a ¡a renta fueron:

Utilidad antss dé provisión para impuesto a Ia renb

hrpuesb a l¡ .enb corrienb

Anticipo mínimo de impuesb a la renta

Tasa efectiva de impuesb

T¿sá impositiva legal

I¡cremento por gastos no deducibles

D¡sminución por deducciones adicionales

Tasa Ímposiüvd efectiva

2013

4,314,850

t,067,140

184,775

2912

3,224,653

687,088

172,694

24.n5/o

31de diciembre

21.310/0

2013

22alo

2.734/o

0.000/.

20t2

23%

1.010/o

-2.70o/o

24.13% 27.310k

21. RESERVA PARA ¡UBILACÍON PATROT{AL Y DESAHUCIO

Los s¡gu¡entes cuadros resumen los componeñtes del gasto neto reconoc¡do en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asÍ también los importes
reconocidos en el estado de s¡tuac¡ón financ¡era, pard lo5 p¡anes respectivos:

31 de d¡ciembre

Jubi,acón patona{(i)
Bonificación po. desahucio (ii)

2012
21,842

11,746 8,368

________43!612 ______j!¿10

20L3
31,866

2013

10,024

20\2

6,040
Caroo eñ resultados
Provisión jubilac¡óñ pahonal

Desahucio (ia¡) 3,378 10,370

______13,402 __-___1!.ru*

El movimiento del pas¡vo reconocido en el estado de §¡tuac¡ón financ¡er¿ fue como s¡gue:

(Véase a continuación)

(20)



RESERVA PARA JIIBIUTCÍON PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuac¡ón)

lubilacion oatronal

Al 1 de enero

Provisioms del año según cálculo a€tJarial, netas

Al 31 de dici€mbre

Desahucio

Al 1 de enero

Provrsiones del año según cáhuio acluarial, netas

Al 31 de diciemb{e

Tasa de descuento acb.¡arial
Tasa de ¡ncremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacón promed¡o
Trabajadores coñ más de 10 años
Trabaiadores con menos de 10 años

¿0.13

21,U2

10,024

______!186!- ______4,M2

8,368 5,957

3,378 2,411

______1q46 _*___!JqL

7.0o/o

3.00,h

2.5o/o

a.9o/o

0
74

(i) ta reserva corresponde al 100o/o del valor del estud¡o actuarial cahulado por un profesional

independiente en base a ¡os parámetpos establecidas por el Codigo de Tr¿baio.

(ii) La reser\ra conesponde al vabr actualdel 25olo de la últin¡¿ remuneración mensual que le

conespoidería a cada empleado por cada uno de los años de servicio que prestaría a la
Compañía al momento de su retro. La Admiñ¡straclón cofls¡deró pard su reg¡sko que una
parte de este pasivo probablemente no será exigible pot' separación volunbria de algunos
emdeados.

(¡¡i) En el perírdo 2012 fue pagado e¡ desahucio a 4 empleados por un valor tota¡ de US$¿959
los cuales fueron registrado6 direcbmente a los ¡esult¡dos de ese año.

Entre los supuestos uülizados en el estud¡o actuarial del año 2013 están:

2012

15,802

22. salDos Y TRANSACCTOT{ES CON COMPAÑÍAS V plntrs neUlC¡Ol'llOls

El s¡gu¡ente es un resumen de las principales transacc¡ones real¡zadas durante los años 2013 y
2012 con compañías y partes relacionadas.

Tr¿nsacciones

Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas bansacciones con entidades relacionadas que

han originado gastos e ¡ngreso6 registsado6 en las oJentas de resulbdos corespondientes. A
continL¡acién se resumen lo5 montos de las princ¡pales hans¿cciones:

22,1

(Véase a continuación)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(contiouac¡ón)

2013

73,440

1,349,006
2,375,734

45,000
141,467
24,296

2,749,255
7,000

2AL2

Vent¿ de s€rvicios

Sardipac S.A.

Compra de bienes

Bastis S.A.
Eurofish S.A.

Comora de servicios

Dipec S.A.
Irotp s.A.
Pesquera Atunes del PacÍfico

Préslamos otoroados

Sardipac S.A.
Dipec S.A.
IsiscoúercialS.a.

lntereses cobrados

Sardipac S.A.

Reembolsos

Sardipac 5.A.

7,329,144
1,765,184

17,500

120A30

1,233,2-86

7,000.00

41,988

22,137

Cueñbs por clbrar y pagar compañías y partes relacioñadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surg€n principalme¡te de las bansaccioñes de venb.
Las cuentas por cobrar no están gEr¿ntizadas por naturaleza. No ex¡ste n¡nguna provis¡ón para

las cueñtas a cobr¿r de partes vinculadas.

Las cuentas a pagar a empresas rehc¡onadas surgen prirrc¡palmerte de las transacciones de
compm.

31 de diciemlve

2013

351852
482,363

33,034

Cuent¿s oor cobrar €oniente li)

Accionistas

Sardipac S.A.

Intereses po. cobrar Sardipac S.A.

2012

t37,219

125,000

______üJ,2r8 -_____26282-

(22)



22. SALDOS Y ÍRANSACCTOÍ{ES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuac¡ón)

31 de di.iembre

Cuentas oor cobr¿r no corrienie (¡)

Sardipac S.A.

Inver Aurea S,A.

Bástis S.A.

Cuentas oor oaoar corriente (i)

.luaí Carlos Calero Velasao

Ángel L{az Grcía

2S13

3,t?5,@9
280,632

60,786

20t2

375,000

____)]17 ,67 ___lzl000

31de dicÉmbre

2!Il

14,103

10,324

M

13,066
10,324

-*----24P- é

(i) Al 31 de dh¡embre del 2013 y 2012, esbs cüenbs se originan por préstamos para capibl
de babaio y otros financiamimtos, los mism6 ql¡e no generan ¡nterés y no tienen fecha
específica de vencim¡ento,

22.3 Precios de Tr¿nsfer€nc¡a

Eo el S€gundo Suplemento del Regisúo oficial No. 878, del iueves 24 de enero del 2013, se
publi«, la Resolucón del SRI No. NAC DGERCGCI3{011 que reforma la Resolución l,¡,o, NAc-
DGER200B-0,161, relacioiada cofl la presentación del A¡o@ e Informe Integral de Precios de
Transferencra. Esta reforma establece que los contribuyentes deben considerar las oper¿cjones

' realizadas con partes relacionadas domkiliadas hnto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que anles de Ia reforma determinaban la obligación de presertar Anexo e Informe
Integral de Precjos de Trdnsfereflcia eran de US$ 1.000,000 y US$ 5,000.000, respedi\ramer¡te.
Sin embargo la nueva normativa señala:

. Los s{rjetos pas¡vos del Impuesto a la Renta que hayan eftctuado opeiaciones coñ partes
relac¡onadas locahs y/o dom¡ci¡iadas en d exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a tres millones de dó¡ares de los Estados Unidos (US$

3,000,000), debeÉn prese¡¡tar al Servic¡o de Rentas Intemas el Ane\o de Operac¡ones
con Partes Relacionadas,

. Aquetlos sujetos pasivos que hafdn efectuado operac¡ones con partes relacionadas
locales y/o dom¡cil¡adas erl el exterior, dentro del mismo per¡odo fiscal, en un monto
acumulado superior a seis millones de dólares de Io9 Elados unidos de América (Us$
6,000,000) debenán presefltar ad¡cionalmente al Anexq el Informe de Prcc¡os de
Trañsferencia.

(23)



22. SALDOS Y TRATISACCTONES CON COüPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS
(Cortinuac¡ón)

La &mpañía no dispone del estudio de prec¡os de transfe.encia de las transacc¡ones etutuadas
con partes relacionadas locales y/o del eterior corespondimte al año 2013. requerido por

disposiciones ¡egales v¡geritet en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades
bihjtarias. vence en e¡ mes de junlo del año 2014.

Ddlo esfudio conslifuye una base pard dderminar si las operaciones con parte§ relacionadas han

silo efectjadas a precios razonables que se aproximan a va¡ores de plena competenc¡a. A la
fecha de emis¡ón de log preseñtes estados frnancieroE, dicho estudio se errcuentra en proceso de
ejecucón y h Admin¡strac¡ón de la compañía cons¡dera que los eftctos del mismo, s¡ hubiere,
carecen de ¡mporbncia relativa.

23. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El cap¡ta¡ socia¡ está constifuido por 1,558,000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$1.00 cada una y a esa fecha estirn toblmente pagadas. Los acc¡onistas Juan Carlos Calero

velaro y Ángel Diaz Garcia son los fls.riptores de 779,000 acciones, cada uno. El capital suscrito
es de US$3, 117,600. Eñ febrero 10 de 2013 la Superinterdenc¡a de Compañía, ac@iéndose a la
decis¡ón adoptada por TADEL S.A. aprobó el aumento de capital por US$760,000 r@resenbdo
por 760,000 acc¡ones a US$1.00, para lo cual se reformaron los

estahrtos de la compañía por medio de escritura públ¡ca, quedardo mmo capital $scrito y
pagado por elvalor de US$¿31&800.

24. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

24.1 Reserya Legal

De acuerdo con la legislac¡ón viger¡te, ¡a Compañh debe apr@iar por Io menos el 10olo de la
uül¡dad nú del año a una reserva leg¿t hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 500,6 del
capihl suscrito- La reserva legal no está d¡sponible para distribución de dividendos, pero puede

se. capitalizada o utilizada pBr¿ absorber Érdidas,

25. VENTAS NEfAS

(véase a continuación)
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25. VET{TAS f{ETAS
(conünuación)

Ventas Locales

llarina de pescado

Aceite de pésaado

Desperdicio miga atún

Ventas al exterior

liarina de pesaado

Aceite de pescado

ventas totales
Desauento en venta

Sutlotal

Otros ingresos operac¡onales

Servicio de fabricación
Otros ¡ngresos

Servicio de arrendamiento bo(hgEs

Ventas nelas

26. GASTOS OPERATIVOS

Al31de Di.iembre
2013

7,488,r19
2,100,264

23,207
9,611,590

16,832,720

950,8s0
17,783,570

27,395,160
(40,1r

27,355,003

2012

8,814.s67
1,630,328

10,441',W5

10,399,33s
1,2m.550

11,679,885

22,124,780

t52.694)
22,072,086

348,634
717,752
17,86

¿83,872

2G4,477
75,386
17,486

297,349

27,838,875 22,369,435

(Véase a conünuac¡ón)
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26. GASTOS OPEMTIVOS
(Continuacíón)

I¡tereses de\engados

0úos

Iva gasb

Gastos sueldos y salarios

tioñorarioG y comisiones administraüvos

Participación de los trabajadores en utiljdades

Servicios

l4ejoras adeclaciones y manter¡mientos

otros gastos admlnistrauvos

Iinpuestos y contribuc¡ones

Pasajes aé¡eos

Alimentación y reft ig€rios

Sumin¡stros adñinistrab\,ls

Ivlánteflimiento de vehkukts

Suministros y atención ¡¡édica

ca paaitacion€§

Depreciaciones y amortizaciones

oÍc¡s Benores

Gastos de administracion

Gastos d€ !€nb
Gastos r,e marketing

Cnstos de \€nta y marketing

Gastos de exportacién

Tobl gasbs operativos

GASTOS FINANCIEROS

31de Diciembre

2013

a0,205

304,233

trz,u4
161,444

222,U9

t23,925

65,197

62,964

30,366

23,539

19,485

8,127

&961

16,863

34,@1

!56,472

2,370,705

599,941

570,1§6

I,170,87

42

438,663

266,04s

13&643

569,056

187,117

113,806

83,668

72,913

,0,447

3,760

24,888

6 269

5,194

13,360

16,882

153,238

2,104,609

s38,068

457,166

99s,234

4,159,060 ____3,5831§-

27.

Al 31 de diciembre

2013

177,178

2A!2

@,622

106,002 57,564

7tr76 7,0s8

2A. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de dic¡embre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros al 23 de
abril de 2014 no se prcdujemn eventos que, en opinión de la Mminiskac¡ón de la Compañía,
pudhran Gner un efecto s¡gn¡ficativo sobre dichos estados f¡nanchros que no 5e hayan
revelado en los mismos.
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APROBACIOII DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esbdos finañcieros por el año term¡nado al 31 de d¡cieñbre de 2013 han sido aprobados por

la Gerencia de IADEL S.4., en abril 23 de 2014 y seÉn presentados a los Acc¡onjsl"s y Junta
Directiva para su aprobÉcion, En op¡nion de ta Gerencia de TADEL S.A., los eslados finarr:ieros
serán aprobados por la lunta D¡rectiva sin rnodlficaciones.

(27)


