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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

TADEL S.A.
Guayaquil, Miércoles 23 de abril de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TADEL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de TADEL S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos vy realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaiuacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos de la Compaiiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
diseriar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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A los miembros del

Directorio y Accionistas de
TADEL S.A.

Guayaquil, 23 de abril de 2014

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TADEL S.A. al 31 de diciembre de 2012,
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

<MS

No. d& Registro en
la Superintendencia
de Compaiiias: 615 Registro\# 0.17679




TADEL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas
Cuentas por cobrar no comerciales, neto
Anticipos a proveedores
Inventarios
Otros activos corrientas
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas
Inversiones en acciones
Otros activos no corrientes
Impuesto a la renta diferido
Total activo no corriente

Total activo

Las notas explicativas anexas son parte de integrante de los estados financieros.

Notas

11
22
12
13
20

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
1,347,862 1,231,498
2,016,089 2,249,503
871,249 262,279
817,918 759,548
1,660,537 1,160,499
1,428,901 1,281,728
92,626 91,796
8,235,182 7,036,851
6,655,405 5,462,644
3,517,067 375,000
506,667 506,667
205,500 124,619
7,228 5,023
10,892,267 6,473,953
19,127,449 13,510,804
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Gerente General

Notas

Pasivo corriente

Obligaciones bancarias 14
Cuentas por pagar 15
Cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas 22
Pasivos acumulados 17
Impuestos y retenciones por pagar 19
Otras cuentas por pagar 16

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones bancarias de largo plazo 14
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 21
Impuesto a la renta diferido 20

Total pasivo no corriente
Patrimonio (Véase estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio
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C.P.A. Edison Lopez
Contador General

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
174,861 125,000
2,898,873 1,424,144
24,427 23,390
796,860 602,683
1,141,655 713,765
117,906 138,256
5,154,582 3,027,238
600,984 375,000
43,612 30,210
5,488 14,400
650,084 419,610
13,322,783 10,063,956
19,127,449 13,510,804




TADEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operativos
Otros gastos operativos
Margen operacional

Gastos financieros

Resultado antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

Resultado intregral del afio
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2013 2002
27,838,875 22,369,435
(18,658,736) (15,196,798)
9,180,139 7172637
(4,159,060) (3,584,778)
(529,051) (298,584)
4,492,008 3,289,275
(177,178) (64,622)
4,314,850 3,024,653
(1,056,023) (685,857)
3,258,827 2,538,79%

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TADEL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Resoluciones de la junta de accionistas del 2012:

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de enero de 2012

Resoluciones de la junta de accionistas del 2013:

Aumento de capital (Reinversion de utilidades)
Apropiacion de Ia reserva legal

Resultado integral del aho

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Resultados >nc3c_m_aom

Por
aplicacién
Capital Reserva primera vez Utilidades
Social Legal de las NIIF acumuladas Total
1,558,800 730,205 (32,504) 5,268,659 7,525,160
2,538,796 2,538,796
1,558,800 730,205 (32,504) 7,807,455 10,063,956
760,000 - - (760,000) -
- 253,881 - (253,881) -
- - - 3,258,827 3,258,827
2,318,800 984,086 (32,504) 10,052,401 13,322,783

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TADEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 202
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 28,032,298 21,687,145
Pagado a proveedores y empleados (17,341,067) (15,159,817)
Otros pagos (5,419,869) (5,773,931)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 5,271,362 753,397
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aquisicion de propiedad, planta y equipo, neto 11 (1,680,843) (2,410,463)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (1,680,843) (2,410,463)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones financieras 275,845 300,000
Incremento de cuentas por cobrar compafifas relacionadas (3,751,037) (507,766)
Incremento de cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,037 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento (3,474,155) (207,766)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 116,364 (1,864,832)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 1,231,498 3,096,330
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 1,347,862 1,231,498

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
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TADEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTI?GRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
Resultado integral del afio 3,258,827 2,538,796
Més/menos: cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion del afio 11 488,082 386,643
Provisién para cuentas incobrables, neta 39,991
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 21 13,402 8,451
3,800,302 2,933,890
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 193,423 (682,290)
Cuentas por cobrar no comerciales (58,370) (26,730)
Anticipo de proveedores (500,038) (500,013)
Inventarios (147,173) (149,474)
Otros activos corrientes (830) (21,155)
Otros activos no corrientes (81,281) (123,100)
Impuesto a Ia renta diferido (11,117) (1,231)
Cuentas por pagar 1,474,729 (17,448)
Otras cuentas por pagar 407,540 (648,768)
Pasivos acumulados 194,177 (10,284)
Efectivo neto provisto por as actividades de operacion 5,271,362 753,397

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
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TADEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica el 6 de octubre de 1998 autorizada por
el Notario Trigésimo Octavo del Canton Guayaquil bajo el nombre de Tadel S.A. e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de octubre de 1998.

Actividad principal

La Compaiia tiene su base de operaciones en el canton Jaramijo y tiene como actividad
principal la elaboracion de harina de pescado, y elaboracion de alimentos para animales, para
cuyo efecto se transformara a la materia prima.

Leves principales relacionadas con el giro del negocio

La Compania esta sujeta al cumplimiento de las siguientes leyes:

Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero.- fue publicada en el Registro Oficial No. 178 del 19 de
febrero de 1997.

Acuerdo Ministerial No. 183.- fue publicada en el Registro Oficial No. 475 del 17 de diciembre
de 2001, y establece una veda total para la captura, venta, transporte, procesamiento y
comercializacion de la especie chuhueco entre el 1 de enero al 30 de junio de cada afio, y para
la pinchagua durante los meses de marzo y septiembre de cada afic. Los desembarques de
estas especies pueden ser destinados para la elaboracion de la harina de pescado, en un
volumen gue no exceda el 40% de los desembarques, y siempre y cuando no sean aptos para
el consumo humano.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-
Cambios en politicas contables y desgloses-

A partir dei 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Norma Descripcion Aplif.:aci(')r! 9 bligatoria y/o

modificacion:
Informacion a revelar -
Compensacion de  activos
financieros ¥ pasivos
financieros

NIIF 7 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013



2.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Mejoramiento en la
uniformidad y reduccion de la
complejidad para una
definicion precisa del valor
razonable y fuente Gnica para
determinacién.

NIIF 13 1 de enero de 2013

Contabilidad e informacion a
revelar por los empleadores
sobre beneficios a los
empleados

NIC 19 1 de enero de 2013

Inversiones en asociados vy

; ; 1 de enero de 2013
negocios conjuntos

NIC 28

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

Aplicacion obligatoria y/o

Norma Descripcion modificacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Estados financieros

NIIF 10 consolidados 1 de enero del 2014
Revelaciones sobre

NIIF 12 participaciones en  otras 1 de enero del 2014
entidades

NIIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014

NIC 32 Compensacion de; agivos ¥ 1 de enero del 2014

pasivos financieros

Novacion de derivados vy
NIC 39 continuacion de 1 de enero del 2014
contabilizacion de coberturas

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2



2.

2.3

2.4

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)” cuentas
por cobrar” y ii)“cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de, “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “cuentas por pagar”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican
a continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Compaifiia no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo que estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de
“clientes”.

b) Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de Ia
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor- razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Medicion posterior -

i.  Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

(3)



Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo . histdrico, calculado para productos terminados,
suministros y materiales, combustible y lubricantes utilizando el método de costo promedio
ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El saldo de rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo, en la medida
en gue se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de Propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidas razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

4)



2.8

2.9

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Descripcion del bien Nimero de afos
Edificios e instalaciones 30
Maquinaria y equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de transporte 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integraies.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en acciones
Representan acciones en compafiias, registradas al costo de adquisicion.

Deterioro de activos

2.9.1 Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compafiia evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante la
estimacién de la pérdida segin la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas también se
consideran los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy
aproximado a su monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
las pérdidas que reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.
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La Administracién, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los analisis pertinentes
de todos sus activos financieros significativos e identificd que no existe evidencia de deterioro
significativa. Ver nota 7.

2.9.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

2.10

2.11

2.12

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta v el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacidn financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada. Ver nota 11.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (0 vencen en el ciclo normal
de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resuitado integral o directamente en patrimonio
neto.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Para el afio 2014
el anticipo de impuesto a la renta es de US$241,376.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo 0 un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacidén de negocios
y que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde -los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficio a los empleados

2.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo

2.14

Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
descuento actuarial del 7%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del
Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase nota 26).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compartia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingreso por venta y otras relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en el momento en el cual se transfiere
al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, siempre y
cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia

2.16.2 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La
Compaiifa cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaifiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compariia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compafiia y la Gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periodicamente sus procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

Fl riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Compafia no mantiene obligaciones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddélar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Administracion considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 0.26 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores. :

La gestion ejecutada por la Administracion y los cortos plazos de vencimiento y las bajas
pérdidas histdricas han demostrado que el riesgo no es significativo y esta controlado.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto indice de liquidez y bajo
endeudamiento con terceros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nlmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.13.
CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, gue considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre

2013 2012
Caja 65 43,780
Bancos (i) 1,347,797 1,187,718

1,347,862 1,231,498
(i) .  Corresponden los saldos de cuentas corrientes en bancos locales.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
7.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre

2013 2012
Clientes del exterior 678,776 1,373,036
Clientes locales 1,388,666 887,829

2,067,442 2,260,865
Provision para cuentas incobrables (51,353) (11,362)

2,016,089 2,249,503

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de harina y aceite de pescado,
cuyos vencimientos son corrientes (maximo 30 dias) y no generan rendimientos financieros.

7.2 CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

(Véase a continuacion)
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10.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

(Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012

Cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos (i) 737,848 689,560
Préstamos y anticipos al personal 79,070 33,938
Otras cuentas por cobrar empleados - 35,050
Otras cuentas por cobrar 1,000 1,000

817,918 759,548

(i) Se compone de! crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y
de afios anteriores por impuesto a la renta, véase nota 18.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponde principalmente a anticipos entregados por la compra de 2 barcos: Island Pride y
Stewart Mckelvey, por un monto de US$1,296,500 a Theriault International Marine (en el 2012
corresponden a por la compra de desperdicios de pescado, principaimente a Sardinas del
Pacifico S.A. por un monto de US$733,286 y a Elvayka S.A US$133,793) considerados como
materia prima para el proceso productivo. Dichos anticipos son corrientes, no generan interés y
se esperan liquidar en el corto plazo.

INVENTARIOS
31 de diciembre
2013 2012
Producto terminado 1,070,986 679,062
Combustibles y lubricantes 22,072 200,709
Suministros y materiales 78,580 179,433
Repuestos y materiales 232,214 203,714
Quimicos 22,712 17,566
Suministros de oficina 2,337 1,244
1,428,901 1,281,728
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
31 de diciembre
2013 2012
Seqguros 56,486 42,659
Licencias y patentes 36,139 49,137
92,625 - 91,796
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13.

14,

15.

INVERSIONES EN ACCIONES

Comprende inversiones en la Compafia Inver-Aurea S.A. de 400,000 acciones a un valor
nominal de US$1.00 cada una, adicional a esto se entregd la suma de US$106,667 la cual fue
considerada para futuras capitalizaciones.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

31 de diciembre

2013 2012
Depésito en garantia - 619
Derechos de uso 205,900 124,000
205,900 124,619
OBLIGACIONES BANCARIAS
31 de didembre
2013 2012
Banco Bolivariano CA. (i) 120,592 125,000
Banco Produbanco (i) 54,269 -
174,861 125,000
No corriente:
Banco Produbanco (i) 327,225 -
Banco Bolivariano CA. (i) 273,759 375,000
600,984 375,000
(i) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a un préstamo con el Banco Bolivariano a una

tasa anual de 9.5% (reajustable), la misma que fue contratada el 20 de diciembre del
2012 con pagos mensuales hasta la fecha de vencimiento de la misma, 16 de diciembre

del 2016.

(i) Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a los siguientes préstamos con el Banco
Produbanco: US$200,000 con vencimiento en febrero 29 de 2016 y US$300,000 con
vencimiento en septiembre 22 de 2015. Todas estas operaciones generan un interés del

9.38%.
CUENTAS POR PAGAR

(Véase a continuacién)
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16.

17.

CUENTAS POR PAGAR

(Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012
Proveedores Locales (i) 2,898,873 1,424,144
2,898,873 1,424,144
0] Corresponde principalmente a facturas por pagar a proveedores por un monto de

US$1,223,311.79 a Acquitermi S.A., US$282,160 a Conservas Isabel Ecuatoriana y
US$316,954.44 a Inepaca, cuyos saldos se cancelan quincenalmente, no generan
rendimientos financieros a cargo de la Compafiia.

Los términos y las condiciones de los pasivos, son las siguientes:

- Las cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se
cancelan en 60 dias.

- Las otras cuentas por pagar no devengan intereses y su plazo promedio de cancelacion es
de 3 meses.

- La informacién sobre los objetivos y las politicas de gestidn del riesgo financiero de la
Compaiiia se incluye en la Nota 3.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comprende:
31 de diciembre
2013 2012

Cuentas por pagar empleados 244 94
Cuentas por pagar provisiones 56,810 137,802
Anticipo de clientes (i) 60,852 360

117,906 138,256
(i) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a valores recibidos de clientes

por un monto de US$50,160 a Inepaca y US$10,296 a Productora Marvivo S.A.

PASIVOS ACUMULADOS
31 de diciembre
2013 : 2012

Beneficios sociales de Ley (i) 19,707 20,134
Participacion trabajadores por pagar 761,444 569,056
IESS - Aportes 15,709 13,493

796,860 602,683
(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compariia para el pago del Décimo Tercer

Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, entre otros menores.
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19.

PROVISIONES

Incrementos
y/o Pagos yjo
2013 Saldos al inicio Transferencias utilizaciones Saldos al final
Provision para cuentas incobrables 11,362 39,991 51,353
Beneficios sociales de ley 20,134 73,546 73,973 18,707
Provisidn por futuras devoluciones
Provisiones no corrientes:
Jubilacién patronal 21,842 10,024 31,866
Bonificacién por desahucio 8,368 3,378 11,746
2012
Provision para cuentas incobrables 11,362 - 11,362
Beneficios sociales de ley 37,814 91,866 109,546 20,134
Provisién por futuras devoluciones
Provisiones no corrientes:
Jubiiacion patronal 15,802 6,040 21,842
Bonificacion por desahucio 5,957 2411 8,368
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
31 de diciembre
2013 2012
Saldos por cobrar
IVA en compras 666,011 609,987
Cuentas por cobrar SRI 71,837 79,573
737,848 689,560
31 de diciembre
2013 2012
aldos por pagar
Retenciones en la fuente del IVA 21,387 28,848
Impuesto al valor agregado por pagar 6,986 156,414
Impuesto a la renta por pagar ( véase nota 20) 883,075 500,488
Retenciones en la fuente por pagar 26,757 28,015
Cuentas por pagar SRI 203,450 =
1,141,655 713,765
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20.
20.1

20.2

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2013 2012
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio (anticipo
minimao) 1,067,140 687,088
Total impuesto corriente 1,067,140 687,088
Impuesto a las ganancias diferido (véase nota 20.3)
Relacionado con el origen y la reversion de diferencias
temporarias (11,117) (1,231)
Total impuesto diferido (11,117) (1,231)
Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta 1,056,023 685,857

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2013 2012
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 4,314,850 3,224,653
Mas (menos) partidas de conciliacion
Gastos no deducibles (iii) 535,786 141,048
Deducciones adicionales (47,928)
Utilidad gravable 4,850,636 3,317,773
Base tributaria sujeta a la tasa impositiva corriente 4,850,636 2,557,772
Base tributaria sujeta a la tase impositiva de a reinversion (ii) - 760,000
Tasa de impuesto 22% 23%
Tasa impositiva de reinversion 12% 13%
Impuesto a la renta causado 1,067,140 687,088
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 184,775 172,694

(i) Véase Nota 2.12

(ii) Véase Nota 11
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20.

20.3

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

(ii) En el 2013 corresponde principalmente a impuestos y contribuciones por US$458,834 y
depreciaciones no deducibles por US$52,709.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2013 2012
Impuesto a la renta causado
1,067,140 687,088
Menos
(-) Anticipo minimo (184,775) (172,694)
(+) Saldo de anticipo pendiente de pago 111,102 97,196
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (110,392) (111,102)
Impuesto corriente a pagar 883,075 500,488
Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciembre

2013 201
Activo por impuesto diferido:
Provision por jubilacién patronal 7,228 5,023
7,228 5,023
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipo (5,488) (14,400)
(5,488) (14,400)
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto 1,740 (9,377)

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo activo (pasivo), neto (8,377) - (10,608)
Mas (menos)
Aumento en activo por impuesto diferido 2,205 -
Disminucion en pasivo por impuesto diferido 8,912 1,231
Ingreso {gasto) por impuesto diferido (Véase nota 20.1) 11,117 1,231
Saldo al activo (pasivo), neto 1,740 (9,377)

(19)



20. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

20.4 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2013 2012
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 4,314,850 3,224,653
Impuesto a la renta corriente 1,067,140 687,088
Anticipo minimo de impuesto a la renta 184,775 172,694
Tasa efectiva de impuesto 24.73% 21.31%

31 de diciembre

2013 2012
Tasa impositiva legal 22% 23%
Incremento por gastos no deducibles 2.73% 1.01%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% -2.70%
Tasa impositiva efectiva 24.73% 21.31%

21. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2013 2012
Jubilacién patronal (i) 31,866 21,842
Bonificacion por desahucio (ii) 11,746 8,368
43,612 30,210
2013 2012
Cargo en resultados
Provision jubilacion patronal 10,024 6,040
Desahucio (iii) 3,378 10,370
13,402 16,410

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(Véase a continuacion)
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21. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Continuacion)

2013 2012
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 21,842 15,802
Provisiones del afio segln calculo actuarial, netas 10,024 6,040
Al 31 de diciembre 31,866 21,842
Desahucio
Al'1 de enero 8,368 5,957
Provisiones del afio segtn calculo actuarial, netas 3,378 2,411
Al 31 de diciembre 11,746 8,368

(i) La reserva corresponde al 100% del valor del estudio actuarial calculado por un profesional
independiente en base a los parametros establecidas por el Codigo de Trabajo.

(i) La reserva corresponde al valor actual del 25% de la Uitima remuneracion mensual que le
corresponderfa a cada empleado por cada uno de los afios de servicio que prestaria a la
Compafifa al momento de su retiro. La Administracion considerd para su registro que una
parte de este pasivo probablemente no serd exigible por separacion voluntaria de algunos
empleados.

(iii) En el periodo 2012 fue pagado el desahucio a 4 empleados por un valor total de US$7,959
los cuales fueron registrados directamente a los resultados de ese afio.

Entre los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2013 estan:

Tasa de descuento actuarial 7.0%
Tasa de incremento salarial 3.0%
Tasa de incremento de pensiones 2.5%
Tabla de rotacion promedio 8.9%
Trabajadores con mas de 10 afos 0
Trabajadores con menos de 10 anos 74

22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y
2012 con compaiiias y partes relacionadas.

22,1 Transacciones

Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion se resumen los montos de las principales transacciones:

(Véase a continuacion)
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22,

22.2

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)
013 2012

Venta de servicios
Sardipac S.A. 13,440 b
Compra de bienes
Bastis S.A. 1,349,006 1,329,144
Eurofish 5.A. 2,375,134 1,765,184

mpr. servicios
Dipec S.A. 45,000 17,500
Irotp S.A. 141,467 -
Pesquera Atunes del Pacifico 24,296 120,430
Préstamos otorgados
Sardipac S.A. 2,749,255 1,233,286
Dipec S.A. 7,000 -
Isiscomercial S.A. 3 7,000.00
Intereses cobrados
Sardipac S.A. 41,988 =
Reembolsos
Sardipac S.A. 22,137 -

Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de venta.
Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provision para
las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
compra.

31 de diciembre
2013 2012
Cuentas por cobrar corriente (i)
Accionistas 355,852 137,279
Sardipac S.A. 482,363 125,000
Intereses por cobrar Sardipac S.A. 33,034 -
871,249 262,279

(22)



22,

22.3

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

31 de diciembre

2013 2012
Cuentas por cobrar no corriente (i)
Sardipac S.A. 3,175,649 375,000
Inver Aurea S.A, 280,632 -
Bastis S.A. 60,786 -
3,517,067 375,000

31 de diciembre

2013 012
Cuentas por pagar corriente (i)
J‘uan Carlos Calero Velasco 14,103 13,066
Angel Diaz Garcia 10,324 10,324
24,427 23,390

0] Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estas cuentas se originan por préstamos para capital
de trabajo y otros financiamientos, los mismos que no generan interés y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero del 2013, se
publicé la Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que reforma la Resolucidn No. NAC-
DGER2008-0464, relacionada con la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia. Esta reforma establece que los contribuyentes deben considerar las operaciones
realizadas con partes relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia eran de US$ 1.000,000 y US$ 5,000.000, respectivamente.
Sin embargo la nueva normativa sefala:

* Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a tres millones de dodlares de los Estados Unidos (US$
3,000,000), deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

+« Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$
6,000,000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia.
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23.

24'

24.1

25.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014.

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
gjecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El capital social esta constituido por 1,558,000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$1.00 cada una y a esa fecha estan totalmente pagadas. Los accionistas Juan Carlos Calero
Velasco y Angel Diaz Garcia son los suscriptores de 779,000 acciones, cada uno. El capital suscrito
es de US$3, 117,600. En febrero 10 de 2013 la Superintendencia de Compafifa, acogiéndose a la
decision adoptada por TADEL S.A. aprobd el aumento de capital por US$760,000 representado
por 760,000 acciones a US$1.00, para lo cual se reformaron  los
estatutos de la compafiia por medio de escritura publica, quedando como capital suscrito y
pagado por el valor de US$2,318,800.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS NETAS

(Véase a continuacion)
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25. VENTAS NETAS

26.

(Continuacion)

Ventas Locales

Harina de pescado
Aceite de pescado
Desperdicio miga atln
Ventas al exterior
Harina de pescado

Aceite de pescado

Ventas totales

Descuento en venta

Subtotal

Otros ingresos operacionales
Servicio de fabricacion

Otros ingresos
Servicio de arrendamiento bodegas

Ventas netas

GASTOS OPERATIVOS

(Véase a continuacion)

Al 31 de Diciembre

2013 2012
7,488,119 8,814,567
2,100,264 1,630,328

23,207 .

9,611,590 10,444,895
16,832,720 10,399,335
950,850 1,280,550
17,783,570 11,679,885
27,395,160 22,124,780
(40,157) (52,694)
27,355,003 22,072,086
348,634 204,477
117,752 75,386
17,486 17,486
483,872 297,349
27,838,875 22,369,435
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26.

27.

28.

GASTOS OPERATIVOS
(Continuacion)
31 de Diciembre
2013 2012

Iva gasto 420,205 438,663
Gastos sueldos y salarios 304,233 266,045
Honorarios y comisiones administrativos 112,044 138,643
Participacidn de los trabajadores en utilidades 761,444 569,056
Servicios 222,849 187,117
Mejoras adecuaciones y mantenimientos 123,925 113,806
Otros gastos administrativos 65,197 83,668
Impuestos y contribuciones 62,964 72,973
Pasajes aéreos 30,366 10,447
Alimentacién y refrigerios 23,539 3,760
Suministros administrativos 19,485 24,888
Mantenimiento de vehiculos 8,127 6,269
Suministros y atencién médica 8,961 5,794
Capacitaciones 16,863 13,360
Depreciaciones y amortizaciones 34,091 16,882
Otros menores 156,412 153,238

Gastos de administracion 2,370,705 2,104,609
Gastos de venta 599,941 538,068
(astos de marketing 570,156 457,166

Gastos de venta y marketing 1,170,057 995,234
Gastos de exportacion 618,258 484,935

Total gastos operativos 4,159,060 3,584,778
GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre
2013 2012
Intereses devengados 106,002 57,564
Otros 71,176 7,058
177,178 64,622

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros al 23 de
abril de 2014 no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de TADEL S.A., en abril 23 de 2014 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de TADEL S.A., los estados financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

(27)



