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IT{FORI{E DE LOS AUDITORES II{DEPENDIEfTTES

A los m¡embros del
D¡rector¡o y Accionishs de

TADEL S.A.

Guayaqu¡|, lunes 8 de abril del 2013

Hemos auditado los eslados financ¡eroE que se acompañan de TADEL S.A., que comprenden el

esbdo de situa.¡ón f¡nanciera al 31 de d¡c¡embre de 2012 y los correspondientes estados de
resuhados integrales, de camb¡os en el pakimonio y de flujos de efectivo por e¡ año terminado en

esa fecha, así como un resumen de las politicas contables sign¡f¡cativas y otras notas expl¡@hvas.

Responsabllldad de la Adm¡n¡sb'acióí de la comPañía por los eÉtados fnan.jet!6

tá Adm¡n¡strac¡ó. de TADEL s.A. es responsable de la prepar¿ci¡in y presentacaón Ezonable de
estos estados financ¡eros de acuerdo con Normas Intemac¡onales de Informacón F¡nanciera
(NUF), y del cont¡ol ¡nterno necesar¡o paÉ permiür la preparación de estados f¡nanc¡eros que

estén libres de dilors¡ones signif¡cativas, debído a frdude o error.

Respoñs.lrlidad del aud¡tor

Nuestra responsabilidad es e)Qr6ar una opinÚn sobre los estados financieros basados en nues-tra

auditoía. Nuestra auditoría fue efectuada de acl,erdo con No¡mas Internacionales de Auditoría.
D¡chas normas ¡€quieren que ctlmp¡amos con rcquisitos éticos y planifiquemos y realicemos h
auditoría para obtener certeza Ézonable de que 106 esbdos financ¡eroo no esbán afectados por
distorsiones signmcativas.

Una auditoría implica Ia realización de p{oced¡m¡entos dest¡nados a la obbncion de Ia er'llencia de
auditoría sobre los ¡mportes y revehciones presentadas en los estados f¡namíercs, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e ¡ncluyen Ia evaluac¡ón de r¡esgo
de dislorsiones s¡gnif¡caüvas en los estados finanoeros por fraude o eror- Al efectuar esta
evaluación de riesgo, et a¡rditqr toma en consideración los controles intemos de la Compañía,
relevante para la preparación y preseñtacÍón razonable de sus estados f¡nancjeros, a f¡n de
d¡señar proced¡mhñtos de auditoía adeclados a ¡as circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinión sobre la efectividad de control intemo de la entidad. una aud¡torÉ también
comprende h eva¡uac¡ón de que las políticas contables uti¡izadas son aprcp¡adas y de que las
estimac¡orres contables hechas por la Administracón son razonables, y la presentacb¡ de los
esbdoG finamiero6 tomados en su conjunto.

OoñsideGmos que la evidenc¡a de audi¡orír que lÉr,os obtenido es suficrtñte y aprophda para
proporc¡onar uña base para expresar nuestrd @inion de auditorb.

Latinoaméricá



i Fonuir,r or Frru,ts

4.

A los miembros del
Directorio y Accionistas de
TADEL S,A,
Guayaquil, I de abril de 2013

op¡nión

En nuestra opinión, los estddos flnancieros ariba mencioñados presentan rdzonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacóñ financiera de TADEL S A. al 31 de diciembre de 2012,

y el desempeño de sus opeBciones y sus fluios de efectivo por el año terminado en esa fecha de

conformidad con Normas Intemac¡onales de Informacióñ Financiera (NIF).

sMs ardibres d€l E.rrador Cia. Lüa.

eM!
No. de Reoistro ey'
la Superinten¡leÉ¡a
de Comp¿ñias: 615

LátlnoaméricaECUADOR



TADEL S.A^

ESTADO DE SffUACIóf{ FINA'{CIERA
Al 3l de diciembre de 20l2y 2lJll
(Expresados en dólares estadoun¡denses)

Efectvo y equiv¡lenhs de eÍeltlo
Cuenlrs por obrár omer.lales

compañias y parles rchcioold¿s

Astls paqados po. alrtrc'pado

P¡opÉda4 phnl, y equipo, mio

Refercncia a 31 de diciembre

¡(daq 2¡12

3,096,330

t,567,213

660,486

4,513

532,250

1,112,2s5

70,640

3,434,n7
3,792

506,66/

_ 2012 
_

p5,m

1,424,144

360

23,390

60¿681

713,765

3,42/,/i8

37s,000

30,210

- 14.100

419,610

¡0,061956

2011

1,441,592

K2,265
?3,390

6t2,%7
844,325

, ___L01¿?.

1,488,791

200,0@

21,759

_ 14400

236,159

7,525,¡60

6

7

8
15

17

9

22
21 194,988 235,668

7136,850 1,299,i55

Cünp€ñias y p¿ftes relacior¡¿d¿s

Tobl pasN corftnte

oblrgaciores hn ¿rias de largo plao 17

lutllaciii p¿to¡¿ly des¿luc¡o 20

lmpuesb difeitb l8
fobl pasivo no cor€nte

Patrimon¡o (wase el esl¡do adjunto)

1,231,498

¿2{9,503
1,160,499

137,278

689,560

1,281,7?8

91,795

5,46?,645

5,023

506,667

-,!-EE-
12

1l
14

l5
l6
t1
l6

_lsÉls 1,51e

6,471,9s4 1950,755

10

18

11

24

11,510,804 11,250,110

L¡s notas expl¡cativas anexas 1 a 29 son parte de ¡ntegrante de

ll.5r0,Er4 rr,250.110

_-L-

Contador



TADEL S,A.

ESTADOS DE RESULTADOS II{TEGMLES
Años t€rminadoÉ at 31 rle diciembr€ dé 2012 y 2oll
(Expr€6adoÉ en dólares estadounidenEe§)

Costos

Gastos operaüvos
Otros gastos operatlvos
Margen op€rac¡onal

Gastos finanoeros

Lnilidad antes de irnpuesto a la renta

Gasto de ¡mpuesto a la renta

Resúltado integral del año

TbE
4E

26 22,369,435
(15,796,2 )

7,172,637

27 G,5A4,77A)
(298,584)

3,249,275

28 (64,522)

3,224,653

18 (6a5,a57)

2,53A,796

¿411
21,a74,276

(a5,134,421)
6,735,455

(3,388,s26)
(4O,r27)

3,307,2o2

(4ri.00o)

3,259,2O2

(796,375\

2,462,427

Las nobs explicativas anexas son parte integrante de los estados financiero§



TADEL S.A.

ESTADOS DE CAMAIOS EN EL PATRIIi4Of{IO
Años ter¡Í¡nados al 3l de di.¡embre de 2012 y 2011
(Expresados en dó{ar€§ 6tadounidenses)

Saldo al I de enero de 2011
Ob_os mov¡mientos
Aprop¡ación de la reserva legal
Pago de dividendos
Resultado integral del año
Saldo al 3l de dic¡embre de 2011

Aprop¡ac¡ón de la reserva legal
Resultado ¡ntegral del año

Resultados Acumú¡aclos
Ajustes por
adopc¡ón ut¡l¡dades
de NIIF rcte0¡das

(32,504) 3,476,05A
_ (4,038)
- (24O188)
, (420,000)
, 2,462,A27

(32,s04) s,26a,6s8

TOTAI
Patrimon¡o

s,4a6P7!
(4,038)

(420,00o)
2,462,a27
7,525,160

Capital
Soc¡al

1,55A,8O0

Leoal

484,O77

246,tAA

1,5sa,aoo 73O,206

r,558,AO0 t30,206 (32.s04)
2,53A,7 2,53A,796
7,AO7.454 10-063.956

Las notas explkat¡vas anexas son Frarte integrante de los

C.P.A. Edison
Gerente General ConHor General



TADEL S.A.

ESTADOS DE FLU]OS DE EFÉCTIVO
Años termlnados al 3l de dlc¡embre de 2of2 y 2011
(Expr6ados en dólares estadounidenses)

At31

2.9J2

2,534,796

386,641

t6,677

2.0-11

2,462,427

328,794

7,414

lelE
Fluj!6 de efectivo de ás actúEade§ de op€lacón:

Res0ltádo intecrdl del año

r.4as €rgos a resuitádos qu€ no

reffesentan ñ§vlriento d€ efec.Ñol

Prov6ón dejubili¿cón Y desáhuco

Otros mvinieñto§ de1 patiinBnio

c¿rbios e¡ a.tvo6 y paslvo§r

Gást6 pagadc For ártkipado

lubil¿ción pátronal y deehrio
Efect¡vo neto provbto por lós actividad€s de operacÉn

Fluj6 de efectúo de las actñilades de inversiin

AdÉ¡ons netas de propledad/ planta Y equipo

AurEnio de inversb¡es

E ectúo neto utiTizádo €n las activdades de inveBÉn:

F,J_oE de e'ec1Mo de l¿s acr vhddes oe f.n¿r(Er¡éñ_o:

AlnEnto de obiigaciones financieras con tercerc
Efecrivo orovisto Dor (lt¡¡t¿do en) ¿ctúts¿.les de f¡nañciariento

aum¡to (disr¡nuc6n) neta de erectúo y equivalentes.le efedivo

Efedrvó y equivaléñtes dé efectÚo alinicio delaño

Eie.tto y equivaleniés de efectúo al final del año

18

20

10

20

10

t?

2,942,174

{\ ,4r1 .346',)
(749,473)

(21.153)

(498,t00)
(1,231)

(s90,671)
(10,284)

{a,226)
245,630

(2,470,463)

2,799,O35

437,364
(191,403)
(70,640)
(1,009)

(e43)

2A8,229
(60¡7so)

3,199,883

(9s5,494)

(506,667)

(2,410,463) (1,462,161)

{420,000)
200,000300,000

300,000

(1,864,833)

3,096,331

__1¿Lll!8 __14:9,330

(220,000)

7,5t7,721

7,574,609

Las notas explicat¡vas anexas son partes integrante de los estados finaqje

Ing.lo6e Muñoz
lefe Financiero



1.

TADEL S.A.

Í{OTAS E'@IICATWAS DE LOS ESTADOS FIÍ{AÍ{CIEROS
3¡ DE DIC¡EMBRE DE 2012 Y 2O1I

TI{FORI,IACIOñI GENERAL

Cnt¡dad

tá Compañía fue constih¡ida media¡te escritura públ¡ca el 6 de octubre de 1998 au¡orizada por
el Notario Triges¡mo Octavo del Canton Guayaquil bajo el nombre de Tadel s.A. e ¡nscrita en el
Registro Mercantil e¡ 12 de octubre de 1998.

Adiv¡dad orincipal

La Compañía tiene su base de operaciones en el cantón Jardmió y tieñe como act¡vidad
pr¡ncipal la elaborac¡ón de har¡na de pescado, y e¡aboración de alimentos para animales, par¿
c1¡yo efecto se trañSformará a la materia prima.

Leves princ¡oales relac¡onadas con el olro dei ñeoocio

t¿ Compañía est¡á sujeta al cumplimiento de las s¡guientes leyes:

Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero,- fue publicada en el Reg¡sixo Oficial No. 178 del 19 de
febrero de 1997.

Acuerdo M¡nister¡al No. 183,- fue publicada en el Reg¡stro Oficial No. 475 del 17 de dic¡embre
de 2001, y establece una veda total para la captura, venta, transporte, procesamiento y
comer.¡al¡zación de la espec¡e chuhueco entre el 1 de enero al 30 de jun¡o de c¡da año, y para
la p¡nchagua durdnte los meses de marzo y sept¡embre de c¿da año. Los desembarques de
estas espec¡es pueden sel dest¡nados para la elabomción de la harina de pescado, en un
volumen que no exceda el rtroolo de los desembarques, y siempre y cuando no sean aptos para
el consumo humano.

RESIJME¡{ DE LA!¡ PRIICIPALES POLIÍICAS CONTABLES

tás principales polfticas contables adoptadas en la preparac¡ón de 106 estados f¡nanc¡eros se
detallañ a cont¡nuac¡ón. Tal como lo requ¡ere la N¡IF 1, estas políticas han sido d¡señadas en
fuñcón de las NUF v¡gentes al 31 de dic¡embre de 2012 y apl¡cadas de manera un¡forme a
todos 106 eierc¡c¡os que se presentan en esto6 estados financ¡eros.

cambaos en pollücas contables y d€sgloces-

(a) Notmas ot@Ws y nd¡fiadas adoptadas pr b Ampañía

Normas Internacionales de Información F¡nanc¡era - NIIF, Normas Internac¡onales de
Contab¡l¡dad - NIC nuevas, revisadas y em¡t¡das durante el año 2012 y que aún no son
ektivas:

2.1

I{ortna

NIIF 7

D€Écripción

Información a nevelar -
Compensac¡ón de adúos
financ¡eros y pasivos
financ¡eros

Apl¡cadón obllgatoria
y/o mod¡fcadón!

Apl¡cac¡ón 1 de enero de
2013



2. RESI'MEN DE tAS PRINCIPALES POLTflCAS COfÚTABI.ES
(continuac¡ón)

NIIF 9 Fecha de ügencia e Aplkación 1 de enero de
¡nformac¡ón a revelar de 2015
transición

NI1F 10 FJtados financieros Apl¡cación 1 de enero de
consol¡dados 2Ol3

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicaclón 1 de enero de
2013

NIIF 12 lnformac¡ón a revelar sobre Apl¡cacón 1 de enero de
partic¡paciones en otras 2013
entidades

NIIF 13 Mejoramiento en la Aplicaorón 1 de enero de
uniform¡dad y rcducc¡ó,n de 2013
la complejidad para una
definic¡ón prec¡sa del valor
razonable y fuente única
para determ¡nación.

NIC 19 contabilidad e ¡nfoimación a Apl¡cacón 1 de enero de
revelar po. los empleadores 2013
sobre beneficios a los
empleados

NIC 27 Estados financieros Aplkación 1 de enero de
separados 2013

NIc 28 Invers¡ones en asociados y Apl¡cación 1 de enero de
negoc¡os conjuntos 2013

NIC 32 Compensación de act¡vos Apl¡cación 1 de erEro de
f¡nanciero6 y pasivos 2Ol4
financieros

La @mpañía e5tá en proceso de evaluar detalladamente los ¡mpados de la adopc¡ón de estos
pronunciamientos; sin embargo, esüma que, @nsiderando la naturaleza de sus activ¡dades, no
se qenerara un ¡mpacto s¡gn¡ficativo en los estados financieros en el año de su aplkación in¡cial.

2.2 l.loreda funcional y moneda de paesentaclón

Los estado6 financ¡eros se preparan en la moneda del amb¡ente económ¡co pr¡mario donde
opera Ia Compañía (moneda func¡onal). tas cifras ¡nclu¡das en los estados finaflc¡ero6 adjuntos
están o<presadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presenbc¡on de h compañía. A meno6 que se ind¡que Io contGr¡o, las c¡fras ¡nclo¡das en los
estados f¡nancieros adjuntos estián e,\presadas en dólares estadounklenses,

(2)



2. RESUME¡{ DE LAS PRIf{CIPALES POLrTICAS CONTABLES
(Continuación)

Efectivo y equ¡valentes de efectivo

El efectúo y equivalentes al efect¡vo incluyen el efect¡vo en caja, los depó§itos a ia vista en

entidade§ de crédito y otsas ¡nversiones a corto plazo de gran liquidez con uñ vencimiento
original de t¡es mes€s o menos.

2.4 Acüvos y pasivos finanderoc

2.4.1 claslficac¡ón

La Compañía das¡fica sus adivos y pasivos financ¡eros en Ia sigu¡ente categoríasl i)" cuentas
por cobrar- y i¡)"cuentas por pagaf. ta clasif¡cación depeMe del proposito para el cual se

adquieren los act¡vos f¡nanc¡eros o se @ntrataron los pasivos. La Compañía define la
chsmcac¡ón al momento de su re@nocimiento ¡nic¡al.

Al 31 de d¡c¡embre de 2012 y 2011 la CompañÍa mantuvo act¡vos financ¡eros en Ias categorías
de, "cueñtas por cobrar". De ¡gual forma, la CompañÍa ma¡two pas¡vos financ¡eros en h
categoría de "cuentas por paga/'. L¿s caracteísticas de las mencionadas cótegoías se expl¡can
a cont¡nlación:

a) C@ntas por @fur

Son activo6 fina¡c¡eros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determ¡¡ables y que
no @t¡zan en un mercado actúo, Se induyen en et activo corr¡ente¡ excepto por los dé
vencimiento mayor a 12 meses contados dede la fecha del estado de s¡tuac¡ón financiera
que se pr€sentan como activos ño @mentes, Al 31 de d¡ciembre de 2012 y 201t, la

Compañía no presenta cuentas por cobrar comerc¡ales con vencimiento§ mayores a 12
me§es, por lo que estos saldos se ¡ncluyen en et activo corriente, Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Compañía comprenden principalmente las partidas del balance de

"cl¡entes".

b) Cuentas Por Pagar

Representado6 e¡ el eslado de situac¡ón financiera por cuenbs por obl¡gaolones de pago
por bienes o serv¡cios adquir¡dos en el culso ñormal de operación. * ¡ñcluyén en el pasivo

corriente, excepto po¡ los de vencimientos mayore§ a 12 meses @ntados a partir de Ia

fecha del estado de s¡tuac¡ón financiera,

2.4.2 Recoitocimiento y medlclón ¡nicial y posterior

a) Recono.im¡ento -

La Compañiia reconoce un act¡vo o pas¡vo financ¡ero en el estado de s¡tuac¡ón f¡nanciera a
la fecha de la negoc¡ac¡ón y se reconocen cuando se comprorn€te a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) li{ed¡ción in¡c¡al -

Los ach'vos y pasivos f¡nancieros son medi,los ¡nic¡almente a su valor razonable más
cuahuier costo atribu¡ble a la transaco:ón, si el actúo o pas¡vo financ¡ero no es designado
como de valor razonable a través de gananc¡as o Érd¡das y este es s¡gn¡ficativo, Con
posteioridad al reconocim¡ento ¡nicial la Compañía valon-za los mismos como se describe a
cont¡nuación.

(3)



2. RESUI,IEf{ DE I.AS PRINCIPALES POLÍñCAS COI{TABLES
(Crntinuac¡ón)

c) Med¡c¡ón posterio¡ -

l. Cu€ntas por cobraÉ Se m¡den al costo amottizado apl¡cando el método de intereses

efectivo, cuando el crálito se amplía más allá de las cond¡ciones de crálito normales'

l¡. cuentas por pagar: se m¡den al costo amort¡zado apl¡caódo el método de intere3

efectivo. No obEtante, tos pasivos financ¡eros que no tengan un t¡po de ¡nterés

establecido, el importe venza o s,e espere rec¡bír en el corto plazo y/o el efecto de

actuali2ar no sea s¡gnificativo, se valordn por su valor nominal.

2.4.3 BaJa de acüvos y pa§vos lnancleros

Los actrvos financieros se dejan de rcconocer cuando los derechos a rec¡bir sus flujos de

efectivos e,\piran o se bansferen a un tercero y la Compañía ha transferido sustancia¡mente

todo 106 r¡esgos y beneficios der¡vado§ de su propiedad. U¡ pasivo es eliminado cuando las

obligac¡ones de la Crmpañía se han ¡¡quidado,

2.4.4 Compeñsac¡ón de ¡nstrumentos |tnanc¡ero§

Los act¡vos financ¡eros y los pasivos financ¡eros se compensan, y presentan por un neto en el

estado de s¡tuación financ¡era, cuando ex¡ste un derecho, ex¡g¡ble legalmente, de compensar
los ¡mportes reconocidos, y ,a @mpañía tiene la ¡ntenc¡ón de l¡qu¡dar por el neto, o de real¡zar

el adivo y cancelar el pasúo s¡multán@mente.

2.5 Cr.¡entas po¡ cobfar aomeftiales

cuent¡s comerci.ales a cobrd son ¡mportes debidos por cl¡entes por ventas de servicioS
real¡zadas en el curso normal de la operación. S¡ se espera cobrar la deud¿ en un año o menos
(o en el c¡clo normal de la operación, si este fuera más largo), se dasifican como act¡vos
comentes, En caso conÚar¡o, se presentan cofio act¡vos no corr¡entes,

[ás cuentas comerciales a @brar se reconocen inic¡almente por su valol razonable y
posteriomente por su costo amodizado de acuerdo con el método del tlpo de interes efectivo,
cuando el crédito se amplía más allá de las condic¡ones de cr&to nomales, menos la provisión
por Érd¡das por deterioro del valor.

2,6 lnventarios

Los ¡nventaÍos se presentan al costo h¡stórico, calculado par¿ producto6 term¡nados,
sumin¡stroo y materiales, combustibh y luk¡cantes utilizando el método de costo promed¡o
ponderado para la imputación de las sal¡das de d¡cho6 ¡nventaríos.

El saldo de rubro no excede el valor de mercado de los inventar¡os.

2.7 Prcp¡edades, planta y eqüipos

Las propiedades y equ¡pos se contabil¡zan por su co6to h¡stórico meno6 la depreciación
acumulada y fÉrdidas por deterioro, en caso de prcduc¡rse. El coslo ¡ncluye tanto los
desembolsos d¡rectamente atr¡buibles a ta adquisición o consbucc¡ón del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo tamb¡én puede incluir
ganancias o tÉrd¡das por coberturas cualificadas de flujos de efed¡vo de las adqu¡sic¡oñes en
moneda extranjera de Prop¡edad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto,

(4)



RESUIIEN DE LAS PRTNCIPALES POLITICAS COI{fABLES
(Cont¡nuación)

Los desembolsos posteriores a la compra o adqu¡s¡ción solo §on capit¿lizados cuando es
probable que benef¡c¡os económ¡cos futuros asociados a la ¡nversión inf,uya haa¡a la Compañía
y ¡os costos pued¿n ser me¡¡das razonablemente. Los otro6 desembolsos poster¡ores

corresponden a reparac¡ones o manten¡m¡entos y son reg¡slrados en resultados cuando son
incurridos.

La deprec¡ac¡ón de las prop¡edades y equ¡pos es calculada linealmente basada en la vlda úti¡

estimada de los b¡enes del adivo f¡jo. Las e§timac¡ones de vida út¡les y valores residuales de los

act¡vos fiio6 son revisados, y ajustados si e§ necesario, a cada fecha de c¡ene de los estado6
f¡nancieros.

Las v¡das útiles estimadas de propiedades y equ¡poG son ¡as s¡guientes:

hso¡ocón del bien

Elificios e ¡nsl?laciones

Maqu¡mr¡a y equipG

Muebles y E6eres

Equipos & ofrcina

ftu¡pos de compubdón

fruipos de üal§porte

t¡umero de ¿ños

30

10

10

10

3

5

Las ganancias y tÉrd¡das por la venta de prop¡edades y equ¡poE se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado§ ¡ntegr¿les.

cuando se venden activos revalorizados, los ¡mportes ¡ncluidos en otras reservas se Íaspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equlpo ocede 5u monto recuperable,
este es reducído inmed¡atamente hasta su valor recuperable.

2.8 ¡nvel§¡ones en acciones

Representan acciones en compañías, registrddas al costo de adqu¡sic¡ón

2.9 Deterioro de act¡vos

2.9.1 Determinadó¡ de activos ñnanc¡eros (cuentas por cobra¡)

La compañía evalúa en la fecha de cada balance s¡ existe ev¡denc¡a objetiva de qúe un ad¡vo
financ¡ero o un grupo de adivos financieros puedan haber sufrido Érdidas por deter¡oro. l.rn

activo financiero o un grupo de aciivos f¡nanciero6 estiá deteriorado, y se incune en uña Érdida
por deterioro del valor, s¡, y solo s¡, ex¡ste ev¡deno¡ objeüva del deterioro como resultado de
uno o más eventos que hayan ocurr¡do déspuás del reconoc¡miento ¡n¡c¡al del activo (un evento
que causa la Érdida), y ese evento (o evento§)causante de la Érdida tenga un ¡mpacto sobre
los flujos de efectivo futuros eslimados del adjvo f¡nanc¡ero o del grupo de act¡vos fi¡ancieros,
que pueda ser estímado con fiab¡lidad,

Lo6 cr¡terios que util¡za la Compañía para deGrminar si existe una fÉrd¡da por deterioro
incluyen:

Dmcuftad financ¡era s¡gnmcatúa del emisor u obl¡gado;
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2. RESUI,IEN DE LAS PRIIICIPALES FOL¡ñCAS CO TABLES
(Continuación)

- Cuando datos observables indican que ex¡ste una d¡sm¡nuc¡ón suscept¡ble de valor¿ción
en los fluios futuros de efectjvo estimadot tales como cambios en las condic¡ones de
pago o en las condiciones e@nóm¡cas que se conelaciona con ¡mpagos.

Para la @tegoría de préstamos y cueñtas por cobrar, el importe de la fÉrd¡da se valora
med¡ante la est¡mac¡ón de la Érdida según la antigüedad de las cuent¿s por cobrar, además
tamb¡én se consideran los criterios antes menc¡onados para ajustar estas cuentas hasta un
valor muy aproximado a su monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el
¡mporte de las Érd¡das que reconoce en la cuenta de resultados.

S¡, en un perícdo po6ter¡or, el monto de la Érdida por deter¡oro dism¡nuye y dicha dism¡nuc¡ón

s€ relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que §e r€conoció dicho
deterioro, la reversón de la Érd¡da por deterioro prev¡amente reconocida s€ reconoce en el
estado de resultado,

tá Admin¡strac¡ón, cons¡derando lo anteriormente menc¡onado, real¡zo los anális¡s pertinentes
de todos sus act¡vos financiero6 s¡gnificatúo6 e ¡dent¡ficó que no existe ev¡dencia de deterioro
s¡gnificativa. Ver nota 7.

2.9.2 Deterioro de acllvos no financierc§ (Prop¡eda4 planta y equ¡po§, invets¡ones en
acc¡ones y otros actlvo6)

Los activos sujetos a amortización o depreciac¡ón se someten a rcvisiones para Érd¡das por
deterioro slempre que algún suceso o cambio en hs c¡rcunsbnc¡as ind¡que que el importe en
l¡bros puede no ser recuperable. Se reconoce una perd¡da por deter¡oro del valor por el monto
por el que el impo.te en l¡bros del adivo e)(cede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor eñtre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las fÉrdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al n¡ve¡

más bajo para el que hay flujos de efectjvo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). L¡ posible revers¡ón de fÉrdidas por deter¡oro de valor de act¡vos no financ¡ercs
que sufren una Érdída por deterioro s€ revisa en das ¡as fechas a las que se presenta
¡nformación fi nanciera.

En el caso que el monto del valor en libroE del activo excede su monto recuper¿ble, Ia

@mpañía reg¡stra una Érdida por deterioro en bs resultados del ejerc¡cio,

Lá Adm¡nistración ha realizado los aná¡¡s¡s pertinentes de dos sus activos no financ¡ercs
s¡gnificativos y consideG que en n¡nguno de ellos existe evidencia de deteriorc que no haya
s¡do cons¡derada, Ver nota 10 y 11.

2.10 Cl¡entas por pagar

Lás cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o seN¡cios que se han adquir¡do de
los proveedorcs en el curso ordinanb de la operac¡ón. Las cuentas a pagar se clasrf¡@n como
pasivo corriente s¡ los pagos t¡enen venc¡mÉnto a un año o meno6 (o vencen en el ciclo normal
de explotac¡ón, s¡ este fuera superior). En caso contraío, se presentan como pas¡vos no
corrientes.

tas cuentas y documentos por pagar se reconocen in¡c¡almente a valor razonable y
poster¡ormente se valoÉn por su co6to amortizado usando el método de t¡po de ¡nterés
efectivo.
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2, Ré;UMEN DE I.AS PRINCIPALES POLrIICAS COI{TABLES
(conünuac¡ón)

2.11 obligaciones bancarias

Las obl¡gaciones bancarias se reconocen ¡nic¡almente por 5u valor razonable menos los costos
de la transacc¡ón en los que se haya incurrldo. Postenlormente, las deudas financ¡eras se
valoran por su costo amortizado; cua¡qu¡er diferenc¡a eñtre los foMos obten¡dos (netos de 106

cgstos necesarios para su obtencdn) y el valor de reembolso se recono@ en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el médo del t¡po de ¡nteÉs ekivo.

2.12 ¡mpuestos cúrrient6 y diferidos

El gasto por impuesto del período comprende los impuestos conientes y d¡Gridos, Los

impuestos se reconocen en el resultadq excepto en la med¡da en que estos se reñeran a
partidas reconocidas en el otro resultado integrd¡ o directamente en el patr¡monio neto. En este
caso, el impuesto tamb¡én se reconoce el otro resulbdo ¡ntegral o directamente en patrimon¡o

neto,

Impueslo corrlente

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula med¡ante la tasa de impuesto apl¡cable a
las ut¡lidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
¡mpuesto por pagar exigible. Las normas tr¡butarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24oó) de las util¡dades gravables, la cual se redúce al 13 s¡ las ut¡l¡dades soñ
re¡nve¡tidas por el contribuyente.

A partjr de¡ ejerc¡c¡o f¡scal 2010 entró en v¡gor la norma que ex¡ge el pago de un "antic¡po
mínimo de ¡mpuesto a la renta", cuyo valor es calculado en func¡ón de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2olo del patúmon¡o, 0.2oó de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
¡ngresos gravables y 0.4olo de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el ¡mpuesto a la renta caus¿do sea menor que

el monto del añt¡cipo mínimo/ este último se convertká en ¡mpuesto a h renta definltivo, a
menos que el contribuyente solicite al Serv¡cio de Rentas lnternas su devolución, lo cua¡ podria
s€r aplicable, de acuerdo con la norma que r¡ge la devolución de este anücipo.

En elaño 2012 y 2011 la Compañía regis6 como impuesto a la renta corr¡ente el impuesto a la
renta causado sobre ¡a base de¡ 23% (2011: 24%), por ser mayor al valor del ant¡c¡po

Imguesto difer¡do

Los ¡mpuestos d¡feridos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las d¡fefenclas
temporarias que surg€n entre las bases f¡scales de los adivos y pasivos y sus ¡mportes en libro6
en 106 e§tados financ¡ero§.

Los pasivo6 por ¡mpuesto d¡ferido se reconocen por todas las diferenc¡as temporarias
¡mponiblet sal',/o:

- Cuando el pasivo por impuesto difer¡do surja del reconocim¡ento in¡c¡al de una plusvalía, o
de un activo o un pas¡vo en una transacción que no const¡tuya una comb¡nación de negocios
y que, al momento de la transacc¡ón, no afecte la ganancia contable n¡ la gananc¡a o la
fÉrdida impositiva;

- Con respedo a las diferencias temporarhs ¡mpon¡bles relac¡onadas @n las inversiones en
sr¡bs¡d¡anas, asociadas y paftcipaciones en negoc¡os conjuntos, cuando la oportunidad de su
revers¡ón se puda co¡trolar, y §ea probable que las mislras no se revers€n en el ñ.¡turo
carcano-
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RESUMEN DE LAS PRIf{CIPALES POLTTTCAS CONTABLES
(Continuac¡ón)

Los adivos por impuesto d¡fer¡do se reconocen por das las d¡ferencias temporarias
deducib,es, y por la compensac¡ón futura de c.éditos fiscaies y quebrantos impos¡tivos no
ut¡¡¡zado6, eñ Ia medida en que sea probable la existenc¡a de gananc¡as impon¡bles disponibles
futur¿s @ntra las cuales se puedan compensar dlchas dlferencias tempordrias deduc¡bles, y/o
se puedan uülizar d¡chos créd¡¡os fiscales y quebrantos ¡mpos¡tivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto dife¡ido surja del reconocimie¡to ¡nic¡al de un a€t¡vo o un
pasivo en una transacc¡én que no constituya una combinación de negoc¡os y que, al
momento de la tr¿nsacc¡ón, no afecte la ganancia conbble ni la ganancia o la Érdida
impos¡t¡va;

- Con respecto a las d¡ferenc¡as temporar¡as deducibles relac¡onadas @n las ¡nvers¡ones en
subsidiar¡at asociadas y part¡c¡paciones en ñegocios conjuntoG, donde los acttuos por
¡mpuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
d¡ferenc¡as temporarias deduc¡bles se rev¡ertan er! un futuro cercano, y que ex¡stan
ganancias imponibles disponibles futuras conba las cuales se puedan compensar dichas
d¡ferenc¡as.

Los activos por impuestos d¡fer¡dos y Ios pas¡vos por impuestos diferjdos se compensan sí y
solo s¡, ex¡ste un derecho legalmente reconoc¡do de conpensar los ad¡vos por ¡mpuesbo
coÍiente con los pasivos por ¡mpuesto corr¡ente y cuando 106 adÍvos por ¡mpuestos d¡feridos y
los pas¡vos por ¡mpuestos difer¡dos se derivan del impuesto sobre las ganancias

conespondientes a la m¡sma autoridad fiscal, que recaen sobre la m¡sma ertidad o sujeto fiscal,
o diferentes enüdades o sujetos fiscales, que pretenden ¡¡quidar los ad¡vos y pas¡vos fiscales
corr¡entes por 5u impofte ñeto.

En adición, es ¡mportante señalar que de acuerdo con el Cód¡go Orgánico de la Producc¡ón,
Comercio e Inversiones, la bsa del Impuesto a la Renta se rcduce progre§ívamente, ¡niciando
en el 2011 con el 24oó hasta ll€f,ar al22yo en el 2013, por lo que e¡ impuesto difer¡do está
calcuhdo cons¡derando el decremento progresivo de la bsa ¡mpo6lüva.

2.13 Eenefic¡o a 106 empleádos

2.13.1 Benefic¡o de corto plazo

5e registran en el rubro "beneffcio soc¡ales" de! estado de s¡tuac¡ón financierd con contrapart¡da
en el estado de resultado integral y cone§ponden principalmente a:

¡- Remuneracioñes fúas y variables de los func¡onarios de ¡a Oompañíai Se provis¡onan y/o
pagan de acuerdo a la polít¡ca ¡nternas establecidas por la Compañía.

¡i. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Inst¡tuto Ecuatoriano de Seguridad
Soc¡al. Se prov¡sionan y pagtsn de acuerdo a la legislación v¡gente en el Ecuador.

2,f3.2 Bene{clos de largo plazo

,uülacün paao¡nl y deahucio (t o fondad@)

El costo de estos beneñcios definidos establecido6 por la leyes laborales ecuator¡anas se
rcgistra con cargo a los gastos del ejercic¡o y su pas¡vo representa el 100% del valor presente
de la obligac¡ón, a la fecha del estado de situac¡ón financiera, par¿ todos los trabajadores que a
esa fecha se enconkaban prestando servic¡os a la Compañía. Dicias provisiones se determ¡nan
anualmente con base a estudios aduarhhs practrtados por un actuario ¡ndependiente usaMo
el método de crfo¡to unitar¡o proyectado. El valor presente de h obl¡gac¡ón de beneficio
defin¡do se determ¡na descontaMo los fiurls de sal¡da de efect¡vo estimado usando la tasa de
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2. RESUMEN DE I.AS PRI CTPALES POLITICAS COI'TABLES
(Continuac¡ón)

iñterés del 7olo, Esta tasa de ¡nterés se determ¡na utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Ceñtral que estan denom¡nados en la m¡sma moneda en la que los

benefic¡os serán pagados y que tieñen térm¡nos que se aproximan a los térm¡nos de la
obligación por pens¡ones hasta su vencimiento.

Las h¡pótes¡s actuaíales incluyen estirnaciones (variables) como son, en adic¡ón a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de Servic¡o, remuneracioneS, ¡ncremento ñJturo
de remuneraciones, bsa de rotac¡ón, enÚe otras.

las ganancras y Érdidas actuar¡ales que surgen de 106 aiusts basados en la exper¡enc¡a y
camb¡os en los supL¡esto6 actuar¡ales se cargan al patr¡mon¡o neto en el otro resultado ¡ntegral
en el perígdo en el que surgen.

Los costos de ¡os servic¡os pasados se re@nocen inmed¡atamente en resultados del año, a
meno6 qúe los camb¡os estén cond¡cionados a la continu¡dad de lo§ empleado6 en servic¡o

durdnte un período de tiempo específico (peíodo de consol¡dac¡ón). En e§te caso, los costos
por servic¡os pasados se amo¡tizan según el método l¡neal durante el períDdo de coñso¡¡dación.
Al ciere del año las prov¡s¡ones cubren a todos los trabaJadores.

2.14 Partic¡pación de los Eabaiadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compañía debe reconocer en concepto de part¡c¡pación

laboral en las ut¡l¡dades es reg¡strado con cargo a los resultados del eierc¡cio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar ex¡gibles.

2.15 Provkión @rriente

La compañía registra prcv¡s¡ones cuando: ¡) ex¡ste una obligac¡ón presente, ya s€a legal o
¡mplhita, como resultados de eventos pasados, i¡) es probable vaya a se¡ necesario una sal¡da
de rccursos para l¡qu¡dar la obligacón y ¡¡i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los

montos reconoc¡dos como prov¡sión son la rEjor est¡mación de la Compañía, a la fecha de
c¡erre de los estados financ¡eros, de los desembolsos necesarios para l¡qu¡dar la obl¡gación.

2.15 Re@nocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 trgreso por venta y otrag r€lac¡onados con la operación

Lo6 ingresos por ventas se reconocen en ¡os resultados en el momento eñ el cual 5e transf¡ere
al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la prop¡edad de los productot s¡empre y
cuando el ¡mporte de 106 m¡smos se puede valor¿r con f¡abil¡dad y e5 probable que los
benefic¡os económicos futuros fluyan a ¡a compañía

2.16.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADf{Tf{tSf RAC¡óT{ DE RIESGOS

Facbres de riesgo financiero

Los princ¡pales pas¡vos financieros de la Compañía incluyen las deudas y los presbmos que

devengan interes€s, las cuentas por pagar comerc¡ales y otras cuentas por pagar, La finalidad
princ¡pal de estos pas¡vos f¡nancieros es f¡nanciar las operaciones de la Compañía. La

Compañía cuenta con pÉstamos, deudores cornerc¡ales y cuentas por cobrar, y efectivo que
prov¡enen d¡rectameñte de sus oper¿c¡ones.

3.

3.1
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3. ADMII{ISTRACIóN DE RIESGOS
(Contin uac¡ón)

Las act¡v¡dades de la Compañía la exponen a una va edad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que cornprende los r¡esgos de precio y tasa de ¡nterés), riesgo de cred¡to y riesgo de
liquidez,

El programa general de administración de r¡esgo de la Compañía se concentra pr¡ncipalmente

en lo impredec¡ble de los mer6dos financ¡eros y trata de m¡n¡m¡zar potenciale§ efe.tos
adve.sos sobre la rentabil¡dad f¡nancierd de la compañh, además que se asegura que las

actividades con ¡lesgo financ¡ero en la que se iñvolucra la Compañía estén sujetas a políticas y
prccedim¡e¡tos adecuados para tales efectos y que los riesgos f¡nancieros e§ten identif¡cados,
medidos y controlados de acuerto a ellas.

La gerenc¡a gener¿l de la Compañía y la gerenc¡a inanc¡era establecen las polít¡cas de
¡nversiones. La Administr¿c¡ón de Ia Ent¡dad es la encargada de aplicar d¡cha polftica y rev¡sar
periridicamente sus prodim¡entos para la óptima gestión en cada lno de los r¡esgos que a
continuación se detallan:

3.1.1 Rle§go de mersado

El r¡esgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujo6 futuros de efect¡vo de un
instrumento finañciero fluctúen debido a los camb¡os en los prec¡os de mercado. Lo6 prec¡os de
mercado involucran cuatro tjpo6 de r¡esgo: el riesgo de tasas de inteés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos hásicos y otros riesgos de prec¡06, tales como el
desgo de prec¡os de los títulos de patr¡mon¡o. Los instrumentos f¡nanc¡eros afectados por el
r¡esgo de mercado ¡ncluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depos¡tos en
efectivo, las ¡nversiones f¡nanc¡eras dispon¡bhs para la venta y los instumentoE financ¡eros
der¡vados,

a) R¡esgo de prec¡o

La compañía no se encuentra expuesta al íesgo del precio de los serv¡c¡06 y compras de
mater¡ales slgnifi catlvamente.

b) R¡esgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El r¡esgo de tipo de inteÉs de la C.ompañía surge de las obligaciones bancarias. Log
préstamos a tipo de ¡ntenáE fijo oeonen a la Compañía a r¡esgos de tipo de interés de valor
ra¿onable, sin embargo debido a que la Compañía no mant¡ene obligBc¡ones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable la expoG¡ción no es s¡gn¡ficat¡va,

c) Riesgo de tipo de camb¡o

El riesgo de üpo de camb¡o surge de transacciones comerc¡ales ñJtuIas y de 106 act¡vos y
pasivos reconoc¡dos en moneda d¡stinta al dólar. Las transacc¡ones efectuadas en una
moneda diferente al dólar no const¡tuyen un rubro ¡mportante en las operaciones de ¡a

Compañía, por lo tanto, la Adm¡nistrac¡ón cons¡dera que es poco probable que ex¡sta una
pos¡ble Érd¡da orig¡nada por este tipo de riesgo.

3.r..2 Riesgo de l¡quid€z

La prhc¡pal fuente de I¡qu¡dez son los f,ujos de efect¡vos proven¡entes de las actividades de la
compañía. Para administr¿r la l¡quidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un peíodo de doce meses.

La Compañía prudente del niesgo de liqu¡dez ¡mpl¡ca mantener suf¡ciente efertivo y equ¡valente
en activos financ¡eros a través de un número de aderuado de fuentes de financ¡am¡ento
comprometidas, los vencim¡entoE se manejan de acuedo a ¡a nece§¡dad, a corto, mediano y
largo plazo,
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3. ADMINISTRACIóf{ DE RIESGOS
(Cont¡nuación)

Lá compañía no tiene riesgos significativos de l¡qu¡dez ya que h¡stóricamente 106 flujos de
efectivos de sus operaciones le han permit¡do mantener sufic¡ente efectivo para atender sus
obl¡gac¡ones y sus f¡ujos proyectados demuestran la misma tendencia.

A¡ 31 de d¡c¡embre de 2012 e¡ efectivo y equivalente de efect¡vo cubre el 4090 del pasivo

corríente, s¡n embargo ¡ncluyendo las cuentas por cobrar supera apEx¡madamente 2 veces el
pasivo co iente.

3.1.3 R¡esgo6 de CrÉdito

La Compañía es responsable de la gestién y análisis del r¡esgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y co¡dic¡ones de pago habituales. El r¡esgo de cráJ¡to
se orig¡na por el efect¡vo y otro6 activos tíqu¡dos equivalentes, y depos¡tos en ban@s e
¡nstituc¡ones financ¡eras, así corno por la exposic¡ón al cr&ito con cl¡entes, ¡ncluyendo las

cuentas comerc¡ales a cobrar y las transacc¡ones acordadas. El contml del r¡esgo establece la
cal¡dad cred¡t¡c¡a del cliente, te¡¡endo en cuenb su pos¡ción financlera, exper¡enc¡a pasada y
otros factores.

t¿ gestión ejecutada por la Adm¡n¡stración y los cortos plazos de vencim¡ento y las bajas

fÉrd¡das h¡stor¡cas han demostrado que el riesgo no es signmcat¡vo y está controlado.

3.2 Riesgos de capital¡zac¡ón

Los objet¡vos de la Compañía a la hora de gestionar cap¡tal son salvaguardar la capac¡dad del
mismo par¿ contrnuar @mo un negocio en marcha y así poder proporc¡onar rend¡miento a los
prop¡etar¡os así como benefic¡os para ot¡os tenedores de ¡nstrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital ópt¡ma para reduc¡r el costo de cap¡tal.

La política de la compañía es la de financiar todo6 sus prcyedos, de corto y de largo plazo,
pr¡rrc¡palmente @n recursos prop¡os, por lo que presenta un alto índ¡ce de l¡quidez y bajo
endeudamiento con terceros,

4. ES¡IMADOS Y CRITERIOS COÍ{TABIES SIGN¡FICATIVOS

4.1 Eslimados y q¡terlos contables crít¡cos

tá preparac¡ón de estadoG financ¡eros requiere que la Compañía real¡ce estimac¡ones y util¡ce
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados f¡nancieros y sus notas
relac¡onadas. Las e§timacioñe6 realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran
basadas en la experienc¡a h¡storica, camb¡os en el merc¿do e informac¡ón sum¡n¡strada por
fuentes oftemas cal'ficadas. S¡n embargo, los resultados finales podrían d¡ferir de las
est¡mac¡ones, bajo c¡ertas condic¡ones.

tás est¡maciones y políticas contables sign¡ficativas son def¡nidas como aquellas que son
imporbntes para reflejar correctamente la situación financ¡er¿ y los resultados de la Crmpañila
y/o las requ¡eren uñ alto grado de juic¡o por parte de las Adm¡n¡s{ración,

L¿s principales est¡mac¡ones y aplicac¡ones de¡ criterio profes¡onal se encuentran relac¡onadas
con los s¡gu¡entes conceptos:

a) tuovis¡ón por detetbro de cuentas por @brar

La Compañía evalúa la posib¡l¡dad de recuperación de ¡os saldos manten¡dos en Cuentas
por cobrar, basándose eh una serle de factore§, tales @mo: ex¡stencia de d¡frcultades
f¡nancieras s¡gn¡ficativas por parte del deudor, la probabil¡dad de que el deudor entre en
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5.

ESTITi{ADOS Y CRTTERIOS CONTABLES S¡GI{IFICAT¡VOS
(Cont¡nuación)

qu¡eb.a o reorganizac¡ón financier¿, y la faha de pago que se consideÉ un ¡ndicador de
que Ia cuenta por cobrar se ha deteriorado. una vez que se ha adentificado ev¡dencias de
deterioro se estima el valor a recuperdr proyectando los flujos estimados y de§conGndolos.

b) Obl¡gaciones por benefici$ pt reb.ros del personal

El valor presente de las obl¡gac¡ones por planes de pens¡ón depende de un número de
factores que se determ¡ñañ sobre bases aduariales usando un número de supuestos. Los
supuestos usados al detem¡nar el costo neto por pens¡ones ¡ncluyen una tasa de
descuento. cualqule. camb¡o en estos supuestoG tendé ¡mpaclo en el valor en l¡bros de la
obl¡gaclón por planes de pens¡ón,

Otros supuestos claves para establecer las obligac¡ones por planes pens¡ón se basan en
partes en las cond¡ciones actuales del mercado. Ver Nota 2.13,

CAIIDAD CREDMCIA DE LOS ACTIVOS FIf{AiICIEROS

La Compañír utiliza un s¡stema de evaluación crediüc¡a para las contraparte§ de sus act¡vos
f¡nanc¡eros, que cofisidera las sigulentes s¡tuac¡ones:

a) La ex¡stenc¡a de dificultades financieras significativas de las contrapartes,

b) La probab¡lidad de que la contraparte entre en quiebÉ o reorgan¡zac¡ón ñnanciera.

c) La falta de pago se considera un ¡ndicador de que el adivo financhro se ha deteriorado.

EFECTWO Y EQUIVALEÍ{TES DE EFECTWO

Al 31 de dic¡ernbre

6,

za2

43,78O

2011

38,935

(¡) Cor€sponden los saldoG de cuentas @nientes en banco6 locales,

7. CUEI{TAS POR COBRAR COMERCIALES

caja
BarEos (i)

Cl¡enEs clel exter¡or
C¡entes loca¡es

Provisión para ojentas in@br¿bles

L1A7,7ta 3,057,396

_]8,4$ ___jpillg-

A1 31 de dlciembre
?§JZ 2f¡!r
1,373,036 586,288
aa7,a29 992,247

2,2ñ,465 Lsm,sTs(11,362) (11,362)

_____2&,so3 _____1N213

Corresponde pr¡ncipalmente a facturas por cobrar por venbs de har¡na y aceite de pescado,
cuyos vencim¡entos son corrien¡es (máx¡mo 30 días) y no generan rendimientos financieros.

(12)



8, ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponde pr¡nc¡pa¡mente a ant¡cipos entregados por la compra de desperd¡cios de p€scado
por un monto de US$733,286 a Sard¡nas del Pacífico S.A. y US$133,793 a El'/ayka S.A. (en el
2011 coresponden pr¡nc¡palmente a tu¡servy S,A por un monto de $273,789 y a Ma.belize S.A.
por un mon¡o de US$140,707), consideradog como materÉ prima para el proceso prcductivo,
Dichos anticipos son con¡entes, no generan interés y se esperan liquidar en el @rto plazo.

IM'EÍ{TARIOS

Al 31 de d¡c¡embre

9.

Producto terminado
Combustibles y ¡ubricantes
Sum¡n¡st'o6 y materiales
Repuestos y mater¡ales

Químicos
Sum¡nisb'os de oficir¡a
Importaciones en curso

PROPIEDAD, PLAI{TA Y EQUIPO

Compos¡ción y movim¡ento:

1,2AL72a L132,255

2012
679,62
200,709
179,433
203,714

17,566
1,244

2011
576,43
197,29
178,103
141,345

17,608
3,018

14,419

10.

(Véase Éqina sigu¡ente)
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10. PROPIEDAD, PLAf{TA Y CQUIPO
(Continuación)

cleqEr¡¡&lr fqÚ6 "* ffi-ffi

r---lEg!

(i) conesporde a una nueva lftea de producción que operara desde el 2013

11, r VERS¡Of{ES EN ACCTOI{ES

Comprende invers¡ones en la Compañía Inver Aurea S.A. reg¡strddas alco6to de adquisic¡ón.

12. OBLIGACIONESBAICARIAS

(Véase piág¡na s¡guiente)
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12. OBL¡GACIOI{ES BANCARIAS
(Continuac6n)

Corrlente
Bancos Boli!¡¿riano (i)

31 de diciembre

No corrienb
south Bay tbld¡nss, tlc (ii)
Bancos Bol¡variano (¡)

2012

125.000
125,000

¿ol2

375,000
37s,000

¿oL!

200,000

2011

200,000

A¡ 31 de dic¡embre del 2012 corresponde un pr&amo con el Banco Bolivariano a una

bsa anual de 9.50,6 Geajushble), la misrna que fue contrdtada el 20 de dic¡embre del
2012 con pago6 mensuales hasta la fecha de venc¡miento de la misma, 16 de d¡c¡embre
del 2016.

Al 31 de d¡ciembre del 2011, correspondía al saldo de pnéstamo con South Bay
Hold¡ngs, LLC-, a una tasa fta de 1 , la m¡sma que fue contratada el 5 de diciembre
de 2011 y con !n pago único a la fecha de vencim¡ento de la misma, la cual fue
cancelada anticipadamente durante el año 2012.

13, CUEÍ{fAS Y ¡X)CUI{EI{TOS POR PAGAR. PROVEEDORES

corresponde principalmente a facturas por pagar a proveedores por un monto de uS$468,082 a

ConseNas Isabel, US$360,332 a Acquiterml S.A. y US$134,162 Alberto Auad Camplzano (en el
2011 coÍesponden princ¡palmente a US$578,546 a Acquitermi, US$306,538 a Conservas Isabel
y VS$134279 Pescado Fresco Del Mar) por compra de desperdic¡os de pescado coc¡nado o
crudo; así como facturas por pagar a proveedores de b¡enes y serv¡c¡os/ cuyo6 saldos se
cañcelan qu¡ncenalmente, no generan rend¡mientos financ¡eros a cargo de la Compañía,

Los térninos y las coñd¡ciones de los pas¡vos, son las s¡guienGs:

- l"as cuentas por pagar comerozles (prove€dores) no de\¡engan interes€s y normalrnente se
cancelan en 60 días.

- Las otras cuentas por pagar no der'engan interes€s y su plazo promedio de cance¡acón e5
d€ 3 meses.

¡D

,4.

- La ¡nformación sobre los objetivos y
Compañía se ¡ncluye en la Nota 3.

ANTICIPO CUENTES

comprendei

las políticas de gestión del riesgo financiero de la

ryease pág¡na sigu¡ente)

(1s)



T4, ANTIC¡PO CUENÍES

Clienles

lGnematsu Corporation
Ava'marti S.A
Ro.Echeng Baihe El¡ology fechno
Productora Marvrvo S.A.
CMvez zúñigE Salornón lván
¡¡ésito¡ Aqufes Cevallos Martínez
otros menores (i)

15. COMPAÑÍAS Y PARTES RELACTOI{ADAS

Composiclón:

Ad!)&-eoficEls

Prodep€z S.A
JlEn Carlos Calero
Ánsel tfaz García

Pasivo mrriente

Juan Carlos Calero Velascg
Ángel tfaz García

69,153 2, 4
137.274 4.513

13,066 13,066
10,324 L0,324
23,390 23.390

4E 2011
20,1v 37,@2

Al 31 de dic¡embre

360
360

4E 20u

4t4,600

28,364
10,296
r.:ro

46

Al 31 de d¡c¡embÉe
?o12 2El1

t,440
66,686

462.265

L,44O
a9

Al 31 de dkiembre del 2012 y 2011, estas cuentas se or¡ginan por préstamos para capib¡ de
trabajo y otros ñnanc¡amientoG, los m¡smos que no generan ¡nteres y ¡o tienen fecha específ¡ca
de vencim¡ento,

16. PAS¡VOSACUÍi,IULADOS

Al 31 de d¡ciembre

Beneficios soc¡ales de Ley (i)
Parttc¡páciri fabajadores por pagar (véase nota 27)
IESS - Aporbs
Mmina por paqar

569,056
13,493

575,153

1,72

602,683 612,967

(i) lncluyen las provis¡ores rea¡¡zadas por la Compañía pEra el pago del Déc¡mo Tercer
Sue¡do, Dáimo Cuaito Sueldq Vacaciones, Fondo de Rese a, enüe otros menores-
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16. PASIVOS ACUMULADO§
(Co¡tin uac6n)

Obas cuentas por pagar

Cuenbs por pagar emdeados
Cuentas Por Pagar Provis¡ones

Al 31 de díciembre
2012

94
137,402
137,496

20u

t04,252

___-tm,;l¿_

17. ITiPUESTOS Y REÍENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

sáldos oor cobrar
M en @mpras
Cuentas por cobrar SRI

Saldos por oaoar
Rebnciones en la firente del wA
Irnpuesto ¿l lalor agregado por pagar
Irnpuesto a la reñta por pagar (i)
Retenciones en lá fuente por pagar

Total de impuestos a pagar

Al 31 de d;ciembre

?!12
609.987
79,573

2S11
532,25O

689,560 532,2s0

28,848
156,414
500,488
28,015

7L3,765

22,O4?
166,962
610,223
45,053

____844;¿§_

(i) Se presenta neto de retenciones y anüc¡po mín¡mo según se ¡nd¡ca en la Nota 18. La

compañía realizó esta compensac¡ón en el mes de la dedaración del ¡mpuesto a la renta
anual.

18. II'PUESTO A LA RET{TA

18.r. Impsesb a la .enta reconocido en r€§ultado del año

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2012 y 2011 se
compone de la s¡gu¡ente manera:

ImpuestD a las ganancias corriente
fnpuesto corrlenb sobre los beneflc¡os del año
Total iñpuesto cor ente

w 2au

687.084 797374
682088 797314

Lnpuesto a las ganancias d¡ferido (Éase nü 18.3)
Relaoonado cofl el origen y la r€versi'i de diferencias ternporarias (1,231) (943)
Total ¡mar€sb dlfer¡do (1,231) (943)

Totalq€sto de lmpuesto a la reñb _____685,9§L ____7 ps

18.2 C¡ncll¡ac¡ón del resultado contable-tributario

Las part¡das que pr¡ncipalmente afectaron h uti,¡dad contable con la ut¡lidad tr¡butabh de la
Compañía, para ¡a determinación del ¡mpuesto a la renta en 106 años 2012 y 2011 fueron los
s¡guientes:

(Véase pág¡na s¡gu¡ente)
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18, IIiIPUESTO A LA REÍ{TA
(conünuac¡ón)

Al 31 de Diciembre
2012 2!]L

Utilidad antes del ¡mpuesto a la renta
Mas: Gastos no deducibles
Deducción por f¿baiadores con discapacidad
Base tributaria neta

Base tributaria greta a la tasa impositiv¿ conrente

Base tributana súeta a la tase lmpositiva de a re¡nveñión

Tasa imposltiv¿ coriente
Tasa imposit\¡a de re¡nversion

lmpuesto a la rcnta causado

Anücipo mínimo de ¡mpuesto a la renta (l)

(1) Vease Nota 2.12

A¡ 31 de d¡c¡embre de 2012 y 2011, la determinación
pagar fue como s¡gue:

G7,97$
3,31'?,773 3,322,158

3,322,154

249o
l4qo

3,224,653
141,048

2,557,772

760.000

23o/o
130k

3,2s9,202
62,956

&2
68¿088

(L72,694)
97tt%

(111,102)

2011

)97 3tA

(143,062)

53,163
(97,196)

Activo por ¡mpuesto diferido:
Provjsión por jubilac¡ón patsonal

Pas¡\o por impuesto diferido:
Prop¡edad. planta y equipo

Saldo pasivo por impuesto diferido nelo

5,023 3,792
5,023 3,)92

(14,400) (14,.N00)

(14,.100) (14,.100)

687.088 7973la

t72,694 143,062

del saldo del ¡mpuesto a la renta por

Al 31 de d¡ciembre

fnpuesto a la renta causado

Meno6
(-) Anticipo mínimo
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) retenc¡ones en la fuente en el ejercic¡o fisc¿l

fnpuestD coniente a paqár s00-488 6to.223

18.3 Impuesb d¡ferido

Al 31 de dic¡embre de 2012 y 2011, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Al 31 de dici€mbre

2W 2011

(18)



IA. IMPUESTO A LA RENTA
(Cont¡nuac6n)

Durante los años 2012 y 2011, el mov¡miento de impuesto diferido tue como sigue:

Al31 de diciembr€

29J2 20x1

Sáldo pasivo neto

Más (r¡ems)
aumenb acti'/o por impuésto diferido
Dsmiruc¡ón en pásivo por ¡mruesb diferldo
Inqr€so por imquesto diler¡do (véas€ mta 18.1)

S¿Ho p6si'r0 rEto

(10,608) (11,s51)

(1,231) (206)
(737)

(1,23U €43)

_-____ppt ______G9¡qq

18.¡l fasa efectiva

Al 31 de dic'rembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de ¡mpuesto a la renta fueron:

zo12

3,224,653
687,088

2U
3,259,203

797,318
utilidad anies de prolisón para impu€§to a la renta
fnpu€sto a lá reñüa corlente
Antjcipo minlmo de imBlesto a la r€ñb
Tasa eledjva .le imBr€s@

Tasa ¡mpos¡tit/a legal
Incremenb por qastos no &dudbles
Dsmiflución por deduccior¡es adicionales
Tasa ¡mlosiüva efecti\¡¿

772,694 143,62
2131% 24,46%

31 de diciembré

20¡2

23,M
1.019o

-2.70%

2!L1

24.@qo
O.46Vo

0.0@6
24.45ol,21.31%

19. REFORI.IASTRIBUfARIAS

En el Suplemento del Registro Ofic¡al No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expid¡ó la Ley
de Fomento Arhbiental y Opt¡mízac¡ón de los hgresos del Estado, med¡ante la cual se reformó
la Ley Orgánica de Regimen T¡ibutar¡o Interño (LORI) y h Ley Reformatoria para la Equ¡dad
Tr¡butar¡a, los principales camb¡os so¡ los sigu¡ente§:

. Cálculo del ¡mpu€§b a la renta-

Para el cálculo del lmpuesto a la renta se l¡mib la deducción de los gastos relac¡onados con
la adquisic¡ón, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de US$35,000, no seÉ
deducible el gasto sobre el exceso.

(1s)



19. REFORIi,IAS TRIBUTARIAS
(Continuac¡ón)

. Impuecto al Va¡or Agr€gado (I.v.a)-

Eslarán gravados con tarifa 0oó la adquisicón de vehículos híbridos o el&ricos cuya base
¡mpon¡ble sea de hasta US$35,000.

. Impue§bs ambientalG-

se crea el Impuesto Arnbientat a la contam¡nación vehicúlar (IAcv» que grava el uso de

vehículos motor¡zadoG de transporte terrestre, a o(cepckx de aqlellos vehículos dest¡ñados
al transporte públ¡co y los d¡rectamente relac¡onados coñ la activ¡dad prcductiva o comercial.

. Impuesto a la Sal¡da de Divlsas (ISO)-

Se incr€menta el Impuesto a la Salida de D¡v¡sas (ISD) del 2olo al 5yo y es-tablece presunción

de pago y generacón de este ¡mpuesto en lo sigu¡ente:

- Todo pago efectuado desde el exter¡or, lnclusive aquello6 realizados con recursos
financieros del exterior de persorias naturales, soc¡edades o terceros"

- Lás exdotaciones de b¡enes y seNic¡os Eenerados en Ecuador, efedu¿das por personas

naturales o sociedades domic¡l¡adas en el Ecuador, cuando las d¡v¡sas conespondlentes
a los pagos por concepto de d¡chas exportac¡ones no ¡ngresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salkla de Divisas (ISD) podrá ser util¡zado como cr&ito t¡butario para h
determ¡nacún del ¡mpuesto a la renta hasla por 5 años, s¡empre que haya sido or¡g¡nado en

la ¡mportación de materias primas, ¡nsumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

¡ncorpor¿dos en procesos productivo6 y que @ñsten en el ltstado que establezca el Comité
de Polftica Tributar¡a.

20, RESERVA PARA JUBILACíON PATROf{AL Y DESAHUCIO

Los s¡qu¡entes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconoc¡do en el e§tado de
resultlados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asítamb¡én tos ¡mportes
reconocidos en el estado de situación finahciera, para los planes respectivog:

Al31 de diciembre

4p 20u
21,&2 1S,m2
8,368 5,9s7

t3) 30.210 21.759

M 201r

6,040 4,816
(4) 10,370 _____qdso

:__16,410 _____11,266

El movimiento del pas¡vo reconoc¡do en el estado de sjtuacirn f¡nanciera fue como s¡gue:

(véase Ég¡na s¡gu¡ente)

Provis¡ón p¿ra jubilacion paboral (1)
Pro\Jislón para desahucio (2)

Caroo en resultados
Provisión jubila.ión patonal
Desahucio

(20)



20. R.ESERVA PAR/T 
'UBILACÍO 

PATROÍ{AL Y DESAHUCIO
(Continuac¡ón)

lubilación patronal
Al 1 de enero
ProvÍsiones del año según élculo actuárial
Reduccioñes y liquídaciones anticipadas
Al 31 de dlc¡embre

Desahucio
al 1 de enero
Provis¡ones del año según cálculo acfuarial
Reducciones y liquidac¡ones ant¡cipadas
Al 31 de d¡dembre

Al 31 de Dciembre
4p
15,802
8,309

(2,269)
21,A42

5,957
8,368

(s,9s7)
8,368

2011

10,986
4,AL6

______1§,8q2

3,359
2,59t3

5,957

(1) La reserva corresponde a, 100o/o de¡ valor del estudio actuar¡al calculado por un profes¡onal

indeperd¡ente en base a los parámetros establecidas por el digo de Trdbaio.

(2) La reserva corresponde al valor actual del 25'16 de la últ¡ma remuneración mensual que le
correspondería a cada emp¡eado por cada uno de los años de serv¡cio que prestaría a la
Compañía at momento de 5u retiro. La Adm¡n¡stración consideró para su reg¡stro que una
parte de este pas¡vo probablemeñte no será ex¡gible por separación voluntaría de alguno6
empleados.

(3) Las resérvas corresponden al 100% del benefic¡o iubilatorio y de bonmcación por desahuc¡o
deveng¿dos ¡¡dependientemente de la fecha de pago, los cuales fueroñ est¡rEdos en base
a é¡culos elaborados por una f¡rma de actuarios consultores @ns¡derando a todos los
empleados de la Compañía. El estud¡o tue rea¡izado apl¡cando los pr¡nc¡p¡os y normas
actuaÍales generalmente aceptados ¡nternaclonalmente, el método de f¡nanc,amiento
utilizado es el "Método Actuarial de Costeo de CJédito Unitario Proyectado" y las provis¡ones

del plan consideran la remuner¿ción del emp¡eado y demás parámetros establec¡dos en el
C&igo del Trabajo, Ley Orgián¡ca de Reg¡men Tr¡butarjo Interno, el Mandato Crnsthuyente
No. 8 y la Norma Internacional de Contab¡l¡dad No,19. La Compañía real¡za rcservas
aduar¡ales sin real¡zar aportes a n¡ngún fondo.

(4) En el período 2012 fue pagado el desahucio a 4 empleados por un valor total de US$¿959
ios cuales no fueron provis¡onados.

Entre los supuestos uülizados en el estud¡o a.tuarial del año 2012 est¡án:

Tasa de descuento actuar¡al
Tasa de incremento salaria¡
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotación promedio
Trabajadores con más de 10 años
Trabajadores con menos de 10 años

7.00k
3.0vo
2,sP/o

8.9%
0
76
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21. PATRIMONIO DE LOS ACCIO ISTAS

Et capit¿l soc¡al estiá constituido por 1,558,000 acciones ordinarias con un valor nom¡nal unitar¡o
de US$1.00 cad¿ una y a esa fecha estián totalmente pagadas. Los acc¡on¡stas Juan carlos
Glero Velasco y Ange¡ Díaz García son los suscriptores de 779,000 acc¡ones, cada uno. El

capital suscrito es de US$3,117,600.

22. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al31 cle diclembre
m9

42,658
2Qll

28,458Seguro§
llcencias y pabntes

23. OTRAS CUEiÍTAS POR COBRAR

25.

25.1

49,13-t 42,142

----=zJZE: --J!,@o

AI31.le d¡ciembre

24. OTROS ACTIVOS NO CORR¡ENTES

PrésEmos y anücipos al personal
ParticiPaciones pagEdas
Otras cuentas por cobrar empleados
CuenEs por cobrar iñ€rsiones a corto plazo
Otsas €uentas por cobrar

Cuentas por cobrar a ¡argo plazo

DeÑsito en garanEa

N12 20Ll
33,938 19,968

- t5,7OO
3s,050

12t00o 200,000
1,000

,_,_191É9!_ _3¡§é48

Al 31 de d¡ciembre

29]2
37s,000

619
124,000

___-499,e5

2011

1,519

25.2

1,519

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislac¡ón vigerte, la Compañila debe apropiar por lo menos el 10yo de la
uül¡dad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de d¡cha reserva al.ánce el 50 del
capital suscr¡to. La reserva legal no esÉ d¡sponible para d¡strjbución de dú¡dendos, pero puede
ser cap¡talizada o ut¡l¡zada para absorber pérdidas.

Resultados a.¡¡mulados - por apl¡(¿ción primera veu de las a{¡¡F

Iñclu¡da en el patr¡mon¡o. Este rubrc induye los saldos que la C.ompañía registró como
resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidenses realizados por ex¡gencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con
d¡spos¡c¡ones Iegales v¡gentes, e¡ saldo acreedor de esta reserva podrá capital¡zarse en la parte
que exceda las Érd¡das acumuladas y las del últirno ejerc¡c¡o económ¡co conclu¡do, s¡ las
hub¡eren; ut¡lizado para absorber fÉrd¡das; o devuelto en elcaso de liquidac¡ón de la compañía.
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26. VENTAS NETAS

27. GASÍOS OPERATIVOS

Al 31 de Dciembre
?&!z

a,a14,567
1,630,324

1o,444,495

10,399,335
1,280,550

11,679,445

2Z1Z4,7aO
(52,694\

22,O72,086

a,932,428
1,o25,s70
9,957,994

10lta,276
L31A,473

t1,636,749

21,594,747
(32,tO2)

21,562645

20lL
Vent¿s t¡cales

lbrina de pescado
Ace¡te de pescado

Ventas al oder¡or

l-br¡na de pescad¡l
Aceite de pescado

Ventas E tales
Descuento en ventá

subtotal

otros inoresos ooeraclonales

Servicio de fabr¡cac¡ón
Otros ¡ngresos
Servic¡o de arrendam¡ento bodegas

204,477
753As

247,!2!
62,365

311,629
17 -446

297,344

(Véase pág¡na s¡qu¡ente)

22.369.434 __L1,913,274
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27. GASTOS OPERATIVOS
(Continuación)

2a. GASTOS FINANCIEROS

Gastos seldo6 y salarlos
lbnor¿rios y comi§lones administratiG
ParticiDaoón de ,6 fábaiadores en u§lldades

Mejorás adE@ciones y mantenlm¡eñtos
oúG gastos adminlslrafl c
¡mpuestos Y conblbuciones

al¡ñeñtacjón y refr ¡ger¡c
sumlnlsúG adñinisf aüvos
Mantenimiento de lehídlc
suminisb_os y aténcrón méd¡ca

Deprecraclones y ámortizacioñes

ciástos de adm¡ñistrációñ

Gastos de marketinq
Gastos dé Eñb y ñarkeünq

@sto§ de exportadón

foEl qasto6 opératircs

2012

434,663
266,O45
13a,643
569,0s6
t87t7t7
113,406
43,664
72,973

3,-150
24,AAa
6,269
5,794

13,360
16,442

153,239

¿104,610

534,064
457.166
995.234

4&1,935

2AU

334,523
24t,757
219,274
575,153
t20,e52
66,067
60,t47
49,729

43,400
15,917

6,174
4,912
4,065

94,752
1,492,957

s41,474
37a,660
920,134

575,431

Gastos bancarios
Otró6
Gastos financie106

29. EVE TOS SUBSECUE TES

3,544,774 3;aa,s26

Al 31 de Dc¡embre
2412 zSU

29,985
14,o15
4a.ooo

57,5@
7,O54

_-____v,622

Entre el 31 de d¡c¡embre de 2012 y la fecha de em¡s¡ón de estos estados f¡nancieros al 8 de
abr¡l del 2013 no se produjeron eventos que, en op¡nión de la Administrac¡ón de la Compañía,
pudieran tener un efecto sign¡f¡cat¡vo sobre dichos estados financ¡eros que no se hayan
revelado en los m¡smo6.
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