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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Carchi N702 y 9 de Octubre
Guayaquil-Ecuador
Teléfono: 593 4 288-199
Fax: 593 4 286-889

Expediente # 83158-98

Sefores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Guayaquil, 17 de diciembre de 2007
Estimados sefores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de la compaiiia CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER C.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles muy atentamente.

-

Sandra Vargas L.

Roddy Constantz L.

Adjunto: Lo indicado 'GUA YAQ\)\\'..
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PPRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027
Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Apoderado General de
Corporacién Americana de Resinas Coramer C.A. - Sucursal Ecuador

Guayaquil, 29 de enero del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Corporacién Americana de Resinas Coramer
C.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal. Nuestra .
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que-nwestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién. ZZZNCIA OF

Qal

La Compaiifa ha preparado los estados financieros adjuntos con el propésj
informacién a la administracién de la Compafifa y a su Casa Matriz, pues I miS{n?sU?E’ Zﬁﬁfl
requeridos por organismos de control.

Coramer C.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en las Notas 1 y 10 a los estados financieros adjuntos, Corporacién Americana de
Resinas Coramer C.A. — Sucursal Ecuador forma parte del grupo de empresas Petroquimicas de
Venezuela Pequiven S.A,, las cuales se dedican principalmente a la produccién y comercializacién
de productos del ramo del polipropileno y demas resinas plésticas. Cada una de las empresas que

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Al Apoderado General de ‘
Corporacién Americana de Resinas Coramer C.A. - Sucursal Ecuador
Guayaquil, 29 de enero del 2007

conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,
distribucién y venta de los productos. Las operaciones de Corporacién Americana de Resinas
Coramer C.A. — Sucursal Ecuador en la actualidad corresponden fundamentalmente a los ingresos
percibidos por concepto de comisiones ganadas por la gestion de venta de las materias primas
elaboradas por las compaiias del mismo grupo econémico, bajo las condiciones establecidas con
dichas entidades relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compaiiias del referido grupo econémico.

C oo e G @Mﬂ

SACIEDADES

17 01C 2007

Roberto Tugendhat V.
Socio

No. de Registro en
la Superintendencia \

“
de Compaiiias: 011 X No. de Licencia
*Suay AQ\)\\' Profesional: 21730




N e N N e e e e e e o et o e

N N e N N

CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER C.A.

(Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2006

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 96,741
Cuentas por cobrar

Compaiifas afiliadas 10 13,591

Otros 4,516

18,107

Gastos pagados por anticipado 4,179

Total del activo corriente 119,027

ACTIVO FIJO 3 4,116

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 4 1,400

Total del activo 124,543

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estado

Crries Fom o f o 5

Ing. Carmen Fondevila Beltrame

Gerente General

2005

72,685

22,323
3,956

26,279

3,958

102,922

3,317

1,400

107,639

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otros
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

C.P.A. Tania Lara

Contadora

3,476

3,476

8,181
16,001

24,182

27,658

96,885

124,543

]
(=]
o

3,375

3,375

9,226
14,195

23,427

26,796

80,843

107,639
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CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER C.A.
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2006 2005
Ingresos
Comisiones ganadas 10 221,938 226,239
Otros Ingresos 2,058 1,532
223,996 227,771
Egresos
Administracién y ventas 8 ( 198,604) ( 185,727)
Otros egresos ( 439) ( 324)
( 199,043) { 186,051)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a
la renta 24,953 41,720
Participacion de los trabajadores en las utilidades 6 ( 3,742) ( 6,258)
Impuesto a la renta 6 ( 7,362) ( 8,329)
Utilidad neta del afio 13,849 27,133

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

ﬂwm Vo oot N\

Ing. Carmen Fondevila Beltrame C.P.A. Tania Lara
Gerente General Contadora
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CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER C.A.

(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Transferencia a reserva legal de
utilidades del perfodo 2005

Ajustes (1)
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2006

(1) Ver Nota 3.

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados

Capital Reserva Reserva de Resultados
asignado legal _capital _ acumulados Total
11,000 2,079 21,299 19,332 53,710
- 3,667 - ( 3,667) -
N - - 27,133 27,133
11,000 5,746 21,299 42,798 80,843
- 2,713 - ( 2,713) -
. . - 2,193 2,193
. N - 13,849 13,849
11,000 8,459 21,299 56,127 96,885

Kot 2o

Ing. Carmen Fondevila Beltrame

Gerente General

C.P.A. Tania Lara
Contadora
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CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER CA.

(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afio

Mds cargos a resultados que no representan movimientos de

efectivo:
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones (Ventas) netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a_Notas 2006 2005

13,849 27,133

3 1,662 1,338
15,511 28,471

8,172 405

( 221) 540
101 ( 171)
761  ( 1,066)

24,324 28,179
3 ( 268) ( 1,511)
{ 268) ( 1,511)

24,056 26,668

72,685 46,017

96,741 72,685

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financi

Lorrer T ot e £

Ing. Carmen Fondevila Beltrame
Gerente General

C.P.A. :fania Lara

Contadora




)

)

) )

)

) )

Y D). ) )

) )

)

)

)

)

YYD D)D) D) D)D)

)

a)

CORPORACION AMERICANA DE RESINAS CORAMER C.A.
(Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Corporacién Americana de Resinas Coramer C.A. es una sucursal en el Ecuador de la Corporacién
Americana de Resinas CORAMER C.A. domiciliada en Venezuela que posee el 100% del capital
asignado. Mediante resolucién No.98-2-1-1-4901 del 20 de octubre de 1998, la Superintendencia
de Compaiifas le concede a Corporacién Americana de Resinas Coramer C.A. — Sucursal Ecuador el
permiso para operar en el Ecuador con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan a las
leyes ecuatorianas.

Corporacion Americana de Resinas Coramer C.A. - Sucursal Ecuador forma parte del grupo de
empresas Petroquimicas de Venezuela Pequiven S.A., el cual se dedica principalmente a la
produccién y comercializacién de productos del ramo del polietileno, polipropileno y demés resinas
plasticas. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo
una 0 més etapas de produccién, distribucién y venta de los productos. La Sucursal inicié sus
operaciones en el aio 1999, y en la actualidad éstas corresponden fundamentalmente a los ingresos
percibidos por concepto de comisiones ganadas por la gestion de venta de las materias primas
elaboradas por las compaiifas del mismo grupo econémico, bajo las condiciones establecidas con
dichas entidades relacionadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{Continuacién)

activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye efectivo disponible y saldos con bancos de libre disponibilidad.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en ta NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto
de activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones '
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

La Compaiia tiene la politica de no asegurar sus activos fijos.

Cargos diferidos -

Al cierre del 2005 y 2006 este rubro esta representado por depésitos en garantia correspondiente
a alquiler de oficinas.

Provisi6n para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables de la Compafia y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Sucursal calcul6 la provisién para impuesto a la renta de los afios 2006 y 2005 a la
tasa del 25%.

(2)




)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{Continuacién)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresin
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia. ’

NOTA 3 - ACTIVO HJO

Composicion:
Tasa anual
le d o

2006 2005 %
Equipos de oficina 2,955 2,955 10
Equipos de computacién 7,093 6,959 20
Muebles y enseres 8,729 8,595 10
Otros activos fijos 3,664 3,664 20

22,441 22,173
Menos - depreciacién acumulada (18,325) (18,856)

4,116 3,317




) )

). )

) )

)

) )

)

) )

)

Y)Y D) D))

)

NOTA 3 - ACTIVO FJO
(Continuacién)

Movimiento:

2006 2005
Saldos al 1 de enero 3,317 3,144
Adiciones netas 268 1,511
Reversién de depreciacién acumulada (1) 2,193 -
Depreciacién del afio ( 1,662) ( 1,338)
Saldos al 31 de diciembre 4,116 3,317

(1) Corresponde a cargos registrados en exceso en concepto del gasto de depreciacién del
rubro equipos de computacién registrados en los afios 2003 y 2004. Véase estado de
cambios en el patrimonio.

NOTA 4 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:

2006 2005
Gastos preoperacionales ‘ 17,938 17,938
Menos - amortizacién acumulada (17,938) ( 17,938)
Depésitos en garantia entregados por alquiler de oficina 1,400 1,400
1,400 1,400

NOTA 5 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2003 al 2006 adn estan sujetos a
una posible fiscalizacién.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con

las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

(4)
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NOTA 5 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$5,760 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta de ese afio se redujo en US$1,442. Al cierre de
los afios 2006 y 2005, la Compaiifa no posee pérdidas tributarias acumuladas por amortizar.

Otros aspectos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
vinculadas.

A la fecha de emisién de los estados financieros (29 de enero del 2007) la Administracion de la
Compaiifa considera que, tomando en cuenta la naturaleza y monto de las transacciones
realizadas con sus compaififas relacionadas en el exterior durante los afios 2006 y 2005, no est4 en
la obligaci6n de presentar un anélisis y estudio sobre las referidas normas, por cuanto no se-
encuentra alcanzada por los requisitos minimos establecidos en las mismas.

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

(Véase pégina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS
(Continuacion)

Ano 2006

Impuestos por pagar
Retenci6n en la fuente
Retencién al impuesto al valor agregado
Retenci6n impuesto a la renta empleados

Impuesto a la renta corporativo

Beneficios sociales
Participaci6n de los trabajadores en las
utilidades
Provisiones sociales

Ano 2005
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado
Retenci6n en la fuente
Retenci6n al impuesto al valor agregado
Retenci6n impuesto a la renta empleados

Impuesto a la renta corporativo

Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las
utilidades
Provisiones sociales

NOTA 7 - CAPITAL ASIGNADO

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

96 1,259 1,258 97

41 427 430 38

760 8,646 8,722 684

8,329 7,362 8,329 7,362

9,226 17,694 18,739 8,181

6,258 3,742 6,258 3,742

7,937 29,822 25,500 12,259

14,195 33,564 31,758 16,001
21 - 21 -

91 1,306 1,301 96

36 371 366 41

963 8,864 9,067 760

7,262 8,329 7,262 8,329

8,373 18,870 18,017 9,226

6,517 6,258 6,517 6,258

9,597 26,774 28,434 7,937

16,114 33,032 34,951 14,195

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 asciende a US$ 11,000 y esta
constituido por la inversién extranjera realizada por la Casa Matriz, Corporacién Americana de

Resinas Coramer C.A. - Venezuela.

La mencionada inversién extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de

acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

{6)
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NOTA 8 - EGRESOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicién:

Remuneraciones
Beneficios Sociales
Honorarios Profesionales
Arrendamiento Inmuebles
Arrendamiento vehiculos
Depreciacién (Nota 3)
Seguros médicos

Otros

NOTA 9 - RESTRICCIONES SOBRE LA REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR

2006

78,495
27,774
18,135
13,187
28,462

1,663
10,590
20,298

198,604

2005

71,726
25,764
18,662
12,572
27,019

1,338
10,112
18,534

185,727

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera, subregional o neutral tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase péagina siguiente)

(7)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién) '

2006 2005
Activo
Cuentas por cobrar
Compaiias afiliadas
Petroquimica de Venezuela Pequiven S.A. 7,337 (1) 16,070
Corporacién Americana de Resinas Coramer C.A. - Venezuela 6,254 (2) 6,253

13,591 22,323

(1) Los saldos por cobrar a compafifas relacionadas corresponden fundamentalmente a la
facturacién pendiente de cobro por concepto de comisiones ganadas por la gestién de venta
de las materias primas elaboradas por estas comparifas. Véase Nota 1 y numeral (3) siguiente.

(2)  Corresponde principalmente préstamo efectuado a Casa Matriz para cubrir gastos de viaje a la
feria especializada en Alemania por US$6,000.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias afiliadas y/o Casa Matriz no devengan intereses y no
tienen fechas definidas de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién estima que serdn
liquidados en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen bajo la denominacién de compaiiias y partes
relacionadas a los accionistas de la Compaiifa, o compafias con accionistas comunes con
participacién accionaria significativa al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Ingresos
Comisiones ganadas
Petroquimica de Venezuela Pequiven S.A. 118,418 123,934
Polipropileno de Venezuela Propilven S.A. 23,835 47,334
Poliolefinas Internacionales Polinter C.A. 79,685 54,971

221,938 (3) 226,239 (3)

(3)  Corresponde a los ingresos percibidos por concepto de comisiones ganadas por la gestién de
venta de las materias primas elaboradas por estas compaififas, bajo las condiciones establecidas
con estas entidades relacionadas.
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NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de enero
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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