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AGRILRIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFDRMACIDN GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica autorizada por el Notario Séptimo del
Canton Guayequil, € 17 de Septiembre de 1998, e Inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Canton el 7 de Dctubre de 1998 con la denominacion de SOLNEQ S.A. Mediante Resoludidn No.
01-G-1J-0006492 de la Superintendencia de Compafilas del 12 de julio de 2001 cambid su
denominadon por la de “FABEPA S.A., FABRICACION DE EQUIPOS PARA ARRDZ”, v su domicilio
al Cantdn Duran. Finalmente, mediante escritura publica autorlzada por el Notario Segundo del
Cantdn Durdn, el 3 de Febrero de 2003, e inscrita el 5 de Junio de 2003 cambio a la actual
denominaddn de AGRILRIOS S.A. v su domicilio a la ciudad de Quevedo provincia de Los Rios.

En Marzo de 2008, segun resolucidn No. 1558 de la Superintendencia de Compafiias, cambié su
domicilio social al cantdn Nobol provincia del Guayas.

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacién, importacidn y venta de arroz, maiz,
50ya, ¥ Cacao.

Situacion financiera

Al 31 de didembre del 2014 los pasivos corrientes de la Compafiia exceden a los activos corrientes
en US$1,011,053; adlcionalmente mantiene pérdidas netas y acumuladas por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2014 por US$207,738 y US$872,296, respectivamente. Estas situaciones
indican, que la continuaclon de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de eventos futures. Actualmente la compaiifa, en conjunto con
los accionlstas esta en preceso de evaluacion de las medidas que tomard para el futuro de la
empresa. Los presentes estados financieros no reflejan el efecto de ajustes y/o reclasificaciones
que podrfan ser necesarios en Caso que la Compafila no estuviera en condiciones de continuar
operando como una empresa en marcha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CDNTABLES

Base de Preparacion-
Cambios en politicas contables y desgloses-

Los presentes estados finanderos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 estédn preparados
de acuerdo con las Normas Intemadonales de Informacion Finandera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IAS8 {Internaclonal Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopddn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y apllcadas de manera uniforme a los ejercidos que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige &l uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en &l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila.
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Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién
dela Gompanla A menos que se indique lo contrario, las cifras inciuidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectlvo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financleros

Clasificacion
La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i) Cuentas por
cobrar comerdiales” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual

se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafila define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial,

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacidn.

a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mavyor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento, medicion Inlcial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la hegociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b) Mediclén iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza Jos mismos como se describe a continuacion.

)
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c) Medicion posterior

. Cuentas por cobrar comerciales. Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales.

il. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaclones
de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente,

Cuentas por cobrar comerclales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar |la deuda en un afic o menos {o en &l ciclo
normal de la operacién, si este fuera méas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrlentes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posterormente por su costo amortizado de acuerdo con & método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valllan al costo o al valor reto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su locallzacién y condicidn actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de corversién y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable,
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Propiedad, mobiliario y equipo
Medicion inicial

La propiedad, mobiliario y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganancias o
pérdidas por coberturas aualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasadas desde el patrimonio neto,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compafifa y los costos
puedan ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparacionas o mantanimientos vy son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobilario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
Utl estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas (tiles y valores residuales
de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La vida (til estimada de propiedad, mobiliario y eguipo son las siguientes:

Rubro Anos Porcentaje
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Equipes de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Otros 10 10%

Las ganandas v pérdidas por la venta de propiedad, mobiliario ¥ equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganandias acumuladas,

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y eguipos excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados v el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan
periddicamente,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado integral, v se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos vy edificios
es registrada en resultados
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El saldo de revaluacién de terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerde con la Seccidn 29 Impuesto a las Ganancias de las NIIF para
Pymes.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros {Cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidenda objetiva-de que un activo
financlero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un
activo financlero o un grupo de activos financleros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, s, y solo si, existe evidencia objetlva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto scbre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterlos que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro Incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrarén en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion finandera el obligado; o,

- Cuando datos observables Indican que existe una disminuddn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como camblos en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de |a pérdida se valora medlante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su imparte recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El Importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminuclon
se relaclona objetivamente a un evento gue haye ocurrido después de que se reconedd dicho
deteriorg, la reversion de la pérdida por deterloro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuftado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado realizo los analisis pertinentes de todos
sus activos finanderos slgnificativos. Ver nota 2.4.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo y activos
intangibles)

Los activos sujetos a amortizacidn o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las drcunstandas indigue que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su Importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un active menos los costos para la venta v & valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
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bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacidn financiera.

En €l caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 2.7.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en al curso ordinario de la operacidn. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivo corrienta si los pagos tienen vencimiento a un afic o menos (o vencen en
el ciclo normal de operacién, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razohable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrlentes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el obro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, &l
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades soh reinvertidas
por &l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
2l monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servido de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Para el afio 2015 el
anticipo de impuesto a la renta es de US$13.639.

(6)
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Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferenclas
temporartias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo: '

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de
un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacidén de negocios

- yque, al momento de la transacddn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con resperto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles,
y por la compensacidn futura de créditos fiscales y quebrantos Impositivos no utilizadoes, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo
en una transaccén que no constituya una combinacidn de negocios y que, al momento de la
transaccidn, no afecte la ganancia contable ni fa ganancia o la pérdida imposttiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asocladas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferendas.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sodedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.
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La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constltuyentes, beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indlrecta, Indlvidual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferlor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a los beneficiarios en parafsos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.

2.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacicn financiera con contrapartida
en el estado de resultado Integral v corresponden principalmente a;

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compariia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

Il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficlos de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucic

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio v su paslvo representa el 100% del valor presente de la
obligacldn, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafifa. Dichas provislones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
métado de crédito unitarlo proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del -
6.54%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tesa de bonos del Gobierno publicados por
el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimlento.

Las hipdtesis actuariales Incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a menos
gue los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
periado de tiempo especifico {perfodo de consolidacion). En este casn, los costos por serviclos
pasados se amortizan segiin el método lineal durante el periodo de consolidacién. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores

(8)
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Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utllidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Durante el afio 2014 y 2013 no se realizd lz provisidn
correspondiente debido a que la compaiifa obtuvo pérdida en sus resultados.

Provision corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacidn v iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimaclén de la Compafife, a la fecha de clerre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar |a obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.1S.1 Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con flabllidad, es probable que |z entidad vaye a redbir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Gastos

Se reconocen por €l método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende los resgos de precio, tasa de interés vy tipo de cambio), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafila induyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Comparifa. La Comparia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administraclén de rlesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademds que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los rlesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

)
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La gerencia general de la Compafiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracién de la Compafifa es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacidn se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctden debido a los cambios en los predos de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos v ofros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de fos tituios de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesga
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan Interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiila no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligaciones con Instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafila a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiila no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financlamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

Riesgos de crédito

La Compafifa es responsable de la gestion v andlisis del riesgo de crédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo vy otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, as’ como por la exposicidn al crédito con dientes, incluyendo las cuentas

(10)
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por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del cllente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y ofros
factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad dd
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarlos y mantener una estructura de capital éptima para reducir €l costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en e mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencla histdrica, cambios en e mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaclones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrat

La Compafiia evalla la posibllidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, baséndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabifidad de que ¢l deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se han identificado evidendas
de deterioro =2 estima e valor a recuperar proyectando los flujos estimados vy
descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supusstos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacidn por planes de pensidn.

(11)
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Otros supuestos claves para establecer [as obligaciones por planes pension 5e basan en partes

en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

¢) Reconocimiento de ingresos

La compafiia ha reconccido ingresos por el valor U$$924,628 por ventas de arroz, polvillo,
arrocillo y servicio de pilada y envejecido a sus distintos clientes en el afio 2014.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluadidn crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,

gue considera las siguientes situaciones:

a) Laexistencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacidn financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la Nota 2.8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Caja 1,445 6,770
Bancos (i} 1,112 1,112
2,557 7,882

Sobregiros bancarios (ii) (12,836} (220,281)
(10,379) (212,399)

(i’ Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales ios cuales no generan intereses.

(i) En el afio 2014 corresponde a sobregiro con el Banco del Pichincha.

(12)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
31 de diciembre
2014 2013
Clientes locales (i) 255,492 490,573
{Otros 12,606 12,606
268,098 - 503,179

(i) Enel afio 2014 y 2013 corresponde principalmente a los saldos por cobrar a Pafamcorp $.A. por
US$16,359 e Intesgo S.A. por US$105,707.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicidn;
31 de diciembre
2014 2013

Impuestos diversos (i) 95,228 93,928
Anticipos proveedores locales (ii) 115,699 142,555
Préstamos y anticipos empleados 51,135 51,220
Otras 4,186 4,186

266,248 291,389

{i) Corresponde retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia, asf como el crédito tributario
generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por impuesto a la
renta, véase Nota 13,

(i) Comprende principalmente anticipos otorgados a Angel Ramirez por US$32,550 y Manuel Gomez
por US$25,891 (afio 2013: US$47,550 principalmente de proveedores de arroz).

(13)
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INVENTARIOS
Composliclén:
31 de diciembre
2014 2013

Materia prima (arroz cascara) 173,750 218,715
Producto terminado:
Arroz 112,293 115,595
Otros - 180
Total producto terminado (i) 112,293 115,775

286,043 ) 334,490

{i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, su composicién esta dada por tipo de arroz, tal y como sigue:

Tipo de producto 2014 2013
Arroz flor 93,786 73,346
Semilla de capirona - 7,784
Arroz envejecido ardilla - 1,247
Arroz envejecido Mi pais 4,946 30,632
Arrocillo 1/2 648 -
Yelen - 157
Harina de arroz - 24
Arroz envejecido daular 4,283 2,075
Arroz envejecido tigre 332 510
Importaciones en transito 7,272 -
Polvilio 1,026 -
112,293 115,775

(14
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Proveedores locales 90,423 216,895
Proveedores varios 507,938 494,013
Otros 9,480 9,510
607,841 720,418
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
201 013
Benefidios sociales de ley {i} 17,314 14,636
IESS - Aportes 4,148 3,125
Nomina por Pagar 3,633 4,806
25,095 22,567

() Incluyen las provisiones realizadas por la Compafifa para el pago del dédimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores, véase movimiento
de dicha provisién en la Nota 12.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Inl:re:;;:ntos Pagos y/o Saldos al

2014 inicio transferencias utilizaciones final
Beneficios sociales 14,636 25,974 (23,296) 17,314
Jubilacion patronal 7,012 4,638 - 11,650
Desahucio 4,538 3,208 (4,383) 3,363

2013
Beneficios sociales 13,175 25911 (24,450) 14,636
Jubilacidn patronal 7,178 3,014 (3,180) 7,012
Desahucio 5,112 1,030 (1,604) 4,538

(16)
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13. IMPUESTDS POR CDBRAR Y PAGAR * h
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de Impuestos por cobrar e impuestos por pagar se ‘

formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 65,293 65,293
Anticipo de impuesto a la renta 23,708 22,408
Credito tributario LV.A 6,227 . 6,227
95,228 93,928
Saldos por paqar:
31 de diciembre
2014 2013
Retencidn en la fuente de impuesto a |a renta 12,179 7,888
Retencidn de IVA 434 3,193
Impuesto a la renta 8,781 18,595
12% IVA cobrado 2 -
21,396 29,676

14. IMPUESTO A LA RENTA
14.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se compone
de la siguiente manera: -

31 de diciembre
2014 2013

m nangi rrientg

Impuesto corriente sobre los beneficics del
afic (anticipo minimo) 27,447 42,324

Total impueasto corriente 27,947 42,324
Impuesto a las ganandas diferido (véase nota 14.3)

Relacicnade con el crigen y la reversidn de
diferencias temporarias - -

Total impuesto diferido - -

Total qasto por impuesto a la renta 27,447 42,324

(17)
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14.2 Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida sujeta a
amortizaciones de la Compafifa, para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2014 v
2(1 3 fueron las siguientes:

31 de diciembre

201 2013

Perdida contable antes de impuesto a la renta (180,291} {349,923)
Mas (menos) partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 8,232 14,007
Perdida tributaria (172,059) {335,916)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado (i) - -
Anticipo minima de impuesto a la renta 27,447 42,324

(iy Véase Nota 2.11

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacién del saldo det impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 de diciembre_

2014 2013
Impuesto a la renta causado 27,447 42,324
Menos
(-} anticipo pagado (7,631) (3,913)
(-} retencicnes en la fuente en el gjercicio
fiscal {11,035) (19,816)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyante) 8,781 18,595

(18)
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Tasa efectiva
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2014 2013
Pérdida antes de impuests a la renta (180,291} (349,923)
Anticipo minima de impuesto a la renta 27,447 42,324
Tasa efectiva de impuesto (i} 0.00% 0.00%
{i)  No seefectud el cdlculo de la tasa efectiva para el afio 2014 y 2013 debido a que la Compafiia
obtuvo pérdida en el resultado del ejercicie.
Reformas tributarias

En diclembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentives a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cddigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributaro Interno y su Reglamento, al Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Estahlecimiente de limites para la deduclbliidad de los gastes incurrides por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; i) promocion y publicidad; Ill) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de
cesidn o reaseguros;

Extensidn a 10 afios del perfodo de exoneracién del pago de Impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas. Este plazo se extlende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

Condicisnantes para la deduclbllidad de los valores registrades por deterloro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocis;

Se establece la tarlfa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representatives de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de blenes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

(19)
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14

SALOOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONAOAS

El siguiente as un resumen de los saldos durante los afios 2014 vy 2013 con compafiias y partes

relaciohadas:
Compaosicién:
31 de diciembre
2014 2013
Aclive Corriente (1)
Inarroca S.A. 55,139 55,139
Alejandre Orellana Joseé 13,814 13,814
Exportadora e importadora AY] S.A. 5,491 5491
Eximore Cia. Lida. 13,007 13,007
Jose Orrellana Jara - 136,751
Otros menores a US$10,000 12,094 11,195
99,545 235,397
Pasivo carriente (i}
Exportadora e importadora AY] S.A 775,444 487,548
Agritrading 300,000 300,000
José Orellana Jara 190,832 491,005
1,266,276 1,278,553

(i) Los saldes por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no devengan

intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y OESAHUCIO

Los siguientes cuadres resumen los componentes del gasto neto reconoclde en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacién financiera, para los planes respectivos

Composicion;
31 de diciembre
2014 2013
Jubilacion patronal 11,650 7,012
Bonificacién por desahucio 3,363 4,538
15,013 11,550
2014 2013
Cargo en resultados
Provisian jubilacion patronal 4,638 3,014
Desahucio 3,208 1,030
7,846 4,044

El movimiento del pasivo reconocide en el estado de situacién financiera fue como sligue:

{Véase pagina siguiente)

(20)




17.

1B.

19.

AGRILRIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 OE OICIEMBRE OE 2014

(Continuacién)

2014 2013
Jubilacis l |
Al 1 de enero 7,012 7,178
Provisiones del afio seglin cdlculo actuarlal 4,638 3,014
Pagos y/o utilizadones - (3,180)
Al 31 de diciembre _ 11,650 7,012
Degahucio
Al 1 de enero 4,538 5,112
Provisiones del afio segln calculo actuarial 3,208 1,030
Pagos yfo utilizaciones (671} (1,604}
Ajuste (3,712} -
Al 31 de diciembre 3,363 4,538

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

31 de diciembre

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa futuro incremento de pensionas 2.50% 2.50%
Tasa de rotadon (promedio) 11.80% 8.90%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE
Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compafiia.
CAPITAL SOCIAL

La composicidn acdonaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la Compaiiia
esta constituida por 490,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de
US$1.00 cada una.

Su principal acdonistas es el Sr. José Virgilio Orallana Jara el cual tiena un 80% del paqueta
accionario.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Debido a que la compafiia obtuvo pérdidas durante los afios 2014 v 2013 no se ha efectuado la
aproplaclon dz la reserva legal.
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20. VENTA DE BIENES

Composlcion:
31 de diciembre
_ 2014 2013
Arroz enfundado 387,857 1,391,526
Arroz blanco 24,645 308,774
Arrocilio 98,233 143,709
Polvillo 71,461 88,748
Servicio de pilada y envejecido 338,999 323,028
Otros 3,433 6,389
924,628 2,262,174
21. COSTO DE VENTAS
Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
Arroz 307,253 1,747,315
Servicios 181,530 377,045
488,783 2,124,360

22. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
31 de diciembre .
2014 2013

Sueldos y salarios 46,283 54,051
Jubilacidén patronal y desahucio (véase nota 16) 6,731 1,031
Impuestos y contribuciones 4,799 8,743
Gatos generales 414,277 59,236
Depreciacidn y amortizacion 15,322 15,2688
Gasto de viaje - 212
Servicios 11,269 13,924
Gasto de venta 52,862 80,918
Otros 697 1,170

552,240 234,573
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23. GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS L
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Intereses bancarios 151 -
Comisiones bancarias - 123
Sobregiros 1,178 3,426
Gastos bancarios 370 1,588
Otros 62,197 248,027

63,896 - 253,164

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra de 2014 v la fecha de emisién de estos estados financiercs (25 de marzo
de 2015) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compariia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los
mismos.
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