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De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe de Auditorfa Externa de los Estados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

. AGRILRIOS S.A.

Guayaquil, 29 de Marzo del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agrilrios S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007 y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AGRILRIOS S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, y los resultados de sus operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabmdad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros, la disminucion en la importacion y
comercializacion de pasta de soya ha incidido en fa situacion financiera de la Empresa, generando
una pérdida neta del afio 2008 de US$48,692 y un déficit en el capital de trabajo del afio 2008 por
US$822,451. En la mencionada Nota, la Administracién de la Compafiia expone los argumentos que
la llevan a confiar que existen expectativas que perm|Uran a' |ar Ia situacion actual en el mediano
plazo. = DE

Auditores y Asesores Gerenciales Cia. Ltda, ' ‘“; A
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AGRILRIOS S.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio a Notas
Activo corriente Pasivo corriente
Caja y bancos 3 4,649 19,907 Sobregiro bancario
Cuentas y documentos por cobrar 4 350,007 599,117  Cuentas por pagar 7
Inventarios 5 112,003 1,175,815  Obligaciones bancarias (porci6n corriente) 8
Total del activo corriente 466,659 1,794,839  Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente
Propiedades y equipos, netos 6 1,469,336 1,268,570  Pasivo no corriente
Obligaciones bancarias largo plazo 8
Partes vinculadas y accionistas 9
Cuentas por cobrar a largo plazo 74,456 58,434
Cargos diferidos 1,906 828  PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)
Total del activo 2,012,357 3,122,671  Total del pasivo y patrimonio

il A t i
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

2008 2007
68,443 55,795
1,154,807 2,093,083
49,988 49,988
15,872 28,249
1,289,110 2,227,115
450,065 449,900
16,580 140,362
466,645 590,262
256,602 305,294
2,012,357 3,122,671




Agrainds
AGRILRIOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
Afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

Ventas netas
Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacién
Administrativos
Ventas
Financieros

Total gastos de operacion

(Pérdida) utilidad operacional
Otros ingresos no operativos

(Pérdida) Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a

la renta ,
Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta del afio

2008 2007
2,831,675 4,870,644
( 2,687,105) ( 4,187,752)
144,570 682,892
( 120,710) (  250,950)
( 43,467) (  135,465)
( 37,690) ( 17,217)
( 201,867) ( 403,632)
( 57,297) 279,260
8,605 17,314
(48,692) 296,574
- (9,686)
- (14,080)
( 48,692) 272,808

o : )
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




AGRILRIOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en ddlares estadounidense)

Aporte futuro
aumento de Resultados
Capital Sodial capital Reserva Legal acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2007 31,000 69,000 - 100,000
Ajustes menores ( 3,732) 3,732)
Utilidad neta del afio 272,808 272,808
Saldo al 31 de diciembre del 2007 31,000 69,000 - 269,076 369,076
Apropiacion para Reserva legal 29,657 ( 29,657) -
Pérdida neta del afio ( 48,692) 48,692)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 31,000 69,000 29,65/ 190,727 320,384
7 RN ;%O , J
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRILRIOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares estadounidense)

Referencia a

: Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad (pérdida) neta del afio
cargos a resultados gue no representan movimientos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 6
Provision de cuentas incobrables
Ajustes menores en el patrimonio

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) en cargos diferidos
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo 6
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones financieras
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Transferencias y pagos a compafiias relacionadas
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento
Disminucin neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3

2008 2007

( 48,692) 272,808
79,142 35,580

- 30,105
- 3732)

30,450 334,761
249,110 111,192)
1,063,812 888,675)

( 1,078) -
{  938,276) 1,107,810
( 12377) 25,762
391,641 468,466
(279,908) 959,723)
{ _ 279,908) 959,723)
165 499,887

( 16,022) -
(123782 36,111)
(- 139639) 463,776
( 27,906) 27,481)
( 35,888) 8,407)
{  63794) ~35,888)
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




AGRILRIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica autorizada por el Notario
Séptimo del Cantén Guayaquil, el 17 de Septiembre de 1998, e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantén el 7 de Octubre del 1998 con la denominacion de SOLNEQO
S.A. Mediante Resolucion No. 01-G-1J-0006492 de la Superintendencia de Compafiias
~del 12 de julio del 2001 cambié su denominacion por la de “FABEPA S.A,
FABRICACION DE EQUIPOS PARA ARROZ”, y su domicilio al Cantén Duran. Finalmente,
mediante escritura publica autorizada por el Notarioc Segundo del Cantén Duran, el 3
de Febrero del 2003, e inscrita el 5 de Junio del 2003 cambio a la actual denominacion
de AGRILRIOS S.A. y su domicilio a la ciudad de Quevedo provincia de Los Rios.

La actividad principal de la compafiia es la comercializacién, importacién y venta de
arroz, maiz, soya, y cacao. Dichas mercaderias como el arroz y cacao son adquiridas
en su totalidad a personas naturales (agricultores), la pasta de soya es importada y
vendida a nivel local por lo que las operaciones de la Compafiia dependen de compra y
venta de arroz, cacao y pasta de soya.

La compafiia comercializa cuatro productos, 3 de ciclo corto y 1 por importacion:
Dentro de estos productos tenemos: '

=  Arroz: ciclo corto, invierno y verano.

= Cacao; ciclo corto, invierno y verano

= Pasta de soya: Importacion directa del proveedor

* Maiz: ciclo corto, invierno y verano

Con. proposito de desarrollar las labores de la compafiia, sus trabajadores en el afio
2008, estan contratados bajo relacion dependencia directa de la compafiia.

Situacion financiera —

La disminucion en la importacién y comercializacién de pasta de soya ha incidido en la
situacion financiera de la Empresa, generando una pérdida neta del afio 2008 de -
US$48,692 y un déficit en el capital de trabajo del afio 2008 por US$822,451
(2007:US$432,276). ' '

La Administracién de la Compaiiia considera que existen expectativas que le permitiran
generar ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operativos, y mantener
rentable la operacién y que el flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de
sus operaciones le permitird cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la
Compafifa. Esta expectativa estd basada especificamente en el crecimiento en ventas,
para lo cual la compafiia cuenta desde enero del 2009 con un departamento de ventas
debidamente estructurado.




a)

NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuacidn)

Crisis financiera mundial -

En el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia
del pais principalmente en lo relacionado a: la disminucion sustancial en el precio del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de
deuda externa publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho
que el pais entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas
tasas de inflacidn, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a la indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General

" del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el

gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales,
establecimiento de salvaguardas e incremento de derechos arancelarios a  la
importacion de ciertos productos, e incremento del Impuesto a la salida de divisas del
0,5 al 1%. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la
economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica y
financiera de la Compafiia.

La Administracién de la Compafiia considera que la crisis financiera mundial, antes
indicada ha originado impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el

~afio terminado el 31 de diciembre del 2008, por lo que ha adoptado las siguientes

medidas, entre otras, crear un departamento de ventas debidamente estructurado que
le permitirdn incrementar sus ventas y afrontar las situaciones antes indicadas para
contmuar operando.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

kPrepa racion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.




b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- (Continuacién)

A menos que se indique lo contrano, todas las cifras presentadas en las notas estdan

expresadas en dolares estadounidenses.
Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos y de libre dlsponlbllldad neto de
sobreglros bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados 'y
materia prima, utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las
salidas de dichos mventarlos El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
lnventarlos

Propiedades, planta y equipo -

'Se muestra al costo histérico, menos la depreciacidén acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o

‘el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos

de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Representan los desembolsos efectuados por seguros de las instalaciones.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% . de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer en: concepto  de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de
Diciembre del 2008 la Compaiia no efectud provision alguna por este concepto, en
razén de existir pérdidas. -




g)

h)

i)

- 'NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Contmuacnon)

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

~a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
~ base en el impuesto por pagar exigible.

Las ‘normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compania calculd la provision para impuesto a la renta del afio 2007
a la tasa del 25%. Durante el afio 2008, la Companiia no efectiio provisién alguna para
dicho pago, en razon de existir pérdidas al cierre de dicho afio.

Reserva legal -

* De acuerdo con la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo

menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de

*dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante el

afio 2008 la Compafiia no ha efectuado provision alguna por dicho concepto, en razén
de existir pérdidas al cierre del e]eI'CICIO

~La Ley de Compafifas establece que las compafiias que hayan tenido pérdidas en uno

de varios ejercicios, y si estas superan el 50% del capital social y la totalidad de las
reservas, entran en proceso de liquidacion. ‘

Ingresos y gastos -

‘Los ingresos por ventas se registran en base a la emisién de facturas y los gastos :

cuando se incurren en base al método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

‘Composicién:
| | 2008 2007
Caja - 3,990 2,425
Bancos ‘ 659 17,482
Subtotal . 4,649, 19,907

Sobregiros bancarios (68,443) (55,795)

(63,794) (35,888)




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion: o
| 2008 2007
Clientes (1) 82,325 197,732
Anticipos a proveedores varios 96,080 35,982
Otras cuentas por cobrar : 15,518 18,238
Compafiias relacionadas (2) 95,679 318,471
Préstamos y anticipos 7,694 4,293
Fisco- (3) 82,816 54,501
Provision para cuentas incobrables (30,105) (30,105)
350,007 599,112

. (1) Incluye fundamentalmente a saldos por cobrar a clientes de arroz por un valor
de US$39,475 (2007: US$71,515), varios por US$2,840 (2007: US$27,955),
cacao (2007: US$955), maiz US$69 y clientes de soya por US$ 39,941 (2007:

US$97,307).

(2) Corresponde fundamentalmente a saldos por cobrar a compafiias relacionadas
y accionistas por pagos de repuestos y mantenimientos de vehiculos de los

accionistas y pagos de otros servicios. (Véase Nota 9).

~ (3) Véase Nota 11. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia
no inicia los tramites ante el fisco para la solicitud de la devolucion de estos

valores.

'NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

‘ : 2008 © 2007
Inventario materia prima (arroz cascara) (1) 77,808 -
Inventario producto terminado S (2) 34,195 1,175,815

‘ ' 112,003 1,175,815

(1) Comprende fundamentalmente el inventario de arroz en céscara.

(2) Co'mprende fundamentalmente el invenfario de soya.




'NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
Tasas anuales
de depreciacion
2008 12007 %
Edificios o 386,561 244,111 5
Magquinarias y Equipos ‘ 559,160 533,258 10
Muebles y Enseres 4,035 4,035 .10
Equipos de Oficina 2,165 1,685 10
‘Equipos de Computacion 4,621 2,725 33
Instalaciones = 26,550 0 10
Vehiculos 45,557 45,557 20
: ' 1,028,649 831,371 ;
Menos: Depreciacién acumulada (138,915) (59,799)
: : 889,734 - 771,572
~Terreno 441,719 441,719
Construcciones , 137,883 . 55,279
‘ 1,469,336 1,268,570
- Movimiento:
' 2008 2007
Saldo inicial 1,268,570 344426
Adiciones netas (1) 279,908 959,724
Depreciacion del afio ' ( 79,142) ( 35,580)
Saldo al final -~ 1,469,336 1,268,570

(1) Comprende fundamentalmente adecuaciones varias piladoras y remodelacion
de secadoras por US$120,563 y adecuaciones realizadas en las instalaciones de
Bitarroz por US$104,493, que actualmente son de Agrilrios, compra de 1
ventilador doble oido modelo VDO-60 y 2 quemadores de Tamo Modelo Horca -
6070 por US$25,902, adecuaciones realizadas en la planta de Agrilrios (Casa de
guardia, cerramiento, Garita) por US$26,575, la compra de 3 Computadoras (2
para la planta de Agrilrios y 1 para Administracion) por US$1,896, la compra de
linea telefénica para el area administrativa por US$403 y la compra de un
extintor por US$76. .




-NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

" Proveedores
Compafifas relacionadas .
Accionistas
Otras cuentas por pagar

2008 2007
(1) 95,336 163,234
2,367 3,532
(2) 734,335 882,488
322,769 1,043,829
1,154,807 2,093,083

(1) Incluyen saldos por pagar a proveedores de arroz, cacao, maiz y soya.

(2)  Corresponde fundamentalmente a un préstamo entregado por el accionista José
: Orellana por US$494 813 para la compra de activos fij JOS el cual no devenga

intereses.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

- Composicion:

2,008 2,007
Porcién Largo Porcién © Largo :
corriente - plazo Total corriente plazo Total
Banco delAustro (1) 49,988 425,065 475,053 49,988 449,900 499,888
Banco de‘| Pichincha - 25,000 25,000 - - ) -
500,053 49,988 449,900 499,888

49,988 450,065

(1)  Incluye fundamen'talmente' a 2 préstamos al Banco del Austro y Banco del
. Pichincha por un total de US$438,736 para la compra de propiedades, planta y
equipos en el afio 2006, tiene una tasa de interés del 11% y venc;miento a 60

meses plazo

NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Compaiiia relacionada
~Accionista

2008 2007
10,649 134,431
5,931 5,931
16,580 140,362




NOTA 9 SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Contmuacmn)

(Vease pagina siguiente)
Los principales saldos con compamas relacionadas, se desglosan como sigue:

- 2008 2007
Cuentas por cobrar (1)
ARJ SA. 41,402 105,783
“Eximore ‘ 23,007 23,007
- Alejandro Orellana Jara : . 16,832 32,534
" Ma.Luisa Ortega de Orellana 5,712 5,712
Cafeica Cia. Ltda. 2,115 2,115
Piladora Maria José 2,000 2,000
Inarroca - 1,585 : 0
Ingranagro 1,409 - 487
Irania Moreira ' o 1,190 ’ 1,190
Bitarroz ' 427 S 427
José Orellana Jara ; 0 145,216

95,679 318,471

Cuentas por pagar

José Orellana Jara o _ 734,334 882,409
Indepax : 2,367 _ 2,367
A&J S.A. ‘ ' ‘ 0 1,164

Alejandro Orellana ‘ 0 80
- 736,701 886,020

Pasivos a Largo Plazo '
Ingranagro 0 102,939

Alejandro Orellana Jara 0 - 14,557
Eximore 10,000 10,000
José Orellana Jara 5,931 ' 5,931
ADM ' : 0 5,220
Piladora Maria Jose (Quevedo) 0 1,065
Indepax 650 650

16,581 . 140,362

: (1) Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas no estan sujetos a intereses.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compafiia esta constituido por 31,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Sltuacmn fiscal — :
(Véase pagina siguiente)




N:O_TA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaﬁl'a no ha sido fiscalizada
desde su constitucion.: El perlodo comprendido entre los afios 2006 a 2008 inclusive se
encuentra abierto a revision por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia —

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia.a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa
fue modificada mediante Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril
del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que
resolvié que los requisitos para la presentacion de informacion con referencia a dicha
“normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000. La Administracion no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterlor por lo tanto considera que esta exenta de presentar este
informe.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el rubro Cuentas y documentos por cobrar -
Impuestos se compone de la siguiente manera:

2008 2007
Impuesto al Valor Agregado - pagado (1) 4,773 ; 4,773
Compafiia relacionada (2) 63,658 49,737
Anticipo de Impuesto a la Renta (3) : 14,385
i , 82,816 54,510

(1)  Corresponde a pagos en exceso de Impuesto al Valor Agregado durante el afio
- 2007.

(2)  Corresponde a Retenciones en la Fuente que le fueron efectuadas durante los
afios 2007 y 2008.

NE)) Corresponde'al Impuesto a la Renta a favor, generado de anticipos del afio
2008.

~ Conciliacién tributaria — contable

A contmuacmn se detalla Ia determinacion del impuesto a la renta sobre los afios
terminados aI 31de dlClembre del 2008 y 2007:

(Véase péagina siguiente)




' NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién)

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaﬁfa no ha sido fiscalizada
- desde su constitucion. El perlodo comprendido entre los afios 2006 a 2008 mcluswe se
encuentra abierto a reVIS|on por parte de las autoridades tributarias. :

PreCIos de transferenaa -

- El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa
fue modificada mediante Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril
del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que

~ resolvié que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a dicha

normativa tiene relacion Unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000. La Administracion no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, por lo tanto considera que estd exenta de presentar este
informe. ' v

‘Impuestos por recuperar -

Al 31 de d|c1embre del 2008 y 2007 el rubro Cuentas y documentos por cobrar .
Impuestos se compone de la siguiente manera:

2008 2007
, Impuesto al Valor Agregado - pagado (1) 4,773 ; 4,773
Compaﬁl’a relacionada (2) 63,658 49,737
Anticipo-de Impuesto a la Renta (3) 14,385 ’
v ~ 82,816 54,510

(i)‘ Corresponde a pagos en exceso de Impuesto al Valor Agregado durante el afio
2007

(2) Corresponde a Retenciones en la Fuente que le fueron efectuadas durante los
' afios 2007 y 2008.

3) Corresponde al Impuesto a la Renta a favor, generado de antmpos del afio
2008. ;

Conciliacién tributaria — contable

A continuacién se detalla la determinacion del |mpuesto a la renta sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007: :

(Véase pagina siguiente)




NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

- (Continuacion)
Nombre de la cuenta v 2008 2007
Pérdida neta del afioc ( 48,692) 296,574
“Menos: Participacién de trabajadores en las utilidades - ( 9,686)
Mas: Gastos no deducibles 4,161 21,432
Menos: Otras rentas exentas ' - (. 232,000)
. ‘Base tributaria ' . ( 44 531) 56,320
Tasa impositiva , 25% - 25%
- Impuesto a la Renta : - 14,080

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(29 de marzo del 2009) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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