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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

AGRILRIOS S.A.
Guayaquil, 22 de mayo de 2013,

Hempos auditadn los estados financieros gque se acompanian de AGRILRIOS S.A., que comprenden
el estards de sttuacltn financlera al 31 de diciembee de 2012 v los correspondientes estado de
resultado integral, de cambins en el patrimonlo y de flujos de efectivo por &l &lo terminado en
esa fecha, asi como un resumen de fas politicss contables sigrdficativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn de AGRILRIOS 5.4, es responsable de Iz preparacion mzonabhe de los estados
financleros  de acoerdo con Mormas Interneconabes de  Informacion Financera (NIIF), v.de
control interng necesario para permitic 18 praparacion de estados financierns que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o ermor.

Responsabllidad del auditor

Muesira responszbllidad es exoresar Una opinion sobre los estadaos financierns Dasatios &n nlestra
auditoria, Musstra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y reakcemos B
suditoris para obtener certeza ramonable de que ks estados financiercs no estan afectados por
distorsiones sigrificativas.

Una auditorid implica la realizacidn de procadimientas destinadas a la obtancian de fa evidenda de
auditoria sobre los impories ¥ revelacionss preseniadas en los oestados fimancerss,  Los
procedimientos seleccionados dependen ded juicio del auditor & incluven |z evaluacion de resgo
de distorsiones. significalivas en los estados finendercs poir fraude o ervor, Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemas de la Compadia,
relevante para la preparacidn y presentacion razooable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditona 2decuados 3 las cirounstancas, pem no oo el propasito de
EXpresar una opinidn sobre la efectividad de controld intemo de & entidad. Una auditoria ambien
comprende @& evaluacidn de que las polidcas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estmaciones contables hechas por la administracion son razonables, v la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto,



(¥

ECUADOR Latinoamérica

A fos membros ol

Directong v ACCknistas oe
AGRILRIOS 5.4,

Guavaoull, 22 de mayo de 2013

Consaderamos gue la evidencis ge auditona gue hemos obtenido es suficiente v apropiada parn
prooo CIONAr LNg. Dase s I S nuestri apimion dl;" ALEHt A,

Opinion

£ nuestrs  opinion, s estados TINGnoEros mencionados en & parrafm 1 [ n—:pq',-u
raronablemente; o fodos 1os aspectos sinificativos, o situacion inanciera de AGRILRIDS 5.4, &
31 ge-diciembre de 3012, o] desempeiio de sus operaciones, ks cambios en su patrmoma v osgs
ftujns - por Bl ahg teminadc 2 253 Iecha oe conformidad con Narmas Iernacionales de
[nfarmacion Financera (MITF).

Parrafo de énfasis

SN calificar nuestra opinion, informamos gue e la Nola 3 & los estados hinancierns: adjuribas,
Administracion de i Compafia egplica que en el 2012 AGRILEIDS 5.4, adopto por peimera ved ia
Marmas Intematonales de Informacion Financiera (HITF), cuvos etectos <2 detallin en i indicada
Motm, Las cifras al inicio v foal del ang 2011 feeron eestructuradas para efectos comparatvgs.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Lbda,

o

|f.. \;’:’;
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& Supsrintendeéncia SOTIO
de Compatiias: 815 Registral # 017679
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AGRILREOS S A
ESTADOS DE RESLLTADOS INTEGRALES

Al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011

{Expresados en ddlares estadouridenses)
hotzs 2011 S04l

Wertas de bienes &2 5 568 458 6119305
Cosw do Verkas n {5,127,051) {5,443,478)
Jilkdad Brum 441447 675,827
sty de vants v administraciin 24 (350, 556) {4949 837}
{Pérdida) ubinded operstive (240, 318) 175.990
Gasoms parcarios v firandans 25 {330,809) {328.954)
{Fomdida) utdidad antes de impussio a [a renta {240, 31H) 47,000
Gasta por impusstn & |a renta 16 (4, 723) (L3 50E)
Toksl restada rtegral {285,041} 3,30

Las notas explicativas anexas son parte ntegranta de |08 estados Minanderos.

.,
el
Conmadora General




AGRILRIOS S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de didernbre do 2002 v A011
(Expresados en dolares esEdoungienses)

Saldas ol 1 oe enern die 2011
ResUMacko: Integri del aho
Saldos af 31 e chdernbre e 2011
Apropiackia de reserva legal afio 2011

DS menares
Resultado integral del afic
Satrlos af 31 de diciertbee de 2012

. Resultados Aumuados
Capitad fuburas Reserva  primera ve2 de (pérdida) Toge
Social captalzpdones Legal las NITF __arumdadas
400, a8, 000 30,780 {4,289} 232 587,720
x : - 33,374 33,37
480,000 68,000 30,760 {2, 9} 35, M 62L,004
3,749 L T
; - {=,099) {5,095
- - . : (285,041} (265,091)

50,000 &3, 000 3,523

Les notaz sxplicathas ansxas son parte de integrantes de ios estados finandens
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AGRILRIOS 5.4,

ESTADOS OE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 11 de didembre de 2012 v 2011

{ Expresados en dalares estadounidenses)

hitas 242 L1

TN 5,977,058
Pagark a proweatores y esmokados (5,440,546} (%,125,892)
(hros cobros 10,847 241,004
Eferto nedo provenients de actvidades de operagin s 02,180
i de e Np—
dquisician de propiededes. nedo 10 (54,7480 (19.205)
Baciho nete ulilizads en ackwdades de Inversion !H,E] (19.206)
bhencs de cuentzs pof pagar a largo [Hazo (75.000) [42,158)
Csrermickin neta en deudss barcarias financieras : (54,578)
Crermenueion en ouentas por pagar anmpaiivs relaoonadas - {1,159)
Efeciv netn Uifizade en actividades di Tnancement: (35,000} {143,295
ERctiva v coubmlente de onchg
Ausigata (dsmipgciing dorante el a L0377 {32
Salios al comiereo del afo T {154,204} (A3,84)
Saiion Al firad del sfi 7 (4187} 1154, 41

Las notas exphcativas anexas san paries intagrante de los estados financieros.
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3 Sra Mada Lusa Ortega
Geronte Gencral {ontadiora General



AGRILEIOS 5.4,

ESTADOS DE FLUOOS DE EFECTIVD
COMCILIACION DEL RESULTADG INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

A AT de ﬂdﬂ'ﬂﬂ!ﬂ-lﬂllylﬂll

{ Exprosados en dilares estadounidenses]
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Las notas cuplicativas anevas son partes integrante de ios estados finandems.

Contadora Ganeral
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AGRILRIOS 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

INFORMACYION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constitulda mediante esortura publica autorizada por el Notario Septimo del
Cantdn Guayaquii, &l 17 de Septiembre de 1998, e Inscrita en o Registro Mercantll def mismo
Cantdn @ 7 de Octubre de 1998 con 3 denominacion de SOLNED S.A. Mediante Resofucion
No. 01-G-T1-0005492 de la Superintendencia de Compafias del 12 de jull de 2001 carmibid su
denominacicn por la de "FABEPA S.A., FABRICACION DE EQUIPOS PARA ARROZ" vy su
domicilic al Canton Durdn. Finalmente, mediante esoritura publica autorizada por &l MNotano
Segundo del Cantdn Duran, ef 3 de Febrero de 2003, e inscrita @ 5 de Junio de 2003 cambio a
{a actual denominadion de AGRILREDS 5.4, v su domicilic 3 la cludad de Quevedo provincia de
Los Rips.

En Marzo de 2008, segun resolucion Mo, 1558 de la Superintendencia de Compaikas, cambed
su domicllo social al cantdn Mobol provincia del Guayas. En Agosto de 200%, |3 Compafiia
ncrement su capital en $45,000,

La actividad principal de la Compafia es la comercializacdn, importacidn v venta de arroz,
a2, 50V3, ¥ CACa0.

Primeros estados financieros con arreglos a NITF

Los estados fimancleros por o afo terminado &f 31 de diclembre de 2012, que corresponden:a
los primeros estados financieras de acuerdo con Normas Intermacionales de Infarmacion
Financeera (NIIF) de & Compafifa, han sido emitides con 3 autorizacion de i3 Administracion
de |3 Compafiia, posteriorments seran puestos a consderacion de la Junta General de
ArCicnistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables sdoptadas en |3 preparacion de los estados financieros se
detaflan a continuacion. Tal como lo requiere [a NTIF 1, estas poiiticas han sido disefiadas en
funcion de s MNIIF vigentes al 31 de dicembre de 2012 v aplicadas de manera uniformee &
todos |os ejercicios que & presentan en estos estados financiens.

Base de preparacion-

Los presentes estadas financlergs de la Compaliia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados Anancieros preparados o8 acuerdo con las Mormas  Internacionates  de
Informacién Financlera {NITF) emitidas por e TASE {Internacional Accounting Standards Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador v representan i adopcion Integral, explicita y sin reservas
de a5 refendas normas intermacionales y aplicadas de manema uniforme a kos sjerdoios gue se
presentan.

Para todos los penodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, jos estados
financiercs de ta Compafia se preparaban de acuerda con Normas Ecustorianas de Contabilidad
(MEC). Los efectos de |a adopridn de las NIIF y las exenciones adoptadas para fa transicion de
las MIIF s& detaflan en la Nota 3. Adicionaiments, los estados financieros al 1 de enero v & 31
d= diciembre de 2011 han sido resstructiirados para poder presentarse en forma comparativa
con las del periodo 2012.
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RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuackin

La preparacion de los estados financieros conforme a s NIIF exige el uso de deras
estimaciones contables criticas, También exlge a la Administracion que ejerza su juiclo en e
proceso de aplicacidn de las politicas contables de |z Compafiia. En la Nolka 5 se revelan lag
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estmados son significativas para los estados financieros.

Debido @ la subjetividad inherente en eshe proceso contabée, los resultados reales pueden diferir
de ks montos estimados por B Administracion.

Cambios en politicas contables y desgloses-
(@) Normas nuevas p modificedas adopiadas por i Compada

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigenda y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacidn, s cuales se detallan a continuacion:

Norma Descripcion Aplicacion obligatoria

¥ /o modificacion:

NITF 7 informacidn a revelar - Aplicacidn 1 de enero de
Compensacion de activos 2013
financieros  y  pasivos
fimanciaras

MNIIF & Fecha e wigencia e Aplicacidn 1 deenero de
informacion a revelar de 2015
transiclon

NIIF 10 Estados financieros  Aplicacidn 1 de enero de
consalidados 2013

MITF 11 Acuerdos conjuntos Aplicacion 1 de enerp de

2013

MIIF.12 Informacion & revelar spbve Aplicacion 1 de enero de
participaciones  en  otras 2013
entldades

MWIOF 13 Mejoramlento = & Aplicacion 1 de enero de
uniformidad v reduccion de 013
la complejidad para una
definicion precisa del valor
razanable: vy fuenta dnica
para determinacion.

MIC 19 Contabilidad e Informacidn 8 Aplicacidn 1 de enern de
revelar por los empleadores 2013
sohre  bensficios a  los
empleados

NIC 27 Estados financieros  Apficacion 1 de enem de
separados 213

{2)



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Contnuacitn)
MNIC 28 Inversiones en asociados ¥y Apficacion 1 de enero de
negocios conjuntos 2Mm3
MIC 32 Compensacion de acbivos  Apficacion 1 de epero de
financiens ¥ pasivos 2014
financiesns
La Compariia astd en proceso de evaliar detalladamente os impactos de la adopeion: de estos
pronuncamlentos; sn embargs, estima que, consilerando o naturaleza de sus actividades, no
e gesierard un impacto significative en los estados financleros en ef afio de su aplicacion inicial,
Mo hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y gue oe espere Gue
tangan un efecto significativo sobre 13 Compaiia,
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros s& preparan en la moneds del ambiente econdmico primario donde
opera {a Compantia (maneda funcional). Las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos
estan expresadas en dilanes astadounidenses que comesponde a8 la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que s& indique ko contrario; s cifras incluidas en los
estados financerms adjuntos estan expresadas en dilares estadounidenses.
2.3 Efectivo y equivalentes de efectiva
El efectivo v equivalentes al efectivo fncluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista ‘en
entidacles de criditn, sobregiros banciros v otras nversiones a corto plam de gran liguider con
un vencimiento orfginal de res meses o menocs,
2.4 Activos y pasivos financiaros
2.4.1 Clasificacidn

La Compaiia clasifica sus sctivos y pasivas financleros en fa siguiente categonias: 0" Cuentas
por cobrar” y )" Cuentas por pagar”. La dasificacion depende del propdsito para ef cual se
adnuieren [os activos fingnoeros o se conbataron los pasivos, La Compania define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caractensticas de las mencionadas categonias se explican a continuacion;
&l Cuenias por cofrar

Son activos Rnancieras no derivados que dan derecho 2 pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, Se inciuyen en & activi corriente, excepto por fos de
vericimientn mayor a 13 meses contados desde i3 fecha del estado de situacian financiesa
(U 58 PrsEntan como Acthvos no comantes, Los gréstams y cientas par cobrar de la
Compafita comprenden princpalmente ias partidas del balance de “clientes”.

t)  Cientas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquindaos en & curso normal de operacidn, Se incluyen en ¢l pasivo
commients, exceplto por los de vendmientos mayvores @ 12 meses contados & partir de la
fecha del estado dé situacion financiers,

(3]
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacon)

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

&) Reconocimiento -

La Compafia reconope un activo o pasivo financere en &l estado de stuacion financiera a
la fecha de la negociacion y s& reconofen cuandd se compromete & comprar o vender gl
activo o pagar e pasivo.

b) Medicién iniclal -

Los ‘actives v pasivos financieros son medidos inicialmente: @ su valor razonable mas
cualquier costo atributbie a la trensaccion, sl ef activo o pasivo fnanciern mo &5 designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con
pastericridad al reconocomiento inkcial i Compania valorizs los mismos como s& desoribe 3
continuacion.

e} Medicion posterior -

i. Cuentas por cobrar: 5S¢ miden &l costo amortizado aplicando e metodo de intereses
efectivo, cuanda el crédito se amplia mas alla de 1as condiciones de crédito normalas.

fi. Cuentas por pagar: 5S¢ miden al costo amortizado aplicando el método de interss
efectivo. No obstante, los pasives financieros que no tengan un tipo de intenés estableckdo,
gl imporke venza o e ecnens Pecidr en el corto marns vo el efecto de actualizsr no sea
significativo, se valoran por su valor nomingl.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activas financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero v |8 Compafiia ha ransferido sustancialmente
todo los riesgos v beneficios dervados de su propiadad. Un pasivo &5 eliminado cuando las
ohiigaciones de la Compafia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

l.os gctivos financerns v [os pasivos financieros 58 compensan, v presentan por un neto en el
astado de =tuacdn financiera, cuando existe un derecho, exigible =oaiments, de compensar
los impomes reconocidos, ¥ Ia Compafia tene & mencion de liquidar por &l neto, o de realizar
2l active y cancelar el pasivo simultaneaments.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comercisles son importes debidos por clientes por ventas de bienes
reslizadas en el cursa nommal de | operacion. S se espera cobrar a2 deuds en un ano o menos
{o en el ciclo normal de ia operacion, S| este fuera mas largo), se clasifican como activos
cormentes, En caso conbrana, se presentan comd achvos no corrientes,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor raponable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectiva,
cuando e crédito se amplia mas 2l de las condiciones de orédito normales, menos I3 provisicn
pior pérdidas por deteriors del valor,

Inventarios

Los inventarios s& valian al costo o al vakor neto realizable, el gue resulte menor, El costo se
determina por el método de costo promedio, excepta por el inventaro en trdnsita que se leva

(4]
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Contiuacidn)

al costo especifico, & Incluye fodos los costos incumidos para adguids los mventarios, y otros
incurmidas para levar el Inventario 2 su localizacldn y condicion actual.

E| valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curss normal dé negocios menos
los costos estimados de conversian y venta. El valor del costo de los Inventanos es objeto de
correceidn valorativa en aguellos casos en que su costo exceda su valor neta realizable.

Propiedad y equipo

L& propiedad v equipo se contabdliza por su costo histdrice: menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de produdirse, El costo incluye tanto los desembolsos
directaments atribuibles a k& adquisicion o construccion del activa, en |8 medida en que se
cumplan los reguisitos para su reconacimienta. Bl costo tamblén puede incluir ganancias o
perdidas por coberturas cualificadas de flujos de efective de las adguisiciones en moneda
extranjera de propiadac v equipo traspasadas desde & patrimonio nato.

Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando €5
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados @ &8 mversion influya hacia la Compafiia
¥ dos costos puedan ser medides raonablemente. Los otros desemboisos posteriores
corréspanden a reparaciones o mantenimientos ¥ son registredos en reslitedos tuando son
InCurridos.

La depreciacion de la propledad y equipo es calculada finealmente basada en la vida b
sstimada de fos bienes del active fijo. Las estimaciones de las vidas (tides v valores residuakes
de los activos fijos son revisados, v ajustados sl es necesaric, @ cada fecha de dere de los
estados financeros.

Las vidas Litiles estimadas de propiedad y equipe son las siguentes:

Bubro Afis Porcentaie
Edificios 10 §0%
Maguinarias y eoulpas 21 5o
Vehiculos 10 10%,
Muebles y enseres 5 0%
Equipos de aflcing b4l 10%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones i 10,

Las gananclas y pércdidas por la venta de propledad v equipo se calculs comparando los
Ingresos obtenidos con e valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales,

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en obras reservas se traspasan a
FESErVEs por ganancias acumuladas,

Cuands el vakor de Hbro de un achive de propledad v equipo exoede su monks reciuperable, st
5 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La- Compafa evalua en ks fecha de cada balance sb existe evidencla objetiva de gue un activo
fingnciero o un grupo de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriorn. Un
activo financiern o Ul grupo de ackivos financieros #std deteriarado, y s incurre en una pérdida
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por detenoro del valor, s, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro coma resultado de
une o mas eventos que Bayan ocurrido después del reconocimiento inical del active (un evento
que causa fa pérdida), v ese eventd (o eventos) causants de la perdida tenga un impacio sobre
los Augos de efectivo futuros estimados del sctive finandera o def grupo de activos financieros,
que pueda ser estimacda con fiabilidad.

Los criterios que ufifiza la Compafidéa para determinar sl existe una pérdida por deteriom
incliyen:

- Dificutad financiera significativa del emisor u obligado; ;

- Probabllidad de que entrardn en una situacion oncursal 0 en cualquier otra stuacion
de reorganizacion financiera el obllgado; o, .

- Cuando datos observables indican gue axiste una disminucion susceptible de valoracian
en los fiujos futiros de efectivo estimadaos, takes como camblos en 1as condiciones de
pago o en las condiclones econdmicas que se correlaciona con Impagos.

Para |a categoria de cuentas par cobrar, &l importe de lz pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentss a s imporie recuperable, ademas de
tener como parametro 10 Indicada bajo @ normativa tributaria vigente. El importe en liros del
activo se reduce y &l imparte de {as pérdidas se réconoce en la cuenta de resultados,

i, &n un perindo posterior, & monto de fa pérdida por deteroro disminuye y dichs disminucian
se relaciona objetivaments a un evento que haya ocumido despuss de que se reconood dicho
deterion, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado,

La Compafiia, considersands lo anterormente mencionado, realiza los analisis pertinentes de
todos sus actives financiengs significatives. Ver nota 8.

Deterioro de activos no financieres (Propiedad y eguipo y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciackdn se someten a revision para pérdidas por
defenorn. siempre que aigun Riceso o cambio en las drounstandas indique que el importe en
libros puede no ser ecuperable. Se reconoce b perdida por deterioro del valor por el moato
por ed'gue-el importe en Bbros ded activo excede su importe recuperable. El impore recuperable
&5 2 mayor entre @ valor razonable de un activo menos oS costos para la venta v af valor en
usp, A efectos de evaluar ias perdidas por deteriora del valor, Ios activos =2 agrupan ai nivel
mag hajo para el gue hay flujos de efectivo identificables por separado (wnidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de perdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a Ia plusvalia que sufren na perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
gue se presenta informacion Ainanciesa,

En e caso que & monto del valor en dibros del activo ewcede su monto recuperable, fa
Compafiia reglstra una pérdida por deteroro en Ios resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinentes de tados sus actives no financieres
significativos ¥ consicgera gue en ninguno de elkos existe evidencla de deteriono. Ver nota 10,
Cuentas por pagar comerciales

Las cuenias por pagar comerdales son obligacionss de pago por bisnes o servicios gue 52 han
adguirido de los proveedores en el cursd ordinano de la operacidn, Las cuentas par pagar
comercigies se dasifican como pasivo corriente & los pagos tienen vencimiento @ un ano o
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menos {a vencen en el dclo normal de operacian, si este fuera supenor), En caso contranio, se
presentan coma pasivos No corrientes,

Las cuentas por pagar comwrciales se reconocen Imicialments & wvalor razonable y
posteriorments se valran por su costo amortizado usando el método de tipo de interes
efectivo.

Deudas bancarias y inancieras

Las deudas bancarlas y financieras se reconocan nicisimente por su valor razonable menas los
costos de g transaccidn &n |Ds que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas bancartas v
financleras se valaran por su cosho amortizado; cuslguier diferencia entre los fordos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su abtencidn) y &l valor de reembolse se reconoce en fa
cuenta de resultadas durante la vida de la deuda de acuerdo con el métdo del Hpo de intends

efectivo,
Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende |os Impuesios corrientes y diferidos. Los
impuestos e reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a

partidas reconocidas en el obro resultado integral o directamante en el patrimonse neto, En este
caso, &l impuesto fambien e reconoce en e obmo resultadoinkegral o directamente en

patrimonia nebs, respectivamente.

Impuests corlente

El cargo por impuesto a 18 renta corriente se calcula madiante i3 asa de impuests aplicable a
las wtikdades gravabies y se carga a bos resultedos def ano en gue s devenga con base en al
impuesta por pagar @xigible, Las normas tributarias vigentes ectablecen una f8ss de impuesto
del 23% (2011 24%:) de las uthldades gravables, la cual sereduce al 13% (2011 149%) & Jas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

& partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor @ norma que exige el pago de un “anticipo
rrnimc de impuesto 8 la renta”, cuyo valor es caiculado e funcidn de las cifras reportadas el
anc-anterior sobve & 0.2% del patrimonio, [.2% de los costos v gastos deduoibles, 0.4% de los
ingresas gravables y 0.4% de los activas.

La referida norma establecid que en caso de que ef impuesto a la renta causado sea menor gue
&l monto del anticipo minimo, este ditimo 8- convertird en Impuesto a I3 renta definitiva, a
menas que @l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podra
ser gplicable, de acuerdo con ia norma gue rige |a devolucion de este anticipo.

im i

Los impuestos diferidos s reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
termporanas que surgen entre fas bases fiscales de |os activas y pasivos v sus importes en lifrmos
en los estados financieros,

Los paswvos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferenclas temporarias
imponibles, satva:

- Cuando el pasivo por impuesho diferido serja del reconacimiento nicial de una plusvalia, o
e un actvo o un pasivo en uma fransannon gue no constibuya una combinacion de negooios
y gue, a8l moments de la transaccién, no afecte la canancia contable nd la ganrancla o &
perdida impasitiva;
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- Con respecto  las diferencias temporarias imponitles relackonadas con fas inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, ceando 1 oportuniclad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable gue las mismas no se reversen en el futur
CErCand,

Los activos por impuesto diferido s reconocen por lodas |as diferendcias  temporarias
deducibles, v por la compensacion futura da créditos fiscaies y quebrantos Impositivos no
utifizados, en la medide en ou= sea probable la existencia de ganancias imponibiles dispontbles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias bemporaras deducibles; y/a
sg puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebmntos impositves, salvo:

Cuzngg e activg por impueste diferido sura. del reconocmiento iniclal de un actve o un
pasiva en una bansaccon que no constituya una combinacidn de negocios vy que, al
moments de fa transaccion, no afects la ganancia contable ni la ganancla o la pérdida

impositiva;

- Con respecto & las diferencias temporanas dedoudbles relacionadas con las Inversiones en
subsidianas, asocadas y parbicipaciones €n negocos comjuntos, donde ks actvos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en gue sea probable que [as
diferencias temporarias deducibles se réviertan en un future cercano, y que existan
gananclas imponibles disponibhes futuras contra fas cuales se puedan compensar dichas
diferencias,

Los activas por impoestos diferidos y [os pasivos por impuestos diferides se compensan si, y
solo si, exisbe un derecho fegalmente reconocdo de compensar los actives por impuesto
corripnte can fos pasivas por impuesto corlente ¥ cuanda los activas por impuestos diferidaos
los pasivos por  impuestos  diferldes se devivan del Impuesto sobre las  gananclas
correspardientss & [ misma autoridad fiscal, que recaen saobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue pretenden Hquidar los acthvos v pasivos fiscales
carnenkes por sy importe ek,

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con @ Cddigo Organico de @ Produccian,
Comercio g Inversones, o Bsa del Impuesio a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en & 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calcutado considerando el decramenta progresivo de |3 tasa impasitiva.

2:.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

5e registran en el rubro "Beneficios sociales de ley" del estado de situacion financlera con
contrapartida en ef estado de resultado integral y cormesponden principaimente a;

l. Remuneraciones fijas y variabies de los funcionarios de la Companiia: Se provisionan yfo
pagan de acuerdo a8 18 politica Intemas establecidas por la Compatifa,

. Decimo tercero y decdimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriang de Seguridad
Soclal. Se provisionan v pagan de acuerdo 3 13 legistacion vigente en af Ecuador.

(&)
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2.12.2 Beneficios de largo plazo

213

214

2.15

Reserva para jubliacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por |a leyes laborales ecualorianas se
registra con ¢argo a ks gastos del efercicio ¥ su pasivo representa el 100% del valor presente
de 15 obligacion, 2 |z fecha del estada de situacion financiera, para todos los trabajadonss que a
esa facha se encontraban prestando servicios & I8 Compafiia. Dichas provisiones se daterminan
anualmente con base a estudios actuartales practicados por un actuario independiente wsando
el método de crédito unitaro proyectado. El vakor presente de |a obiigacidn de bepeficio
definida se determina descontando kns fujos de salida de efectivo estmado wsando [@ tasa de
interés del 7%, Esta tasa de intergs se determina utilizando 3 tasa de bonos del Gobiemo
publicados por ef Banco Central gue estan denominados en la misma moneda en la gue los
benefidios seran pagados y gue tienen términos gue se aproximan a los términos de la
abligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuanales inciuyen estimaclones (varlables) como san, en adiclan a3 la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afto de serviclo, remungraciones, incremanto futuro
de remuneracionss, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas achuariales que surgen de los ajustes basados en la experlenda y
cambins &n ios supuestos actuariales =2 cargan al patrimanio neto én el olro resultado integral
En el periods en & que sUrgen.

Los costos de ins servicios pasados se reconocen inmediztamente en resultados del afo, a8
ments gue s cambios estén condiclonados a la continuidad de los empleadas en servicia
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados s amortizan seglin & método lneal duranta &l peripda de consolidackin.
Al cierre del afo fas provisiones ciubren a todos los trabajadores,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Bl 15% de la ublidad anual que @ Compafiia debe reconocer en concepto de parbicipacion
laboral en las utiidades es registrado con cargo & los resultados del efercicio en que e
devenda, con base én [as sumas por pagar exigibles.

Prowision cormiente

La Compafila registra provisiones cuando: 1) exdste una obligacion presents, va s2a legal o
impiicita, como resultagos de eventos pasados, 1) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacn v #) el monto se ha estimado de forma fiable, Los
montos reconodidos oomo provision son 8 mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de
clerre 02 fns estados financkeros, de bos desembolsos necesarios para liquidar & obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios s2 valoran por f valor razongble de fa contraprestacidn recibida o a
recibir, ¥ representan oS Importes 2 cobrar por los bienes vendidos, natos de descuentos,
devoluciones v del impoesto sobre e valor afadido.

Los Ingresos ordinarlos se reconocen en los resultades cuando, el impoete de ks mismas se
puede valorar con fiabilidad, es probabie gue I3 entidad vaya a recibir un beneficio economico
future v cuando se alcancen determinadas condicionas,
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2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos  por intereses v rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion del
Hempo transcurrido de fos activos financeros adquiridos,

2.15.3 Gastos

3.1

3.2

Se reconocen por & metodo del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACION FINAMCIERA (NIIF)
Base de la transicién a las NIIF
Aplicacion a las NIIF

De acuerdo con la resoluckdn No.08,G.05G.010 emitida por & Superintendencia de Comparias
en noviembre de 2008, ia entidades como AGRILRIOS 5.4, perenecientss al tercer grupo de
implantacian, deben preparar sus primeros estados financeras bajo MIIF en al afio 2012, por el
cual, los estados financieros de la Compania por & efmicio terminado el 31 de diciembre de
22 son los primeros estados Hnancieras emitidos de acuerdo con Mormas Intermacdonales de
Informacidn Financiera (NIIF). Hasta =l afo terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus
estados financieros segun Normas Ecuatoranas de Conlabildad (NEC), por b cual ias cifras de
los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas oon los mismos
Criterios ¥ prindpios del 2012,

La fecha de inicio dei periodo de transicion de la Compafia es el 1 de enero de 2011, La
Compafiia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NITF 2 dicha facha,
Estos estados financleros han sido preparados considerando 1as NIIF emitidas hasts & 31 de
diciembre de 2012,

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar jos estados financieros antes . mencionadas, se han
aplicada todas las extepoiones obligatorias v 2 ha considerado el impacto de aplicar [as
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones de la NIIF 1 apiicadas por la Compaiiia

Las sigukentes exenclones fueron ulilizadas por b Compania:

3.2.1 Beneficios a los empleados

Ue acuerdo a o sefalado por NIIF 1 “Adopoion por primera vez de las Normas Intemacionales
ge Informacion Financiera”, la Compafa ha optado por reconocer todas las perdidas y
ganancias actuanakes acumiiladas en la fecha de la transicion a tas HIIF,

3.2.2 Dtras exencionas

Las otras exanciones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser na aplicables a su
actividad o por estar referdas a partidas en s que no se identificaron diferencias de practica
contable entre las MEC v las MNIIF,

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conclliacicnes presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de (@
transicidn a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de |a transicion con los siguientes
detatles:

Conciliacion del Patrimonio ai 1 de enem ¥ 31 de diciembre de 2011

(10}
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Conclliacion del estado de resultado Integral por el ejercicio terminada al 31 de
diciembre de 2011

3.3.1 Conciliacidn de! patrimonio
31 og diciempre = 1 degnerp

Conceping de M1l e 2011
Tial patrimanio s2gue NED 627 450 = CE ]
Ajuste por provision de jubilacicn patronal v desahutio (1) (2328 {4,047}
Impuesto @ las ganandias difes)dos (i) 331 ]
Subitotal {1,877) [4,289)
Efacto de franscion al 1 de empro de 2011 {4 3E0) =
Tota! palrimonio segin NIF 621,094 SE7 Fa0

3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Ao et
CRnCepiDS dedlll
Litlidad nets sagun MNEC 35,351
Afuste par provisicn de jubilacan petronsl v desshuoo (i) {2:228)
[mpuesto 3 las ganancas diferidos (i) - |
Efact de |a ransicidn de las NIF {L77)
Ublidad e segin NI — B3

(i)

(i)

Ajuste por provision de jubitacion patronal y desahucio

Pard efecios de la primera adopcion de las NITF, la Compania apiico s exencdn de
beneficios a empleados por recodocer todas las pérdidas y ganancias actuarizies
acumudadas en la fecha de la transicidn a s NIIF, En ese sentido, se determing el valor de
la provision para cubrir las obligaciones futuras por toedos ks empleades gue laboran para
la Compafiia bago al métado de unidad de cridito proyectado,

Impuesto diferido

El ajuste condlatorio de impuests a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos onginados por aguellos ajustes conciliatorios a das NIF que crean
diferencias temporaies entre s bases financieras y tributarias de la Compania. La
variacion de las diferencias temporales entre NEC, cormespondientes basicaments a bases
tributarias v NIIF gerert un reconocimients de activo por impuesto diferido neto. por
US$558 al Inicio de @ transicon a NITF ¥ un cargo en & estado de resultados integral det
ano 2011 de USE351.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieras de la Compafia Incluyen las deudas y los préstamos que
devengan Intereses. La finalidad principal de estos pasives financieros es financiar las
operaciones de i@ Compafiia. Ls Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobirar, v elfectivo oue provienen direciamente de sus operaciones.

Las actividades de 13 Compafia la exponen a una vartedad de riesgas finanierns: ResQos o2
mercado (que compeende los tesgos de precio, t8sa de intereés y tipo de cambic), riesgo de
credito Y riesgo de: liguidez.,

Ei programa genersl de administracion de resqo de la Compafia se cancentra principalmente
en o impredecible de los mercados financieros y trata e minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financlera de a3 Compaiiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiers en fa que se involucra fa Compaiila esten sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para t@les efectos v que los resgos financeros esten identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafiia vy la jefelura financlera establecen las politicas de
inversicnes, La Administracion de fa Compadiia as 1a encargada de aplicar dicha poliicz y revisar
penadicaments sus orocedimientos para 3 dptima gestidn en cada une de los nesgos que a
continuacdn se detalian:

4.1.1 Riesgo de mercado

£l nesgo de mevcado &5 el nesga de que el valor mzonable o los Aujos futuros de efective de un
instruments financiero Auctien debido a las cambins en los pracios de mercado, Los precios de
mercado Involucran cuatro Hpos de resgo: e riesgo de tasas de mierss, el riesgo de tasas de
tambio, & riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precos, tales como el
riesgn de precios de los thubos de patrimonio, Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado Incluyen las deudas ¥ préstamas que devengan interds, los depdsitos en
efactive, [as Inversiones financeras disponibles para l3-venta v les instrumentos financeros
derlvados,

) Riesgo de preco

La Comipafida o s2 encuentra expuesta al rlesgo del precic de los servicios y compras de
materiates significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafifa surge de las obligacones con instituciones
financieras. Los préstamos 3 tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interes de valor razonable, sin embargo debide & que ls Compania no mantiens obligaciones
de deuda a rgo plazo con tasa de interés variahle la exposicidn no &5 significativa.

£) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos 'y
pasivos reconocldos en moneda distinta al ddlar, Las transacciones efactuadas en una
moneda difefente al dolar no donstifuven un rubro imporiante en fas’ operaciones de ia
Compafiia, por lo tanto, la Compafita considera que s poco probabie que exista una posible
pérdida ariginada por este tipo de resgo.
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4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de ligukder son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de ia
Compaiia, Pars administrar |3 liguidez de corto plaze, la Compaiiia se basa en bos flujes de aia
proyectadas para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riesgo de liguider implica mantener suficiente efectivo v equivalente
en activos fimandieros a traves de un numerno de adecuado de fuentes de financiamiento
comprametidas. Los wencimientos s manejan de acuerds & B necesidad, @ corkd, mediano v

largo plazo.
La Compafia no tene nesgos significativos de liguidez ya gue historicamente los flujos de

efectivas de sus opersciones le han permitido mantener suficients efectiva para atender sus
obligacionas v sus flujos proyectados demiestran @ misma lendendia.

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

La Compafiia es responsable de la gestian y analisis del riesga de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condicionas de pago habituaies. El riesgo de cradito
g2 origing por el efectivo v obtos actives liquidos equivalentes, v depdsitos en bancos &
insttuciones financieras, as como por 3 exposicion al oedio con clientes, incloyendo 155
cuentas por cobrar comerciales v [as ransacciones acordadas. Bl control del riesgo establecs i
calidad crediticia ded cliente, Eniendo en cuenta su pasician financiera, experiencia pasada v
otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de |a Compariia a ia hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar coma un negodio en marcha y as poder proporcicnar rendimiento a los
HOREtEros ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir & costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financiemos requiere que la Compania realfce estimaciones v utilice
supuestos: gque afectan los montos Incluldos en estos estados financierss y sus notes
refacionadas. Las estimacignes realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se sncuentran
basadas en la experiencia historica, cambsos én el mercado e informacion sumimistrada por
fuentes extermas calificadas. Sin embargo, los resultados finales padrian difedr de las
esbmaciones, bajo ciertas condiclones.

Las estimaciones y p::nﬁl:ica_s contabses significatives son defimdas como aquedlas gue son
impartanies para refiefar carmectamente | situacidn financiera v los resultados de la Comparila
yia las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracian.

Lag principales estimaciones v aplicadiones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con Ios siguientes conceptos:

(13}



6.

7.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacian)

&) Prowisict por detfenore de cuenias por colirar

La Compania evaita la posibilidad de recuperacion de |os saidos mantenidos en cuentas
par cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: exstencia de dificultades
financkeras significativas por parte dei oeudor, | probabilldad de que ‘® deudor enkrg en
gquisbra o reprganizacion financiera, v & falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobirar se ha deterdorado. Una vez que se ha identificado evidencias da
deterioro se estimz &l valor & recuperar proyectanda fos flujos estimados v descontandolos.

&l Ohlgaciones por fenelicios nor retims def persanal

El valor presenta de las obligaciones por planes de pension depende de un nomerd de
factores gue se determinan sobre bases actuariaies usando un numero de supuestns. Los
supuestns usados al determinar @ costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendra Impacto en el valor en Bbros de iz
obligacion por planes de pensidn.

(tros supuestns claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en fas condictones achuales ded marcado. Ver Nota 312,

o} Reconocimismto de ingresos
La compafia ha reconocido Ingresos por el valor USSS5,568 498 por ventas de arroz,
pabvlle, cacao, soya y servicio de pifada a sus distintos  clientes en el afo 2012,

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un siskema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, gue considera s siguientes situaciones:

&) La existenca de dificultades financeras significativas de las contrapartes,

b}  La probabdidad de gue {8 contraparte entre en quiebra o rearganizaciaon frkanciera.
c] L= falta de pago s& considera un indicador de que e activo financiero se ha detenorado.

Se registran fas provisiones por deteriora de manera individua! paia aquelios saldos por cobrar
fue presentan los sighos de deteroro antes mencionados. Ademas de los menclionados en la
nota 2.8,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CoTposicion;
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011

Caja 4,109 4,379 6,738
Bancos (1) 159,682 439 425
23,811 4,818 177
Sobregiros bancarios (10 (67,638} (159,023 (91,0604
v43.827) [154,204) {83,883}

(14)



7.

2.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
{Continusacion)

{iy Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos Iocales los cuales no generan
intereses. ]

4} Se compone de sobwegiros con el Banco Produbance y Banco de Machala que comprende
principalmente a cheques de anticipo entregados a proveedores de insumas, fos cuales a la
fecha de emision de los presentes estados finanderos no han sido entregados en su
totalidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre 1 de Enero
2012 il 2011
Cligntes locales 1) 322,816 454,544 3iz.310
Chres 12,606 12,607 12,606
335,422 467,152 324 215
Primsion por perdidas por deterigro de
fuentas par cobear - (30, 165) (30,105]
335,422 437,048 294 811

(i Comprende saldos por cobrar principaimente a Intesgo S.A. por US$105,638, Fabian
Guaygua por 1JS451,609, Rodngo Deigado por US$23,575 y Manica Nocolakde por
LSs20,899,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

3 de diciernbra 1 de enerd
212 2031 2011

Cuentas por cobirar o0 comerciales
Impuestos diversos (i) 136,064 107,805 57,454
Anbicipos provesdores locales 128,515 147,104 1731259
Fristames y antopes amplagdas G0.614 53.668 E 43
Otras 4 186 . .

Totl 320,359 308,677 139,456

(i1 Se compone por retenciones en la fuente realizacas a fa Compafla, asl como el crédito
tributarie generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado v de afios anteriores paor
impuesto a ta renta, véase nata 15.

INVENTARID
(Véase pagina digulente)
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10.

INVENTARIO
{Continuacidn)
Composicin
1 de diclermbie | & snem
ALl &1l 2011
Materia prima {2ro2 cascard) 178,6Mm 193.61% 141,486
Products erminado:
Arriie {1] 141,360 164,292 163,706
Ofres 1983 40 4] -
439811 #7559 345,197

(i1 Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, su composicion a5ta dada por tipo de armaz, tal y como
gigue:

T g2 productn iz A

Aprag flos 133,575 %, 558

Cemila e caprong 7,704 :

Arrar ewejecico ardile g 16,566

Arrgr envejecion M pais 5550

Arrar 1004 - 54324

Agiz eovejecido daular - 17 454
141,300 109,454

e b L

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composiciden y rmovimiento:

{Véase paging siguiente)
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

{Continuacidn)
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11.

12.
121

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

Composician:
31 de dicembra i de epsrg
2012 2011 2011
Lorrlente:
Eanco del Ausoo 5.4, ® 223,281 198,438
Banca del Pichincha CLA. : 10,374
£ 233,655 198 438
Mo corrignte;
Banco del Ausio 5.4, - 95,578
- 9,578
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIEMTE])
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicion:
31 de deiembre 1 de Efers
2|3 20 011
Provesdores kocates (i) £S5, 860 154,530 306,580
Provesdores vailos Bh, 205 25722 4,741
Futuras veritas 10,532 T3 35,000
162 807 197,553 44,421

(I Corresponde princpalmente a saidos: por pagar & Exportedora e Imporiadora -A8J por

LISS60, 834 v Cadena Vera por LS5E7,613.

PASIVOS ACUMULADOS
Composickin;
31 de diciembre 1 do eresin
2014 2011 2011
Bereficios sodates de ley (1) 13,175 7,660 15,484
Partiripacion trabajadores por pagar - g,507 7634
[E55 - Apories £41L 2,117 434
Mdmina par Papgar 3,080 = 4,649
18,672 18,379 28,235

(1 Incluyen las provisiones realizadas por |a Compadiia para el pago del dedme tercer suekda,

dédmo cuarto sueido, vacadiones, fondo de reserva, entre otros
movimiento de dicha provision en la Kota 14,

Menones, viase
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14,

15.

PROVISIONES

Compastcion y mevimiento:

2013

Frovsitn de cuentas incobrables
Bereficlos socales

Jubilackin patronal

Cesafcio

2011

Prondsiin die cuentas incobrabies
Beneficios soclales

Juhilackan patranal

Desabuio

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Ircremenios

Sakdos 3l Fagas yo Calderes 2l
irFCin - mrg;m it aciones fire

3’&; 1':'5 o mJ-ﬂE.:I ¥
Ff= ] 16,554 (11,4495 13,175
35,788 3,380 - 7,178
3487 1,625, - G iE2

30,105 - - 34,1405

15434 18514 [46,728) ¥
2327 1,961 - 1,788
2 B30 BET - J487

&1 31 de diclembra de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, @l rubro de impuestos par cobear e
impuestos por pagar se formaban de s siguiente manera:

SRldos por colbrAr:

Retenciones en fa fusniz d= mpussic g e rents

ARfCio de impueste a & renta
Cradin tributans 1V.A

Saldns por pegEe

Retarcidn en ts fusni= de Impesto 3 f2 rents

Ratedcadn de Ve
Impuesin & |5 renia

31 g dicembre 1 g2 eaens
2013 apil 2031
105,002 BoDEE 26,396
2d B2E 32610 21,1932
6237 b7 2,00
136,064 107,905 57 454
3| de diclembee [ enem
22 2021 il
10,288 &,283 3,085
24850 2977 430
45 455 13877 .
58 550 233237 3 505
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16, IMPUESTD A LA RENTA
16.1 Impuesto a ia renta reconocido en resultado del ano

Bl impuesto a i3 renta mostrado en el estada de resultados de fos afos 2012 y 2011 se
compone de [@ siguients manera;

31 de ccembre
204 2011

Impuest 3 &5 OREN0AS (OTMSnts

Impuesto corrette sobre los bensficias del afo (antiopominima) 45,465 12977
Tokal Fnpuestn corlaite 45 965 13877
Relauunai:h:l v;:mEI un;&n via re"er'sah de u:li‘ferm:r-as Emporarias {748 [35L)
Tolad impuessky diferids {742) {35t}
Total GIstn {ingraso) por impuests 3 la ens 44,733 13,626

16.2 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas gue princpalmente afectaron fa ubillidad contable con la utiidad iributable de la
Comparia, para la determinaciin del impuesto a la renta en los afos 2012 y 2011 foeron los

siguienies:
31 de dinembee
2012 kB
[Pérdidal utldag contabie antes da impuesto 2 & rent (24,318} 43,528 11y
Mas {mencs) pertidas de congllaciin
Gasins no dediciles 1376 8811
Dedurciores adicionses
(Perdicla trinutanz) utiaag gravalbke | 836,554) B2
Tasa de impuests 1% 245
Impiesio 3 & renia Geisado . 13877
Anticipa minime de mpoesto a b3 renta (i) 45 465 1,200

(i1 Comprende |a utilidad contable de acuardo con las anteriores Normas Eceatoranas de
Contabificad.

(il \ease Nota 2.11
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16. IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion )
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |2 determinacion del sakdo def impuestc a la renta por
pagar fue coma slgue:
31 de deiembre
Al 2011
Impiesto 3 ka renta causad 45,485 125987
Menis
(- arficipo fegado (2,420 (10,201
[-) retentiones en fg fuents en = ejercicio fiscal 439,716} (43,045)
() créaitn tributaro de afios antencres (68,018}
(-} credito tributario por Impuesto a | salida de divisas (1,078)
Impuesto cornient (satde a favor del contriboyents) 2,151 {108.187)

16.3 Impuesto diferido

Al 31 de diclembre de 2012y 2011 y & 1 de energ de 2011, e impuesta diferido corresponde a

o sigulente:
31 ge diciembie 1 de enermg
2012 2011 2011
Ao oo impieesin difenido:
Provision por jubifacion 1,651 i 558
Activo par Imipuesta diferido, neto 1,651 ara 258

Durante los afios 2012 y 2011, & movimiento de Impuesto diferido fue coma sigue:

11 ge diclembre
Al 2011
oAkl activ, mehl a0 i
M [mencs)
Almments 20 activ por impuesto diferido (742) (351)
Irareso por Impuesto dferda (Véase nota 15.1) (142) (381
Salda &l &ctivo, neto LEAL oG

16.4 Tasa efectiva
Al 31 de dicembre de 2012 v 2011, fas tasas eféctivas de impuesto & la renta fueron:

(Véase paging siguiente)
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16. IMPUESTO A LA RENTA

17.

(Continuacion)
1 de dicembea
2082 2011
[Perdada)) uilidad antes de provesion para imguesto s 15 renta [240,.319) 43128 ()
Impeizsto 2 B ren carmients . 13578
Anfipa mimimes d& impuesto @ 8 rents 45,465 10,82
Tasa efectiva e mpuests (i) 0.00% 28.35%

{i' Comprende la utidad contable de acuerdo con las anteriores Normas Eouatorianas de
Contabilidad.

(i Mo se efectud o cakulo de la tasa efectiva para ol afio 2012 debide a gue la Compaiia
obtuvo pérdida,

Durante el afio 2012 v 2011, el cambio en I35 tasas efectivas de implesto fue coma sigue:

31 de dicrernbre
2012 2011
Thasa imgositiva legal (i} s 24T
Tcraments por gasios nD deducinbes : 1,345
Disminucion por deductionss adiconales 5 .00
Tasa impositiva efectiva {#) 5 8.34%

REFORMAS TRIBUTARIAS

En & Suplements del Registro Oficial No. 583 dal 24 de poviembre de 2011, se expidic la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Tngresos del Estado, mediante la cual se reformo
la Ley Organica de Régimen Tributaro Interno (LORTL) vy la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguisnies:

# Calculo del impuesto a la renta-

Para & calculo del Impuesto a la renta 'se limita la deduccien de los gastos relacionadas Lon
la adauisicion, use o propledad de vehiculos, hasta por un monto de US$ 35,000, no serd
dedurible &l gasto sobre &l axcesno,

« Impuesto al Valor Agregado (L.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adouisicion de vehiculos hibricos o eléctricos cuya base
Imponibie sea de hasta USS 35, 000.

# Impuestos ambientales-

Se area ef Impuesto Ambiéental a |a Contaminacitn Vehicular {IACY), gue grava el uso de
wehiculos matorizados de transporte terrestre, a excepcion de aguelios vehiculos destinades
al transporte pdblico v los directamente relacionados can a actividad productiva o comercial.

(22)



18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES EELA.CII:IHH!IAE

iad.

(Continuwacian)

« Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-

Se [ncrementa el Impuesto a la Safida de Divisas (TSD) del 2% al 5% y establece presuncion
de pago y generacion de este impuesto en o siguiente:

-  Todo pago efectuado desde el exterior, Inclusive squellos realizados con recursos
financierns del exterior de persaonas naturales, sociedades o 1ercers,
Lag explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicliiadas en el Bouador, cuanda las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones nc iIngresen al Ecuador,

El Impusto a la Salida de Divisas (150) podrd ser utilizado como credito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido driginada en
la importackin de materias primas, insumps y blenss de capital con 12 finalidad de que sean
incorporadas an procesos productivas ¥ gue consten en el istado que establezca #f Comité
de Politica  Tribut=zria,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguierite 25 un resumen de los saldos durante los afios 2012 y 2011 con Companias y partes
refacionadas.

Camposicion:
11 de dicembre 1 de anerm
2012 2011 011
Active Corperie (1)
Inarmea 5.8, 55,119 55,130 £g 135
Alejandro Orellena Jose 13.E14 13,814 15831
Exporiadors e mporiadorg AYD 5 A, . 35112 -
Exifoce Cia. Lida, 13,007 13,007 13007
Ciires - rrentves 3 USs10, 000 200,085 11,185 11,664
102 £139 125207 5,637
Pashvo cormente (1]
Exportadors  Enportadora A1 54, 816,367 412,149 71429
Tndepac 5.4, - - 2,367
José Craflang Jara 487 405 360,405 395,858
1313672 772,554 455,054
Fasivo 0o coefenis (1]
Indepas 5.4, - G50
Ingramagra - - 509
= 1,158

{i} Los sakdos por cobear y pagar corrientes y. no comientes con enbdades relacionadas no

devengan intereses.
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19. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los sigulentes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocidp en &l estado de
resultados en concepto de planes de beneficios @ los empleadas, coma as tambien los importes
reconocicos en el estado de situscion financiera, para los planes respectivas:

Composicidn:
31 de diciembra 1 ché eniarny
2052 2001 211
RuibsEacon pabonal 7,178 3,788 2,327
Banificacidn por desshucio 5,112 3487 2,620
230 Ta75 #5947
Pt 2013
Cargp en resultados
Prowisicn jubiiacion patroral 3,380 1,451
Desahuon 1625 BA7
5015 2,328

Fl movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacitn financiera fue comao sigue:

2012 2011

Jibilacis \ i

Al 1l de enero 3,788 2327
Provisiones ded afio segun calculo achusral 3,390 1,461
Al 31 da diciembre 7.178 3,788
Becanucio

Al 1 de enerdg 3487 2,620
Provisiones del aio segln caicuwlo actusrial 1,625 BG&Y
&) 21 de diciembre 5,112 3487

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

31 de cliciembire

20132 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa fulro incremenio satanal 3.00% F.005%0
Tasa fulurd neremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion [promedio} 8,905 85405
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20. CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciemtere de 2012 y 2011 de i
Compafia esta constituida por 490,000 acciones ordinarias suscritas y pegadas de un valor
nomminal de US$1.00 cada una.

21, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
21.1 Reserva lagal

De acuerdo con 18 legislacion vigente, & Compania debe apropias por [0 menas &l 10% de la
utilidad neka det afo 8 una reserve legal hasta gue €l =aldo de dicha reserva alcance & 50% d&l
capital suscrito. L reserva legal no esta disponible para distribucion da dividendos, pero pusds
ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

21.2 Resuitados acumulades — Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de
las "NIIF"

Los ajustes provenlentes de la adopoon por primersa ver de las Mormas Internacionakes de
infarmacion Financiera "NIIFY que se registraron en &l patnmonio en 3 cuentz Resultados
aCumulzdos, subcuenta "Resuitados Acumulados provenlentes de |a adopoion por primesa vaz
de las “NITF", gue generamon un saldo acreedor sio podra ser capitalizados en @ parle gue
exceda al valor de las pérdidas acumidadas v las del Lltimo efercicio econdmica concluido, 5i las
hubleren; utilizada en absorber perdidas; o devueito en el caso de liguidacion de la compaiila, sl
las hidsers,

22. VENTAS DE BIENES

Anos terminados al

31 de diclembre

2012 2011
Arroe enfundado (1) = 2918, 034
Arroe blancn 5.DB2, 204 2,621,036
Maiz 4,810 :
Arrocilio 169,674 175,460
Prytvilic 154,978 B4, 087
Servicio de pilads v envejecido 124,662 155,301
Otros 32,150 165,387

5,568,458 6,119,305

{1} Corresponds a ventas de exportacion.

23. COSTO DE VENTA
Composicidn:

(Vease pagina slaulents)
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23.

24,

25.

COSTO DE VENTA
{Continuacion}

Arroz
Miaiz
Servicios

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Compaosicion:

Sueidos ¥ salaros

Jubilachon patronal y desahucio (vesase nobh 197
Impuestos ¥ cantnbecionss

Lastos GEneRES

Depreciation y anoetzacidn

Gasto de vidpe

Servcios

Gasiwy oe venks

Participacidn -oe los trabajadores en s utlidades
(res

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIERGS

Compasicion:

Intereses bancarios
Comisionas bancarias
Sobregirts

Gastos bancanios
Uros

EVENTOS SUBSECUENTES

Afos terminados al
31 ge diriembre

2012 2011
4,950, 287 5,780,681
3,960 -
172,804 62,817
5,127,051 5,443 478
Ao berminsios Al
31 ge diciembre
i1z 1
£5472 B1,BES
5015 g
1000 4559
107 B2 4 i LA
15,780 24,253
G4 2,513
4747 5515
137,275 168,481
= 8.705
3,742 1425
350,856 495,837
Afos terminados al
31 de diciembre
2012 2011
2321 1,438
. 38
34540 135
aa6 1,138
324,552 126241
330,809 128,890

Entre el 31 de dicliembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de fa Compafia;
pudieran tener un: efecto dgnificabivo sobre - dichos estados finanderos gue no se hayan

revelado en los mismos.
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