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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Actionistas de

AGRILRIOS S.A.,

Guayaquil, 30 de Abril del 2010

Hemes auditado los estados finenderos que se acompanan de AGRILRIOS S.A., que
comprenden ef balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afo

terminado en esa fecha, asli como un resumen de {as politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de fa Compaiia por los estados
financieros

La preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con sus notas
explicativas de acuerda con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia. Esta responsabilidad incluye implementar y mantener
metanismos de control interno que aseguren fa preparacion y presentacion razonable de
los estados financieras, de tal forma que se mantengan libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar lag pofiticas contables
cansistentes con fas normas contables vigentes en e Ecuador, asi como - el

establecimienta de estimaciones contables apropiadas. (\\\\
: o N
Responsabilidad def auditor \“E‘-“ .

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros coprbase
en nuestra auditoria. Uevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con’Norrfias
Internaclonales de Auditorla. Dichas normas requieren que cumplamos’ cor requisitos
éticos, ptanifiquemos y realicemos Ia auditoria para obtener certeza razonable sobre silos
estados financiercs estan libres de presentacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn de
los riesgos de representacion errdnea de importandcia refativa de los estados finanderas,
vya sea debido a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, e auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
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A ios miembros del Directorio y Accionistas de
Agrilrios S.A,
Guayatuit, 30 de abril del 2010

estades financieros de la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en fas circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion schre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la
propiedad de Jas politicas contables usadas vy lo razonabie de las esimaciones contables

techas por la Administracion, asi cormo evaluar 1a presentacion general de los estados
financiercs.

Creemos que ia evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion:

En nuestra opinién, los estados financieros mencicnados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de AGRILRIGS
S.A. al 31 de diciembre del 2009, las rasultadas de sus operaciones, los cambios en su

patrimonic y sus flulos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de canformidad
con las Normas Ecuatonanas de Contabilidad.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

IMS

Na. de Reqistro en
la Superntendencia
de Compafilas: 696




AGRILRIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafia fue constituida mediante escritura pliblica autorizada por el Notarlo Séptimo del
Cantdn Guayaquil, el 17 de Septiembre de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil det mismo
Canton el 7 de Octubre del 1998 con la denominacién de SOLNEQ S.A. mediante Resolucidén Ne.
01-G-1)-0006492 de fa Superintendencia de Compafiias del 12 de julio del 2001 cambio su
denominacion por la de “FABEPA S.A,, FABRICACION DE EQUIPOS PARA ARROZ", y su damidilio
al Cantén Duran. Finalmente, mediante escritura pablica autorizada por el Notario Segundo del
Cantén Durdn, el 3 de Febrero del 2003, e inscrita el 5 de Junio del 2003 cambio a fa actual
denominacian de AGRILRIOS S.A. y su domicilio a la ciudad de Quevedo provindia de Los Rios.

En Marzo dei 2008, seqdn resolucion No. 1558 de la Superintendencia de Compaiiias, cambid su
domicilio social al cantén Noboel provincia del Guayas.

En Agosto det 2009, la Compafiia incrementd su capital en $459,000 (Véase Nota 14).

La actividad principal de ia compatfiia es la comercializacion, importacién y venta de arvoz,
maiz, soya, y cacao. Dichas mercaderias como el arroz y cacao son adquiridas en su totalidad a
personas naturales (agricultores), la pasta de soya és impartada v vendida a nivel local por 10
gue: 1as operacionas de ta Compafila dependen de compra y venta de arroz, cacao y pasta de
50¥a.

La compariiia comercializa cuatre productos, 3 de dco corto y 1 por importacion: Dentro de
estos productes tenemos:

= Arroz: Ciclo corto, invierno y verano.

« Cacago: ciclo corto, invierne y verano

= Pasta de soya: Importacion directa dei proveedor

«  Maiz: ciclo corto, inviermo y verano

Con proposito de desarroliar las labores de {a compaii(a, sus trabajadares en ! afio 2008, estan
contratados bajo refacidn dependencia directa de ta compahia.

Situacion financiera mundial

En el afo 2009, la sitvacidn financiera global ba evidendado una lenta reactivacion, luego de ia
crisis econdmica mundiai que ha afectade la economia del pais principalmente en lo relacionado
a: la disminucién sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado; caida en ias remesas de los migrantes que recibe el pals;
moratoria en el pago de diertos tramos de deuda externa publica, incremento en el gasfg
cortiente; e importante défict presupuestario adn sin fuentes de financiamiento, entre otros
factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros
aspectos, por aftas tasas de inflacidn, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de fa actividad
economica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mana de obra.

La Administracién de la Compahia considera que la crisis financiera mundial antes indicada, no

ha originado impactos significativos en sus operaciones por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2009.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparadas con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estan basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra |z elaboracidn de estimaciones contables que inciden en {a valuacion de determinados
activos y pasivos v en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contalde, los
resultados reales pueden diferiv de los montos estimados por ta Administracion.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1.2004 del 21 de agosto
del 2006 determind que las compafilas bajo su control debian adoptar las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009.
Posteriormente mediante Resotucidn ADM No. 08193 del 3 de julio del 2008, ratifico dicha fecha
de aplicacion. Sin embargo, el 20 de noviembre de! 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la
Superintendencia establecid un nuevo conograma de aplicacién obligatoria, el cual se
menciona a continuacidn:

. A partir del 1 de epero del 2010; Las Compafiias y (os entes sujetos vy regulados por a
Ley de Mercado de Valores, asi como todas tas compafias que ejercen actividades de
auditotia externa. {Periodo de transicidn: 2009).

. A partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciempre del 2007, las holding o las tenedoras de
acciones, las compafiias estatales y de economia mixta, y la sucursales de compaiiia
extranjera. (Periodo de transicion: 2010),

. A partir del 1 de enero det 2012: Todas las demas compafias que no sean consideradas
en los dos grupos anteripres. (Periodo de transicion: 2011). AGRILRIOS S.A. se
encuentra en este grupo por 1o que a partir del 1 de enero del 2011 adaptard de acuerdo
a esta Resoiucidn tas NIIF para la elaboracion de sus estados financieros.

En ésta (ttima Resolucion se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

estaran vigentes hasta la fecha en que las compaiiias adopten las NIIF seg(in el cronograma
antes mencionado.

En diciembre de! 2009, 'a Superintendencia de Compafias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006
emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIfs, el cual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~ TASB, siguiendo el
cronograma de implementacion antes sefialado,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo v los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Véase Nota 3.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Ingresos y gastos -

Los ingresos por ventas se registran en base a fa emisidn de facturas, y oS gastos cuando se
incurren en base al método dei devengado,

Cuentas por cobrar -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados.  Los saldos no pagados,
pendientes de cobro, no generan intereses,

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados y materia
prima, utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. Ei saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades, planta y equipo -
Se muestra al costo historico, menos la depreciacion acumuiada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultada
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra can cargo a kas gperaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar €! valor de Jos activos durante su vida util
estimada, siguiendo e métode de a linea recta.

Cargos diferidos -

Representan los desembolsos efectuados por seguros de las instalaciones.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

De acuerdo al Codigo de Trabajo, fa Compaiila debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
la utilidad gue resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado en los
primeras dias del afio siguiente confra las cuentas de resutados acumulados, con base en las

sumas por pagar exigibles. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio y Nota 13.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utifidades
gravables, fa cual se reduce ai 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Campafiia utilizé la tasa del 25% para calcular su impuesto a la renta a pagar.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Reserva legail -
De acuerdo con la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos

el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital

social suscrito, La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicidn:
2009 2008
Caja 954 3,990
Bancas locales (1) 1,011 659
1,965 4,649
Sobregiros bancarios (2} (88,766) {68,443)
Efectivo neto y sus equivalentes {86,801) (63,794)

(1) Comprenden saldos en cuentas coifentes en bancos locales, los cuales ho generan
intereses,

(2) Comprende fundamentatmente sobregiros contables originados principalmente por
cheques de anticipo entregados a proveedores de insumos, os cuaies a fa fecha de
emision de los presentes estados financieros no han sido cobrados en su totalidad.

NOTA 4 ~ CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2009 2008
Clientes (1} 86,729 82,325
Menos: provision para cuentas de dudoso recuado [{2) - {30,105)
86,729 52,220
Anticipos a proveedores varios 72,264 96,080
Compaiiias y partes relacionadas (3) - 95,679
Qftras cuentas por cobrar 17,128 15,518
Préstamos y anticipos 7,825 7,694
Impuestos por recuperar (4) 98,483 82,816
282,429 350,007

{1) Incluye fundamentalmente a saldos por cobrar a dientes de arroz por un valor de
US$79,203 (2008: US$35,475), varios por {2008: US$2,840), cacao US$1,068, maiz (2008:
US$69), clientes de soya por US$208 (2008: US$39,941) y servicios por US$6,250.

(Véase pagina siguiente)




NOTA 4 ~ CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

(3) Véase <Nota 18>

(4) Véase Nota 12. A la fecha de presentacion del Informe de Auditoria, la Compafiia ha
recuperado US$41,410 que corresponde a pagos en exceso de retenciones a la fuente de los
periodos 2007 y 2008. Durante el 2010, la Compafiia ha iniclado el reclamo del pago en

exceso por las retenciones del periodo 2009 por un valor de US$14,038.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:
2009 2008
Inventario materia prima {arroz cascara) (1) 195,322 77,808
Inventario producto terminado:
Arroz 58,122 355
Soya {2) 117,776 33,468
Otras 4,352 372
375,572 112,003

{1}y Comprende el saldo de la compra de 16.277 qg (2008: 6.484qq) de arroz cascara, los cuales

fuercn procesados en ef 2610, .

(2) Comprende saldo de la compra realizada en la (ftima quincena de Noviembre del 2009 de
4.798 gq. (2008: 1.500 qq) de soya, las cuales fueron vendidos cast en su totalidad durante

el primer trimestre del 2014.

NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:
2009 2008
Edificios (1 386,561 386,561
Madquinarias y equipos (2) 605,911 559,160
Muebles y enseres 4,035 4,035
Equipes de oficina 2,988 2,165
Equipos de computacién 5,112 4,621
Instalaciones 26,550 26,550
Vehiculos 45,557 45,557
1,076,714 1,028,649
Menos: Depreciacion acumulada {230,719) {138,915)
845,596 889,734
Terrenc {1} 441,719 441,719
Construcciones 243,932 137,883
1,531,646 1,468,336

{Véase pagina siguiente)

Tasa anual
de depreciacion

%
5
10
10
10
33
10
20

(5)



(Continuacion)
Movimiento:

2009 2008
Saldo al 1 de enero del 2009 1,469,336 1,268,570
Adiciones netas (3) 154,166 279,908
Ajustes yfo redasificaciones {53) -
Depreciacion del afio (91,803) (79,142)
Saldo al 31 de diciembre de} 2009 1,531,646 1,469,336

(1) Incluye principaimente inmueble rdstico ubicado en el cantdn Nabol er el cual funcionan las
instalaciones de la Compaiifa por US$607,709, los cuales fueron hipotecados por la Compaiiia

en el afio 2007 para asumir la deuda contraida por US$ 251,542 con el Banco del Austro S.A.
(Véase nota 8-2)

(2) Incluye maquinaria y equipo por US$172,240, sobre fos cuales existe un contrato de Prenda
Industriai celebrado en el 2007 entre la Comipafila y el Banco de! Austro S.A. para asumir Ja
deuda contraida por U5$248,345 {Véase nota 8-1).

(3) Comprende fundamentalmente elaboracion de hornos para envejecido por US$106,101,
compra de: minicargadora por US5$33,600, montacargas Yale por US$12,320, computador
por US$490, compra de aire acondicionado Split por US$450, maquina para soldar por
US$400, motor para secadora por US$330, calculadoras por US$200, copiadora por US$89,

bomba de agua por US$86, estructura para clasificador de granos por US$65 y cafetera por
US$35.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Composicitn:
2009 2008
Clientes:
Arroz 62,389 60,223
Soya - 7,748
Varios 7,029 5,529
Cacao 464 956
Maiz 68 -
(1) 69,950 74,456
Menos: provisién para cuentas de dudoso recaudo {30,105) 0
39,845 74,456

(1) Corresponde a cuentas de lento cobro, que provienen de afios anteriores y sobre las cuales
se mantiene una pravision del 43% para cuentas de dudoso cobro. Al 31 de diciembre def

2008 estas cuentas se las registraba dentro del grupo cuentas por cobrar en activos
corvientes,

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS
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Composicion:

2009 2008
Plazo borcion Largo Porcion Largo
Banco  Operacidh  Fecha meses | corriente plazg Tolaf 2009 {1 corriente piazq Total 2608
Barco gdel
AustioSA (1) pevpr-2571 26-dico? 60 74504 w859 173083)) 49988 17352 23510
VDV-5168  26-0ic07 6D 100,617 100,617 201,234 251,543 251,543
Banco del
Pichincha S.4. 53424400 13-nov08 24 14,651 14,651 25,000 25,000
| 1897 199,1%6 288,968 49,988 450,065 500,053

(1)

cual genera una tasa de interés anual del 11% <Véase nota 12>

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Préstamo para financiar la adguisicidn de propiedades planta y equipos en el afio 2007, e

Composicién;
2009 2008
Proveedores (1) 255,590 95,336
Accionistas {2) - 734,335
Compaiiias y partes relacionadas (3) - 2,367
Otras cuentas por pagar - 322,769
255,590 1,154,807
(1) Incluyen saldos por pagar a proveedores de arvoz, Cacao, Maiz y soya.
(2) Véase <Nata 12>
{(3)  Véase <Nota 18>
NOTA 10 - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Composicicn:
2009 2008
Impuesto a ia renta 2,787 -
IVA cobrado 2,481 -
Retenciones en la fuente 2,562 2,145
Retenciones de IVA 555 2,298
(1) 8,385 4,443

(1) Estos valores fueron pagados en el 2010.
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NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:
2669 2008
Sueldos 1,777 -
Décimo tercer sueldo 790 389
Décime cuarto sueldo 2,671 751
Vacaciones 2,831 544
Fondo de reserva 9,363 2,785
Aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social 5,738 1,010
23,170 5,479
Participacidn de trabajadores en las utilidades 7,634 5,950
30,804 11,429
NOTA 12 - PASIVO A LARGQ PLAZO
Composicion:
2009 2008
Obigaciones bancarias (1 199,195 450,065
Partes refacionadas y accionistas (2} 389,352 16,580
Cuentas por pagar 100,000 -
Otras cuentas por pagar 339,854 -
1,028,402 466,645

(1) Véase Nota 7. Los vencimientos de las obligaciones bancartas a largo plazo son:

Afos 2009 2008
2010 - 250,109
2011 98,579 99,978
2012 100,617 99,978
199,196 450,065

(2} Corresponde fundamentalmente a un préstamo entregado por ef accionista Jasé Orellana
para la compra de activos fijos el cual no devenga intereses.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia fue fiscalizada en el afio 2006.
De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion Tributaria para determinar Ja obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afios, contados desde [a fecha de dedlaracion, en
que la Ley exija determinacion det sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que
vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en
parte; v (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado paor el

(8)




sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos, Los afios
2005 a 2009 quedan abiertos a revision fiscal.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Na. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre ia determinacidn de resultades tributables originadas en aperaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Cficial No
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolié que los requisitos para la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en ef mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumutada sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, publicado en el Registro Oficial dei
15 de Mayo del 2008 establecid de manera adicional que se considera parte relacionada cuando
una persona natural 0 saciedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus

ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona naturai o
sociedad, domicitiada o no en el pafs.

La Administracion de ja Compaiia manifiesta que no mantiene transacciones con partes

relacionadas en el exterior, y considera que esta exenta de la presentacion de este informe para
los aftos 2008 y 2009.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubre Cuentas por cobrar - Impuestos se compone de la
siguiente manera:

2009 2008
Crédito tributario {1} 4,773 4,773
Retenciones en la fuente (2) 77,696 63,658
Anticipo de impuesto a la renta (3) 14,385 14,385
Retenciones del impuesto al vator agregado 1,629 -
98,483 82,816

(1) Corresponde a crédito tributario del generado en el afio 2007, sobre los cuales la
Compaiia no ha iniciado ningdn tramite de reclamo al Servicio de Rentas Internas.

(2) Corresponde a Retenciones en la fuente que le fueron efectuadas durante los afios 2007

por US$49,337, 2008 por US$14,321 y 2009 por US$14,038. Sobre las retenciones del

2007 y del 2008, fa Compariia recuperé US$41,409 e inicid e! tramite de reclamo del
periodo 2009.

(3) Corresponde al Anticipo de impuesto a la renta del afio 2008.

Conciliacion tributaria — contable

A continuacion se detalla la determinacidn del impuesto a la renta sobre {0s afios terminados al
31 de diciembre del 2009 y 2008;

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Nombre de la cuenta

2009 2008
Utilidad (pérdida) neta del afio 11,224 ( 48,692)
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades { 1,684) -
Mas: Gastos no dedudibles 1,607 4,161
Menos: Otras rentas exentas -
Base tributaria 11,147  ( 44 531)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 2,787 -

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La composicidn accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009 de la Compafiia estd
constituida por 490.000 (2008: 31.000) acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor
nominal de US$1.00 cada una, distribuida de la siguiente forma:

US$ %
José Oreliana Jara 465,500 95%
Marco Vinicio Espinoza 24,500 5%

490,000 100%

Mediante resolucion de Junta General del Accionistas del 17 de junic de! 2009, se deddio
aurmentar el capital de la Compafiia en US$459,000, el cual fue aprobado por la Superintendencia
de Compaiias el 25 de agosto del 2009 mediante resolucion No.SC-1-DIC-G-G9-5009.

NOTA 15 - VENTAS, NETAS

Composicicn:

2009 2008
Arroz 1,738,152 680,528
Pasta de soya 924,431 1,752,271
Polvillo 56,303 29,415
Soya 33,535 331,211
Servicio de pilada 104,931 34,428
Ctros 44,737 3,822

2,698,089 2,831,675
Veéase Nota 2 ).
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NOTA 16 - COSTO DE VENTAS

Composicion:

2003 2008
Arroz 1,591,541 734,403
Pasta de soya 835,486 1,597,526
Polvillo 18,695 14,207
Soya 39,921 334,033
Servicio de pilada 39,788 2,900
Otros 3,273 4,036

2,528,704 2,687,105

Véase Nota 2 ¢).
NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros del afio 2009 dan efecto a las
siguientes redasificaciones no efectuadas en los libros de Ia Compafiia a esa fecha:

Al 31 de diciembre del 2009;

Registros Estados

contables finagieros Diferencia
Cuentas por cobrar 322,274 282,429 (39,845) (1)
Cuentas por cobrar a largo plazo - 39,845 39,845 (1)
Cuentas por pagar 584,147 255,590 (728,557) (1}
Cuentas por pagar a largo plazo 299,846 1,028,403 728,557 (1)

(1) Redasificacion de porcidn corriente a largo plazo.

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de (as principales transacciones realizadas durante el afio 2009, con
compafilas y partes relacionadas. Se inctuye baio la denominacion de compafiias relacionadas a
las compafiias con acconistas comunes o con participacion accionaria significativa en fa
Compania:

Los saldos en Cuentas por cobrar — Compafias y partes relacionadas al dierre de cada anio son:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(continuacion)
2009 2088
Inarroca 5.A. (1) 54,186 1,585
Alejandro Orellana Jara 16,831 16,831
Eximore Cia. Lida. 13,007 23,607
Otros menores a US$10,000 12,855 54,256
96,879 95,679

(1) Comprende préstamo para capital de trabajo.

Los saldos en Cuentas por pagar — Compafias y partes relacionadas a corto y largo plazo al

cierre de cada afo son:

200
Corto plaza
Exportadora e Importadora Ay J S.A, 5,002
Otras menores 2,367
7,369
Largo plazo
Eximore Cia. Ltda. -
Indepax S.A. 650
650
2009
Exportadora e Importadora Ay J S.A.
Venta de arroz 55,333
Venta de cacao 9,283
Compra de arroz (173,410)

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

2048

2,367

2,367

10,000
650

10,650

2008

62,020
235
{10,543)

Entre e! 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estadoes financieros (30 de
abrit del 2010) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieras que no se hayan revelado en los mismos.

(12)
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AGRILRIOS S.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
Adctivo a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 1,965 4,649
Cuentas por cobrar 4 282,439 350,007
Compafifas y partes refacionadas 18 96,879 -
Inventarios 5 375,572 112,003
Total del activo corriente 756,845 456,659
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 6 1,531,646 1,469,336
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZG 7 39,845 74,456
CARGOS DIFERIDOS 3,108 1,306
Total del activo 2,331,444 2,012,357

Gernte eneral

Pasivo Hmonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Porcion corriente de la obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Compafiias y partes relacionadas
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivos atumutados

Tota! del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIQ {Véase estado adjsnto)

Total del pasivo y patrimonio

Contadora General

Referencia
aNotas

o W

w

10
1

2009 2008
88,766 68,443
189,772 49,988
255,590 1,154,807
7,369 -
8,385 4,443
30,804 11,425
580,686 1,289,118
1,028,402 466,645
722,35 256,602
2,331,444 2,012,357
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AGRILRIOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Aflos terminados el 31 de diciembre dei 2009 y 2008
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
4 Notas 2008 2008

Flujos de efectivo de las actividades de operacion;
Utilidad (pérdida) neta del afio 6,754 { 48,692)
€argos a resuliados que no representan movimientos de efectivp;
Depreciaciones y amartizaciones 6 91,803 79,142

98,557 30,450
Cambios en activos y pasives;

Disminucidn en cuentas por cobrar 2,004 249,110

(Aumento disminucion en inventarigs [ 263,569) 1,063,812

(Aumento) en cargos diferidos ( 1,202} ( 1,078}

(Disminucién) en cuentas por pagar { 165498) {  938,275)

Aumento (disminucion) en gaskos acumutados por pagar 19,375 { 12,377
Efectivo neto (utifzado en) pravisto par las actividades de gperacion {310,333 391,641
Flujos de efectivo de las actividades de inversion;

Adiciones de propiedad, planta Y equipo b L 154,166) L. 279908
Efectivo neto {utilizado en) as actividades de inversidn ( 154 166} {279,908}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumentc (pagos) en abligaciones financieras (111,085 165

{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar a largo plazo 4,506 { 16,022)

Aumento en cuentas por pagar a largo plaze 100,000 -

Aumento de capitat 459,000 -

Transferencias y pagos a compafifas relacionadas { 10,929) 123,782
Efectivo neto provisto por (utilizado) en las actividades de financiamiento 441 492 139.639)
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo { 23,007) ( 27,906)
Efectivo y equivatentes de efectivo al inicio de! afi { 63,794} { 35,888)
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 3 { 86,801) { 63714

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mercedes de Eoello
Gerente General Contadora General
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AGRILRIOS 8.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN L PATRIMORIO

Afios terminades el 31 de didembre del 2003 y 2008
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Aporte future
aumento de Resultados
Capital Sodal capital Reserva Legal acumulados Total

Saldo af 1 de enerc del 2008 31,000 85,000 - 205,264 305,204
Apropiacin para reserva tegal 29,657 { 28,657} -
Pérdida neta del affo {48692 48,692)
Saldeo at 31 de diclembre del 2008 31,000 86,4000 29,657 126,545 256,602
Resclucidn de s Junta Generat de
Acdonistzs del 17 de Junic del
2009; Auments de capitat 459,000 459,000
Utilidad neta del abo £,754 5,754
Saldo al 31 de diclembre det 2008 440,000 69,000 29,657 133,699 722,356

Las notas axplicativgl anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros,

/.
™ trarcd Vikelo Bvpinoza

Gerente General
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Aprwidgliiu Los Bios 5.4,
AGRILRIOS S.A.
ESTADQS DE RESULTADGS
Afos terminados ef 31 de diciembre del 2009 y 2068
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas, netas

Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Administrativos
Ventas
Financieros

Peérdida operacional

Qtros ingresos no operativos

Utilidad (pérdida) antes de participacion de trabajadores

en {as utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

14

15

2009
2,898,089

{ 2,528,704)

2008
2,831,675

( 2,687,105)

T 369,385 144570
( 154,127) (  120,710)
{  139,221) (43,467
{  148,891) ( 37,690)
(442,239 ( 201,867)
(72,854 (  57,297)
84,079 8,605
11,225 (48,692)
(1,684) -
(2,787) -
6,754 (48,607)




