Guayaquil, Enero 7 de 1999

Sefiores Accionistas de
INMOBILIARIA SIERRAMAR S, A,
Ciudad.

Estimados Acclonistas:

En cumplimiento de mi obligacion legal, presento a ustedes el informe de la Gerencia

de la Compaiia INMOBILIARIA SIERRAMAR 8. A., correspondiente al periodo
fiscal comprendido desde el 28 de Septiembre hasta el 31 de Diciembre de 1998, asi
como ¢l Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias cortados a la misma

fecha, que aparecen en documentos adjuntos.

Durante €l periodo mencionado esta Compaiiia ha iniciado la ejecucion del Proyecto de
Urbanizacion denominado “Sierramar”, el que a pesar de las serias dificultades
financieras por la que atraviesa nuestro Pais esperamos llevarlo a feliz término.

Atentamente,

Dr. Carlos J). Gallegos Gonzalez
Gerente Ggneral




