
O 
8 CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

0 ti tr FA, AS A O A O SO SA E A FT A SR AT AR TR Y 2 9 Ri 2 un A A O O A O A A O 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

INDICE Páginas No. 

0 Informe de los Auditores Independientes 

Balance general 

Estado de resultados 

Estado de evolución del patrimonio del accionista 

Estado de flujos de efectivo 7-8 

Notas a los estados financieros 9-13 

Abreviaturas usadas: 

S/. - Sucres 

US$. - Dólares de Estados Unidos de América



SANCHEZ € SANCHEZ 
CONSULTORES CIA. LTDA. 

Guayaquil: ¿ Quito: 
Edificio induaato $ Av. Eloy Alfaro y Av. 
(Av. Quito y 9 de Octubre : República (Mezzanine) 
Piso 12 - Oficina 1205 -  Casila Wo. 17-17-2382 

Casilla No. 09.01.9489 ¿ Teléfono: 560592 

a gn 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES emu. se 

Al Accionista de 

CORPORACION EL ROSARIO S.A, CO-ERSA: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CORPORACION EL ROSARIO S.A, CO- 
ERSA al 31 de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/. 6.165 millones, pasivos por S/. 
5.368 millones y patrimonio por S/. 797 millones), y los correspondientes estados de resultados 
(que incluye ingresos por S/. 131 millones, gastos por S/. 84 millones y utilidad antes de 
participación de trabajadores e impuesto a la renta por S/. 47 millones), de evolución del 
patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañia. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una 
evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de CORPORACION EL ROSARIO 
S.A. CO-ERSA al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables 
autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador. 

4. Durante el año 1999, el entomo económico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de la 
capacidad productiva del País, causado por el fenómeno natural El Niño, la disminución 
importante de los precios de exportación del petróleo y el banano, la inestabilidad en los 
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el 
bloqueo de depósitos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobierno Nacional, y 
la grave crisis del sistema bancario que generó un proceso de saneamiento de este sector en el 
País. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con relación al Dólar de E.U.A. 
ha mostrado un incremento importante, razón por la cual en enero 9 del 2000 el Gobierno 
Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del Sucre por el Dólar de E.U.A.. A la fecha de 
este informe, resulta difícil estimar los efectos de estos factores sobre la evolución de la 

economía nacional y sus consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieran afectar la situación 
financiera de la Compañía. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando 

tas circunstancias. 
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CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 

Seguros pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO, NETO 

TOTAL 

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 

PASIVO CORRIENTE: 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 

Capital social 
Reserva por revalorización del patrimonio 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 
  

un
 

00
 

(sucres en miles) 

23.196 
5.299.636 

609.566 

5,932,398 

232,892 

6,165,290 

512.386 
2.751.251 

3.263.637 

2.104.431 

500.000 
269.426 
27.796 

797,222 

6.165,290



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(sucres en miles) 

INGRESOS: 

Diferencia en cambio 73.759 

0 Honorarios 18.000 

0 Otros ingresos 39.020 

TOTAL 130.779 

GASTOS: 

Gastos de aduunistración 43.052 

Gastos financieros 23.274 

Depreciaciones 17.565 

TOTAL 83.891 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

E IMPUESTO A LA RENTA 46.888 

0 Menos: 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES ( 5.081) 

8 15% IMPUESTO A LA RENTA ( 14.896) 

UTILIDAD NETA 26.911 

Ver notas a los estados financieros 

 



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Reserva por 

Capital Revalorización 
_social_ del patrimonio 

Saldos al 1 de enero de 1999 500.000 80.370 

Utilidad del ejercicio 

Corrección monetaria año 1999 307.596 

Transferencia 0 (_ 118.540) 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 500.000 269.426 

  

Ver notas a los estados financieros 

Reexpresión 
monetaria 

. (sucres en miles) . 

(118.540) 

118.540 

0 

Utilidades 

retenidas 

579 

26.911 

306 

27,796 

Total 
  

580.949 

26.911 

189.362 

0 

797,222 

 



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(sucres en miles) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Otros ingresos recibidos 57.020 

Diferencia en cambio 73.759 

Efectivo pagado a proveedores y otros ( 108.005) 

Intereses y comisiones ( 16.940) 

0 Efectivo neto provisto por las actividades de operación 5.834 

0 Aumento neto de efectivo 5.834 

Efectivo al principio del período 17.362 

Efectivo al final del período 23.196 

Ver notas a los estados financieros



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCHUIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(sucres en miles) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 26.911 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Gastos que no originan desembolso de fondos: 

Depreciaciones 17,565 

Subtotal 44.476 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumento en cuentas por cobrar ( 98.571) 
Aumento en seguros anticipados ( 153.303) 

Aumento en cuentas por pagar 16.501 

Aumento en gastos acumulados por pagar 170.420 

Aumento en intereses y comisiones 6.334 
15% Participación de trabajadores 5.081 

15% Impuesto a la renta 14.396 

Subtotal ( 38.642) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 5,834 

Ver notas a los estados financieros 

 



CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

CORPORACION EL ROSARIO S.A. CO-ERSA Fue constituida el 1 de septiembre 
de 1998 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 19 de octubre del mismo año en el 
Registro Mercantil. Su actividad actual es proveer servicios de personal a compañías 
relacionadas. 

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables en 
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la 

Federación Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparación de los 
estados financieros. 

Estas normas no incluyen la relativa a corrección monetaria, cuyos procedimientos de 
aplicación establecidos por la Superintendencia de Compañías en Ecuador, difieren con 
los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razón que no es integral y 
aplica solamente al balance general. 

El resumen de tales normas y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a 

continuación. 

Diferencia de cambio.- Es presentada en el estado de resultados, mediante saldo neto. 

Activo fijo.- Representan muebles y enseres contabilizados al costo, ajustado por 

inflación. Este activo es depreciado en línea recta a razón del 10% anual. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser 

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Participación a trabajadores.- De acuerdo con disposición del Código de Trabajo, las 
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 

aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 15% de impuesto a la renta (nota 
9).
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CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS 

La corrección monetaria para el año 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de 
aplicación contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y 
consistió en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las 
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a 
“Reexpresión Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a 
“Reserva por Revalorización del Patrimonio” y débito a “Reexpresión Monetaria”, 
excepto utilidades retenidas que es ajustada con crédito en la misma cuenta y débito a 
“Reexpresión Monetaria”. 

El porcentaje de ajuste anual para el período 1999 fue del 53% (4,416% mensual), 
resultante de la relación anual de los índices de precios al consumidor del 30 de 
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder 
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron como sigue: 

AñO Inflación 

1995 22% 

1996 26% 

1997 27% 

1998 42% 

1999 61% 

CUENTAS POR COBRAR 

(sucres en miles) 

Empleados 2.619.984 
Compañías relacionadas: 
Inversiones Humbold Camcosta S.A. 2.231.828 
El Rosario S.A. 446.140 

Otras 1.684 

Total 5,299,636 

  

Las cuentas por cobrar, no generan intereses y mo tienen fecha especifica de 
vencimiento. 

ACTIVO FIJO, NETO 

Durante el año 1999, el movimiento anual del activo fijo fue el siguiente:



11 

ACTIVO FIJO, NETO (Continuación) 

Costo reex- ...Movimiento... Costo reex- 
presado Corrección presado 

al 01/01/99 Adiciones monetaria al 31/12/99 

o (sucres en miles). ....... 

Muebles y enseres 175.653 0 93.096 268.749 

Subtotal 175.653 0 93.096 268.749 
Depreciación acumulada (__ 5.871) (_17,565) ( 12.421) (__35.857) 

Total 169,782 (17,565) 80.675 232,892 

CUENTAS POR PAGAR 

(sucres en miles) 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 417.692 
Proveedores y otras ____ 94.694 

Total 512.336 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
(sucres en miles) 

Beneficios sociales 2.284.369 

Intereses 466.882 

Total 2.751.251 

Durante el año 1999, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

(sucres en miles) 

Saldo inicial 4.218.107 

Provisiones 1.749.556 

Pagos y transferencias (_ 3.683.294) 

Saldo final 2,234,369 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social está representado por 500 acciones 
ordinarias y nominativas de un millón de sucres cada una. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION 
MONETARIA 

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas 
con la corrección monetaria del año 1999 fueron los siguientes:



$. 
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION 
MONETARIA (Continuación) 

Reserva por 
revalorización  Reexpresión 
del patrimonio monetaria 

(sucres en miles) 

Saldos al 1 de enero de 1999 80.370 0 

Activos fijos, neto 30.675 
Seguros pagados por anticipado 108.687 
Capital social 265.000 ( 265.000) 
Reserva por revalorización del patrimonio 42.596 ( 42.596) 
Utilidades retenidas ( 306) 
Transferencia (___113,540) 118.540 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 269,426 0 

El saldo de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio no puede distribuirse 
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización o devolución, en caso 
de liquidación de la Compañía; estas operaciones no están gravadas con impuesto a la 
renta. 

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía transfirió el saldo acreedor de la cuenta 
reexpresión monetaria a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio, de 
conformidad con lo establecido en Disposición Transitoria Quinta, del Decreto 
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O, No. 350 del 30 de diciembre de 1999. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía no ha sido fiscalizada por el Servicio de 
Rentas Internas. Como se indica en la nota 1, la Compañía inició sus operaciones en el 
año 1998. 

Para el año 1999, la Ley de Régimen Tributario Interno estableció dos ejercicios 
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1 

al 31 de diciembre de 1999, el cual esta gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la 
Renta. Durante estos períodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulación de 
Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participación del 15% de 
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% de ICC grava todas las 
transacciones monetarias efectuadas a través de las instituciones del sistema financiero 
nacional. 

A partir del año 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que 
establecieron la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta para el año 2000 y reducción del 

ICC al 0.80%.
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EVENTOS SUBSECUENTES 

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del 
Sucre Ecuatoriano por el Dólar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25,000 por 
US$. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado 
cambiario del País, bajar las tasas de interés, disminuir la inflación y crear un ambiente 
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivación de la capacidad 
productiva del Ecuador. 

Al 1 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobó la Ley para la Transformación 
Económica del Ecuador, que permitirá la implementación de la dolarización en el País, 

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantía de Depósitos (AGD), 
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolución de los depósitos e 
inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolución cubre tres etapas con 
término en junio del 2000, y reintegrará hasta US$. 7.000 por depositante. El 
cronograma establece que la AGD emitirá bonos especiales a 3 y 5 años plazo, por los 
saldos retenidos y no pagados.


