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INFORME DE L DITORES INDEPENDIENT

A los Accionistas y Junta de Directores de
Molinos La Unién S.A.:

\ 1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Molinos La Unién S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio (déficit) de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestro dictamen de fecha 20 de mayo del 2004, nuestra opinién sobre los estados financieros por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2003, incluyé dos limitaciones relativas a la falta de un
estudio técnico que permita determinar el valor real del inventario de repuestos; y a que no disponian
de la conciliacién de la toma fisica de sus propiedades, planta y equipo con la valoracién realizada por
un perito independiente y con los registros contables. En el afio 2004, la Compaiiia concluyé con el
proceso de conciliacion de sus propiedades, planta y equipo y realizé un avaliio para determinar el
valor justo del inventario de repuestos. Los efectos de estos procesos, registrados en ese afio, fueron
los de incrementar los saldos de inventarios en US$208 mil, otros activos en US$1 millon, la reserva
por valuaci6n del patrimonio en US$1.6 millones, disminuir propiedades, planta y equipo en US$938
mil y registrar una pérdida en los resultados del afio terminado el 31 de diciembre del 2004 por
USS$1.2 millones. Debido a la naturaleza de los registros contables, no es posible determinar los
efectos sobre los estados financieros del afio 2003. En consecuencia, nuestra opinion sobre los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 aqui presentada, difiere a lo expresado
en nuestro informe anterior, en lo relacionado a estos asuntos.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por Normas de la Superintendencia de Compafiias en lo relativo a la consolidacion de
estados financieros.
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5. Ennuestra opinidn, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Molinos La Unién S.A., al 31 de diciembre
del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio (déficit) y sus flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la
Nota 2.

6. Este informe se emite inicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas y Junta de
Directores de Molinos La Uni6n S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias
en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado para otro
proposito.

7. Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y
2003 los flujos de sus operaciones fueron negativos en US$1 millon y de US$4.7 millones
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$17.8 millones y US$12.2 milllones; adicionalmente, al 31 de diciembre del 2004, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$4.5 millones, el cual representa el 207% del capital
social mas reservas, con lo cual de acuerdo con disposiciones legales, la Compafiia entraria en causal
de disolucion. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como
negocio en marcha depende de eventos futuros que incluyen la reactivacién de las operaciones a fin de
lograr un nivel adecuado de ingresos que le permita soportar la estructura de costos de la Compaiiia.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificaciéon de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafifa no pudiera continuar como negocio en marcha.

8. Con fecha 14 de enero del 2005, 1a Junta General de Accionistas, aprobé la fusién por absorcién por
parte de la compaifiia Molinos La Uni6n S.A., a sus compafiias relacionadas Inmobiliaria Mofregue
S.A., Maquinaria para molinerfa Mapamol S.A. y Distribuidora Halley S.A.
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MOLINOS LA ION S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTI Notas 2004
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 138
Cuentas por cobrar comerciales 4 1,804
Inventarios 5 2,577
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1.660
Total activos corrientes 6.179
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7

Edificio 2,794
Magquinaria 19,085
Vehiculos 39
Muebles y enseres 764
Otros 3
Total 22,687
Menos depreciacion acumulada 5,182
Propiedades, planta y equipo, neto 17.505
INVERSIONES 8 1,340
OTROS ACTIVOS 9 2,709
TOTAL 21,733

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva por valuacion

Déficit acumulado

Patrimonio (Déficit) de los accionistas

TOTAL

Notas

10
12
11
13

12

14

437
36
1,701

(4,501)
2327

19,005
36

(18.603)
438




M y LA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Total

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS GASTOS:

Intereses

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

16

15

2,698
-1.465
4,163

4,374
6,663
11,037




MOLINOS LA UNION S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

Sald_os al 31 de diciembre del 2002

Pérdida neta

Aumento de capital
Ajustes de afios anteriores
Apropiacion de reservas

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Pérdida neta

Disminucion de capital

Valuacidn de propiedades, neto

Ajustes de afios anteriores

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

18,132

873

19,005

(18,568)

Reserva
Legal

36

I

Reserva
por

Valuacion

75
1,626

Déficit
Acumulado Total
(2,864) 15,268
(15,610)  (15,610)
(323) 550
230 230
(36)
(18,603) 438
(4,386) (4,386)
18,493
1,626
(5) (5)
(4.501) (2,327)




MOLINOS LA UNION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de otros activos

Disminucién de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones bancarias
Incremento de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2004

11,488
(11,752)
(821)

(1,044)

(147)
)

(149)

836
383

2003

11,028
(14,067)
(3,158)
(73)
(54)

1,534

(4.790)

(142)
(279)
22

(399)

2,551
2,637

5,188

(1)
113




MOLINOS LA UNION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2004 2003

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (4,386) (15,610)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 508 461
Provisién para cuentas dudosas 248 624
Provision para jubilacion patronal y desahucio, neto de bajas (24) 564
Pérdida en valuacién de propiedades, planta y equipo 1,296
Baja de propiedades, neta de ajustes 6
Amortizacion de otros activos 69 257
Baja de otros activos 3,136
Ajustes afios anteriores 45)
Pérdida en inversiones 265 2,692
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 721 846
Inventarios 1,700 (667)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (995) 1,234
Cuentas por pagar (1,016) 315
Participacion trabajadores (73)
Impuesto a la renta (54)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 194 263
Intereses por pagar 1,877 1.216

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION (1,044) (4,790)

Ver notas a los estados financieros




MOLINOS LA UNION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Molinos La Uni6n S.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador sus actividades principales son la
produccién y comercializacion de harina y sus derivados, fabricacién de fideos y alimentos
balanceados.

Con fecha 14 de enero del 2005, la Junta General de Accionistas, aprobé la fusion por absorcion por
parte de la compafiia Molinos La Unidn S.A., a sus compaiiias relacionadas Inmobiliaria Mofregue
S.A., Maquinaria para molineria Mapamol S.A. y Distribuidora Halley S.A.

Durante el afio 2004, 1a Compafiia disminuyd su capital social, a través de la compensacién con las
pérdidas acumuladas por un total de US$18.5 millones.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé, en enero del 2000, como
moneda de curso legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, €l analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados
financieros individuales tal como lo determina la Resolucién No. 03.Q.ICI1.002 de 1a Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios



terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 los flujos de sus operaciones fueron negativos en
US$1 millén y de US$4.7 millones respectivamente. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$17.8 millones y US$12.2 milllones; adicionalmente,
al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$4.5 millones, el cual
representa €l 207% del capital social mas reservas, con lo cual de acuerdo con disposiciones legales, la
Compaiiia entraria en causal de disolucion. Estas situaciones indican, que la continuacién de la
Compaiiia como negocio en marcha depende de eventos futuros que incluyen la reactivacion de las
operaciones a fin de lograr un nivel adecuado de ingresos que le permita soportar la estructura de
costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los valores de
mercado excepto para los inventarios de repuestos, los cuales estan valuados a valores de mercado en

base al avaluo de un perito independiente. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo adquisicion.

Yaluacion de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisicién para muebles y
enseres y vehiculos y a valor de mercado para edificios y maquinarias en base a lo facultado por
disposiciones legales. La valuacién a valores de mercado fue realizada durante el afio 2004 de
conformidad con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de 40 para edificios y maquinaria, 10 para muebles
y enseres y 5 para vehiculos.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicién que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Inversidn en Acciones en Compaiiias Asociadas - Se encuentran registradas al costo de adquisicién
mas las ganancias (o pérdidas) de la Compafiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compafiia en la que se
mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio (déficit) de los accionistas.

Otros Activos - Corresponden principalmente a la planta generadora de energia hidroeléctrica,
registrada al valor del mercado, en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a
valores de mercado fue realizada durante el afio 2004 de conformidad con tales disposiciones. La
planta hidroeléctrica se amortiza de acuerdo con el método de linea recta en funcién a la vida util
estimada de 40 afios.

Impuesto a la Renta - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden
ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos

impositivos siguientes, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Provisidn para Jubilacion Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente
calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

-9-



3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Clientes 1,145 551
Documentos por cobrar 659 532
Total 1,804 1,083

5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
{en miles de U.S. délares)

Inventario de repuestos 1,145 945
Materias primas 740 1,347
Envases 334 163
Productos terminados 250 495
Inventario en consignacién 12 12
Inventario de materiales indirectos 12

Inventario de herramientas 10 8
Importaciones en trénsito 74 1.099
Total 2,577 4,069

Inventario de Repuestos - Durante el afio 2004 la Compaiiia realizé un avaltio técnico para
determinar el valor del inventario de repuestos; incrementando el inventario y la reserva por valuacién
en US$208 mil.

-10 -



6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2004 2003

(en miles de U.S. dolares)
Compafiias relacionadas 1,501 452
Accionistas 296 395
Impuestos retenidos 283 194
Cuentas por liquidar 131 130
Empleados 63 51
Seguros prepagados 30 28
Anticipo fletes 8
Otras cuentas por cobrar 213 113
Provisién para cuentas dudosas (865) (617)
Total 1,660 146

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2004 2003

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 617 6)
Provision del afio , 248 623
Saldos al fin del afio 865 617

Compaiiias Relacionadas - Un detalle de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Distribuidora Halley S.A. 1,090 402
Ecuagran S.A. 122
Ficaya 93 32
Sermoli S.A. 65
Serprima S.A. 47
Trunion S.A. 40
Florunion S.A. 36
Otros 8 _18
Total 1,501 452

-11-



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 18,930 19,255
Adquisiciones 147 142
Retiros 6)
Depreciacién (508) (461)
Ajustes por valuacion, neto 358
Pérdida en valuacion (1,296)
Reclasificacion (272)
Ajustes afios anteriores 146
Saldos netos al fin del afio 172,505 18,930

Reclasificacidn - Corresponde a la transferencia a “cuentas por cobrar relacionadas” por la compra de
motores para la Compaiiia Halley S.A. que se activaron en el afio 2000, la depreciacion producto de
esta compra se reversé gon crédito a la cuenta otros ingresos del afio.

Pérdida en Valuacidn - Corresponde al ajuste por la disminucién del valor en libros en relacion con
la valuacién a valor de mercado del edificio por US$681 mil y US$615 mil por la maquinaria, las
cuales fueron reconocidas en los resultados del afio en base a lo facultado por la norma ecuatoriana de
contabilidad. :

Ajustes por Valuacidn - En base a lo facultado en la Resolucién No. OOQICI013 de la
Superintendencia de Compaifiias, la Compafifa registré una valuacién a valores de mercado de la
maquinaria, practicada por un perito independiente. Dicha valuacién produjo un incremento en el
valor neto de US$358 mil, el cual fue registrado con crédito al patrimonio (reserva por valuacién). La
depreciacién acumulada a esa fecha fue incrementada en el mismo porcentaje con débito a la cuenta
reserva por valuacion.

8. INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Numero de % de Valor Patrimonial Saldo
Compaiiia Acciones tenencia Proporcional Contable
2004 2003 2004 2003 2004 2003
(en miles de

U.S. délares)

Ecuagran S.A. 1,746,188 9 9 1,714 1,310 1,310
Distribuidora Halley S.A. 137,706 60 60 - ‘ 248
Harinosa Cia. Ltda. 33,769 100 100 26 26 43
Otros 3,954 0.01 0.01 4 4
Total 1340 1605

-12-



Tal como se menciona en la Nota 2, los estados financieros de Molinos La Unidn S.A. por los afios
terminados €l 31 de diciembre del 2004 y 2003, no se presentan consolidados con las compafiias
relacionadas, en aquellos casos donde se posee el 50% o mas de participacién accionaria, tal como lo

recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Planta hidroeléctrica
Plantaciones de flores

Total

... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
2,582 1,590

127 127
2,709 1717

Planta Hidroeléctrica - Un detalle de la planta hidroeléctrica es como sigue:

Instalacion planta hidroeléctrica

Amortizacion

Total

Los movimientos de la planta hidroeléctrica fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Ajuste por valuacién

Bajas de otros activos
Amortizacion

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
2,864 1,762

(282) (172)
2,582 1,590

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
1,717 4,824

2 279

1,059

(3,219)
(69) (257)
2,709 1717

-13-



10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones bancarias que vencieron en noviembre del 2004

y una tasa de interés del 11% anual (junio del 2004 con una

tasa de interés del 11.67% anual para el 2003) 9,480 8,743
Obligaciones bancarias que vencieron en junio del 2003 y una

tasa de interés del 11% (abril del 2003 con una tasa de

interés del 10.57% anual para el 2003) 5,312 2,693
Obligaciones bancarias que vencieron en abril del 2004 con

una tasa de interés del 11% anual para los dos afios 1.289 680
Total 16,081 12,116

11. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 106 1,186
Proveedores nacionales 530 473
Sobregiros _1

Total 643 1,659
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12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones con vencimientos trimestrales hasta marzo del

2011 que genera una tasa de interés nominal del 11% anual. 2,946 3,056
Obligacién bancaria con vencimiento en diciembre del 2006
que genera una tasa de interés nominal del 11% anual. 5,179 7,078

Obligaciones bancarias con vencimientos hasta julio del 2006
que genera una tasa de interés nominal promedio del 14%

anual. 1,178 1,787
Obligacion bancaria con vencimiento en junio del 2005 que

genera una tasa de interés nominal del 15.5% anual. 128
Subtotal 9,303 12,049
Menos vencimientos corrientes 3.847 3.129
Total 3,456 8920

Un resumen de los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
Afio 2004 2003
(en miles de U.S. délares)

2005 3,326
2006 . 3,494 3,632
2007 436 436
2008 436 436
2009 545 545
2010 436 436
2011 109 _109
Total 5,456 8,920

-15 -



13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. dolares)

Intereses por pagar 3,093 1,216
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 284

Seguros por pagar 77
Retenciones en la fuente 6 32
Otras cuentas por pagar 48 _ 35
Total 3431 1,360

14. PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 437 mil acciones de US$1.00 valor nominal
unitario (19,005,022 acciones de US$1.00 valor nominal unitario para el afio 2003).

Durante el afio 2004, la Compaiiia disminuy6 su capital social, a través de la compensacion con las
pérdidas acumuladas por un total de US$18.5 millones.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacidn - Representa los efectos netos de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacion a valores de mercado de inventarios, maquinarias y otros activos US$208 mil, US$358 mil
y US$1,059 mil, respectivamente (Véase Notas 7 y 9). El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse
para compensar pérdida.
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15. OTROS GASTOS, NETO

Un resumen de otros gastos, neto es como sigue:

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Pérdida en venta de inversiones 265 2,764
Baja de plantaciones de flores 2,138
Baja de piscinas de truchas 991
Bajas de inventarios 711
Pérdida en valuacion 1,296
Ajustes afios anteriores @“n
Baja reserva jubilacion (14
Otros 41) 59
Total 1,465 6.663

Pérdida en Valuacidn - Corresponde a la disminucién del valor en libros en relacién con la valuacién
a valor de mercado del edificio por US$681 mil y US$615 mil por la maquinaria.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Compras

1,484
—430

81

Servicios de personal

17. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2004, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S, doélares)

Magquinaria 7,168 Obligaciones bancarias
Titulo de acciones 1,746 Obligaciones bancarias
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18. COMPROMISOS

La compaiiia para garantizar el pago de sus obligaciones por pagar a bancos, en adicion a entregar su
magquinaria en garantia constituyé un fideicomiso al cual se le transfirié los bienes que se encuentran en
garantia.

19. EVENTO SUBSECUENTE

Con fecha 14 de enero del 2005, la Junta General de Accionistas, aprobo la fusién por absorcién por
parte de la compaiiia Molinos La Unidn S.A., a sus compaiiias relacionadas Inmobiliaria Mofregue
S.A., Maquinaria para molineria Mapamol S.A. y Distribuidora Halley S.A.
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