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AUTOMOTORES DE LA STERRA 5.A.
Motis & los Estados Financieros {
AL3T de diciembre de 207§
- Exprasadas U5 ¥ déleres de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucion y aperaciones

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA, fue constituida en la ciudad de Ambato - Ecuadar,
Provincia de Tungurahua mediante escritura piblica del 29 de junio de 1960, El plazo de duracién
de la Compafifa es de 60 afips. Desde entonces opera en esta ciudad en su edificio matriz
ubicado en la Av. Atahualpa y Rio Guayllabamba.

La Compafia tiene. por objeto social tiene por objein social la celebracion de contfratos de
concesion y especialmente importacidn de automdviles, motores, automotores en ganeral,
repuestos y paries de dichas magquinas. Por tanto. Le seran también propias de ella toda clase
de aciividades conexas g las anfedorments declaradas v que mediata o inmediatamente tengan
relacién con dichas actividades. Podra reslizar tambign actividades de compra — venta,
consignacion, distribucion, Impartacion y exportacidn de repuestos, llantas, aceites, lubricantes v
accesorios de la industia automotriz, asi como |a reparacion de vehiculos automotores, sus
partes y accesorios, Para el desenvolvimiento del chjeto social de la Compafila podra efectuar
todos los actos y contratns de caracter civil o comercial que sean necesarios, podra constituirse
en agente comisionista o consignatario de actividades propias del giro c:r:umermal de la compafila,
¥ esta sujeta a las leyes ecuatorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros Separados
21 Declaracién de Cumplimiento

tos Estados Separados de Siluacion Financiera, Resultado de las Operaciones vy los flujos de
efecfivo & presentan de acuerdo con nonmas internacionales de infarmacian financiera (NIIF, -
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Infernacicnales de Contabilidad
{"lASB", par sus siglas en inglés). '

2.2 Base de medicidn

Los estados financieros separados de la Cornpania, se registran sobre 1a base del costo histarico,
excepto para la revalorizacion de las propiedades, maquingnas y equipos. El casto histdrico esta
basado generaimente en el valor razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes
¥ SEMYICIos.

El valor razonable es el precie que se recibird por vender un activa o el valor pagado para

transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independizntemeante de s ese precio es directamente observable o estimade utilizande otra
técnica de valoracion. &l estimar al valor razonable de un activo © pasive, & Grupa tiene en
cuenta las caractersticas del aclivo o pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Comparfila péra las cuentas de los Estados Financieros
Separados y sus notas es ol ddlar de los Estados Uniddos de América, siendo |2 moneda funcional
y de presentacidin en el Ecuador,

2.4 Usa de estimaciones ¥ Juicios

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con MIIF, requiere que la

-administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas

cortables y los montos de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informades. Debido a la
subjetividad inheérente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.
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A UTOMOTORES DE LA SIERRA 5.4,
Noatarx a fos Estades Findncieros {continnaciin)

Las estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Compafila se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria & informacion suministrada por.fuentes externas
calificadas. Sin embanp, [05 resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
circunstancias.

Las astirmacionsgs y pr:r[[ti-::as contables significativas son definidas cdme aquellas que son
importantes para reflefar sorrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia

/o las que requieren un alto grado de jufcio par parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que (3 esiimacian es
revisada y en cualquier periodo future afectado.

2.5 Periodo ecunﬁminé

El periodo econdmico de la Compafia para emilir los Estados Financieres comesponde entre &l
1 de enero v 31 de diciembra. _

2.8 Auterizacién para la emision de los Estados Financieros Separados
Les estados financieros separados pdr el afio terminade al 31 de diciembre de 2017, han sido

aprobados por la Junta General de Accionistas el 27 de marzo de 2018, Los estados financieros
separados por el afio tetminal el 31 de diciambre de 2018, han sido emitidos con |3 autorzacion

- de la gerencia y seran presentados & los accionistas para su aprobacién. La gerencia considera

que los estados financieros separados serén aprobados por los accionistas sin modificaciones.
Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuagion:

3.1.Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Sjtuacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corfentes con vencimiento igual o inferior 3 dote meses, contados desde [a
fecha de cierre de os estados financieros y como no carrientes, los mayores a ese periodo. .

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de faci) liquidacidn pactadas a un maximo de
naventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado Separado de Situacian Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el ‘Fasivo Comienta”,
3.3 Actlvos ¥ Pasivoes Financieros. -

Los activas financieros son clasificados en Jas siguientes categor(as: préstamos y partidas por
cobrar y su comespandiente pérdida por deferiorp. La Compafila ha definido y valoriza sus
activos financieros da |a =iguiente forma:

3.3.1 Fréstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos ¥y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos supericres a 12 meses desde |
fecha del balance que se clasifican como activos ne corrientes,

Cusntas por cobrar clisntes: En este grupe contable se registran [os derechos de cobre a

clientes relacionados v no relacionadas originados en ingresos de actividades ordinarfas. Se
mide inicialmente, por su valor razenable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
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ACTOMOTORESY DE LA STERRA S.4.
Notas @ los Estados Finoncieros (contineacion) .

con &l metode de tasa de interés efectiva considerando coma tal @ valor inicial, costo financiers
yfo provision por pérdidas por deteriors del valor (si los hubiere). Al final de cada perfodo, estos
activus se presentan comp carrientes, a menos gue el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de |a fechs de pregentacion. En este caso se clasifican como no cormentes.

E! costo financiero se lo estahblese considerando el tiempo franscurride al final de cada periado
y la tasa de interés pactada con el cliente {interés explicito) mas la tasa de interés por mora en
funcion de \as disposicionas legales ¥ =e calouan en funcién g método de interés efecivo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pé&rdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
gl estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al analizis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cnt}rar

El criterio gue utiliza |la Compaliia para deteminar si existe evu:lencra ohjetiva de una pérdida
por detericro incluyes:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= [neumplimients del contrata, come el incumplimienta de pagos a mera en el pagﬂ del
principal;

= Es probable que el prestatario entrarg en la bancarmta u otras reorganizaciones
financieras.

= |Ladesaparicidn de un mercado sctivo para gse activo fi T'r‘lanv::.lem debide a dificultades
financieras o

w Informacian disponible que indica que hay una reduccidn medibls én los flujos de efectivo
gstimmades de una cartera de activos financieros desde suU recangcimienta inicial, aunqgue
la reduccion adn no & pueds identificar con los activas financieras mdividuales en Ja
cartera.

El impoite en libros de los activos se reduce & medida que se utiliza la cuenta de provisian y
la pérdida e reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuandg
una cuenta a cobrar es castigada, se requlariza contra los resultades del perfodo v
posteriorments s& actualiza 1= cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

3.3.2 Cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreadores comerciales ¥ olfas cuentas por pagar corrientes se reconocen & su valor
neminal, ya que su plazo medic de pago es reducids y no existe diferencia material con su valor
razanable, ademdés gue a un parcentaje importants de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada’a sus proveedores,

Los acreedares comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedares por bisnes

¥ servinios adguiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principaimente a'cuentas por pagar propias del girca'

del negacia, asl game 4 obligaciones palronales y tibutarias, las mismas que son tagistradas a

25 correspondientes valores nominales,

3.3.3 Bajade activos v pasjvos financieros
- Aetivos financieros

Un activo financiero (o, cuando s2a aplicable tna pare de un active financiero o una pare deg un
grupo de activos ﬂnanc.lerr:zs similares) s dado de baja cuands:

a] Los derechos de recibir flujos de efectiva del getivo han terminado; o

11
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AUTOMOTORES DE LA STERRA S.4.
Matas g los Exfador Finaneierps (contingacidal .

tl La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del active o ha
asumide una obligacidn de pagar [a totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera pare bajo un acuerdo de traspasy y ‘

c] La Compafiia ha transferido sustancialmenta todos (o8 riesgos v beneficios del activo o,

- de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los fiesgos y beneficing del
activo, si ha transferido su control. '

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming, se cancels o
vence, '

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el métoda promedio para la imputacién de las salidas de
diches inventarios, El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion para cada unao de los items es el precio de venta, menos ia pmpﬂrclrjn de gastos
de comercializacion y distribucian. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiera
estimacién para posibles perdidas asociadas con su wvalor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidon de inventarios de lento rnovimiento, ohsaletus y dafados se
registran en los resultados del perfodo. (NIC 2.28)

3.5 Credito tributario

Comesponden principaimente a: anticipos de impuessto a la renta, orédite fributario (IVA} ¥
retenciones en la fuente, los cuales & encuentran valonzados a su valor nominal v no cuentain
con derivados implicitos significativos gue genersn la necesidad de presentarlos por separada,

Las pérdidas por deferiora de impuestos a na recuperar se fegistran come gastoes en el éstado
de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacién o compensacitn de
cada una'de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se Incluyen los segures pagados por anficipado y otros anticipos enfregados a terceros para
senicios o campra de bienes, Ios cuales se encuentran valorizados g sy valor nominal ¥ Ro
cuentan con derivados Implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los Segurus pagados por antICIPast son amorfizados mensualmente considerando el pericda
para el cual generan benef ICIDS econamicos futums

3.7 Propiedad, planta ¥ equipo

Se denomina propiedades, planta ¥ equipe a todo bien tangible adquirido por 1a Compania para
el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de su Administraciéon cumpla con [os requisitas
hecesanos para sercontabilizado coma tal, ¢l cual debera ser controlado acords can la normativa
contable vigents,

Para qua un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir ios siguientes
reguisitas:

= Que s#an poseidos por la entidad para use en la venta de los productos o para propésitos

- - administrativos.
= 5Sg esperd usar durante mas de un petiodo.

12
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AUTOMOTORES DE LA STERRAS.A,
Neotas a fos Estades Firancieroy (continurciin)

= (Jue sea probable para la COI‘r‘IpEI‘lIEl obtener futurns beneficios economicos derivados
del bien.

= (ue el costn del active pueda medirse con fiabilidad.

= Cue la Compafia mantenga el control de'_los Mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipd representa el valor total de adquisicion del’
activo, el cual incluye erogaciones que se incumriaton para dejads en condicionas para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, s costos posteriores generados por
desmantelamiznto, impacte ambiental, retiro y rehabilitacion de |a ubicacidn {si los hubierg).

Las propiedades, planta ¥ equipos se miden por el método del costo, menas la depreciacicn
acumulada y el importe acumulade de las pardidas por deterioro de valor gue haya sufrido.

A partir del afo 2015 los Terrenes son medidos por el valor del re avaldo.

l.a politica de [a Compaiiia respecto afl registro de las revalorizaciones es que [os incrementos,
resultantes de los reavaldos sean reconocidos en patrimonio como superdvit por revalonzacion
fotra resultade integral), excepto cuando e reverse una disminucion de la revalonzasion pars el
mismo aciivo previamenta raconocido en el resultado, en cuys caso se e atribuye el aurmento g

las ganancias © perdidas en la medida de la disminucidn previamentz como gaste. Una

disminucién en el valor contable derivado de |3 revalonzacion se reconoce en utilidad o pérdida,
s3lvo en la medida en que compense un incremento existente por el misme active recunr:rc[du
como 5upera1.r|t por revalorizacion de golivos.

Las erc:gaciunes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos gque
aumenten sU vida Otil o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construceion de activos son acumulados hasta la conelusion de |a obra.

Las pérdidas y ganénciaa por la venta de las propiedades, planta y equipos se calcukan
comparando los ingresos obtenides con el valor en Ihros neto del active, &5 decr, costo menos
depreciacidn acumulada y deteriors; cuyo efecto se registrard en el estado de resultados.

Los activos empieran a depreciarse cuando estén disponibies para su uso y continuarén
deprecidndose hasta gue s2a dado de baja confablementes, incluso si durante diche periedo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.71 Depreciacion Acumulada

La vida Ofil de un activo se revisa, como minime, al @ming de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, 05 cambios s& contabilizardn como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con [a NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Emores.

Las depreciacicnes de propiedades, planta ¥ equipe son calculadas bBajo e método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicién comegida por el valer residual estimade cuando
aplica, entre l1os afics de vida Ofil estimada por la empresa valuadora AVALUAC, la misma que
2n sus informes requerides para la implementacion de NIIF,

3.7.2 Anos de vida itil estimada

De acuerdo a cada componente de praopiedad, planta y Eqmpu se detalla a continuacion los afios
de vida 0l
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.A.
Notas i@ fos Estados Financieras (contingocidn) |

Tipo da Activo Afios d_e vida %f i
- Gl . DPepreciacion

Edificios ' 34 a 58 afios " 10,00%.
Muzhles 'y enseras 2 514 afios 10%
Magquinaria ¥ equipo 7 a 14 afos 10
Instalaciones 10 afos 10%
Vehlculog a7 afios 1Q%
Equipo de computacitn 1 a4 afog 10%

3.8 Deterioro del valor de los actives {no financiercs)

Los actives sujetos a depreciacién ¢ no, se someten a pruehas de deteriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que padrian no recuperarse su valar en libros. Las pérdidas
por deterioro comesponden al monto en el gque el valor en libros excede a su valor recuperable,
Al 31 de diciembre no se han reconocide pérdidas por deterioro de activos no financieras.

3.9 Inversiones no corrlentas

Imversiones an subsidiarias: En esie grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes scbre las que la Comparia fiene el peder para dirigir las politicas
financieras y de operacian, generalmente su paricipacion es superior a la mitad de les derechos
de woto, :

Inversicnes en asocladas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las gue la Compafiia gjerce influencig significativa pero no tiene control gue,
gensralmente su participacian accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de voio.

Inversiones en ulras compafiias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las gue la Compafia no eerce influencia significativa y tienen unag
participacidn de hasta un 20% de los derechos de voln. S5e miden inicialmente a su costo de
adguisicion y posteriarments a su valor razonable menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones ¥ ofros activos no corrientes son reconocidos inicial y
postariormente al costo de adquisicidn menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no
cuentan con dervados implicitos significativas gue generen la necesidad de presentardos par
separado..

310 Provisianes

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= | 3 Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resuliado de
sucesos presantes;

= Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liguidar [a
obligacian;

» El imports 52 ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion |z
mejor informacién digponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11 Impuesto a 1a renta corrients y diferido
El gasto porimpugsto sobre [a renta incluye el impuesto corrfiente y el diferido. Elimpuesto sabre
la renta & recanoce en el estado de resultados, excepto que esié asociado con alguna partida

reconocida directamente en la seccidn patrimenial, en cuyo caso ss recongce directamente en
el patnmonio.
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AUTOMOTORES DE L4 STEREA S.A.
Moias a fos Estedes Finoncieras (continuecion) .

2.11.1 Impueste a la renta carriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se caloula mediante la tasa de impuestss aplicable a

las ufilidades gravables y s& carga a los resull:adns del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar Exlglhle

La tarifa de impuesto a |a renta corfente al 31 de diciembre de 2018 es del 25% y del 2017 es
del 229, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisician de
maguinanas nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2018, |a tarifa serg del 28%
cuanda la sociedad tenga accicnistas, socios, participes, constituyantes, benaficiarios o similares
residentes o establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacian directa o indirecta, individual o conjunta, fgual o superior al 506% del capital social o
de aquel que corresponda 3 la naturaleza de la sociedad. Cuando fa mencionada participacian
te paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferor al 50%, la tarifa de 28%
aplicarad zobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha parnc:lpacnfln de
acuerdo a lo indicads en el reglamenta.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entra en vigor la norma gue exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a |g renta”, |a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a |a renta
causado sea manor que el monto del ankicipo minimea, este dltimo se convertirad en jmpuesto a la
renta definitivo.

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal metody se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores ubilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea coma diferencias temporarias gravables
{las cuales resultardn en un futlure en un monte impenible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto
representa una diferencia femperaria gravable, v un active diferido por impueasto representa una
diferercia ternporaria deducible.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscalas que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancale.

Los impuestos comientes y diferidos se reconocen como ingrese © gasto v son incllidos en &l
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejempla por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria tamiién por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros d= un activo, Se reconocerdn en
otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonic.

3.12 Beneficios a los empleados

3.12.1 Beneficios de corte plazo
Camresponde principalments a:

» Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es caleulads en funcidn
del 15% de |a ufilidad contable anual antes del impuests a la renta, segln o establecido por
la legislaciéin ecuatorfana vigente, especificaments el Codigo de Trabajo. Se registra con
camo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacisn,

v acaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre Ja base
devengada.
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« Décimo tercer y décime cuaro sueldc- se provisionan y pagan de atusrdo a |la legislacian
vigents en el Ecuador.

3.12.2 Beneficlos a large plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn a lo: frabajadores que completen 25 afios de servicios continues ¢ interrumpidos para
el mismo emplaador; despuss de 20 anos de servicio los trabajadores adguisren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momenta de retiro.

El pasivo reconocido en el Estade Separado de Sitvacicn Financiera relacionado con el beneficio

de pensidn es €l valor presents de la obligacidn a la fecha del Estado Separado de Situacian
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el
método del credito unitario proyectado. El valor presente de la obligacidn es determinado
rmedignie lujos de caja estimados, descontados 5 una tasa del 1.50%.

Frovision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez gue la
fermjnacian del contrato fahoral, sea por despido intempestve © por renuncia voluntarda. La
Compafiia constituye un pasivo para &l valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones gue surgen de un célcule actuaral preparado por un actuaro matematico
independiente, calfficado por l@ Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguins.

313 Recanocimiento de ingresos

Loz ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y senvicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingrescs por actividades ordinarias $¢ presentan netas de
devoluciones, rebajas y descuentos, siemmpre y cuando cumplan todas y cada una de las
giguientes condiciones:

a) La Compafifa ha transferido al comprador [os riesgos ¥ ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienss,

0y La Compafia no conserva para sl ninguna Implicacién en ja gestidn corriente de los
kienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

¢} Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceion; y,

dl Elimpore de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.
314 Costo y gastos

Los costos v gastos se regjstran al costo historico. Los costos y gastos se recanocen a medida

que son incumidos, independienternente de la fecha an que s& haya realizado el pago, v se
registran en el periods més cercano en el que se conocer.

315 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sahre Ins
Eztados Financieros Separados

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes. E! |ASE considera como necesarios ¥ urgentes, los siguisntes
proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria @ partir de las fechas indicadas a contineacion:
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CAUTOMOTORES DE LA SIERRA 8.4,
Netas ¥ las Estados Financieros feontinmactdn)

Morma

Tipo de Cambio

de:

Aplicacién obligatoria para
gjercicios Iniclados a pariir

HILF 8

NIIF 15

CINNF

MIIF 2

HIF 4

NIG 23

MIG 40

NIIF 16

NIIF 17

CINIF 23

MIIF 9

NIC 18
MILF 3
MITE 11

NIC 12
NIC 23

NIC 23

NIF 10

Instrumentos  Financieros ™ Clasificacidn ¥

medicion

Ingresos  procedentes de  contratos  con
clizntes,

Transacciones en moneda exfranfera v
contraprestacionas anticipadas.

Pagos basados en acciones: Aclaracidn de
contabilizacidn de ciartos ipos de acciones

Contratos de Sequros

Imversionas  en  dsociadas - ¥y negocios
conjuntos

Transferencia de propiedeades de inversion

Amrendamiantos

Marco conceptual

Contratos de equros

Incertidumbre sabre fratamiente de impuesto &
la= ganancias

Clansulas de prepago con  compensaciin
negativa

Modificaeidn, reduccion o liguidacian del plan
Conbinacian de negiocios

Acuyerdos Conjuntos

Impuesto sabre |a rentg

Costos por préstamaos

Participacidn da largom plazo en asociados y
neqoeios confuntes

Estados financieras consolidados

01 de enerc de 2018

01 de enero del 2018

01 de enero dal 2018

01 de enero del 2013

01 de enero del 2018
01 da snera del 2018
01 da engro del 2018

01 de anera del 20118
(M de enerc del 2020

01 de enero del 2021

01 de ener del 2013

01 de enero del 2019

01 de enero del 2019
01 de energ del 2019
01 de enero del 2019
01 de ensm del 2019

01 de enero del 2019

01 de enero de} 2019

Por determinar
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AUTOMOTORES DE L4 STERRA 5.4,
Notas a los Estados Finoncieres (continiacion)

La Administracidn se encuenfra en procese de evaluacién, sobre los impactes da [os
pronunciamientos vigentes desde gl 1 de enero de 2049,

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efective

Ln detalle de la composician de la cuanta, se presents a continuaclsn, en délares de los
Estadqs L'nidos de América; ' :

Descripcién ' 2018 - 2017
Efestiva en Caja 9.834,27 7.630,00 j
Banco de Machala _ 8.353,94 8.356,54
Banco Pacifico - 44,324,338 52.683,54 .
Banco Produbanco ' 618.850,37 3.312.499 67 .
Banco de Pichincha 183.025,90 A0D. 248,08 :
Banco del Austra 14.222,02 77.761,46
Banco Guayaguil G53.208, 30 453.514,76
Banco Balivariano 130.523,22 558.881,66
Banco Merillynch 6.438.410,03 4.091.745,54
Banco Internacicnal 20,631,683 20,838,132
Cooperativa Oscus 73.111,86 105.020,55
Cooperativa Ambato 100,00 100,08
Cooperativa Cooprogreso 338.887,10 45 652 76
iutuslista Pichincha - B4.328.,76 -

Cooperativa Sierra Centro ' 2.268,00 -
Inwrsionas Intermacionales - 3.000, 200,00
Total ' 8.600.082,40 12.145,.541,59

Mota & Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

3Su principal composicion se presenta en el siguisnte detalle, en ddares de los Estados
Unidos de Ameérica:

Descripcitn 2018 2017
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas par cobrar
Clientes:
Clientes Mo Relacionadas . 13,595 889, 463 11.981.437.558
Clientes Relacionadas 1684.468.63 249754 18
Subtotal ()  13.780.358.26 12.231.191.71
Otras cuentas por cobran )
Otras cuentas par cobrar 485 252 71 -
Empleados 32.075.80 E7.BBE.T3
Anticipos 4.331.045.07 T.913.722.04
Ctros con Relacionadas 844.773.935 1107 273,83
Subiotal 5.693.1487.61 ¥ 3.108.664.70
Provision de cuentas incobrables {if) {800, 000.00) (B89, 768.37)
Total Cuentas por cobrar corrientes . 18.673.515.87 14.470.088.04

Un datalle por vencimiento de los saldos de activos financieras, fueron como sigue:

0030330000039 92302900230003%0% 000090 0000000003000

15




AUTOMOTORES DE L4 SIERRA 5A.
Notae o fox Esfados Finencieros (continaaciin)

Descripclén 2018 2017

Cuentas por Cobrar corrientes 18.573.515.87 C14.470,088.04

Cuentas por Cobrar no cormientes (Nota 10) 5.201.115.38 0.314.860.73.
(i) 23.774.631.26 - 20.784.957.77

{1} Al 31 de diclembre del 2018 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion: .

2018 2017
Antigiedad de cartera Monto USD § % Monto USD % %
D 1 a 30 dlas (porvencer) 2173918051 91% 18227584109 0B 2%
De 21 a60dlas 38540193 2% 1.033.81553 5D0%
Dea &1 a 90 dias 128124 11 1% 22080288 1.1%
De 21 g 360 dias A58 75067 . 2% 19421347  0D9%
Mas de 360 dias 103517404 405 1008443890 43%

Total . 23,774 82128 100% 20784 85777 100%

{ii) Durante los afios 2018 y 2017, el movimiznto de la provision para cuentas |r|ccnbrables
se presenta a continuacian:

2018 207
Saldo al inicio del afio 869,768, 37 022.455 97
Prowision con cargo a gastos 59102 22 -
Castigos (28.870 58} (92687 600
Sako al final del afio . 300.000,00 8649.768,37

Nota B Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2017, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares
de los Estados Unidos de Ameérica:

TO393399000939999923023803000030000000 0000000000008

Descripcion 2018 2017
Yehiculos 7.054, 369,56 6.022.066,80
Repuestios 2.440.936,32 1.974.644,11
Accesorios 118.690,18 418.557 68
Chros 299 261,64 249201 93

Subtotal 9.814. 257,70 8.664.470, 58

Pravisidn Baja de Inventario (i) f50.000,00) -

Total Inventarios D.B64.257,70

89.664.470,58

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la administracidn estima que los inventarios requieren

provisién por obsolescencia,

{i) Durante los afios 2018 y 2017, el movimiente de la provisién para baja de
inventarios obsalstos se presenta a continuacion:
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA 8.A.
Notus a fos Estodos Financieros (continmacidn )

2018 2017
Saldo al inicio del afio - -
Frendsion con cargn a gastos {(50.000,00y -
Saldo al final del afio {50.000,00) -

Nota 7 Activos por impuestos correntes

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos par el siguiente detalle, en dalares
de los Estados Unidos de America:

Descripeian | 2018 2017
Otros crédito tributaro de impuesto a la renta 0,00 43.405,868
Cuenta por cobrar del anticipo de impuesto a la renta 352.750.95 352.750,06

Tatal ] : 35275096 396.156,82

MNota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan las siguientes inversiones, registradas por el
método del costo, en ddlares de los Esfadas Unidos dé América:

Descripeldn 2018 2017

Inwersiones en subsidianas ¥ asociadas (1) 244, 710,00 228.408,00
Otros activos no cormentas {if) 534,227,858 481.857,82
Total T78.937,38 721.265,82

(il Inversiones en subsidiarias y asociadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan
canstituidas por Softsierra S.A., con aportes de canstitucion por 214,710 acciones a) valor
de US$ 1,00 por cada accion (49.55% de participacion) y por Datasierra 3 A, con apories
de constitugién por 30.000 acciones al valor de USS 1,00 por cada accidn {16.67% de
participaciany. '

{ii} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |as inversiones en companias cuya participacion es
. menaor al 8%.
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AUTOMOTORES DE Ld STERRA &A. . .
Notas @ fo5 Extados Finaacleros fcomilieacidn)

Macla 9 Fropiedad, planta y ectulpo

Las prapiedadas y €quipos son valoradosg g su costo, Excapto [og terrenos ¥ edificios gue 5& presgntan a su valor reualuadu a
continuacién al detalle al 31 de dickemnbre de 2018, en ddlaras dalos Estades Unidas da América:

al Aluete [da al

Descripeion Iipesva Adlclones Retios ARl S
Costos: ) . .

Tefrenas 4.721.835 07 - (119.788,200 50,350,00 4 FE1.456 87
Total no depreciahies 4.721.805,07 . {¢119.768,20) 59.351,00 4.561.456,87
Edificios 2842033,32 - 120,558 48) - 2821454, 34
Equipa Electranics 905,753,60 49.006,58 - - A% TED, 36
Adecuaciones e Instalaslonaa 172.393,28 cliad iz - - 22252501
Muebles y ansaraa 331 844,24 8,868,854 - : - 34054302
Equipa y Hemarmizntas 57590140 B.456,34 .- - A2 478 34
vehiculos - __ Andaaz 131.235,93 {155,746, 30} ~ A6E.621,66
Total depreciables 5.210.237,01 245.833,31 {(176.315,8T} - 5.270.755,75
Total costos 5.932,132,8A 24583351 (296_104,07) 59.35000  9.941.212,67
Dopreclaclon acumulada:

EdHleias (A73.374,30) (40.308,78) 822770 - (415456, 23]
Equipe Electrnlea (730,082, £0) [62.725,25) - - [FH2.807,75)
Adacuadones e Instalaciones [42.721,17) (1747182 - - (0. 192 S8y
Muebles v anasres {202 TEE42) 21.569,53) - . - 224 2349 5]
Equipa ¥ Hamamlertas (400.525,46) (34.028 24) - - (424563, 70)
wehlculoe (156,244,040} [64.775,02) TH.A00,28 - [147.215,68)
Total depreclacisn acumulada (1.905.744, 78] (240 873,64} 80.028,07 - (2056, 590,35
Tofal neto 8.02E_388 08 7.BB2E2] 26
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AUTOMOTORES DE LA STERRA XA
Notos @ fos Estados Findncieras (contfngecidn) -

Nota 10 Cuentas por cobrar a largo.plazo

Las cuantas por cobrar a largo plazo se refieren al siguiente detalle, en ddlargs de los Estados
Unidos de América: :

Descripcion 2018 2017

Cuentas por cobrar cliesntes y olras cuentas por cobrar no relacionadas no corrientes

Clientes:
Cliartas 5.201,115,39 §.314.860 73

Total Cuentas por Cobrar no corfientes (Noté 5 5.201.115,39 6.314.869,73

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al clerre del ejercicio géconomico 2018 y 2017, corresponden & los valores adeudados a los
proveedorss locales, a continuacian un detalle, en délares delos Estados Unidos de América:

Descripcion 2m14 20197
Locales:

Froweedores Locales ()] BY3.877.91 G61.025.56
Total o 873.877.91 661.039.95

(i) Dicha cuenia tiene un vencimiente promedio entre 30 y G0dlas y no generan ning(n tipo
de interas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales por productes
nacionales se componen principalments por:

Praveedar: Saldo al 211272018 %
SGeneral Motors del Ecuador 525.176,90 B0%
“allejo Aravjo 5.8 66,408, 32 8%
Automotores Latinoamericanos 52,917 .56 %
Proauin C. A 47 348 /3 5%
Escabar Oriz Ceasar Gana 35 955 a0 4%
Cordero Gomez Julin Pobe ) 26.257 12 2%
Irmbauto 5.4 Co 26.008,27 3%
AlG Metropolitana Gla. De 5 10,149 28 1%
lluminatiathvertising 5.4, _ A4.770,80 1%
Cratasierra 5.4, : 4.481,86 1%
‘Chros menoras 76,399 28 8%
Total 873.2877.95 100%

Saldo al 311212017 Yo

Genaral Maprs Del Ecuador 3.4, 587.062,893 a0c.
Cenfralcar S.A. : 21.M7.12 3%
Davrnotars Cla. Lida, 5.465, 20 1%
Proauto G A ' 6.57578 1%
Autormotores Continertal S.A. 4 670 78 1%
Industrizs Clavec Cia. Lida. 3.255,62 . %
Imbauty S.A ' . 3.02747 am;
Mirasol 5.A. 1646, 0d 0%
Autplandia 5.4, 1.480,91 0%
Carrocerias Busear 8 Karina Buskarina S.A, 1.453,25 0%
Ofros menores 12 365 44 2%
Total ] 661.039,66 1 0%
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AUTOMOTORES OE LA SIERRA S.A.
Notas a fos Extodps Financierps (corfinuociin)

Mota 12 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio econémico 2018y 2017, fas obli_gacicr_rjes financieras, presentan el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América; .
Descripcitn ' Intares % ' 2018 ' 2017

V0000600060000 008000008000000000800000040300030344

Banco Pichincha:

‘Préstame suscrto el 20 de julio de

2018 v wvwengimiento | 15 de julia de :

2012 &.80% {0 T40.875.48 2.199.368.11

Banco Produbanco:

Representa deuda comercial por

adguisicién de wehicules financiada

por Institucion Financiera y su

wencimiento es hasta cumplir las

condiciones de crédito negociadas

inlcialmente con el provesdor B.00% {7 6.9656. 78213 7.800.255.00

" Banco Bolivariano:

Préstamos contratadas en el 2016 ¥
wencimientos hasta el 14 de
dicizmbre 2018 y =l 22 de mayo de

2017 7 87%-8.97% (i} 1.323.5936.08 2.234.658.03
Merrlll Lynch: iy 3.500.000.00 -
Mutualista Pichincha: . 15.20% (Jii) 1.074.478.54 -
Cooprogreso: 15.20% (i 3.101.500.54 485.691.71
Por emfsidn de Obligaciones (v} G 743,27 1.82 761,733,832
Subtotal 23.450.924.3? 20.381.710.64
{menos) vencimiento a largo plazo (5. 580.473.80] {7.566.848.89)
Total a vencimiento corto plazo 17.870.451.07 12.814.861.70
{iy Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos estan garantizados con

bienes inmuebles: Agencia Riobamba de prepiedad de Puntesierra, lerreno y -
construccian de la Agencia Norte, Agencia Matriz y por inventario de vehiculos.

“{iiy Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, este préstamo esta garantizado con el dinero
depositado an la cuenta del misme banco.

{iily Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponda a venta de cartera mediante
cesidén de pagares y garantias,

{iv} Al cierre del gjercicio econdmico 2018 y 2017, las obligaciones emitidés,
presentan el siguiente detalle, en dolares de |los Estados Unidaos de Armérica:
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.4
Notas 4 fos Estados Financlerps {continuucion}

Descripcion Interes % 2018 2017
Quinta emision de obligaciones:’ '

Corresponde 8 thulos walores
emitidos cuya amartizacion del

capital y del interes es cada 90 dlas .
hasta diciermbre 2021, - 7.75% 2.950.8975.34 4 528.517.68

Tercer Programa Papal
Comercial

Comasponde a titulos valores
emifidos cuya amontizacidn del
capital es a 270 dfas clase A wnce
septiembre 2018 y a 359 dias clase

B wence diciembre 2018, 0.00% 3.763.206.48 3.132.216.24
Subfotal f : " 6.743.271.82 7 7.761.733.82
imenos) vencimiento a large plazo : (2.000.000.00) {4.000.000.00)
Total a vencimiento corto piazo 4.743.271.82 3.761.733.82

(1) Descripcién de la emision de obligaciones:

Mediante Resolucion N® QLIMY.2013. 5671 y N® QLIMV.2013 5569, del 13 ¥ 18 da noviembre
de 2013, la Compafila realize la quinta emisidn de obligaciones por un monto
US$4,000,000.00, vy papel comercial por USH4, 000,000.00, cuyo plazo es 1,440 y 720 dias
respectivamente. Tienen amortizacidn del capital ¥ dé interés cada 90 dlas con pagas de
intereses sobre saldos de capital. Sobredichas emisiones, al cierre del afio 2013, fueran
colocados solamente por emisién de obligacicnes v papel comercial US$ 1, 309,000.00 ¥
Us% 1, B03,000.00 respectivamente.

(2} Garantlas

Generall El monto maximo para emisiones amparadas con garantia general, no podra
exceder del ochenta por ciento del total de activos libres de [odo gravamen. Para este efecto,
no sg considerardn los actives diferidos, ni los gue se encuentren en litigio, ni aguellos gue

sean peracibles,

" Especifica: La quinta emision de obligaciones compromete a la Compafiia a mantensr los
siguientes Indices financieros y condiciones mientras se encuentren en vigencia la emisién:
i1 Repartir dividendos hasta por un monto del 30% de fa utilidad neta; y, i) mantengf una
relacion Pasivos total f Patrimanio tangible inferior a 2.

Los indicadores planteados en [28 obligaciones financieras emitidas en los afios 2013 serén
revisados semestralmenie y la Compafila deberd presentar ante el Representante de
Chbligaciones un informe respecto del mantenimiento de los Indices financieros y las
condiciones sefialadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a Administracidn de la Compafila
informa que ha dado pleno eumplimients & los resguardos exigidos por las emisiones

vigentes. .
‘Nbta 13 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los pasivas por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguighte detalle, en ddlares de (08 Estados Unidos de Ameérica: .
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Nataes @ fas Extados Financieros (continuacidn)

Descripecian :
Impuesto g la renta, por pagar
Impuesto al valor agredado por pagar
Retencionss en ia fuenie de WA por pagar
Refencionss en la fuente de Ir por pagar
=) Nota de Crédito Desmaterializada
Total

Mota 14 Obligaciones labaraleg carrientes

2018 2017
174.684,21 108.141,15
28.713,81 14,721,50
96,857,298 102,730,683
83.640,24 95.754,60
_ -2.141,32 -11.607,86
282.054,32 309.740,02

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América;

Descrlpsion
Decimos cuartos
Décimos terceros
Fondos de Reserva
FParicipacion Trabajadores
Apories al IESS
Fréstamos al IESS
Finiguitus Empleadas
Total

MNota 15 Otras Cuentas por Pagar

2018 2017
26.136,08 26.601,98
6.192,48 28.701,99
10.707,95 8.277.85
513.961,11 45270462
58.268,23 77.516,90
12,670,490 15.076,63
8.650,73 3.456,55
£38.607.49 612.426,53

Carresponde a los siguientes compenentes, en délares de los Estados unidos de América:;

laoaaooaoaabiiiabaiiiiaabébad636666683

Descripcion L 2018 2017
Anticipos da chentes G02.220,72 FO1.272,13
Seguros por créditos directos A420.509, 32 325.120,36
Hros anlicinos 16,321 52 1948, T
Provesdores 85.183,71 £5.363.40
Fondo de Ahorro del Persanal 31.485 22 28.91595
Ofras cuentas por pagar 165.850,80 90.662,87

Total _ - 1.341.587,39 1.233.281,38

Mota 16 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde g los siguientas componentes, en ddlares de los Estados Unidos de America:

Cescripcion 2018 - 2017
Jubilacidn Patronal (i) ' 783.484.00 717.635.00
Desahucio N 284 BBE. 00 251.615.00

Fotal 1.078.352.00 559.250.00

{iy E'movimiento de estos bensficios sociales s& muestran en el siguiente recuadro:
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AUTOMOTORES DE LA NIERRA 5.A.
Notas a los Extades Finopoieros feontingacidn)

- Saldo al ' Salda al
Descripcion 1122017 Pagos Ajustes Increwen_tu 31122018

Parte Mo Corriente

Jubilacidn Patronal F17.835.00 - - 65.358.00 TE2.484 00

Bonificacidén Desahacic 251.6185.00 - - 43.243.00 254 B8 .00
Tolal no ciorriente 960 250 00 1.078.352.00
Tatal prdvlsldn de acuerdo 3 informe actuarial .
Jubilacién Patronal T17.835.00 . - TH3.4894 00
Bonificacion Desahusio 251 867500 254, 858.00

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |as obligaciones provenientes de los planes de heneficio
de jubilacidn y desahucio no estdn financiadas y consecuentements estos planes no
. disponen de actives. :

Las suposicicnes principales utilizadas por el actuatio para determinar las ohligacionas por
el beneficio de jubilacion patronal durante los afios 2018 y 2017, san los siguientes,

2018 Five
Tasa de descusnio {sconmutacion actuarial} T.T2% 7.57%
Tasa de incrementos salariales 2.00% 1.50%
Tasa de rotacion (promeadio) 21.175% 21.39%
Yida |aboral promedio remanente : 7.88% 7.98%
-Tablas de moralidad & inwalidez - TM IESS 2002 TM IESS 2002

.El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacian:

Afo terminado an
Diciemhbre 31, 2013

Jubilacidn

Patranal Desahucio
Tasa de descuento
Varnacion OBD {tasa de descuesnto + 0,.5%) (23.568.00) (5.823.00)
Impacte % en el OBD (tasa de descuents + 0.5%) -3% -2%
Wariacian OBD (tasa de descusnto - 1.5%) 25.403.00 §.270.00
Impacts % en &) OBRD (lasa de descuento - 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremanto salarial
Yaracion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 26.836.00 F.084.00
Impacto 3% en el OBD ftasa da incremento saladial + 0.5%) 3% 2%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.58%) {25.075.00) {8.823.00)
Impacte % en el OB0 (tasa de incremento salaral - 0.5%) : -3% 2%
Tasa de refacion .
YVaracion OBD (rotacidn + 5%) . {13.282.00% 7.575.00
Impacto St en el OBD {rotacion + 5%) S 2% 2%
Variacion OBD (rotacian - 5%) ' 1377300  (7.220.00)
Impacto % en &l OBD (rotacion - 55%) 2% -2%
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.A.
Notas q los Estadps Finaneleroy foontinuacion} -

Afo terminado en
Diciembre 31, 2017

Jubllacidn

Fatronal Desahuclo
Tasa de descuento .
Variacidn OED {tasa de descuento - 0,5%) 24.730.00 50,847 .00
Impacto % en el OB {tasa de descuento - 0.5%) 2% 20%
Warlacion OBD {{asa de descuenta + 0.5%) (22.815.00) 37.817.00
Impacto % en e OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% 15%
Tasa de incremento =alarial
“ariacion GBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 26.138.00 E51.768.00
Impacta %o en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 21%
“aracign OBD {tasa de incremento salarial - §.5%) {24.346.00) 35.890.00
Impacte % en el OBD {tasa de incremento salanial - 0.5%) -3% 15% -
Tasa de rotacién
Variacidn OBD (rotacidn + 5%) (12.865.00) 5.636.00
Impacto % en el OBD {rotacion + 5%) ~2% - 284
Vardarian OBD {mtacién - 5%) 13.133.00  (5.383.00)
Impacto % en el OBD (rotacidn - 5%) 2% ~285

Nata 17 Capltal saclal

Al 31 de diciemnbre de 2018 v 2017, el capital social es de US$ 14.000.000,00 ¥ esta constituido
por 11.000.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una

Nota 18 Reservas
Esta cuenta estd confarmada par:

Legal. La Ley de Compafitas del Ecuader requiers que por io menas &l 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del-capital suscrito y panado. Esta reserva no puede ser distribwida a los accionistas, exceplo
en ¢aso de liquidacidn de la Compafila, pers pusde ser ulilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital. '

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacién de las ganancias de gfercicios
anteriores, de acuerdo a regolucionas gue constan en actas de Junta General de Accionistas.

Canstituidas al cierre del gjercicio 2018 v 2017 por la Resarva Legai, Reserva Facultativa. A
continuacidn sus saldos, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripeion 2018 2017
Fesamnva legal 3.069.131.77 2.869.475.08
Fesena facultativa (i) 2.482.855. 18 §.005.544.04

Total _ 5.551.986.95 8.875.420.02
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AUTOMOTORES DE LA STERRA 5.4,
MNotas a oy Exfadoy Fiwarcferas fcontiniacidnt

(il Mediante Acta de Jurta General Extraordinaria y Universal de Accionisias
celebrada en Octubre 12 de 2018, resuelve por unanimidad el réparfo de la
Reserva Facultativa formada en los afios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014 la suma
de USD §. 4.000.000,00.

Nota 12 Resultados acumulados de la adopcidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidgn por pimera vez de [as Mormas Infernacionales de
Informacion Financiera "MIIF" que se fegistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulades provenientes de la adopcion a [as NIIFT, que
generaran un saldo acreedor, sdlo podrén-ser capitalizades en la parte que exceda al valor de
|as pérdidas acumuladas y las del ultimeo gjercicio econdmice concluido, silas hubjeren; utilizado
en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacian de la Compafla,

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de las adopcion por primera vez
de las NIIF", separada de| resto de ins resultados acumulades, al 2017 fue de USDE 3,578 366,748
y al 2018 es de USDE 334 289,46, disminuyendo en U3D§ (3.194.077,32), producto de Ia
reclasificacién al Grupo Otms BResultados integrales de forma separada o relacionado al
Superdvit por revalorizacién de Activos Fijos, proveniente de la Adopcidn de las NIIF, en
concordancia a ia Resolucidn de |a Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros Nro,
SCICLCPAIFRS.(3.11.007 de fecha 0% de septiembre de 2011, con |a finalidad de presentar
adecugdamente e| saldo gque podria ser capitalizado 3 decisién de Ja Junta General de
Accionistas. '

A continuacidn sus saldos, en ddlares de los Estados Unidos de America:

Descripcion 2018 2017

Resultades Acum. Provenientes Adopcidén NIIF 324 288 45 3.518.3688,78
Tota) 324,289,468 3.518.366,78

Hota 20 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2077, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para [a distribucion de dividendos y ciertos pagos, coma la re liguidacion de
impuestos u otros. -

Mediante Acta de Juan General Ordinaria v Universal de Accionistas celebrada en Marzo 27
de 2018, resuelve enviar la Utilidad Disponible del afio 2017 a Reserva Legal § 199.656 6% &
476.910,24 a Reserva Facultativa vy $ 1.320.000,00 se entregue a |os accionistas.

Nota 21 Buperavit por Revaluacion

Corresponde 5 los siguientes componentes, en ddlares de Ios Estados Unidas de América;

Descripcion : : 2018 2017
Superavit por Revaluacion de Prapiedades  {i) 514,984 02 514,984 02
Superdvt por Rewvalorizacion de Activos Fijos  {if) 3.118.481,61 g,00

Total ' 3.634.465,63 514.984.,02

{iy Comesponde a un reavallio realizado en el afio 2016, realizade con una empresa
calificada de los componentes de Propiedad, planta vy equipo, correspondients a
Terrenos, :
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AUTOMOTORES DE LA STERRA 5.4

Notus  los Estodos Financieras feontinacidi)

{ii} Corresporde al Superavit por Revalarizacidn de Activos Fijos, registrado en la Adopcidn
de las NIIF. Tal como s2 menciona en la Nota 19, al 31 de diciembre de 2018, |a
Presidencia Ejecutiva autorizo ajuste por USD § 3.709.061,34, a la cuenta Superévit por
Revalorizacion de Activos Fijos, provenientes de la cuenta de Resultados Acumulados
Adopeidgn NIIF por USDSE (3.194.077,32) y USDS$ (514984 02) de |3 cuenta de Otros
‘Resultados |ntegrales, adicidnalmente, al 31 de diciembre de 2018, se registrd una
amertizacian de dicho Superavit por USD$ 74.595,71 debido al resultade de la baja por
la expropiacion de un terreno par parte ded MUI‘IICIpiG de ﬂmbatu

Hota 22 Ingresos

Estados Unidos de América:

Cescripcién

2018

‘Los ingresos corresponden g la integracidn de las siguientes cuentas, en délares de los

2017

Ventas de bienes
{-) Devoluciones y descuentos
Prestacion de sendcios

Total

Nota 23 Costos

78.702.695.05
(14.561.826.39)
3.325.432.52

75967 97510
{11.868.087.00)

3.023.380.65

67.466.307.18

' B7.125.268.75

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 los costos de |as ventas de bienes y
servicios prestados, se campanen de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de

America:

Descripcidn

2018

Costo de Ventas Inventarios

Mano da obra y heneficios sociales:
Sueldos y horas extras '
Beneficios sociales
Jubilacidn y Desabucio
Apores, comisiones ¥y ofros
Subtotal

CQtras ravelaclones:

Costo de inventarios y otros:
Suministros y materiales
Sendcios al personal
Amordizaciones’

Serviclos generales y otros:
Honorarios
Otros generales

- Mantenimientos

-Depreciaciones
Atenciones v gastos de vajes
Subtotal )

Total

62.966.195.49

2017

61.495.614.79  60.193.434.18
732.507.60 664.381.01
140.768,91 125.781.87
43.193.69 32.592.48
101.077.40 84.976.34

~ 1.017.547.60 907.731.70
43,104,07 51.936.53
63.940.63 56.075.75
7.552.60 7.320:00
17.148.37 15.926.34°
162,189.42 122.198.47
81.047.83 71.228.93
68.13D.07 .94,076.93
9.685.06 32.133.41
453.133.10 480.896,45

61.582.062.33
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ACTOMOTORES DE LA STERRAS.A
Natas a fos Estados Financieras fecondinuecidn) |

MNota 24 (Gastos de administracidn ¥ vantas

En Ios afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen

de la siguiente manera, en dolares de los Estadas Unidos de América:

Descripcion

2018

2017

2018

2097

Sueldo y Salanos 304.857.37 263,401,880 1.755.614 .80 1.B26.768.97
Benaficios Sociales de! Pen  132.402.70 161.6685.65 717.935.51 F23.375.41
Guardiania y Seguros 15.898.50 12.455.30 157 46543 145.898.37
Suministros v materiales 987029 11.471.10 55.047.00 4457004
Castos de Vigje 3.127.48 3.088.51 15,5454, 88 15,3757
Sendcioz de Mantenimisnto 36.001.74 33.757.684 126,498,236 112833 82
Cuotag y contribucjiones 55.060.14 35,708,326 184,848 47 1FEATO.AT
Gasto de gestion - - 278.451.27 351.905.01
Depreciaciones 233244 81 39.385.27 119.846.65 59 B844.89
Sendoios Basicos 19.203 .68 16.213.97 84.545,74 Fr.145.45
Frovislon de cuentas incobrs - - 58.400.21 27.8739.20
Frod=sign de baja de Invental - - S0, Q00,00 ' -
Comigiones = I:eﬁ:'.en:us - - AFG. 73R8 ©150.078.04
Amendamisntos 9.085.42 8.710.85 158.520.94 120,234 68
Hornpraros profezionales 212.711.82 205,045 12 . 327.084 20 31Z2.421.04
Publicidad 17.627.88 32.378.94 207.258.04 197.813.51
Comespondencia v fletes 4.423 80 3.733.65 35.919.58 26.771.45
Otros gastos operacionalas 45025 74 22 B09.53 155.953.00 54, FES, 51
Total 598.342.32 851.725.79 4.670.311.358 4.473.852.17

Gastos de Adminlstracldn

Gastos de Ventas

Motfa 25 Ingrésos no operacionales

F33008080430000084040000000000400834343344444

Los ingresos no operacionales corresponden a [a integracion de las siguientes cuentas, en
dolares de los Estados Linidos de Amériga,

Dascripeldn 2018 2017

- Comisiones 2.485 104,30 2.127.081.10
Amendos 33.600.00 33.600.00
Ctros ingresos 752.364.17 723.055.18
Divdendas B1.077.81 73.114.17
Imterzs Financiamienio 1.107.810.75 781.082.30 -

Total ) - B.469,957.22 3. TI7.952.76

Nota 26 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales correspaniden a la integracidn de |as sigutentes cuentas,
en dolares de los Estados Unidos de América:
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AUTOMOTORES DE LA STERRA 5.A.
Notas a los Estados Financieros (eoﬂff'.rmucﬁ;in_,l

Descripcidon 2018 2017
‘Gastos financieres ¥ bancaros - 78T 6B2YY 650 312,27
Multas e intereses fiscales ' 2.573.25 159.72
Gastos no deducibles ¥7.958.05 29 884 38
Hros Gastos : 106.783.75 A37.173.90

Total : 975.007.83 917.550.38

Nota 27 Impuesto a la renta corriente y diferido
27.1 Impuesto a la renta corriente

" De acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Infemo ¥ su Reglamento, la Compatiia
presenta su declaracion del impuesta por &l periodo de doce meses que termina e 31 de
diciembre de cada afio.

Al 51 de diciemnbre del 2018 la Compafa caleuld y registrd [a provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en 195 arffculos 37 de [a LORTI] ¥ 51 del RLORTI, respectivarments v

en lo que dispare la ley para la parte reinvertida,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la namma que exige el pago de un “anticipe minimo
de impuests a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre e 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, D.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos.
La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causade sea mencr gue
el monto del anticipe minimo, este 0llimo sa convertird 2n impuesto a la renta definitivo, @ menos

gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucian, o cual pedria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige [a devolucion de este anticipe.

La determinacian del impueslo a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el artlcula
46 del Reglamento para |a aplicacidn de |a Ley Organica de Régimen Tributarie Intermo.

Dicha determinacidn fee como sigue:
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AUTOMOTORES DE LA STERAA S.A.
Notas @ fos Estador Financlerss (continuacidn)

Descripelén 2018 2017

Litidad del Ejercicio 3.426.407.40 3.018.030,64
(-] Paricipacldn Trabaladores 139811 452 704 63

Utilidad Antes de IR, 2.212.446.29 2.565.326,21
{+) Gastos Mo Deducibles 303,847 ,10 84.424,64
{-) Ofras rentas exgntas ¥ no gravadas 225.00M1 79 76,267,238
{+) Participacion rabafadores atribuibles a ingresos exenios 3388512 11 440,04
{-} Deducciones Trabajadores con Discapacidad - 9.654 44

Litilidad Gravable 3.024 357,72 2.545.269,27

Impueste a la Renta Causado

Tarifa del 22% sabre no relrmeerson - BE8.7EG,24

Tarifa del 25% sobre no reinversidn TE5.069 43 -

756.089,43 568,755 24

Anticlpo determinado correspondiente al sfercicio ]
{- flacal declarado §71.526,44 424,504,871

irnpuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado 184562 99 144.174 43
(+) Salde del anficipe pendiente de pago 279322 70 242 918 00
(-] Retencicnes en la fuente recibidas 268201 48 2758.322 70

Impuesta a la renta por pagar (saldo afavor del _

cantribuyanta) . 174.984,21 107.769,73

27.2 Impuesto a la renta diferido

27.241 ﬁctivn por Impuesto a la Renta Diferido

Corresponds a los siguientes f:r:impr:unemes, en dblares de los Estados Unidos de Ameérica:

-g
g
*.
-
- &
-
-
-
-
@ o
-
- &
-
-
-t.
-2
0
-
2
.

Diferencia  25% Activo por
Temporaria Impuesta

Dascripeidn Gastos 2018 Diferida 20138
Jubilacion Patronal (i 83.84700 20.861,78
Desahucio iy 7093701 17,73 25
Provision Baja de Tnventarios ’ iy  50.000,00 12.50000
Total _ ' 204. 784,01 51.126,00

(i} [e acuerdo a las MNIIF s& establecid para aquellos gastos no deducibles por

concepto de Jubilacidon Patronal, Desahucio y Provision Baja de lnventarics, se
creara un Ingreso Dferido siende este el 24% del Gasto Total obtenide en el
perioda en curso.

27.2.2 Pasivo par Impuesto a la Renta Diferido

Corresponde & los siguienkes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de America:

-Descripcion 2018 2017
Fasive por impuesto diferido por Propiedad 123.337 85 123.337,95
¥ equipos :

123.337,95

Total. 123.337,95
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A HTGM{)TGREA.S' DE LA SIERRA SA.

Motas a fos Estados Financieres {conting aefdn)

-Concepte

Saldo Inicial

Fesultados

Resultado
Integral

Saldo Final

Afio tarminade en diclembre 31, 2018;

Propfedad, planta y equipos

(123337 ,95)

(123,337 95)

(123.337,55)

{123.337.95)

Ano terminade an diciembra 31, 2017:

Propiedad, planta y equipos

(123337 95)

(123,337,885}

(123.337,35}

{123.337.95)

MNota 28 Partes Relacionadas

Durarte &l afia 2018 y 2017, 1a cotmpaila ha realizado transaccianes con las siguientas parfes

relacionadas

Relacién

Documentos ¥ cua ntas par

" cobrar relacicnados

Proauta C.A.
E.Maulme CA.
Centralcar 5.4,
Mirasol 5. A
FPuntosienrs S5 A,
Autosiena 5 A,
Softsiermra 8.4,
Cauchoasienms 5.4,
Liantasiera §.4.
Futasjara 5.4,

Otras cuentas por cobrar
ralacionadas

Autosiama §.A.
Funtosiera S.A.

Clienta
Cliente
Cliente
Cliente
Cliente
Clienta
Cliante
Cliente
Cliente
Clente

Cliente
Cliente

2017

Transaccion 2018

Comeniz| 38.789.45 16.877.28
Comercial 18.110.49 1.781.80
Comerzial 32,704,132 15,232,233
Comercial 6.273.19 2.772.09
Comercial 708571 70.085.71
Comerczial F.932.01 11.824 26
Comemrial 524,00 553 14
Comercial D.854.45 93 485 65
Comercial - 405 50
Comercial - 36.734.45
184.468.63 24%9.754. 16

Préstamo - 250.000.00

Fréstamo 844 F73.93 B5T 27A.83

1.107.273.93

844.773.93
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A

- Motas « los Estador Finoncieras (contingecidn)

Cuentas por pagar diversas
f relacionadas corrlentes
Proauto CoA.

E._Maulme C A

Centralcar 5.A.

Mirasol 5. A,

Autasiera 5 A,

Datasiema 5. A.

Softsiema I, A,
Cauchosiera 5. A.
Llantasisma 5. A.

Provecdor
Proveador
Frovesdar
Froveedor
Froveedaor
Proveedor
Froveedor
Proveedor
Provesdor

Comercial
Comerclal
Comemzial
Comerzial
Comercial
Comerclal
Comercial
Comercial
Comerczial

74, 168.40 1.925. 89
512.24 2.682.05
772.50 345.126.71
97 7. 70 B5_06

- 20.225.08

4.481 86 0,00
112.29 2189.75
71.53 58.55
4.147 10 9.118.31
85.183.71 69.363.40

Las transacciones mas significativas con panes ralacionadas, fueron come sigue:

Ventas

Proauto C.A.
E.Maulme CA,
Cantralcar 5. A,
Mirasol 3.4,
Puntosierma 5.4,
Autogierma 5. A,
Datasiama 5.4,
Sofisiermrg 5. A,
Cauchasiema S.A.
Llantasicma 5. A,
Futasierma 5.A.

Compras
Froguto C.A,.
E.Maulims C.A.
Centralcar 3. A,
Mirasol S.A.
Puntosiema §.A.
Autosiera 3.4,
Datasiera S.A.
Zoftsiama 5.A.
Cauchosiera 5.4,
Ligntaslera 5.4,
Eutasiema 5.4,

Ralacion

Cliante
Cliente
Cliente
Clignie
Cliente
Clienta
Clignte
Climnte
Cliente
Cliente
Cliente

Provesdaor
P roveador
Frovesdor
Frovesdor
Provesdor
Froveedor
Froveedor
Provesdor
Frovesdor
Proveador
Proveador

Transaccion 2018 2017
Camemrjal 152 813.78 1.168. 400 .20
Comarciat 124,122 62 37.334 42
Comercial GT3.77B.58  2.104.743.25
Comercial - 126.245.93 380 218,46
Comercial TE.432.00 -
Comercial 72.8688.17 45 618,74
Comercial 6a.51 456,83
Cormercial 5 20510 HE4 48
Comerzizl 0.828. 54 100,236,443
Comercial 2.465.860 15.406,.23
Comercial - -
1179, 727 .63 3.552.957.94
Comeicial 2B81.6568.58 T28.142.03
Cormerclal 171.6682 81 70.651.08
Comercial 501,343,772  2.315431.93
Comercial 148 52578 180,047, 30
Cormerclal 100.800.00 -
Comerczizl - 33.313.82
Comercial 61.402.21 G0.606.08.
Comercial 51.079.26 52 554 .87
Comercial 069.51 10. 74726
Comercial 704371 116.634.42
Cormerclal 3510328 -
1.519.139.35 2.598.508.79
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Notws & los Esfodos Firapcierps (contineecidn)

E
Arriandos pagados : .
Cenfralcar 5.4, Proveedor Comerclal 25.200.00 31.000.00
Funtosiema S.A. Proweedor  Comercial S0.000.00 90.000,00
115.200.00 127.000.00

Remuneracién del personal clave de ia gerencia.

La administracion de la compafila incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacién se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados 3 los ejecutivos principates de la compadla durante los efercicios 2318 y 2017,

Descripcicon . 2018 C 2017 .

Remuneraciones . 429 498,683 308.540.04
Beneficios sociales 523,612, 87 52.125.54
TOTAL 489.111.70 441.675.58

Nota 28 Contratos y contingencias

28.1 Contratos

A continuacion, s2 detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Companhila
con su proveedor vigiente al 31 de diciembre de 2018 y 2077

a Conltrato de venta y postventa con General Motars Ecuador

El 1 de diciembre de 2014, 3¢ rencvd por dos afios el contrato de concesién entre Automotores
de la Sierra 5.A. ¥ GME, en el que se auloriza a la Companla a vender ¥ dar servicio a los
productass de GME, los que ésta distribuya ¢ comercialice y para presentarse comao concesianario
autarizado de la marca Chevrolet (vehlculos, repuestos v accesarios), bajn las condiciones y
responsabilidades mutuas entre la Compafifa ¥ GME y las de ambas con respacto a los cligntes,
segun los lineamientos establecidos en dicho contrato. Para lo cual, el concesionarioc se
compromete a; f) adguirir, bajo su riesgo y cuenta, vehiculos motorizados nuevos distribuidos par
GME para |a reventa vy gue estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motorizados
GME, el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, asi como sus repuestos y
accesorios relacionados; iy adquirir sin exclusividad, bajp desgo y cuenta del Concesionario, para
la reventa Vehlculos Motorfzades Nuevas, sus Repuestos, Accesorios, Servicios y cualguier
Froducto de las marcas distibuidas, comercializadas, ulilizadas y aprobadas por GME siempre
y cuando se encuentren identificadas en cualguisr Apéndice de Vehiculos Matorizados de GME
{Anexo relative a vehlcules) el cual deberd estar firmado por GME para que tenga validez, e Jii)
identificarse como Concesionario Chevrelef Autorizado, en |2 forma v en el (los} lugar (lugares)
aprobados por GME.

GME se reserva 2l derecho de designar concesionarios adicionales si en su criterio discrecional,
esta designacién es (il para mejorar la comercializacion de los preductos y servicios de' GME ¥
los que ésta distribuya o comarcialice, Antes de ejercitar este derecho, analizara las condicionas
de mercado ¥ [as consideracionas de planificacidn en cenjunto con la red de concesionarios. La
garantla que otorga 1a marca Chevrolet a sus clientes es responsabilidad de GME, todos |os
reclamos por garantia que la Compafila rectbe de sus clientes, son notificados, aprobados y
reemboleados por GME a la Companila. La venta de los vehlculos ¥ repuestos a la Compafila
podra efectuarse directamente por GME o cualgulers de sus empresas relacionadas o afiliadas.
Para el efecto, GME entregara periddicaments a la Companila [os precios, cargos en destino y
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dtras candiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos y accesuorios, los

ctiales pueden cambiar en cualquier momento & criteric de GME o de sus proveedaores; de igual
forma tambien puede establecer en cualquier mamento unc o vanos programas de descuentos
o incentivos de venta. GME garantiza los vehiculos motorizados y repuestos’y accesorios gue
fabrica, enzambla, importa ywo comearcializa y son |as Onicas garantias aplicables a los productos

NLUEVSE,

El 01 de marzo de 2818, General Motors Ecuador y Automotores de la Sierra celebran un
Adendum al Contrato de Venta y Postventa de Concesiondrio en el cual se  decide ampliar la
vigencia del confrato en jguales términos ¥ condiciones hasta el 31 de marzo de 2013,

29.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, de acuerdo a Jos asesores lzgales, la Compaiiia na mantiene
juisias como demandado yie demandante; excepto por, desde gl afio 20115 |a compafia interpusao
recurso de revisidon a un procesg de expropiacion por parte del Gohierno Auttnomo
Cescertralizado de Ambato respecto at inmueble de propiedad de |a compania ubicado en la
_ calle Riv Guayllabamba, Urbanizacian el Dorade.

DOe acuerdo a la planimetria del sitio, existe una afectacion real de 21,56%, cuando en la primera
rasoluzitin indican que la afectacidn seria del 16 88% dal total del inmueble intervenido; en fa
segunda resolucion, la afectacién comesponde at 17,58%, por lo cual la empresa ha interpuesto
gl proceso de reclama a través de la via legal.

El juicin de exprapiacion inicid en marzo 2017, luego del praceso en el mes de noviembre 2017
se loard que en sentencia se reconozea en favor de Automotores de la Sierra 5.4, ante lo cual
l& Gerencia Gensral lomd la decision de presentar una apelacion ente |la Corte Provincial de
Justicia par no estar de acuerdo con el valor 8 pagar, la-apelacion fue aceptada.

Con fecha 13 de junic de 2018 el GAD Municipalidad de Ambate, mediante resolucidn DF-13-
1521, resuelve acoger Ja sentencia de |a Sala de lo Civil de Ja Corte Provineial de Tungurahua
dentro del juicio de expropiacion, aceptando de forma parcial el recurso de apelacidn presentado
por Autamotores de fa Siera 5.A., en el cual se dispone el pago total del inmueble a expropiarse
de confarmidad a la demanda presentads por Automotores de I3 Sierra S.A.

Mota 30 Precios de Transferencia

La leqgislaci¢n en materia de Precios de Transfarencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerde a la Ley de Regimen Trbutario Intermo ¥ U Reglamento vigentes al 31 de diclembra
de 2018 y 2017, estd vrientada a regular con fines tributarios |as transacciones realizadas entre
las partes relacionadas {locales ywo exterior], de manera que las contraprestacionss entre parfes
relacionadas deben respetar &l Principio de Plena Gompatencia (Arm’'s Length),

‘Mediante Resolucion N°. NAC-DGERCGC15-00000455, publisada en el Registra Oficial N° 511

del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modiiicd |a normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto 4 [a Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3, D00,000.00 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas; y por un mante superior 8 US$15, 000,000.00
deben presentar e Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido informe podrd ser
solicitado discrectonafmente por el Servicio de Rentas Intermas por cualguier monta v tipo de
pperacion o transaccion con pares relacionada locales yio del exterior,

“onjuntaments con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a fravés de
la pagina del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacidn del Informe Integral.
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Se encuenfran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Los confibuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i No realicen
operacicnes con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i} No mantengan suscrita
con el estado contrates para la exploracion y explotacion de recursos ne renovables. Sin
- embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plaze no mayer a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
Impuasta a la Renta. ' :

El Art, 84 d=l Reglaments para la Aplicacion de ke Ley de Ragimen Trbutania interno sefiala que
los sufetos pasivos del Impuesto a la Renta, que réalicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a'la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anaxo de Operaciones con Partes Relacionadas 2 Inferme Integral ds Precios de
Transferancia, en un plazo no mayor a |05 dos meses contados a partir de la facha de exigibilidad
de la declaracidn Jef impuestc a |la renta; ¥ [a no entrega, asi como @ entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracian Tributaria con multa de
hasta LS315.040.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafla no ha registrado operaciones con partes refacionadas -
gue superen [os montos antes citados, por to tante, la Compaiia no eskd chligada a Ia
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mola 31 Administracion de riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la emprasa, en base a una matodologia de evaluacidn
continua, .a empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicicn al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En ef curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la compafila estd expussta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor scondmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgos son aprabadas y revisadas periddicamentsa
por la Adminigtracion,

Riesgo de Mercado.- Es la posiblidad de que |a fluctuacitin de variables de mercado tales como
fasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, ete., produzcan perdidas econdmicas
debido a |5 desvalarizacién de fiujos o activos o a b valorizaciin de pasivos, debido a 1a
naminacidn o indexacién de estos a dichas vartables,

La compafifa mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacidn y desarrollo: La compafia no e encugntra expuesta a este tipa de
resgos.

Rlesgos cambiarios: La compafila no asume nesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa.mantiens créditos con instituciones financieras, ¥ conoce |as tasas aplicadas
soabre sus chbligaciones,

Riesgo de Liquidez: |3 liquidez de |a compania es manejada por la administracién, la principal

fuente de liquidez en 12 situacidn actual de |a empresa, corresponde a los Flujes obtenidos del
normal funciehamients de sus operaciones,
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Mota 32 Sanciones

=F

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

Mo se han aplicado sanciones a ia Compahia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante [os gjercicios terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2017.

De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones & |ls Compafifa, sus Directores o Administradores, emitidas
par parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 21 de
diciembre de 2018 y 2017, ' '

Nota 33 Hechos ocurridos después del perioda sobre &l que se informa

Hasta la facha de [a emision de estos estados financieras (marze de 201%) no se han presentade
eventos gue s& conozea, en la opinion de la Administracidn de la Compafiia, puedan afectar la
marcha de |a compafiia o puedan tener un efecto significative sobre los estados financiercs, gue

no se haya revelado en los mismos.

Lodo. Santiago Martin Sevilla Jmﬁa@
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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