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INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Marzo, 2018

i

Sefigres Acciotiistas:

De conformidad con lag disposiciomes de [a Ley de Compafifas y de los Estatutos vigentes
de Automotores de la Sierra 8.A., presentamos este imforme relacionado con las
actividades v resultados de la empresa, ocurridos en el periode econdmico del afic 2017.

I ENTORNO GENERAL MACROECONOMICO NACIONAL

El afio 2017 fue positivo para la economia mundial. La tasa de crecimiento se recuperd
alcanzado una expansion anual de 3.4% explicada por yn mejor desempefio de las
economias avanzadas que pasaron de un erecimiento de 1.7% en 2016 a 2.4% en 2017
Por su parte, las economias emergentes también mejorsron su desempefio con un
crecimiento de 4.7% en 2017, medio punto porcentual por encima del afio 2016.

El ambiente de mayor progperidad incidid en una recuperacion de los precios de las
materias primas. El petrdleo tuve una mejoria debido a la limitacién de oferta impuesta
por la OPEP y la recuperacién de la demanda mundial. Bl precio promedio por barddl se
incrementd en 16% en 2017 habiendo cerrado el afic con un precio de $60.42 por bapil,
nivel alcanzado por dltima vez en mayo de 2015,

Este contexto mundial jugd de forma favorable para la econoinia ecnatoriana. Pese a las
bajas expectativas que se anticiparon para 2017 debide a un ambiente politico tenso, ]a
economia nacional sorprendid positivamente. Si bien la economia inicid el afio de forma
nepativa conuna contracclon de 1.4%, desde &l sepundo trimestre la economia se acelerd.
La viltima lectura oficial de crecimuento del tercer trimestre da cuenta de un crecimiento
interanual de 3.8% y de 0.99 tomestral, habiéndose recuperado la econormia en 4.7%
deede el punto mas bejo de la en®s en o] primer trimesire de 2016,

La recuperacion econdmica estd explicada por el avmento del consumo de los hogares
que se-expandid 3.6% v la acumulacidn de inventarios goe contribiyeron con 3.4%.
Restaron a esta expangidn, la caida de la inversidm en -1.1% y sobrstodo, el auge de
importaciones que restaron -2.5% al crecimiento del producto nacional.

El rebote en las importaciones luego de expiradas las salvaguardias y €l IVA del 14%,
hizo que se grosione en apenas 6 nesed, un superdvit comercial de $300 millones cerrando
¢l afe 2017 con un equilibrio de la balanza comercial cuando ¢l 2016 el pais re@strd un
superavit de §1,200 millones. La recuperacidn de las importaciones fue liderada por los
bienes de consumo duraderos que crecieron 47% en 2017, La avidez de consutno de los
hogares se ve traducida por una recuperacion dei 63% en la venta de automdviles en 2017.

IIBRBBBRIILRRRRLLIDDA440 449444343033 3334d844

AMBAT: Pansmaicana Sor K. 2 b pgbeaips sy B Guradabamba ¢ VRS, (0% 200900 Boencia heRe: Tngahurce B2jo, My, Mdoamatoa o y Pataja Lag
Mires Talafnes: (K] 250MRAGES22000E22010 AgencR Amricas: Ingahurc, Ay, de | R Amdncas 1925 Bl ¢ Tekfone: 0325211 54/252003840523501

]
Tekifoos: £:3128 110003811 132 RIDBAMBA: [IEARZABUAL Parammricana Norle Hi Guyss 2/ v B Bulubuls Tall.; 3 2506700 - COME

MTWTORES o gy T

COMO NUEVDS: Ay Cewdion 25-09 i Joed Florenbe Cueta, / Teddfono; 24265400 AMBATC - ECURDOR  LATAGURGA: Pararnericara, Su Em 7 . Elay Alam E-’ﬂ_



23

AUTOMOTORES R

DE LA SEERRASA, CHEVROLET

-
.
"
"
L]
-
N
"y
yt)
o
-
h
Gl
S
"
-
"y
i
il

LELG0

141400

1201

AE1EN

bilaod

4400n

IT,

e

200G

1964 SL I FASATT, LN RUTURG COM RESRAIDG.

Esta recuperacion econdmica se ve también reflejada en un crecimiento del crédito que
se expandié 16% anual, mienfras los depdsites se expandicron solamente al % sfio 2 &fio.
Este desempefio positive del sector financiero que se muestra extremadamente liquido
con depdsitos gue superan los $35,000 millones, contrasta con una escasez de divisas
seflejada on los bajos niveles de reservas. El Banco Central cerrd el afto 2017 con una
reserva internacional de $2,451 mmillones, el nivel mds bajo de ia dolarizacidn, Este nivel
de reservas fue'insuficiente para cubtir el encaje bancario en <l Banco Central,

A nivel sectorial, Ja economifa se recuperd en todos log sectores excepto construccidn
{dehido 2 Ja canda de ta inversidm pliblica v el efecto negativo de Ja Ley de Plusvalia) v el
petrolero (por los recortes de la OPEP). Destacan an la recuperacidn el sector financiero
(+13.8%), conmumicaciones {+9.1}, actividades profesionales (+6,4%) v alojaoaerin ¥
cormida (+5.4%), [o gue refuerza ¢l cnterio de una recuperacitn generada en el gasto de
las hogares financiade por credito.

Se estima que €l afio 2017, habrd cerrado con una tasa de crecimiento del 2.5%, muy
superior al prondstice mas optimista para €l afio, v muy por encima de la tecesidn
anticipada por el FMI, otros organismos v analistas locales, Fsta sorpresa positiva en la,
Tecuperacién econdmica se tradujo, en muchos casos, en mejor desempefio a nivel
ernpresanial, donde 108 cierres anuales superaron lo presupuestado. '
(Fuente: Humbolt management)

LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ.

En €l afio 2017 [a industria automaotriz nacional experimentd un crecimisnto en ventas del
05,33%, comercializéndose 103077 unidades ffente a 63.555 del 2016, En vehiculos
livianos el crecimiento es del 68%; se comercializaron 97,501 unidades (58,183 en 2016},
mientras que en vehioilos pesados el incremento fue del 41%, pasanda de 3.370 unidades
Ac1 2016, a 7.570 en el 2017,

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ
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La recuperacidn de la industria en el 2017 se debe principalmente a la eliminacion de jas
medidas de control a Las tmpottacionss vigentes los afios anteriores y que consistian en la
asignacion de cupos de mmportacidn, mas salvaguardas arancelatias; las que una vez
deroesdas, sprovecharon las distintas mnarcas para importar mas unidades ¥ cubfir una
demenda represada; esto sumado a un entorto politice diferente generado por el noevo
gobisrpo que genest confianza general en €l mercado, repercutid en una mejora general
de nmuestras actividades.

La evolucién mensual de las ventas de vehicnlos (livianos + pesados) en el 2017 fue la
sigmiente;
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A nive] nacional la marca Chevrolst se mantiene como lider del mercado; sin embargo,
con la aparicion de wna mayor oferta de productos ¥ marcas, se erngpieza a evidenciar una
cafdd en su participacion en el mercado, que en &l 2017 termind en el 39,1% {44,64% en
2016). Los mayores competidores fueron: K14 17,3% (13,25% en 2016}, Hyundai 8,98%
(7,84% en 2016), Great Wall 6,46% (4,27% en 2016), Toyota 4,57% (4,64% en 2014).
Nissan 3,25%, enire otyos.

Farthdpsaeion de Mercacls
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La Zopa Centro representd &l 9,79% del tamafio total de la industria (9,97% =n 2016}
Las ventas en 2017 de la zopa fueron de 10.283 unidades (6.3392 en 2016). En vebiculos
livianos se comercializaron 9.128 unidades (5486 en 2016); mientias que en pesados
fueron 1.155 (853 en 2016). La participacién de mercado de la marca Chevrolet en [a
zona en 2017 fue de 30,2% (41,12% para el 2016), una reduceibn importante del peso de
1a marca en nuestra zona v que s¢ debe a lo va comentado anteiormente, sin embargo,

~ con ung afectacion mayor en nuestya zona delo que sucedid a mivel nacional.
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El grafico ds participacidn de mercado en Ia Zona centro en 2017 es el siguiente:
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VEHRICULOS AUTOMOTORES

La compafiia en el 2017 comercializo 2.346 unidades {1.717 en 2016), un crecimiento del .
37%. En vehiculos livianos se vendieron 2,120 unidades (1.565 an 2016}, v en véhiculos -
pesados 226 umidades (152 en 2016). Bl promedio de ventas mensnales fue para el 2017
de 196 unidades (177 livianos ¥ 19 pesados).

Al portafolio de vehiculos hivianos este afio 3 sumaron nuevos modelos ¥ versiones cono
san Muevo Sail LS en el segmenio de pasajeros; y en el segmento de SUV s, el renovado
Tracker con un cambio frontal de disefio, as{ como en este segmento tuvimos el
lanzamiento de los modelog Equinox con un motor 1.5 tarho (México), ademds del 8-
Cross 1.6L (platafortna Suzuki) de procedencia enropea (Hunpgtia), este Gltimo con muy
buena aceptacion por parte de nuestros clientes.

A través delaunidad de Chevyplan, se fachiraron un total de 232 unidades en &l afio 2017,
¥ se gepierd una utilidad de $280.688 ddlares. La rentabilidad por vehiowdo fee de 5.97%.
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Las ventas comparativas de vehiculos livianos y por segmento fueron:

f_— Ventas de Liviangs por Segmento Total |
| Segmento 2016 2017 Difarencia Lif, %
Pasajeros Bhf . 08R i) 26
Van's 25 27 2 8%
Camionetas 418 608 190 45%
SUV's 256 397 141 | 55%
Total U 165 [ 220 555 35% |
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La distnbucién de las ventas por punto de venta se resume de la signiente manera:

X,

thanLET

ASQ 2016 2007 Crecimiento
Wiatriz 514,906.273,46] 5 18.759.274,21 26%
Chevy Plan | $ 2.037.914,12| 5 4.698.301,76 55%
Riobamba [§ 7.87A.663,52 | $ 10.090.344,66 2%
Norte 5 4.326.240,35| 5 5.244.716,66 21%
Latatunea [$ 4.941.796,18{ % 8.872.347,14 0%

Los ingresos por ventas de vellculos del perindo, incluyendo Wvianes y pesados,
alcanzaron un total de § 57.678.119 (§ 40.663.317 en e] afio 2016}, representando un
aumento del 41 84%.

La rentabilidad bruta en vehiculos livianos para €] 2017 sin considerar las transferencias

fue del 8.7% (8,94% en 2014). Los incentivos ganados en el 2017 representarqp
£1.039.500 (politica comercial, rebates v flotaz} que significd wn aporie a meso margen
bruto del 1.80%. '

Destacan en las ventas de vehionos pesados, la introdaccibn del nuevo chasis para bus,
producto que desde su lanzamiento nos interesamos en su introduccion, genmerando
alianzas com cartoceros, haciendo inversiones en los procesos de homologacidn de las
carrocerias, invirtiends en imventimo de boses carozados para la exhibicidn ¥ venta, asi
caomo gestiones comerciales agresivas con distintas cooperativas y clientes, siendo ASSA
en el periodo 2017 el concesionario que mds volumen de unidades vendis, 54, ¥
reprezentands el 42% de \as verias dela marca a rivel nacional.

3332330833333 333333384003

La utilidad bruta en vehiculos pesados para €l 2017 sig considerar las transferencias fue
del 12,38% (3,%2% en 2016). La utilidad obienida en las aplicaciones (furgones, tolvas y
cartocerias para busg), ayudd a mejorar sustancialmente Ta utilidad integral de este negocio.

POSYENTA.-

Las ventas de Repuestos en €] 2017 alcanzaron la suma de § 5.030.219 (§ 4.614.248 en
gl 2016), reflejando un crecimiento del 9.01%.

La uiilidad bruta de repuestos incluyendo incentivos por politica comercial fue de 29.66%
{22.9%; an el 2016). Porcentaje que considera la cantidad de § 541.421, {10.35% sobre la
venta) de incentivos por cumplimiento de politica comercial ¥ rebates por negeciaciones
puntuales especiales, que en e] afio 2017 fueron claves en €] desarrollo de este nepocio
(§ 171.688 para el 2016 6 3.7% sobre la venta). :

El inventario de repuestos crecid 6.5%, pasando de § 1°854.000 en diciembre del 2016 a
$ 17975 000 en diciembre del 2017,
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La rotacidn derepuestos fie en promedio de 2.1 veces en el afio 2017 (1.8 veces promedio
en &l 20141,

En ovanto 8l inventario de baja rotacidn y obsoleto, pasd de § 344,000 al cierre de 2016,
a$ 251,000 en el 2017; este valor equivale al 11.2% respecta del tuventario total {15.7%
en £l 2016).

Inventarios de Repuesios
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En la linea de Accesorios las ventas sumaron § 17392.403 (§927.223 en &l 2014), los
a0CRs0rios son comercializados principalmente con los vehiculos nuevos, la venta de
accesorios sube 50.17% vs. el mismo periodo del afio pasado, cusndo la wenta de
vehiculos en wrdades subtd 35.4% (livianos) ¥ 34.2% {pesados). Bl index de aceesorios
retail por vehicnlo sube de $540 a 3559 por auto. La utlidad brata inclayendo incentives
por politica comercial de Accesorios sobre la venta fue de § 271,596, margen del 19.5%
{$ 212 823, margen del 23.0% en el 2014).

La venta por dispositives de yasiven saiglita) fue de ¥ 610.299 ($ 405,541 en el 2016).

La venta de Ivbmicanies en el 2007 fue de § 407.700, (§ 544.784 en 2016), una
disminucion del 25%, influenciada bisicamente por dos factores: menos mgr-as.'a de
vehiculos a talleres y reposicionamiento de precios. -
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En los talleres de mecdnica se facturd por concepto de mang de cbra § 1°0B2.2356
($ 17183.538 en el afio 2016, reduccidn en ventas del 8.6%), la utilidad neta en esta linea
esde § 192.564 (17.8% sobre la venta), ($ 379.322 con el 32.0% para el 2016}. Esta caida
en ventas de mano de obra se debe al cierre del punto de camiones.

En los talleres de latonerfa se facturd por concepto de mano de obra 3 768.051 ($ 609.250
para el 2016), +26%; la utilidad para el 2017 g2 de § 169,480 (3 143 455 para e} 2016).
En Julio 2017 se reabrid el taller de latoneria de Latacunga, que habia cerrado en abril del
2016. :

Las ventas totales del drea de Posventa som en el 2017 de § 9°4947.15Q, cumpliéndose el
presupuesto al 107% (§ 8'549.681 en el 2016).

En el 2017 ingresaron a nuestros talleres de mecanica 16.384 vehiculos, 18.811 en e] afio
2016. BEn latoneria se atendieron 1.890 vehiculos, respecto a 1.848 del afio 2016.
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-t El ticket Promedio de mano de obra por vehiculo en Mecénica es de $61,16 délares en €l
g 2017 ($55,62 en 2016); mientras que en Latoneria es de $342,78 en al 2017 ($304,17 an
e 2014). o
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CREDITO, -

En relacion al 4rea de Crédito v Negocioé, ASSA generd en el 2017 un total de 620
créditos por § 127002352, delos cnales 221 oréditos son a larpo plaze (crédito financiero),
con una mezela de 156 en vehiculos livianos v 65 pesados, generando en todo el afio por
crédito directo cartera por § 7°326.287 ($ 37719.606 en el 2016}, El monto sube raspecto
al 2016 basicamerie por crédito en vehiculos pesados en el segmento buses ¥ en lvianos
en Flotas.

Bl mimmero de clientes vigentes en crédifo al cierre del periedo es de 980 (815 al 2016} v
¢l total de cartera de § 217395133 (§15°638.771 para €l 2016). La cartera de livianos es
de § 97726.844; pesados § 8'645.2746; vsados § 1°210.482; repuestos § 5500113 v
b 836.769 en talleres, otros § 425.649,

Del total de cartera, corresponde a Instituciones Grancieras § 27321.558,37,; el saldo de
cartera vendida alosbancos con rectrso es de $ 521.037,14, por lo gue la cartera real en
crédito clientes al cierre del 2017 ex § 18.552.537,46.

Cartera hasta 1 afic § 13°870.181
Cartera més de 1 afio $ 7°003.915 (no incluye cartera vendida)

Los ingresos geperados por €l drea de Crédito en el 2017 fueron de § 954.243 (§ 695.710
en el 2016), entregando una aportacion neta de utilidad del 4rea luepgo de gastos por
5 642,343 {§ 4532.035 en e 2016).
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Cartera Vencida:

La cartera vencida al 31 de diciembre del 2017 tiens una evolucidon favorable a la baja,
aiendo del 11,61%, mientras gue en el 2016 se cerrd este indicador con el 18,5%.

De las provisiohes para incobrables que someben al 31 de diciembre del 2016
§ 922.270,74, se ha utilizado la suma de § 52.502 37, que significa haber utiltzado el 5%
de las mismas para castigar saldos de cartera mala.

GENTE., —

En el afio 2017 ¢f indice de totacidn de personal fue del 14% {37% en €] 2016), 1as razones
de las desvincnlaciones son las siguientes: 1,4% despido, 12,5% remumeia — negociacion,
79.2% refuncia voluntaria, 4,2% terminacion de contrato ¥ 2,8% ahandono de trahsjo.
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La relacifn ventas por empleado de la compadifa al 31 de diciembre del 2017 fue de
$ 33.630 (5 22.049 en el 2014). El mimero total de exnpleados al cierre de 2017 es 218
{186 en el 2018}

Iv. ADMINISTRACION Y FINANZAS

ADMINISTRACION, -

El drea Financiera Administrativa de la comypaiiia cumpli6 en el ejercicio fiscal 2017 con
today las regulaciones tributarias y legales vigentes.

EMISION DE OBLIGACIONES - PAPEL COMERCIAL
» Con fecha 15 de noviembre del 2017, la Calificadora de Riesgos Class

International Rating otorgd las siguiesdes calificacionss a Antomotores de la
Sierra S.AL
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EMISIGN DE OBLIGACIONES AAL-

i

PAPEL COMERCIAL AA+

« La Supenintendencia de Compafiias, Valores v Seguros mediante Resolucidn Ne.
SCVS_IRQ-DRMV-SAR-2017-00024281 del 12 de diciembre del 2017, aprobé
la emisién de obligaciones por $ 4°000.000 y pape) comercial por § 4°000.000.

s Con fecha 20 de diciembre de 2017, el Direciorio de 1a Bolsa de Valores de Quito
aprobo la inscripeidn de la oferta con fecha de negociacidn a partir del 21 de
diciembre de 2017,

o El 21 de diciembre de 2017 sale a oferta piblica v &l mismo dia se realizd la
negociacidn ¥ colacion del 100% de la emisidn de obligaciones y papel comercial
por 35,000,000,

¢ El valor acreditado fue de § 7°784.456,13 el 23 de diciemibre del 2017,

Observande las exigenciag legales vigentes, se continud con la gestién del Sistema de
Sepnridad y Salud Ocupacional y de la Unidad de An4lisis Financiero UAF para el control’ !
de Lavado de Activos, cumpliendo a satisfaceidn todos estos requerimientos.

En ¢l afio 2017 se presentaron varios hechos administrativos relevantes, mismos que se
describen a continuacion: ’

- El Municipio de Ambato notificd €] 12 de julic del 2014 la expropiacion de una

© parte del terreno de la agencia Matriz por 909,64 metros cuadrados, en donde se
realizd la prolongacidn de la calle Rio Coca, expropiando a la empresa 189,06
metras cuadrados adicionales, y determinando pagar por los metros expropiados
la captidad de $77.530,25; ante lo cual la compafiia interpuso una dernanda al
Municipio de Ambato, ¥a que se expropid ilegalmente 189,06 metros adicionales
a los que debian realizarse, ¥ pagando un precio totalmente ivisorio frente al costo
real del metro cuadrado en la zona. El juicie de expropiacion inicié en marzo 2017,
hiego del proceso en ¢l mes de noviembre 2017 se logrd que en sentencia se
reconozea a favor de ASSA la suma de § 241.992,13.
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- Ante o cual 1a Gerencia Geperal tomo 1a decisidn de presentar una apelacion ante
1a Corte Provincial de Jusheia por no estar de acuerdo con el valor a pagar, la
apelacion fue aceptada y en 1a audiencia final de] juicio se determind el pago por
$300,157,56.

FINANZAS.-

Lag cifras que se presenian a contimuacion se obtienen de los Estados Financieros
preparados bajo las Normas Internacional de Informacién Financiera NIIF.
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Vemtas. - Las ventas netas totales en el periodo alcanzaron la suma de § 67.125.269
(5 49.212.998 en €l 2016}, un crecamiento del 36,4%. El presupuesto en ventas para el
2017 se cumplid al 134%.

Costo de Ventas. - FEl Costo de Ventas de Inventarios alcanzaron la suma de
$ 59.719.669 v significaron el 38.97% de las ventas netas (§ 43.845.390 squivalente al
B0.09% en el 2016).

Utilidad Bruta. - La utilidad bruta en el 2017 fue de $§ 7.405.600, 11.03% sobre las
ventas, meluido los incentivos por politica comercial y rebates. En el 2016 fue de
£ 5.367.609, 10.91%.

{rastos Totales, - Totalizaron en el pericdo § 5.325 578 v significaron el 8% de las ventas
netas ($ 4.526.324 equivalente al 9% en el 2016). Por Gastos de Ventas fieron
$ 4.473.852 0 7.49% de las ventas netas (§ 3.466.223 o 7.91% en el 2016}, mienfras que
log Gastos Administrativos tofalizaron en €l periodo § 851.726 v sigmificaron el 1.27%
de las ventas netas (§ 1.060.101 equivalente al 2.15% en el 2016).

§dddddddadididdiag

Imgresos no Operacionales. - Por ingresos tales como intereses ganados en baneds,
crédito direcio, amiendos, reembolsos de gastos v otros menores, percibimos § 1.855.559
(% 1.501.663 en el 2016).

Epresos no Operacionales, - Por atros gastos 110 operacionales, intereses y comisiones
bancarias, vatios proyectos, estudios vy -gastos corporatives, cargos financieros de
administracion wholesale, erogamos un total de § 917.550 (1.54% sobre la venta) incluido
los gastos financieros (§ 1.127.388 ¥ 2.57% en el 2016).

Utilidad Neta antes de Participacion Empleados e Impuesto a [a Renta. - La utilidad
neta del gjercicio es de § 3,018 030,84 {4.50%, sobre la venta), 5 1 215.559,81 en el 2016
(2.47%). . : '

Rentahilidad Neia sobre el Capiial antes de Participacién Empleados ¢ Impuesto a
la Renta. - Representd ¢l 27.44% (11.05% en el 2016).

Rentabilidad neta sobre el Patrimonio, antes de Parficipacion Empleados e
Impuesto a [a Renta. - Representd en este periodo el 11.46% (4.73% en el 2016).

En el Estado de Sitwacién, en la cuenta de Patrimonio “Otros Resultados Inteprales” se

registra Jas vadaciones del estudio actuarial; en €] caso del Wltimo estudio actwanal se

presentd un decremento en la Provision por Desahucio de § 99.435 y un incremento en la

Provision por Jubilacién Patronal de § 25.520; 1o cual generd un decremento neto de esta
_cuenta por €l valor de § 70.914.

Log valores de los decrementos por normativa legal no pueden ser registrados como otros
ingresos, sino deben contabilizarse dentro del patrimonio en la cuenta antes mencionada,
estos valores no pagan impuesto a la renta ni participacidn a frabajadores, tampoco
pueden ser distribuidos a los accionistas.
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V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES.

En vista de lo expuesto vy para cumplir con lo que establece la Supenntendencia de
Compatifas, nos permitimos informar como conclusion:

1.- Laz iilidades de} gjercicio anies de participacion a empleados e tmpuesto a la renta
alcanzaron 1a,suma de § 3.018.030,84, (presupuesto § 2.848.936,33}, cumpliendo el
presupuesto 2017 al 105.94%.

2.- 3¢ dio complimiento a todas las disposiciones del Directorio y de Ia Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Compafifa Autotnotores de la Sierra $.A.

3.- Los andlisis comparativos con el ejercicio 2016 constan en los Estades Financieros
que se integran a este informae,

Com estos antecedentes resumiendo los resultados del 2017 y expresando 1oz mismos
segin las Nommas Infernacional de Informacién Financiera NITFs: Se obtuvo una Utlidad
Neta Antes de Impuestos y Participacién de § 3.018.031; luego del cortespondiente Pago

a Trabajadores e Impussto a la Renta seain las normativas de ley se Dene una Utihdfd
Neta de § 1.996.567, de los cuales se constituye una Reserva Legal del 10% de Ja Utilidad *
Neta (§ 199.657} totalizando un valor de § 1.796.910 a disposicion de los Accionistas.

PAGO DE IMPUESTOS POR UTILIDADES 2017 - NIIF
Milidad Contable antes ds Partitipacian 3.0H8.037
Parilzinaciin Emoleados ¢ Trabaiadorss - 452.705)
impussta Renta segdn Conciliacian - =58.750]
Utllidad Nata después Participacidn 1.9496.567
Reseng Legal - 189 657
Lilidad a Disposicion de Accionistas 1.796,910

La Administracitn sugiere declarar un dividendo en efectivo a favor de los Accionistas
por $1°320.000 ddlares, que s¢ tomard de la cuenta Utilidades 2017, Del dividendo a
entregar, se debera disminuir el impuesto comrespondiente (Retencién en la Faente por
Dividendos por parte de la empresa) que se pagaria de acuerdo a lo que disponga la Junta.
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PROPUESTA DESTING DE UTILIDADES 2017 ]
Utilldad & Disposition de Actionistas  141.796.910,24
Emvfo a Resarva Facultativa : 547691024
saldo = Entregar en Efectivo a  Acclonistas
1.320. 0
(Dlvidendo 2017) > 030,
Declaracidn Divldendo para Accionistas 51.320,000,00
Entrega en Efectivo por Res ultados 2017 &1.320.,000, 00
Retenciones enfa fuente LK. Dividendns 40,004
A Reciblr  Accioplstas  [Dividendo  me
. ¢ [ nos $1.320.004,00
Retencidn)
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De esta imanera la Composicion del Patrimonio de la empresa quedatia estructurada como
se indica en la tabla sipuiente:

| HUEYA COMPOSICION DEL PATRIMONIO - NIIF
PATRIMDNID RESERWA RESERVA CISTRIBUCIGN | PATRIMONIO AL
CAPI| 1Y)

17122017 LEGAL | FacuLTaTiva | “oF TAUZACION | o nevpos /082018
Capltal 14.,000.000 11006, 00
Reserva Legal 2803475 159,657 2069130
Reserva Facultativa 5.005.845 A7ES10 %, 483,855
Resultadas Acumiuladas
Adopcién NIF (%) 3.518.2657 3.518 3657
Lillldad f Pérdida Afios
Antarlores ["2) 347,836 34%.938
Resultados [rmegrales
Otres =aldo al 2016 (m2) 585,655 5B%.E55
Regultadas 2017 1996567 |- 199,657 |- 476840 - - 1.320.000 -
TOTAL 25,327.945 - - - - 1330.000 25.007.945
(¥4} Provenlente de la mnversr-;ﬁn Inidial NIIF',.fapIIu:a-:lun NIIF &n los ejercicos econéinlcos 2008y 2000,
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terminat, agradecemos al Directorio, fincionarios v empleados por el apoyo

brindado durante nuestra gestion.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.4,

/ -

odrigd Sevilla C.
PRESIDENTE

Ledo, Santiago Martin Sevilla G.
GERENTE GENERAL
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