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CRISTINA BARRERA M.

Ambato, 9 de marzo del 2011

Sefiores, accionistas
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Presente.-

Saludos cordiales:

Ponemos en consideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario Revisor
con respecto a cruces tributarios, andlisis contable y revisién de actas y libro de
acciones y accionistas del periodo 2010.

Este infoome ha sido emitido Unicamente para uso de la Administracion de
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. y conocimiento de los accionistas y no debe ser
utilizado para otros propésitos.

EVALUACION TRIBUTARIA

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. en cumplimiento a sus obligaciones tributarias
ha presentado mensualmente sus declaraciones de los siguientes impuestos:
Impuesto al valor agregado, renta retencion y como contribuyente especial ha remitido
el anexo transaccional con informacion detallada de sus ventas, compras y
retenciones; ademés el detalle anual de sus empleados en relacion de dependencia.

Con la finalidad de verificar si la informacion remitida por la empresa guarda
consistencia enfre sf y ésta con la informacion contable: balances generales y de
resultados, se ha realizado cruces de informacion de lo cual podemos indicar lo

siguiente:
INGRESOS

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. durante los meses de enero a diciembre ha
reportado ventas con tarifa 12%, 0% y venta de activos fijos en su declaracion de IVA
y anexos, esta informacion comparada con los ingresos gravados y sujetos a
facturacion que constan en el balance de resultados guardan consistencia.

COMPRAS

En las declaraciones mensuales de IVA la empresa ha declarado bienes y servicios
con tarifa 12%, adquisiciones y pagos incluido activos fijos con tarifa 0% y 12%,
compras que por su naturaleza no sustentan crédito tributaric e importaciones, esta
informa~ién ha sido comparada con el detalle de adquisiciones reportada al SR! a
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través de sus anexos y en algunos meses no se ha declarado en IVA compras con
tarifa 0%, pero en sus anexos si constan.

Hemos realizado algunas sugerencias a contabilidad, con la finalidad de que la
Administracion Tributaria no tenga que solicitar aclaracién a la empresa o solicitar
informacién. :

RETENCIONES

Se ha revisado las bases imponibles e impuestos declarados en el formulario renta

retencién con los valores de informacién en el anexo transaccional y la misma guarda
consistencia. .

EVALUACION CONTABLE

DEPRECIACION ACUMULADA —~ GASTO DEPRECIACION

Verificadas las cuentas de variacion de la depreciacion acumulada del afio 2009 —
2010, con e! gasto depreciacion, existe una diferencia justificada por la venta de
activos fijos y ajustes en aplicacién a las NilF’s

Conceplo Valor
Depraciacién Acumulada2008 1.181.478,52
Depreciacitn Acumuisds2010 | 126208488
Diferencia entrs saidos de Deprec. Acumu/ada 200.50824 R
- Amoriizacitn d= Fquips de Computo o
DEPRECIACION 2000 | 20080824
Gasto Depreciacién de Actwos Flos | 32653813 ;
DIFERENCIA ENTRE DEPREC. ACUMULADA Y GASTO |- 125.821,89 :
i
|
| DIFEREMCIA ENTRE DEPREC. ACUMULADA Y GASTD - 125.931.89
.DEPRECIACION ACUMULADA VENTA DE ACTADS 129.8565 17
ANSTES MIF {3.723.28
DIFERENCIA A JUSTIRCAR D,00 ,

VARIACION DE ACTIVOS FIJOS B

A continuacién se presenta la variacion que la empresa ha tenido en el periodo 2010
con respecto a sus activos fijos, presentando una disminucion de $ 388.564.14:
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: ACTIVO 2008 2010 VARIACION
TERRENG 1.605.834,85 1.825.834,85 220.000,00
MAGUINARIA 181.273,56 258.904,65 78.826,08
‘MUEBLES Y ENSERES 177.642,52 224.253,84 4871112
'VEHICULOS 310.072,06 385,153,898 85.08183
[MMUEBLES ¥ ADECUACIONES - 3.788.070,72 285273296 |- 23533778
{EQUIPO DE COMPUTACION 123.763,38 249.118,18 11538478
TOTAL 6.196.682,18 5.807.093,05 |- 388.564,44
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
DETALLE VALOR
Salda Provisién Acumulada 2002 315.588,82
Saldo Provisitn Acumutada 2010 303.220,75
Provizion 2010 12.346,07
DETALLE VALDR
3asto Provision Incobrabizs Declarado 893,70
(Gastc Provigion Varificado 12.348,07
DIFERENCIA GASTOS - 13.038,77

Del analisis realizado a la provision cuentas incobrables se ha detectado que la
empresa ha dado de baja cuentas por cobrar en el periodo 2010.

ANALISIS DE INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre esta compuesto por las siguientes cuentas:

CUENTAS SALDOS
IMVEMTARIOS 8.224 187,87
INV ARTICULOS OBSEQUIOS CLIENTES 5.965,67
SUMINISTROS ENTREGA PERFECTA 1.208,00
PROVISION BAJA DE INVENTARIO - - 24.540 80
TOTAL 8.206.818,54

Sobre la Provision baja de inventario nos han indicado que esta corresponde & un
ajuste por las NIIF, debemos indicar que este tipo de ajustes por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera no tendréan efecto alguno en el momento de
determinar la base gravable para el caiculo del Impuesto a la Renta
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DECISIONES DE DIRECTORIO

Hemos solicitado aclaracion a varios puntos de las decisiones tomadas por el
Directorio de ASSA, los cuales enunciamos a continuacion:

SESION DE DIRECTORIO 27 DE ENERO DEL 2010
En el punto 4.- ASUNTOS VARIOS, indica lo siguiente:

“José Luis Sevilla explica que PUNTOSIERRA procedio a ejercer la opcién de compra
del terreno del nuevo aso Riobamba, mismo que estuvo en leasing a través del
PRODUBANCO por USD $ 54.910.17; a la vez que adquirié los edificios construidos
en ese mismo terreno por parte de ASSA en USD 966.411.17 y también las acciones
que tenla ASSA y Autosierra en llantasierra, ... compra que se hizo en USD$
1°032.593.80.”

ASSA nos ha indicado que vendié a PUNTOSIERRA el edificio de Aso Riobamba, ya
gue habfa ejercido la opcién de compra y deba construirse en un solo cuerpo. ASSA
también vendid a Punto Sierra las acciones que mantenia en LLANTASIERRA . La
venta se hizo en el valor en libros.

“... también indica que se compré a CENTRACAR la inversién realizada en talleres de
servicio en el terreno que arrienda a Puntosierra por USD$- 106.037.91, estas compras
se hicieron como convenics de pago a largo plazo en funcién de los flujos de caja que
tendria la compaiiia por utilidades, arriendos y posibles aportes futuros de utilidades
retenidas de ASSA.”

Consultamos como afect6 esta transaccion contablemente a ASSA.

La contestacion fue que no tuvo incidencia en ASSA, que los accionistas de estos
dividendos de ASSA decidieron dejar a Puntosierra unos valores, y por eso se indica
que esta pegociacidn estéd hecha a pagos futuros para que no afecte el flujo de
Puntosierra.

*“También menciona que se esté analizando el devolver el préstamo de accionistas
~ hecho en junio del 2009 por USD$ 531.152.49 ddblares, dinero que se reversé en las
utilidades de ASSA del afio 2008, en razén de ftemas tributarios y posibles
implicaciones futuras.”

Solicitamos nos indiquen si esta decision de Directotio se realizd y nos envien el
registro contable de la transaccion. Al efecto, nos han respondido que el préstamo
que se devolvid es de los accionistas a2 Puntosierra, este dinero los accionistas
recibieron como dividendo y decidieron dejar en Puntosierra, esto no afecté a ASSA.
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ACTA SESION DE LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Segiin Acta de Sesién de la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 18 de marzo
del 2010, en el punio 3. “Resolucién acerca del destino de las utilidades del Ejercicio
Econémico del 2009.- La Junta, luego de conocer las recomendaciones emitidas por
los administradores de la compafiia en su informe, sobre la forma o modo de distribuir
la utilidad obtenida en el ejercicio 2009, resuslve acoger dichas recomendaciones y
disponer el destino de los beneficios sociales del siguiente modo:

UTILIDADES DEL ANO 2008

'15% Participacion empleados y trabjadores  $  603.081,00

Impuestoglarenta ~ § 89510400
Reservategal ~ § 250TIR0
Reserva Facultative ~ $1.000.000,00
Dividendo en efectivo a accionistas $ 1.265.504,49

TOTAL § 4.015.412,19

Verificado el Balance Genéral al 31 de marzo del 2010, en las cuentas patrimoniales
se ha registrado $251.723 en Reserva Legal, y $ 1°000.000 en Iz Reserva Facultativa.

En las cuentas del Pasivo, en Acreedores Laborales esta registrado deniro de 15%
Participacion Utilidad empleados $ 603.080.64, estos valores han sido cancelados a
los empleados del 16 al 29 de abril. El informe empresarial se ha ingresado a la
inspectoria de Trabajo con fecha 30 de abril del 2010.

En la cuenta de Impuestos se registra el Impuesto a la Renta Anual por un valor de $
349.929.81, que es €l valor efectivo a pagar, descontado las retenciones y anticipos.

En la cuenta Dividendos por pagar a Accionistas con fecha 31 de marzo estad
registrado el valor de $ 1°265.504.49, valor aprobado por la Junta, y con la misma
fecha se ha registrado dos movimientos que se han cruzado con CUENTAS POR
COBRAR. Esto es $ 41.907.40 y $ 15.000, es por elio que €l saldo reflejado en el
balance es de $ 1'208.596.74

ACTA DE SESION DE DIRECTORIO 22 DE JULIO DEL 2010
Dentro de asuntos varios tratados en esta cesién de directorio tenemos:

“Toma la palabra el Sr. Patricio Sevilla Cobo, quién da a conocer sobre la situacién
econbmica del Hospital Millenium, proyecto que fue concebido como una causa de
responsabilidad social con la ciudad y provincia, explica Gue el hospital estéa pasando
por una situacién econémica compleja y que es necesario que fos empresarios de la
ciudad y provincia apoyen en la capitalizacion de la compafila, subrogando
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parcialmente la deuda que tiene con Barico Froamérica para que operativamente el
hospital vaya saliendo adelante sin una carga financiera.....Luego del debido anélisis
se autoriza a la administracion analice que monto de esa deuda puede subrogar para
apoyar a este importante proyecto CIUDAD y asi contribuir como grupo a que el
hospital salga adelante”

En el balance consta dentro de CUENTAS POR COBRAR TERCEROS, Hospital
Millenium (Aporte Futura Capitalizacion) el valor de $ 100.000.

Revisado su libro mayor encontramos dos movimientos:

1. $ 30.000 registrado con fecha 31 de octubre por reclasificacién de cuentas
APORTE CAPITALIZACION con fecha inicial 9 de septiembre.
2. Registro 20 de diciembre del 2010, PROAMERICA PRESTAMO por § 70.000

Debemos indicar que los intereses que generan este crédito no son deducibles para la
empresa, tomando en cuenta que la norma nos dice: “Ari. 70.- Deducciones.- En
general, para determinar la base imponible sujeta a este impuesto se deducirén
los gastos que se efectiien con el proposito de obtener. mantener v mejorar los
ingresos de fuente ecuatoriana que no estén exenfos.” (lo subrayado me
pertenece) :

“...2.- Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro def negocio, asf
como [os gastos efectuados en la constitucién, renovacion o cancelacion de las
mismas, que se encuentren debidamente susteniados en comprobantes de
venta gque cumplan Jos reguisitos estabiecidos en e reglamento
correspondiente. No serén deducibles los intereses en la parte que exceda de
las tasas autorizadas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, asi como
tampoco los intereses y costos financieros de los crédifos extermos no
registrados en el Banco Central del Ecuador.” (lo subrayado me pertenece)

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NItF's)

De acuerdo al Registro Oficial No 498, La Superintendencia de Compaiias resueive,
establecer un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

En el caso de AUTOMOTORES DE LA SIERRA, se encuentra en el primer grupo:
Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como todas las compariias que ejercen actividades de auditoria exierna.

Como parte del proceso de fransicion la Junta General Ordinaria de Accionistas, con
fecha 26 de marzo del 2009, ha aprobado el cronograma de implementacion de las
NIIF, la misma que cumple con el requerimiento de la Superiniendencia de
Compaiiias, esto es plan de capacitacién y cronograma de implementacion
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SEGUIMIENTO AL CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION NUF

E! cronograma de implementacién de las NIIF presentado por la empresa estd
integrado por tres fases:

1. FASE 1: ESTUDIO PRELIMINAR
2. FASE 2: CONVERSION INICIAL
3. FASE 3: INTEGRACION DE CAMBIO

Se entiende que la FASE 1, esté terminada.

La FASE 2, consta de tres partes:

a) Conciliacionss del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2009. (julio y septiembre del 2009)

b) Conciliacion del estado de resultados al 31 de diciembre del 2009, bajo NEC al
estado de resuitados bajo NIIF.( enero v febrero del 2010)

c) Explicaciones sobre cualquier ajuste material, si lo hubiere, al estado de flujo
de efectivo del 2009 previamente presentado bajo NEC

No consta el cronograma para la FASE 3

Al respecto nos han indicado que efectivamente Ia Fase 1, capaciiacion y diagndstico
se ha cumplido satisfactoriamente, para la Fase 2 AUTOMOTERES DE LA SIERRA se
ha acogido a la prérroga de la Superintendencia de Compafias y presentarz el informe
borrador para que apruebe la Junta General de Accionistas.

ANALISIS SGCIETARIO DE LA EMPRESA AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Hemos revisado los libros sociales desde la constitucion de la empresa
AUTOMOTORS DE LA SIERRA S.A. gue consisten en: Libro de Actas, Libro de
Expedientes de Actas, Libro de Acciones y Accionistas; Libro Talonario de Acciones y

Accionistas.

El libro de Actas de Juntas Generales contiene la convocatoria a junta realizada por la
prensa, el listado de accionistas que concurrio a la junta y el acta con las firmas de los
representantes legales.

El libro de Expedientes de Actas cuenta con todos los documentos de sustento de las
decisiones tomadas por la junta.

Ei libro de Talonario de Acciocnes, se encuentra al dia, con el registro de todos los
accionistas. .
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Et libro de Acciones y Accionistas contiene un folio actualizado por cada uno de sus
con los saldos de acciones que les corresponde concordante con el Libro Talonario de
Acciones y el reporta emitido por la Superintendencia de Compafiias.

En conclusion los libros sociales cumplen con los requisitos legales exigidos por la Ley !
de Compaiiias. ]
RESOLUCIONES DE JUNTA GENERAL

Hasta el dia de este andlisis se registr6 en el Libro de Juntas una sola,
correspondiente al ejercicio econémico 2010, que se describe a continuacion:

Decision ;
a} Conoce informes de los administradores de la comp#ifa, auditores externos y |
corisario revisor; b) Conoce el balance de perdidas y ganancias; ¢} Resuelve sobre el
destino de utilidades del afio 2009; d}) Resuelve enviar la suma de USD 1.000.000,00 a
{a cuenta Reserva Faculiativa, deja sin efecto el aumento de capital sugerido por el
18/03/2010|Directorio; e} Nombra directores principales y suplentes; ) Nombra comisario princiaf 2
ia Dra. Cristine Barrera y suplente a la Sra. Amelia Estrella; g) Nombra Presidents al Sr.
Patricio Sevilla Cobo y Gerente af Sr. José Luis Sevilla G. quien estard en funciones
prorrogadas hasta que a] Directorio designe su reemplazo. h) Selecciona a la auditora
extermna PRICEWATERHOUSE Co. por el periodo de un afio.

Fecha

DECISIONES DE DIRECTORIO i

DIRECTORIO oL
2) Revisién y &ndiis’s de ios resyltades de! efic 2008, b Conecimignic y aprokazion de! prasypuesic ' i

27pEf3000 eara & afic 2010 -

al Sugiere A 1& Junta que ds (oS resuitados de! ejercicic 2808, teniende una umilidad Bruta de USD Eoy
4,015 412 s& destine USD § £03.0281 correspondiente al 153% pars empigades y rrabajaderes; § 885,102 | [ i
£ars & PREC O impuesic B 18 repts; & 231723 & reserva lagsel; 5 1.265.505 ceme dividende a repartic !
21/03,/2010] entre jos actionisas vy 1a diferendia § 1.000.002,00 a resene facuitatitva, b Conccimiento y Bndiisis de i
Eaiance Bensral y Estade de Pérgidas y Ganensins de! ajaricic al 31 de diciembre del 2008, o) Selicita . :
auterizacifn pam owergar peder espasia] g represantacion judicia; en favor de 12 Lada. Miryam Gayber,

4} informa Que 30n NG €5 pasikie coniratar al Garente Generai de ASSA H
2} Autgriza INtremantar ! presyupussie dastinado para publicided, premctisn y comunitaticn at 8.523%,
parg icgrar mejeres vertes. 2} Dirsctric Bprusbe jos PRIBNCES 8! Mes de junio gl 201D ¢) Auterize '»
constiusibn fe un Hdecomisc para piender € CONVENIC MAESTRO suzcrite por PLANAUTCRIQTOR.
ICHEWSPLAN) o) £1 Direzoric ateps & designasién de! ing. Fernandn Naranje Heiguin ceme Gerente i~ _
2ensral por un paricde de des afics. &) Auteriza dsfinir £ Mente que ASSA podria aporiar &n e No hamas
fapitalIesién de Hespite! MILignnium Some aperie da i3 EMPress & 58 IMPOrtante proyerse ds s padids ravisar, : E
Ciudsd. el coniraio ¢
@} {onete €7 deSempefic 08 varses &n I8 2cnd oe Latesunga. R2specc 2 18 Agandis Neme, grusban &)
&7 8 Un Seruniteds &) AlSaide pRIE GuE S Sonstuyd un reédends: que faciiite &l BIossC @ oS
cigntes. fonace &1 crasimiente gs Centra! Lar. S€ 2ndiize 12 peaikiidad ds aparturdr tiendas Chevroiss
&n £ ares 02 I3ligres, S& BN&IRY 13 poasikliidad de subarrendar un loa!l & FiLca pare un Talier de
roizie Chevy Exprass. Rafiejs uns 13gars redustidn 20 'cs margenses finanitercs SSpetia.mante en (s
‘ines de vehitules v un BUMENIC & FREMC CLArativg PO [BS NUSVER INversicnes
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* La Razén Corriente de la empresa es de 1.40, lo que significa que por cada

dolar que la empresa debe en el corto plazo, cuenta con $ 1.40 para respaldar
sus obligaciones en un afio.

* Sin recurrir a la venta de sus inventarios, la empresa cuenta con $ 0.92 para la
cancelacién de un délar de deuda a corto plazo.

* El Capital de Trabajo es de $ 6'890.770.28 lo que significa que en el caso de
que la empresa tuviera que cancelar de inmediato sus pasivos de corto plazo
tendria este excedente para seguir operando.

* Los indicadores de Actividad reflejan que la Rotacion de Activos de la empresa
es de 3.10 veces, es decir la empresa utiliza su inversién 3.10 veces para

generar los ingresos operacionales.

* La Rotacién de Cartera es de 13.02 veces, la empresa cuenta con un
promedio de recuperaciéon de cartera de 28 dias.

* L.a Rotacion de Proveedores nacionales es de 14.54 veces, es decir son 25
dias el promedio que la empresa paga a sus proveedores.

. Los indices de Rentabilidad para el afio 2010 se presentan asi: ia Utilidad Bruta
en Ventas sobre Ventas del 11.70%; la Utilidad Neta sobre Ventas del 4.82%;
la Rentabilidad sobre el Patrimonio del 34%.

¢ En este afio el Nivel de Endeudamiento de la empresa es de 55.65%.

CONCLUSIONES:

1. La Administracion de AUTOMOTORES DE LA SIERRA, ha cumplido con las
disposiciones legales, estatutarias reglamentarias y resoluciones de la Junta
General.

Los Libros Sociales se llevan cuidadosamente, se mantienen bajo la custodia y
responsabilidad de la Gerencia General.

2. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporciond
- toda la informacion que fue requerida para el andlisis € informe sobre los Estados
Financieros correspondientes al sjercicio 2010.
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Los Registros Contables se mantienen de conformidad a principios y normas vy los
comprobantes que sustentan l0s registros contables también son levados de

forma adecuada.
Los procedimientos de Control Interno gue se mantierien son adecuados.

La informacion presentada en los Estados Financieros correspondiente al ejercicio

2010 presenta razonablemente la situacién financiera de la empresa. y los

registros contables se han realizado de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién Financiera.

. AUTOMOTERES DE LA SIERRA ha concluido la fase 1 de capacitacion vy

diagnostico de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera vy
acogiéndose a la prorroga de la Superiniendencia de Compaiifas, presenta el
informe borrador para que sea aprobado por Ia Junta General de Accionistas.

Cordialmente,

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
B INTENDENCIA DE COMPANIAS AMBATO
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