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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Automotores de la Sierra S.A.:

che

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Automotores de la Sierra S.A. al 31 de diciembre del

2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados. de patrimonio de los accionistas

caja por los aiios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilida
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados fina
en nuestras auditorias.

de flujos de
de la gerencia
cieros basada

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener cgrteza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incly

ye el examen,

a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presdntadas en los
estados financieros. [ncluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizadbs y de las

estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los

estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable parajnuestra

opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los|aspectos

importantes, la posicion financiera de Automotores de la Sierra S.A. al 31 de diciembre del 2
los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas)
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se describe mas ampliamente en la Nota 2 a los estados financieros, en base a lo facul
disposiciones legales vigentes, los saldos de propiedades y equipo estan registrados a los val

001 y 2000,
de acuerdo

ado por
bres de

mercado resultantes del avaldo técnico practicado en el aiio 2000 por parte de peritos profesipnales
ion ajustado.
de

independientes. Hasta 1999, las propiedades y equipo fueron registrados al costo de adquisid
El efecto de este cambio contable, fue el de incrementar al 31 de diciembre del 2000 el saldo
propiedades y equipo y el patrimonio de los accionistas en US$1,841 mil.
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AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Instalaciones

Equipo y herramientas
Muebles y enseres

Equipo electréonico
Vehiculos

Construcciones en proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

o \RRLU I %

2.440
4.758
2.289
__100
9.587

1,437
937
296

e




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
11
12

2001

3.582
380
513
400

_82

5.707

4,000

73

60
2,345
6.478

12,319 A

2000

1,539
388
168
195

_249

2,539

59

440
680
1,841
93
60
1,458
4,572

7,170




AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:

Ventas netas

Ingresos por servicios de taller y otros
Total

COSTO DE VENTAS

Costo de ventas

Costo por servicios de taller y otros
Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses pagados

Intereses ganados

Resultado por exposicion a la inflacion - REIL neto
Ganancia en cambio, neta

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

10
11

38.794
301
39.095

2000

168
238
__406




AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares}

Reserva por Reserva

Capital Revalorizacion ~ Reexpresion Reserva por Reserva Reserva Utilidades

Social  del Patrimonio Monetaria de Capital  Valuacion Legal Facultativa Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 440 343 62 60 509 1,414
Utilidad neta 712 712
Dividendos pagados (150) (150)
Transferencia a reserva 31 3
Dividendos en accién 29 29
Valuacion de propiedades y equipo 1.841 1,841
Efectos de la aplicacion

de laNEC 17 358 (50 418 726

Transferencia o (701) 50 651 . . . _
Saldos al 31 de diciembre del 2000 440 680 1,841 93 60 1,458 4,572
Utilidad neta 2,346 2,346
Capitalizacion 3,560 (680) (1,841) 91) (948)
Dividendos pagados (440) (440)
Transferencia a reserva . . . o il . _an
Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,000 73 60 2,345 6,478

VErnolasa 1os estados Tinancieros




AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Intereses ganados

Ganancia en cambio, neta

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo

Venta de propiedades y equipo

Recuperacion de inversiones en acciones

Disminucién en inversiones a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados en efectivo y efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del aiio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

001

35.373
(34.313)
(46)

374
(166)
(343)

20

899

(343)
103

(240)

(440)

219
2,221

2,440

2000

15.276
(13.949)
(54)
157
162
(72)
(103)

25

(150)

1,911
388
_(7%)

2,221




AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
{Expresados en miles de U.S. délares)
2001 2000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 2.346 712
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 97 46
Provision para cuentas dudosas 52 14
Provision para jubilacion y desahucio, neta 75 37
Provision para obsolescencia de inventarios 16
Ganancia en cambio, neta 2n
Resultado por exposicion a la inflacion — REI 304
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (3,714) (866)
Inventarios (1,276) (540)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (53) (8)
Cuentas por pagar 2,043 966
Anticipos de clientes (8) 384
Participacion a empleados 345 96
Impuesto a la renta 205 135
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _771 _ 183
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 899 1,442

Ver notas a los estados financieros




AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Automotores de la Sierra S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es
comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los altimos afios debido princig
deterioro de la capacidad productiva de los sectores economicos del pais. el Gobierno Y
aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso lega
ddlar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir de! 1 de abril del
Contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) eq

a

almente al
cuatoriano
en el pais el
2000, la

como una
la Republica

del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estadps financieros

adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto. el analisis cod
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas p|

hparativo de

de Contadores

pliticas estan

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Adminis
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economi
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que for
estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos 4
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales pd
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaii
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inver
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

acion realice
de la entidad,
an parte de los

stuvieron
drian llegar a

aenla

kiones a corto

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los cJientes y a la
entrega de la mercaderia.
Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicidn que no excede a los valores de mefcado. Las

importaciones en transito se encuentran registradas a su costo adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Se muestran al costo de adquisicion para instal;;ciones, equipo

y herramientas, muebles y enseres, equipo electronico y vehiculos y a valores de merc

hdo para

7.




terrenos y edificios en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a val
mercado fue realizada en el afio 2000 de conformidad con tales disposiciones. El costo
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion dé
vida atil estimada de 20 para edificios. 10 para instalaciones. muebles y enseres, equipg
herramientas v 5 para vehiculos v equipo electrénico.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de
mercantil se registran en los resultados del aito en funcién a su devengamiento.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicion que no excede a su correspondie
patrimonial proporcional.

pres de
de
los afios de

y

arrendamiento

hte valor

Participacion a Trabajudores ¢ Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados fel aiio en

funcion a su devengamiento (Ver Notas 10y [1).

Intereses por Financiamiento - Se reconocen como ingreso en base al vencimiento dejla cartera.
Provision para Jubilacion y Desaliucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiénte calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion enlos indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Afio Terminado Variacidn
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembrg 31...
2001 2000

(en miles de U.§ dolares)
Caja 139 146
Bancos 690 1,515
Inversiones temporales 1,611 560
Total 2,440 2,221

-8-




,’A'

Inversiones Temporales - Corresponden principalmente a certificados de deposito y reXos, los

mismos que durante el 2001 generaron un rendimiento de entre el 3% y el 6%. Adicio
incluyen US$121 mil correspondientes a valores mantenidos en fondos de inversion cor
de un aiio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

almente,
gelados a mas

... Diciembre[31

2000

2001
(en miles de U.S.Jd6lares)
Clientes 5.H15 1,401
Intereses no devengados (273) (85)
Provision para cuentas dudosas (84) (32)
Total 4,758 1,284
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembref31...
2001 2000
(en miles de U.S.{dolares)
Vehiculos 1,487 590
Repuestos 501 279
Llantas 251 101
Lubricantes 67 69
Otros 3 3
Importaciones en transito 9
Provision para obsolescencia de inventarios (29) 13)
Total 2,289 1,029




PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2001
(en miles de U.S.

Saldos netos al comienzo del aiio 2.350
Adquisiciones 343
Valuacion
Ventas y/o retiros (103)
Reexpresion neta NEC 17
Depreciacion 97)
Saldos netos al fin del aiio 2.493

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades y equipo por el periodo comprg

2000
dolares)

247
6
1.841

0
“

()

52

)

(=]

2,35

ndido entre

enero | y marzo 31 del 2000. fue convertido a U.S. ddlares al tipo de cambio de S/25,0D0.

Durante el afio 2001, la Compaiiia registro con cargo a resultados, US$161 mil en condepto de cuotas

de arrendamiento mercantil de vehiculos, equipo electronico y muebles y enseres. Al 3
del 2001, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$124 mil.

En el afio 2000, la Compaiiia realizé la valuacion de sus bienes inmuebles de conformiflad con

disposiciones legales vigentes. La valuacion produjo un incremento en el valor neto ds

dichas

| de diciembre

partidas por US$1,841 mil, el cual fue registrado en el patrimonio en la cuenta Reservajpor Valuacion.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Tenencia Nominal Proporcional
Compaiiia 2001 2000 2001 2000 2001 2000
... (en miles de U.S. délares) ..

Erco 1.02 1.02 85 85 170
Cleanature Corp. 5.00 5.00 80 80
Ecuatran 2.80 2.80 8 8 35
Otras _ 8 _8 30
Total 181 181 235

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia no ha obtenido el valor patrimonial propordi
inversiones en acciones.

-10 -

Saldo Contable
2001 2000

105 105

80 80

31 31
23 _23
239 239
onal de sus




10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Dictembre
2001

(en miles de U.S
General Motors - OBB 2.779
Préstamos de terceros 482
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho 214
Otros 107
Total 3,582

PARTICIPACION A EMPLEADOS

anuales de la empresa en un 5% de la utilidad neta considerada para efectos del cilcu

81 ...
2000
Jdélares)
934
330
171
_104

1,539

del impuesto

De conformidad con disposiciones legales. los empleados tienen derecho a participar }Ias utilidades

a larenta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron conjo sigue:
2001 2000
(en miles de U.S} délares)
Saldos al comienzo del afio 168 90
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (18)
Provision del aiio 511 168
Pagos efectuados (166) (72)
Saldos al fin del afio 513 168

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para el impu
se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la ¢
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o di
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adic

sto a la renta
arifa para el
del 15% sobre
ftribuyan a
onal alguna.

Una reconciliacion entre las utilidades segiin estados financieros y las utilidades gravaples, es como

sigue:

-11-




12.

13.

... Diciembre }1

2001

2000

(en miles de U.S.|dolares)

Utilidades segiin estados financieros. netas de participacion a

empleados 2.894
Gastos no deducibles 96
Ingresos exentos (25
Utilidad gravable 2,965
Impuesto a la renta cargado a resultados 548

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2001

2000

(en miles de U.Sjdolares)

Saldos al comienzo del afio 195 75
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (15)
Provision del aiio 548 238
Pagos efectuados (343) (103)
Saldos al fin del afio 400 195
OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s COmo sigue:
... Diciembre{31 ...
2001 2000
(en miles de U.§ dolares)
Cuentas por pagar Compaiiias de Seguros 306 42
Impuesto al valor agregado 183 32
General Motors - GMAC 155 50
Retenciones de impuesto a la renta 49 21
Beneficios sociales 25 15
Otras cuentas por pagar 114 _89
Total 832 249
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, el capital social autorizado consiste en 4,000,000 de

acciones de US$1 de valor nominal unitario. Al 31 de diciembre del 2000, el capital s
consiste en 11,000,000 de acciones de US$0.04 de valor nominal unitario.

beial autorizado

-12-




14.

15.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Ratrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible pa
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacion - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes
valuacion a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad y equipo (véase Nota 7
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede se
total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad §
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sq
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaliz

totalidad.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2001, existen las siguientes garantias:

Fecha de Vencimiento V

Fecha de Inicio Vi
(en miles ddg

No. Operacion

6171 Noviembrel4, 2000 Diciembre 31, 200!

sta reserva
el pago de

de la
. El saldo
F capitalizado

nual sea
cial. Esta
kda en su

hlor

U.S. dolares)

6
50

6353
6364
6542

Febrero 8, 2001
Febrero 8, 2001
Abril 4, 2001

Febrero 3, 2002
Febrero 3, 2002
Marzo 30, 2002

Total

COMPROMISOS

El 30 de junio del 2000, se renové por dos aiios y medio el contrato de concesion entre
de la Sierra S.A. y General Motors del Ecuador S.A., en el que se autoriza a la Compai]
y/o vender los vehiculos y repuestos marca Chevrolet. Dicha concesion estuvo vigente
diciembre del 2001, y podra ser renovada en periodos sucesivos de dos aiios.

162
170

388

Automotores
ia a comprar
hasta el 31 de

Hasta la fecha de emision de este informe, atiin no se ha renovado el contrato de conceiién con

General Motors del Ecuador S.A..

SUPERINTENDENCIA

Dt COMPA

Nias

2 9 ABR. 2002
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