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Sefiores ACcigmistas:

De conformidad con las disposiciones de la Lay de Compafias y de [os Estatutos vigentes
de Automotores de la Serca 5.4, presentamos este informe retacionado con las
actividades v resultades de la empresa, ecurridos en el periodo econgmicd del afo 2012

ENTORNO GENERAL MACROECONCMICD.

En el afio 2012, el creelmiento ecantmico mundial registrd un valor de 3.0%, 5e evidenclé
meoras leves &a &l tercer trimestre debido a la evoluelon de los mercados emergentes y
Estados Unidos. Ademas destacs |a recuperacldn de ciertos mercados bursatiles.

Dates de la CEPAL determinan gque Armérica Lating v €l Caribe crecieran en 3.1%. 1a EIri i

" Eurapea crecio en menos del 1%, o5 EEUL en menes del 2%, afectades por la disminucidn
en el eomercio mundlal por aspectos financieros y fiscales. Far efro lado China 2 India
crecieron alrededar del 2%,

En Ammérica Lating ewxistieé desaceleracién en las exportaciones, incidieton el menof
crecimienta de Argentwa 2.2% comparade con §.8% en 2011y de Brasil 1.2% comparado
con 2-7% en 2011,

Refiriéndonos & 1o acontecide en Ecuador, en el afe 2012 se contlnud con una palitica de
eypansion del gasto fiscal. El modelo econdrnlco se sostuvo gracias 3 105 preclos altos del
getrolen, siendo el presupuesto general ademas financiada por o5 ingresos tributarios
cregientes y el endeudamiento publleo, basicaments can China.

Aspectos relevantes gue se suscitarcn en el pais en el 2012 fueren las siguientes: hubo
despidos masivas en el Estade a Inicios de afie, e mcrementd la represidn 3 la ibertad de
pxpresion, s cristalizé el proyeeto de mejorarmlentn de combustibles glevanda @l octanaje
de la pasoling, se promulgd la Ley de Trangita que fijd limites de velocidad con sanciones
drasticas @ infractores, se incrementd ¢l Bano de Desarrolin, etc Lamentablemente
Fruador £ontinud entte los paises mas corruptgs seghn el Indice de Transparencia
Intermacipral.

Lz econarmla del Ecuador en el 2012 tuvo un crecimienta del Producto interng Bruto de
4,58 [prevision Goblerno] frente al 8% del 2011 v 3.3% del 2010, El PIB fus de 573.230
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millanes en at 2012, 55.040 per capita. El precie del petrdles mantuve un promedia
efectivo anual de 583 por Barrli respecto a 579,73 por barril presupuestade.

La inflacion pasd de 5.5% en el 2011 al 4.16% en el 2012, La Tanasta Basica se encarecld
en $17.66, de 557804 en Diciembre 2011 pasd a $595.70 en Diclembre 2014, La Canasta
Wital alcanzo 5431.32 {5410.24 en el 2011).

El desemplen continug su tendencla de decrecimiento legando a 5.04% en Dickernbre
(5.07% en 2011, 6.1% en 2010 y 7.9% en 2005} El subemplec cayd 4.37 puntos
porcentuales, al bajar de 44.2% a 35.835%,

El armenta del Salarie Minimo para gl 2012 fue de 528, de 5254 a 5392

El Riesgo Fais, a finales del afio 2012 llegd a 826 puntos, valor similar al indieador de
Diciemnbre de 2011 gque fus de B46 puntps. En America latina este valor registra 251
PUMTAS.

Er Biciembre de 2012 1a tasa de incidencla de la Pobreza de la pablacidn urbana del pais
se Lhicd en 16.1% (17.4% en 2031} dlsminuyendo en 1-3%.

Los depdsitas en el Sisterna Financiero ¢n Qicembre de 2012 egaron a 324,147 millones
(31.1% det PIB) frante a $20.357 millones en Diclembre 2011 [36.2% del PIB]. Mientras
tamio se entregd en préstamos en 2012 la cantidad de 320,427 millones {519,223 milinnes
er gl 2011].

La Balanza Comercial Total durante el afio 2012 registré un déficit de -3142.8 millones
representandn una recuperacion comercial de 80% frente al 2011 jdéficit de -5717.3
millanes). La Balanza Cemercial Petrolera tuve un salde favorable de 58,390 millanes es
decir 6.3% mas de superavit comercial gue en el 2011 [57.858 millones). La Balanza
Camercial Mo Petrolera contabilizg un taldo negativo de -58.493 millones (D.6% menos
gue en 2011 gue fue de -58,547 millanes.

La exportaciones totales en valores FOB alcanzaron 523839 millones creciends én 7.2%
(422297 millones), los Productss Petroleros alcamzargn %13 792 millenes vy los Mo
Petroleros 510,107, Las importacicnes totales en valor FOB Negaron 2 524.017 mitones es
decir 4.35% mas que el 2011 (523.004 millones),

El presupuestn general del estads del 2012 aprobado por ta Asamblea Naclenal en Enero
2012 se determing en 526,108 miliones (523,950 millones en el 2011) equlvalente 3l 36%
del PIB estimade para ese afa (5716254 millonez] con una proyecclen de deficit de
54.232.6 millones, & Diclembre del 2012 el balance final del Presupuesto sicanzd $30.025
millones, presentanda un increments de £3.916 millones gue equivalen al 15% del monto
iniciadrente aprobadao.
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IR LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ Y LA 0OMPARIA,

4 imicios del afio 2012 &l Gobierna decreta la Ley de Fomento Amblental impeniendo
nuevas impuestos para diversos sacteres de [a econgrmia. Bl Impuesto Verde se establece
para los propietarios de vehiculo: gue superen los £lnco anos, cugstan mas de 3% mil
ddlares o tengan un cilindraje mayor a 1500 of.

En el 2012 ademds se promulga la Ley sobre Regulacion de Crédito de Vivienda y
vehiculas {Ley Hipotecarla), cuyo conkenldo impactd el financiamiento de autos, &k
favorecer indirectamenta a los dewdores Impagos, La referma dispuse gue 2n caso de
mora los deadores puedan saldar |a totalidad de |a deuda con la devatuclén det bien, =]
cual abligd a las entldades financieras a endurecer el peril de clientes para ser sujetos de
eradito y temar dcceso a préstamos para vehiculos.

Factores adicignales que incidieron slgnificativamente en el mercado autamatriz y
camplicaron & megodio fuersn |os siguientes: Menor disponibllidad de unidades,
fncesante ingremanto de precins de vehicutas muevos, Muewas exigencias laberales,
Repulaciones mas estrictas en cumplimients de matriculas, Nuavas disposicipnas raspects
a procedencia de fondos, etc, las cuales generaran ademas Incertidumbre en el cortg
plaza.

En el afio 2012 I3 industria autemetrlz nacionat sufrid una contra coidn porcentual de 135,
se commercializaran 121,092 unidades mientras gue &n @] aha 2011 e vendierpn 139232
vehloulos,

4 nivel nacional ta marca Chevrolet se consolidd nuevamante Loma lider absaluto can una
participacion de mercado de 45.4% can 54,54/ unidades (42.5% o 59.185 gn el 2021}

La Zona Central del pais representd el 11.0% del tamafio total de |3 industria automotriz
del pais (decrecid 0.1% frente )l 2011), |3 venta total de vehiculos nuevas ehemninmye en
14.2% pasando de 15457 autos en ef 201 a 13,261 en el 2012, La participacign anual
acumulada de mercado de GM en nuestra zana fue de 42.5% con 5.640 unidades {37.7%
de participacidn v 5 828 gutos en ek 2011).

La competencla en |a zona Centra Continué muy agresiva, .atcanzando participaclones de
mercada signifleativas: Hyundai [11.7%), Kla [3.1%), Toyota {6.7%) & Hino (6068} fueran
las marcas mds representativac. :

sin embarga de lo anterlor, ASSA conservd niveles de ventas impartantes 3 pesar de no

haber invertido en la apertura dé huevos puntos de venta, Dentro de la Red de
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Concesionarios de GM noes ubicamos en el segundo puesta dentro del ranking de wentas
de pesados, mientras gue en llvlanos nos ma ntuvimas &m bercera posician,

Respecto a la introduceitn te nuevos praductes en la llnea comercial, GM introdujoe un
salo modelo en el afo 2012: Cheyrotet QRLANDO en la linea de vehloulos [ivianos,
desafortunadamente 2 pesar de un auspicioss Inicio en ventas, el desabastecimiento de
este producto en el Gltlmo trimestre complled fa gestidn comercial.

L3 Gesticn Camercial de |3 empresa se mantuvo con una solida estructura de la fuerza de
yentas, constituida por 62 asesores (38 en Livianos, 12 en Pesados, 5 en Comonuevns y 7
e Chewyplan], 5e robustecld e esquema de Venta Integral potencializanda |3
comercializacion de Accesorlos, Dispositivos, Crédita Dlrecto y 3 recepcidn de guios
Usados,

El nivel de Servicio a los Clientes se consolidd en e 2012, manteniendose el objetlvo
propusstn de ser lideres a nlvel nacional en |3 Red GM, los Indices de Satlsfaccidn ded
Cllente (C513 tante en Ventas come en Postventa se aflanzarcn an el primero y segundo
puestos 3 nivel nacional.

El drea de camiones experimentd un afo complicado debida a una fuerte contraccidn de
mercads en la 2ona Centra, la eual Impactd negativaments a la gestion comercial, excepto
en la provincia de Cotopasi en donde se logrd un netable crecimiento.

La linea de Comeruevas se recuperd satisfactoriamente, respecto al 2011, mejorands su
nivel de ventas. Ademas, en términos de Rentabilidad se mantuvieron durante tods el afo
margenes adecuados,

En ralaclfn al drea de Crédita y Negocios, ASSA financid 905 vehiculoz nuavos {785 en &l
2011], generando en todo el afio por crédito directo una cartera de 5417.811.103
(412 445,406 en &l 2011), administrande al cierve del ejercicio en cartera 30333 400
(621,497,172 en el 2011), 5u nivel de vencimiento s& ubicé an 6975 al finalizae el ano
16.97% an el 2011). 5o efectuaron en total 10 operaclones de venta de cartera al sisterna
financlero por 5 11.695.231 (3 operaciones par 54.3%94.157 en el 2¢11).

En el drea Financtera, se cumplieron tedas las regulaciones tributarlas y legales. Respactd
al procesn de Emisidn de Obligaciones y Papel Comercial muevamente se obtuvo 13
calificacion de riesgo Ad otorgada por la calificadora de riesgos internacional "Bank Watch
Ratings 5.A°. 5S¢ continud con la Tercera Emision de {ligaciones por un valor de
45,000,000 a un plazo de 3 afios. L empresa mantiene & cieere del ejercicio una denda en
circulaclén fincluido gl ¢osto financiero) de 527456547,

En &l 2012 esia Administracion conCertrd su gestlén en todes las frentes del negocia con
el ohjeto de retgrnar al Club del Presidente de General Motars. [e este moda, 4554 €n
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forma satisfactarla fue reconocida ingresando nuevamente a este selecta grupo de
Concestonarios GM consiguiendo su objotlvo, destacandgse ademas gue obtuvimos Iz
puntuacién mas alta a nivel nacional entre [as empresas galardonadas,

Ciras distinelones notables dentre del Club del Presidents fueron 1as nominaciones £ntng
las mejores empresas de 'a Red GM en |3 categoria de Administracion y Finanzas, y en la
cateporia de Satisfaccion de Clientes y GMDifference. En estas dos importantes dreas de
negocic neestra empresa ASS5A fue reconocida camn lider absoluto de rado al Ecuador,
Para fortalecer el erecimiento de Postventa se aperturd el Taller de Latoneria de
Latacunga; sin embargo las nuevas regulaciones gubernamentales respecto a [imites de
veloridad perturbaron el nomero de wehlculos que ingresaron a todos Yos Tallerss de
raolisién en nuestra zona, 5 mantuve con éxite los diverses programas de Control de
Calidad en Talleres y Procesos con GM-Difference logrando los mas altos puntajes en ias
auditorias de G,

En el 2012 t& Irplementd ademas el Musyo Taller Mavil de ASSA, mismeo gue ha permitido
fidelizar 2 nuestros clientes flatistas mediante este servicss diferenciada in-situ. Debe
subrayarse ademds 1 gestidn importante en el drea de Flotas, segmento cuya
garticipacion pasd de 18% de! total de autos vendldos por ASSA a3l E6%. Curmpliendo
axigentes requisitas de General Motors logrames eonservar nuestra intervencian en l
Programa FEP (Fleet Excellence Prograrm; de GM, reservade para Concesignarios
exc|usivos,

administrativamente, se organizaron programas de capacltacidn paca las diversas areas
tégnicas, administrativas v eomerciales, De igual manera eventos de integracidn, talleras
de valores, etc, prigrizande la existencia de un Clima Laboral apremade. Ze inaugura &l
Departamento Medieo de ASSA como beneflclo para nuestres cotaboradores, gdemds se
Instaurg |a Unidad de Seguridad y Salud Ocupacional v [a Unldad de Andlisis Financiero
UAF cumpliendo nueyas exigencias legales.

Finalmente. respectd a la infraestructura del Concesionaria se reahzaran adecuagiones

importantes en ciartas fachadas, talleres y agencias con el oiyeto de mejarar la Imagen
interna v externa de trabajo v exhibieldn de nuestros diferentes locales,
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n. VENTAS DE LA EMPRESA.

YEHICLLOS AUTOMOTORES.

las ventas de vehiculos en el 2012, incluyends livianos y pesados, sin congiderar las
tranclerencias alcanzaron 591,072,941 {587,438.781 en ol 2011}, comerciglizandose 4.586
unldades [£.703 en el 2011) divididos en 4.1432 vehiculos livianos (4.142 en el 2011] y 443
vehiculos pesados {561 en el 2011}

Respecto & livianos, la disiribucién del mlx de producta varid, s& incremento el segmento
de pasajerss del 53% al 51%, ¢l segmento de utlitarios bajd del 24% af 18% y el de
camioretas crecid del 17% al 20%. La distribucion zonal de las ventas se resume de la
sigulenta manera: Matriz un 32 % con 1.32% unidades, A0 Norte un 12% con o autas,
ALO Americas v 13% ecan 529 wehiculgs, 1a vnidad de Flotas un 1% con 21 autos,
acumulands 2,381 autos en la ciudad de Ambato [58%). Ademas el ASC Richamba
representd el 26% con 1.096 autos y, ol ASD Latacunga wn 16% con 666 wehiouios.

Em el drea de pesadds, la Matriz vendio 146 unidades [33%), Rigbamba &3 §16%),
Lakacunga 9% (22%), Norte 102 (23%) y Americas 27 (B

La participacicn de flotas represents el 26% del total de autos vend|dos.

- La rentabilldad bruta en wehiculos, sin transferencias, para el 2.012 fue del 9.41% {9,59%
para el 2.011 HITF).

te sobre cumplio ek presupuesto de ventas en doiares, lleganda at 104%.

PARTES ¥ ACCESORIQS.-

La venta de Partes [Repuestos) alcanzd la suma de 5 6.057.178 (% 5.579.788 en el 2011)
con relacidn al presupuesto esta cifra fue del 105%. De esa cantidad el 39.3% se
comerciallzé en la Matriz, 23.3% en Camiones, 7.1% a traves del ASC Norte, 31.4% por el
450 Riobamba, 5.4% par el ASD Latacunga y Taller Mavil 0.5%,

La utilidad bruta sebre Ja venta dé Repuestas fue de 25.2% {23.8% en el 2011 NIIF), Los
gastos pperativos significaron 5722.364 [11.9% de las ventash, alcanzanda una utilidad
retd de 5802.011 o i3.2% de las ventas (5892462 0 12.4% en ef 2011 NNF).

£n la limea da Accesorios fas ventas sumaron $1,035.295 (51,020,393 en el 2011}, respecto
al presupuesto constituye un 121%. La distribucidn por agencia fue I3 siguiente: Matriz un
43.2%, Rlohamba un 27,4%, Norte 13.2%, Latacunga un 16.2%.
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La utitldad bruta de Accesorins sobre la venta fue de 28.7% {37.9% en el 2011), Los gastos
operativas alcanzaron $94.782 [9.2% de las venias), legrande unz wtilidad neta de
5202 699 0 19 6% de |35 ventas {5181.735 0 17.8% ep g| 3011 MIIF).

Las cifras consolidadas de Partes y Accesorios {incluyendo el Taller Moyil) refleian vetitas
Iotales de $7.092.473 [107% respecte al presupuestd), utilidad bruta de 25.7%, v la
utilidad neta de 51.004. 7180 o 14.2% sobre ventas (13.1% presupuestadol,

iz rotacidn de pastes y acceserios fue en promedio de 4.2 vece: en el afio 2012 (3.8 veces
total en el 2011 En cuante al inventario de baja rotacion v absoleto, pasc de $24.572
que manteniamos a Diciembre del afle 2011 a 523,718 registrando al 31 de Diciembra del
312 una baja del 5.02%; este valor aquivaie al 1.8% respecto del Inventario total (2.0% en
#1 2011).

[ALLERES DE SERYICID. -

En el afio 2012, ¢l nirmero de vehiculps gue ingresaron @ bos talleres de servicia de la
campania fue de 29,824 (26.063 en el 2011}, registrindose un crecimiente del 14.4%. La
participacion de cada agencia fue: Matriz 5.383 (28.1%), Norte 2517 [8.4%k) Fiobamba
6 G600 (22.3%), Latacunga 5,708 [19.1%), Camlones 4,499 {15.1%), Lataneria Matriz 1,242
14,243, Latoteria Ricbamba 565 [1.9%]), Latoneria Latacungs 178 {0.6%) v Taller Mavll &2
0,253

En términos econdmicos, |os Talteres de Servicla facturaron en mand de obra, lubricantes,
trabajos afuera, latoneria y pintura la cantidad de $3.005.904 {$2.653.540 en el 2011), v 13
utilidad neta fue de § 674 210 o 22 4% sobre ventas ($708,040 o 26.7% sobre ventas en el
2001 MIIF].

El costo hora hambre promedio 3 fin de afe de todos Jos talleres en mecdnica se ubicd en
£20,26 inciuide el nuevo Tafler Mowil {51970 en el 2011); en latonerla v pintura al eosto
hora hombre del afio 2012 fue de 514.04 Incluido el nueve Taller de Latoneria Latatunga
t512.13 para &l 2011); en favaderas $23.04 (523,54 en gl 20115

El presupuests de ventas de esta inea de negocio s& cumplld al 102%,

COMONUEVOS. -

En el 2012 e3ta limea de nepocio comercializa sin vantas a patios 398 umidades (361 en 2l
2.011), con un crecimiento de 10.2% eh ventas, el margen bruto stn Inchuir 25 ventas a
otros patlos fue de 7.88% (4.74% en el 2011) y se generd un iNgreso neto per comlsiones
de interrmedlacion de $553.203 {5335 863 en a] 2011).

Se curnpilio et presupuesto de ingresos al 101%.
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CREDITC ¥ NEGOLIOS.~

Los ingresos generadas por el rea de Crédito y Hegotias en ef 2012 fueron de 51.741.431
[$1.332.925 en el 2011}, llegando a una utilidad meta de § 1.289.411 o 74% de las ventas
(4 L.174.208 o 87.7% en el 2011 NHF}.

La cartera colocada an Crédito Directa para el flnanciamiento de vehiculos sola nueves fus
de $17.811.103 de los cuales en Livianos se financiaren 59.853.375 y en Pesados
$7 957728 Adicionalmente en Comonuevos colocamos $2.279.234, totalizande en toda
la inea de vehiculos 520.090.337.

El total peneral de |a Cartera de ASSA al 31 de diciembre del 2012 fue de $30.333.400
(21,407,172 en Di¢. 2011), mistma gue se deseampone en Cartera Yendida [Administrada
por A55A); 611.334.412 [37.4%] v Cartera Propta: $18.998.997 [52.6%). Esta Lltinna cen
una campasician de Corta Plaze (88.5%) y Largo Plazo (31.5%).

La rartera vencida al cierre del ejercicio en vehicyles (sin Bancos ni Finantieras) fue del
2.88% en livianos v "LE0% en pesados. La cartera total wencidz {include Bancos,
flaancieras, Talleres, Repuestos) fue de 6.87% (5.97% an €] 20110

. SITUACION FINANCIERA OE LA COMPANIA.

Las cifras gue e presentan a continuaclén se obtienen de 1as Estados Financieras
preparades bajo las Normas Internacional de informacien Financiera NIIF,

En general, &l resultade final neto alcanza un 102% del presppuesto aprobado para el
elercicio 2012,

- Rgsultades.. Las ventas netas incluyendo Comonueves vy Dispositives en el pericdo
aleanraron ta suma de $112.832.294 [$107.1431.46% en el 2011] ¢ondlderando
transferencias, v |3 utilidad bruta Negd a 5 11.723.617 equivalente al 10.39% (411.119.522
an el 2011 equivalenta al 10,38%),

- Costo dg Yentas.- Los costos de Venta {can costos de Tallerh alcanzaron la suma de &
101108 77 v slgnificarcn el 83,61% de las ventas netas (536.021 846 equivalente al
B9.62% en al 2011),

- Gastos de Vgptas.. Slgnificaron en el permdo 56238659 (Cifra Mo ancluye Gastos
Operativos de Crédite] 0 5.5% de las ventas netas {56.045.757 o 5.6% en &l 2011).
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- Resultado Dperative.- Alcanzd |3 suma de 55.540.208 (Cifra solo considera lineas
productivas de negocin y signlficd el 4.9% de las ventas netas ($5.093.240 NIIF
equvakente al 4.75% en el 2011).

- Gastos de Administraclén.- Totalizaron en el periedo 5 1.036.382 v significaron & 0.95%
de |as ventas netas [51.027.761 equivatente al 0.93% en af 2011).

- Utilidad Operativa.- Se Megd a un valor de $4.503.226 {Utilidad Bruta menos Gasto de
Ventas sin Crédito y mengs Gasto Adminlstrativo) y significo el 4.0% de las ventas netas
{54 065478 0 3.B% en | 2011).

- |ngresgs _no Operaclonales.- Por ingresos tales como intéreses ganadas en bancos,
comisiones de Fnancleras, ariendos y otros menores, percibimas 469,460 (3578.344 an
el 2011}, La unidad de Crédito Directe por intereses, comlslones y seguros ingreséd ademas
£1.741.431 (51.328.985 en ef 2011). Con el resto de rubros menores &l tetal dé ingresos
fue de 52,270,930 {%1.927.089 en &f 2011}

- Egresos ng Qperaclonales.- Por otros gastos no aperacionales, intereses y cormisiones
bancarias, varias proyectos, estudios v gastos carparativos, cargas firanoieres dg BPAC
amitlmos untotal de $1.102.493 {$908.685 en el 20113Sin gastes de Venta de Carteral,

- Costa Financigrg.- Sumdé % 853 529y significd el 0.7% de las ventas (§ 755,676 en el 2011
- pguivalente al §,7%). Esta cifra incluye tntereses y Comisiones Financleras y Bancarias.

- Utilidag Neta antes de Participacign Emplaados e Impuesto a la Renta.- La otilléad neta
del pjercicio es de 5 5.164.992 0 4.7% ¢obre la venta [$4.905.545 0 4.58% en el 2011).

- Rantabllidad Meta jpbre la Inverslén Prom.- Represento el 12.61% {12.84% en et 2DE1}

ilidad Meta sobre el jtal Prom. antes d= Partlc/pacid

2 |a Renta.- Represento el 46,95% {45,106 en el 2011).

= Rentabilida bra sl Patrimonio Pro Farticlpaclén Em dos o
Impuesto a la Renta.- Representd en este periodo el 25.53% (26.57% en el 2011).

|
| V. COMNCLUSIONES ¥ RECOMENDACIONES,
|

En wista de lo expuestn y para cumplir con o que gstablece |z Superintepdancla de
Compadias, nos permitimos Informarles come conglusidn:
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1. Las utllidades antes de impuestas y participacion Hegeron al 102% de lo
presupuestado.

2.- 52 dio cumplimiento a todas las disposicianes del Dlrectorie ¥ de |2 Junta Seneral
Ordinaria de Accionistas de la Compania Automaotares de |3 Sierra 5.4,

3.- Nose registraran hechas extraordinarios en [o administrative ni en lo legal,

4.. Loz andlisis comparatives con el gjarcicin 2011 eghstan en los Extados Financieros que
se integran a esta [nforme.

Con estos antecedentes resumrmuendo los resultadeos del 2012 v expresands los milsmos
segun las Mermas Intermacional de Informacidn Financiera WUfs; 52 obtuve una Milidad
Meta Antes de Impuestos v Participacion de 55.164,992; luego del correspandiente Page 3
Trabajadares & Impuesto a la Renta segln [as marmativas de ley sa tierne ura Wilidad Neta
de 53.451.423, de |os cuales s constituye rna Reserva Legal del 10% de la LMilidad Neta
15345 142) totalizando un valor de $3.106.221 a dispasicidn de los Acclomstas.

. Utihdagd Contable artes de Parliclpaidgn
Partic,paclon Empleades y Trabkajadores
Impuaszio Renta segun Conciliacidn -5957.102,00

. Utilidad Meta desguas Farticipacion L1.A51.423, 72
Reserva Legal - ST -3345.142,37

“trillldad 2 Blsposiclén de Actloalstas T $5.106.281,35

Del valgr totzl 2 disposicion de los Accionistas de $3,106.281, la Administracion sugiere
declarar un dividapde an efective a favar de los Accignistas por 51,400.000, valor del coal
ge cleberd disminule el Impuetto sobre el dividends recibids (Retencidn gn [a Fuenie por
Clvidendos par parte de la ermpresa 335 228} que se pagaria de acoerdn a lo que dispenga
la Junta y 13 diferencia de $1.706.221 ¢ enwie a |a cuenta Reserva Facultatlva.

PROPUESTA DESTING DE UTILDAGES 2812 L
WHilicad] ¥ Digposicion de Actlonistas _ L © $3.106.281,35
Envic 8 Rederva Saultativa AS5A §1.706. 281,35 -
Entrega en Efactlve 3 Accioniskas {De Pesulados) : 51,400, 000,00
. Deplaracldn Dlvidendo para dccbonistas ST $1.400.000,00
Entrega &n Efactiva a Accionistas { e Rezultados) A1.3E0.771, 140
" Retencisn én_l_a _F_u_e_n:ceﬁ.-t_l_i-g'i-déﬁﬂ'ns o -539.225.-_’52'!_
+ A reclbir Accionistas | Dlvidendo menos Retenclan]  SL3IB0.TILID |
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De esta manara la Composicidn del Patrimania de [3a empresa quedaria estructurada como
se indiga en fa tabla sigulente:

HNUEVA COMPOSIOON DEL PATRIMOMNID ~ MIF

PATHIMONIO RESER'WHA RERERYE ' CAPTALTACION DISTRIBLKC O PATRAIMHSD
| mafzeemz ) EGwL RAGMTATYA | DIVIDEMGDS  3AHIN3
Caflta 211 K0 D00 S1z.000)0m00 |
Rasarcal pea: £1.591.1 6404 SJdE TALET SLAOCE 3.1 41 |
Rmympps 51.563 547 11 5a 706 2R A5 13m0z re :
Feewltton | _ o ¥
AAsulcadog £3.E1B.3EE.TE . 53.51LE255,TH
Acumeaadas :
. adopac . . 1
1 HIIF* | |
i Ucdiad,” 747320 : | L o ]
i PErdida Adcs 1 | .
e R N o : ;
¢ Rosuliadcs 22251A237:  |5345.142,37) 151.70E. 201 15 i | (51.400.033,37) 31
IR Y S —— &
_TaT 521359.772.2% | 5d §0 ! - 51.400.000,00 | £19.954.7r2,23

" Frya-pnente da bl romereznin<inl H_IIF'f.l:lrll:réﬂ hIIT #n oy mpEmizue 2conemees 1009 3 1017

Fara terminar agradecemos al directaric, funcignarios v empleados por el apoyo hrindada
durarite nuestra pesticn.
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