Guayaquil, Abril 29 del 2.004

Senores

SOCIOS DE LA COMPANIA

FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento con mi deber de Representante Legal de la Compafiia FECORSA
INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A., tengo el agrado de presentar para vuestro
estudio y aprobacion, el presente informe que resume las actividades desarrolladas,
durante el periodo transcurrido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2.003, asi
como también doy cumplimiento a la Resoluciéon No. 92-1-4-3-013 y 92-1-4-3-014 de la
Superintendencia de Compaiiias, publicadas en el registro oficial No.44 del 13 de octubre

de 1.992.

A continuacion hago un breve detalle de los resultados de la empresa que me honro en

dirigir por el periodo del 2.003:

1. - Los resultados de la empresa en su primer afio de actividad empresarial fueron
negativos, es decir obtuvo una perdida antes de participacion ¢ impuesto a la

renta del orden de $178.056.81, que representa el 101.72% de las ventas netas.

Para una mejor apreciacion de las cifras del Estado de Perdidas y Ganancias, adjunto
sirvanse encontrar las cifras comparativas por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2.002 y 2.003, y son las siguientes:
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS COMPARATIVO
FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A.
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002 Y 2.003

DICIEMBRE

DICIEMBRE VARIACION VARIACION
ESTADO DE PERDIDAD Y GANANCIA 2002 % 2003 %  ABSOLUTA  RELATIVA
VENTAS NETAS 2546.16156 100.00 175.04479 10000 -2.371.116.77 93.13%
() COSTOS DE VENTAS 223064739 8761 15284851 8732 -2.077.798.88 .93.15%
UTILIDAD BRUTA 31551417 1239 2219628 1268  -293.317.89 -92.97%
() GASTOS DE VENTAS 21347545 838 2822540 1612  -185.250,05 -86.78%

{-) GASTOS ADMINISTRATIVOS 630.11948 2475 14510886 82,90 -485.010,62 -76,97%

. UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL .528.080,76 -20,74 -151.137.98 -86,34  376.942,78 -71,38%
(-) GASTOS FINANCIEROS 19.779.03 0,78 20.523,36 11,72 744,33 3,76%
() OTROS EGRESOS 60.546,53 2,73 8912 509  -60.634,53 -87,19%
(+) OTROS INGRESOS 10.614,42 0,42 251653 144  -8.007,89 76,29%
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPTOS. 606.791,90 -23,83 -178.056,81 -101,72  428.735,09 -70,66%

A continuacion hago un breve analisis del Estado de Perdidas y Ganancias comparativo,
indicando que las ventas netas se han disminuido con relacion al aiio 2.002 en el
93.13%, este porcentaje equivale a una variacion absoluta de $(2.371.116.77 ), en

consecuencia su costo de ventas disminuye con relacién al afio anterior, en la suma de

$2.077.798.88.

La utibdad bruta en ventas disminuye en el 92.97% con relacion al afio 2.002 y
representa la suma de $293.317.89, la utilidad bruta por los afios 2.002 y 2.003 fueron
de $315.514.17 y $22.196.28 respectivamente. Los gastos operacionales dismmuyeron
con relacion al afio proximo pasado, decremento que represento el 79.45% y una
variacion absoluta de $670.260.67. Los gastos financieros han incrementado con

relacion al afio 2.002 en la suma de $744.33 es decir que tuvieron una variacion relativa

del 3.76% sobre el afio 2.002.
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DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION VARIACION

PASIVO 2002 % 2003 % ABSOLUTA RELATIVA
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIROS BANCARIOS M/N 1504076 150 2261579 266  7.57503  50,36%
DEUDAS FINANCIERAS 117.85170 1174 12257120 1443  4.719.50 4 00%
DEUDAS COMERCIALES 360.632.36 35091 130.023,77 16,37 -221.60859  -61,45%
ACREEDORES VARIOS 79137 0,08 13.30653 157 1251516  1581,45%
PROVISION PRESTACIONES SOCIALE 208548 021 221294 0,26 127 46 6.11%
OTROS ACREEDORES | 19.05349 1,90 436.608,15 51,42 417.554,66  2191,49%
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE 515.45516 51,33 736.338,38 86,71 220.883,22  42,85%
PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 248.398,03 24,74 102.789,25 12,10 -145.608,78  -58,62%
SUBTOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 248.39803 2474 10278925 12,10 -14560878  -58,62%
TOTALPASIVO 763.853,19 76,07 839.127,63 98,82 75.274.44 9,85%
PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO 10.00000 100 10.00000 118 0,00 0,00%
UTL (PDDA) PRTE EJERCICIO 606.791.00 -60,43 -178.056,81 -20,97 428.73509  -70,66%
RESERVA DE CAPITAL 258.007.16 25,69 0,00 000 -258.007.16  -100.00%
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 570.085,29 57,67 178.109,98 20,97 -400.97531  -69,24%
SUBTOTALPATRIMONIO 240.300,55 2393 10.053,17 1,18 -230.247,38  -95,82%
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.004.153,74 100,00 849.180,80 100,00 -154.972,94 -15,43%

15.43%.

Esta gerencia ha hecho cumplir y ha cumplido con todas sus resoluciones emanadas en la
junta general de accionistas, En cuanto a los asuntos de orden laboral no se tiene ningun



Las cifras que detallan a continuacién corresponden al Balance General comparativo, me

he permitido hacer un analisis lo mas escueto posible con relacion al afio 2.002 y es el

siguiente:

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A.
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002 Y 2.003

DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION VARIACION
ACTIVO 2002 % 2003 % ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 236464 024 207128 024 29336  -12,41%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 315.999,57 31,47 16502367 1943 -15097590  -47,78%
CUENTAS POR COBRAR OTROS 18461250 18,38 18554494 21,85 93244  0,51%
INVENTARIOS 46.176,36 4,60 3172363 374 -1445273  -31,30%
PAGO ANTICIPADO SEG-MPTO-INTE 69.582,46 6,93 30.54597 466 -30.03649  -43,17%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 618.73553 61,62 423.90049 49,92 -194.826,04  -31,49%
ACTIVO FIJO
TERRENO-EDIF.E INSTALACIONES 113.475,04 11,30 113.475,04 13,36 0,00  0,00%
MAQ.-MUEB.& ENS. EQUIPOS 2418371 241 2436291 287 17920  0,74%
VEHICULOS 221.638,99 22,07 25493833 30,02 33.299,34  15,02%
DEPRECIACION ACUMULADA 7074656 7,05 -120.249,21 14,16 49.502,65  69,97%
TOTAL ACTIVO FIJO 288.551,18 2874 272.527,07 32,09 -16.02411  -555%
OTROS ACTIVOS
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - 0,00 2290838 270 2290838  0,00%
OTROS ACTIVOS 06.867,03 9,65 129.83586 1529  32.968,83 34,04%
TOTAL OTROS ACTIVOS 06.867,03 9,65 152.744,24 17,99 5587721  57,68%
TOTAL ACTIVO 1.004.153,74 100,00 154.972,94  -1543%

849.180,80 100,00
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evento y situacion que deban mencionarse y que halla afectado el buen desenvolvimiento
de la empresa.

Sin otro punto que informar, me suscribo de ustedes, en espera de sus resoluciones, al
tiempo que ratifico mi agradecimiento por la confianza en mi gestion.

Atentamente,

ABG. ANDRES HOLGUIN ESPINEL
PRESIDENTE




