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Contadores Pubklicos

Informe de los Auditores Independientes

Abnl 27 del 2015

A los Sefinres Acclonistas de

FLCORSA Industrial y Comercial S.A.
Ciunyaquil - Ecuador

Hemos audilaids log estados financieros adiuntos de FECORSA, Industrial ¥
Comercial S.A. que comprenden fos estados de siteacidn findanclers & 31 de
Diciembre del 2014 v 2013, ¥ los correspondientes vsiados de resultades inlegrales,
de cambios en ¢l patrimomiu y de tlujos de efective por Ins afios terminados en esay
lechas, asi como las politicas de contabihdad significativas,

Responsabilidad de Ia Gerencia por los Estados Financieros

La Gereneia de la Compaiifa es responsable de la preparacion razonabie de estos
estados  Dinancieros, de acuerdo con Normas Intemacionales de [nformacion
Financiera WU ¥ del contral mlerno determinado por 1a gerenela como necesariao
para permitic que la preparacion de los cstados fInancieros estén libres de errores
imporlantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabihdad es cxpresar una opinién sobre cstos estadoes {inancicros con
base en nuestras anditorias, Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
MNarmas Internacionales de Audidoria. Dichas normay requicren que cumplamaos cot
requisitas &ticos asi coma gue planifiquemeos y realicermnos la auditoria para oblener
una coerteza razomable sobre sl los cstados financieros cstan libres de ertores
importanies.

OUR FIRM 1S 4 MEMBER OF IAPA THC INTERNATIONAL ASSOCIATION DF PROFESSINAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLoaRA]l SLPPORT - LOCAL KNOW] EDGE.
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Una sydiloria incluye aplicar procedimicntos para obtener evidencia de aoditaria
sobre los montos ¥ revelaciones en los cstados financieros. Los procedimicntos
seleccionados dependen det juicio del aoditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de represenlacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
va sea debido a fraude o a ervor. Al clectuar gsas evaivaciones del riespo, el auditor
considera ¢l control inierno relevante para [a preparacion y presentaciin razonabile
de los estados financieros de la compafiia, para disefiar los procedimientos de
auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pera no con ¢l fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la compafiia. Una auditoria
también incluye cvaluar lo apropiado de las politicas conubles utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la perencia, asi como evaluar
la presentacion peneral de los estados finuncicros,

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suliciente y
apropidda para proporcionar una base pard nuestra opinién de audttoni,

{piniin de auditoria

En nuestra opinién, los cstados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente ¢n todos los aspecios lmporantes, la siluaetdn financicra de
FECORSA, Industrial v comercial S.A, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los
resullados de sus operaciones, los cambies en ¢l patomonio ¥ sus [lujos de efectivo
por lus atios tferminados en osas fechas, de comformmidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIT

Fnfasis en unos asuntos
Sin que modiligue nuestra opimdn, informamos lo siguicnte:

Tal corno se explica con mas detalle en la nota 6 a los cstados Ninancicros adjuntos,
la compaitia duramte ol ejercicio 2014 realisp varios reavaluos sobre errenos gue
poscen como Propiedades de Inversion ¥ comoe resultado se incrementa su valor asi
coma en el rubro pairimonial, Rescrvas por Revalonirzacion de Mropiedades y
Eguipos en 5 4.419.527.

Como se explice con mas detalle en las Politicas de Contabilidad Sipnificativas a fos
cstados financieros adjuntos, a partir de! 1 de enero del 2012, la compaiiia adopté
por primeta vez 1as Normas Intemacionales de Informacidn linancieta, NI,
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105 vslados financieros separados adjuntos se prescntan por requerimiento de [a
Superiniendencia de Compaiias, quién adopld las Normas Internacionales de
Infermacion  Financiera NIIF, para todas las compafifas bajo su control.
Adicionalmenie, la compaiila lambién prepard estados linancieros consolidados
conlorme lo requiere Ja NLFF 1),

Informe sobre requisitos legales y normativos
Nucstea opinion sohre el cumplimienty de lag obligaciones tnibutarias de la

Compaiiia, como agente de relencidn y percepaidn por el erereicia terminada &l 1
de Diciembre del 2014, s¢ emile por separado.
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A,

Por |os akos termingdoy 3] 3] de Diciembre del 2014 y 2013

Estadoe de Resultados Integrad

{En dblares estadounidenses)

Ingresns por SErvicios
Ventas de Equipo

Yenlas de Repuestos
Ventas division taller
{J1¢ns inpresns por ventas

Ctros Inpresos

Total ingreaca

Costa de yeatas
Productns vendidos

‘Total de Costos de ventas
LUtilidad ©¥peracianal

Caatos de operacidn
Uinsitos Je vehita

{asos adminizirative
Otros pastos opermlivos

Crasios no oparaciohales

Total gastos operacionales

Vhlidad snier de Parlicipacién a trabajadases o

Impuesto i la Renta
Participacidn a irabaadones

Impuesio 4 la reola

Totel Resullados Tntegrales del afk

Litididad neta por accion

%ra. Magali Bucheli Farah
Representanie legal

MNolas . 2064 2013
14.241 186 P1.177.856

207 (IRE 2259140

EL2 232 1. 210,672

1.41].531 2.315%.594

31821 113,096

10.871.558 15,147,128

[0.173.375 0243 068

11733 9,243 1A%

6, TOD TN 5.904, 060

1.946.086 1.784.625

I.X9% 573 [.563 848

1731316 isoaly

S48 0 d824917T

4 500,715 4 061307

2133 46T 1.842.753

12 {320 020) {276.413)
12 (398 958} (425.788)
1414 489 . 1413 552

0,471 (1,630
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A.
Estado de Flujos de Efectlivo
I'or los afios terminados al 31 de Diciembre del 2004 v 2013

{En ddlares estadonnidenses)

Flujoa de efecliva par las aetividades de opereciin 2014 2013
Eftetivo recibide de clienles 15,091 837 12.112.224
Ffectivo pagado a provecdores v empleados (18 297.078) (13, 566.0H10)
IS | grosos 31,521 -

Efectivo neln utllizade #n las actividades de eperacidn (25717200 (1455111

Flujo de efectivo por las actividades de inveraidn

AUMEntn on inversiones pormanenics (423, 4%3) {46815}
Adiciones en Propiedades ¥ equipos (932 18T (1.220.257)
Adivioigs en Peopiedades de Inversidn (432.456)

Peaducks de |a venta de 1'ropicdades y cquipos - 332 KR
Ffcctivo neto utilizadn en las actividades de in:re rsidm {1.7TRK.136) - (1354.192)

Flujas de afectiva por tax actividades de financiamiento

Pristanms recibidos news 1.369.422 2.705.145
Emizsion de Obligacivmes recibidas 2009172 2L
Efectivo neto provivto por las aclividades Jde financiamisnte 4.278.594 5376116
( Disminucion) Aumento neto del efectivo (83.262) 508.153
Lfeetivir al inivio del periodo 609,281 41128
Efective al final del periodo. 526.019 609,241

¥Yer politicas de contabilidad sigoificativas ¥ notas r los estados finuncieros

a,
L

——— vy

Sra. Mapali Pucheli Farph g VIR Y amual Bnte
Representante legal aomidgny General

Regldiry No. 15102




FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A.

Conciliacidn de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las Actividades de O peracidn

Por los afios terminados al 31 de lhicicmbre del 2014 y 2013

{En ddélares estadounidenses)

2014 2013
Ulilidad neta 1.414.484% 1,140,552
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
electivo neko alilizadoe en as actividades de nperacién
Depreciacidn 154,208 120210
Ajustes de Propiedades y equipos 58617 268.455
Participacidn a trabajadores J20.02] 276.413
Provisidn impuesto A la renta 398.958 433,788
Provigion Jubilacedn paironal 356320 -
Efectivo pyoveniente de las actvidades de operacion
antes de vambios cn ¢l Capidal de Trabajo 2747612 2231418
Aumento cn cuentas por eobrar {1.160.200) (3.385.011
Aumento en invenlanos {d. 742 Y34K) (1.958.157)
{Aumenta)Disminucion en pastos anticipados {2.736.867) T26.758
Aumento { Disminueidn) ¢o cuentas por pagar 3318673 (1.065.677)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacifin [1-573:-1’1']} (3.453.771)

Vor politicas de canrabilidad significativas y notas u los estados linancieros

Sra. Magali Bucheli Fah
Gerente General



FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013
En dalares estadounidenses

Descripcion del negocio v objeto social

L.a Compafiia fue constituida el 29 de Septiembre del 1998, medianle esentura piblica
otorgada ante ¢l Netario Vigésimo Primero del canton Guayaquil, e inscrila en el
Registro Mercanlil el 29 de Septicmbre de 1998, bajo el nombre de Fecorsa S.A. .

Su objeto social principal son las actiwidades realizadas ventas al por mayor de
Maguinarias, cquipos agropecuarios, incluso partes y piczas.

Resumen de las principales politicas de contabilidad,

A continuacidn se describen las palilicas y praciicas contables mdas importantes
sepuidas por la Compafiia;

Base de medicion

Los estados linancicrog han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
modilicado por la revalonzacion de maguinaria ¥ equipe, vchiculos, cdificios y
lErTEnos.

Moncda Funcional ¥ de Presentacidn

Los estados financieros estdn presentados cn délares (118$) de los Estados Unidos de
América, yue ¢s la moneda funcional de la Compafifa ¥ ha sido redondeada 4 la unmidad
MASs Cercuna.

I.a Repiiblica del Leuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, et dolar de los
Fsiados Unidos de América se utiliza como moneda de curso |egal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

[.a preparacidn de los cstados financieros regquiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supucstos gue afectan la aplicacion de las polilicas conlables y los
montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las cstimaciones v supuesios relevantes son revisados regularmente. Los resultados de

las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualguicr periodo futuro afectado.

9




FECORSA Industrial y Comercial S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

¥n dolares estadounidenses

——— . ——
=_ e kel

ii
W

La inlormacién sobre supucstos ¢ incerlidumbres de estimactdn que tienen un riesgo
signilicativo de resultar en un ajuste materal en ¢l préximo afo financiero, se incluye
en las siguicntes notas:

a} Efcctivo ¥ equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al cfectivo disponible, depdsitos de libre dispomibilidad en
bancos altamente liguidos ¥ las inversiones temporales por los excedenies de
efcctivo con vencimicnto de tres meses 0 menos,

b} Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion ¢ valor neto ccalizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones cn transilo
s& encuentran registradas a sucosto de adguisicion. T.os inventarios incluyen una
provision para reconocer péndidas por obsolescencia, la cual s determinada en
funcidn de un analisis de la posialidad real de wilizacion en la produccion o venia.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
castos de terminacion v fos costos necesarios para Ig venta.

¢) Propiedades y Fquipos

Se presentan al costo histdérico, menos la depreciacién acumulada, exceplo los
rubros de maguinana ¥ equipo, wehiculos vy lerrenos, activos que lueron
revalorizadas mediante avalio téenico. En consideracian a que €} ejercicio 2012 fue
cl primer afio en ¢l que FECORSA Indusirial v Comercial S.A. ha preparado sus
estados financieros de acuerde con NIIF, para lo cual aplicd determinadas
exenciones iheluidas en 1la Norma Internacional de Informacidon Financlers,
relativas a la adopeidn por primera vz, esto es ha considerado el valor revalorizado
de la maguinaria y equipo, vehiculos y terrenos, como coste atribuido.

Ll valor de las propiedades, planta y equipo ¥ la depreciacion scumulada de los
clementos vendides o retirados se descargan de las cuentas correspondicnies
cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de dichas transacciones se
regustra cuando se causa. Los gastos de mantenimienlo ¥ rEparaciones Menorey sc
cargan a los resultades del periodo.

1)




FECORSA Industrial y Comercial S.A.,

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dblares estadounidenses

d}

L& depreciacidn de los activos se registra con cargo 4 las operaciones del periodo,
utilizando tasas que sc consideran adecuadas para deprf.:umr gl valor de los activos
durante su vida lil eslimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades v equipos son las sigulentes:

Activo Tasas

Muebles ¥ Enscres 10%

Maquinarias ¥ Equipos 10%

Lquipe de computacidn y Software 33%

Vehiculos 20%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultade de un suceso pasado, cs probable que la Compafiia
tenpga que desprenderse de recursos quc incorporen beneficlos economicos, para
cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una eslimacion fiable del importe de la
cbligacion,

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al linal de cada periodo, 1enicndo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondienies Cuandn se mide una
pravision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la oblipacion presente,
su valor cn libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de eleetivo.

Cuando sc cspera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar Unmg provision, se reconode una cuenta por cobirar como un
activo si es virtualmente probable que se recibiri el desembolso ¥ el valor de la
cuenta por cobrur puede ser medido con fiabilidad.

# Beneficios a empleados

RBeneficios definidos; .Juhilacién patronal y bonificacion por desahucio.- Ll
coste de los beneficios definidos (jubilacién patromal y bonificacidén por
desahuciod es delerminado utilizando el Mdétodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
panaricias y pérdidas acuariales se reconocen inmediatamente en los resullados
del aflo 0 en otro resultado intepral.

11
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FECORSA Induwstrial y Comercial S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

En ddlares estadounidenses
p———————— ——————

L.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en ly medida
en gue los beneficios ya han sido otorgados; de lo conlranoe, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
benelicios son otorpados,

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la parlicipacion dc los trabajadores en las utilidades de fa Compafia. Fsle
beneficio se calcula a la (asa del 15% de la wtilidad contabie de acuerdo con
disposiciones legaies.

¢} Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22 %4, de
acuerdo con disposiciones lepales vipentes. T.a provigion para impuesto a la renta se
calcula mediance li tasa de nnpuesto aplicable « las ultlidsdes gravables v se carpa a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar cxigible.

Las normas (ributarias vipgentes establecen una tasa de impucsto del 22% de las
utilidades gravables. Para los gjercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccion de
10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De
acucrdo con las refenidas normas, si la inversion de utilidades no se materializy hasta el
31 de Diciembre del afic siguiente, la Compafia deberd cancelar la difercncia de
impuesio con los recargos corvespondientes. La reinversion de vlilidades se relaciona
con cl destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas o £quipos nuevos que se ubilicen para su actividad productiva.

Estin ¢xenios del impuesto  a la renta los dividendos papados a sociedades locales v
socicdades del extetior que no estén domiciliadas en paraisos liscales.

De acuerdo con el Codigo Orginico de la Produceidn, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de Diciembre del 21011, e
cstablecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre loy aspectos relevantles se unotan:

1} Sc reduce la lasa de impuesto g la renia, de forma propresiva, esto es: afio 2011
24% afino 2012 23% v del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de upa Zona Especial de Desarrollo
Leongmice (FEDE)  tendran wna rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impiesto a la renta.
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2) Re establecen como deducibles adicionales en el cdlculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los reahzados por empresas medianas
cn capacitacién técnica dirigida a  investigacion, desarrollo ¢ investigacidn
lecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adguisiciones de
maquinana ¥ equipos y tecnologias, ¢) incremenio nele de ecmpleo por un periodo de
cinco afos, cuande e cumplan cicrtas condiciones, d) exoncracién del pago del
impucsto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdieciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil y dentro de ciertos
sectores ccondmices, e) diferimiente del page del impuesto a la renta v de su
anlicipo hasta por cinco afios, pura las sociedades que transfieran por 1o menos el
5% de su capital accionario a lavor de al menas ¢l 20% de sus trabgadores, ) los
gastos incrementales por generacion de nueve emplen o mejora de [a masa salanal ¥
p) exaneracion de 1a relencidn en la fuente del impuesto g la renta ¢n los pagos por
interescs de creditos externos y lineay de erédito registradas, con tasas de intereses
eslublecmidas por el Banco Central del Ecuador vy otorgadas por ioslituciones
financicras del exteriar, que no se encuentren domiciliadas ¢n paraisos fiscales.

El impuesio a la renta del afio incluye el cdleulo del impuesio corriente y ¢l impucsto
diferido. Fl impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con parlidas reconocidas directamente en el patrimonie, en cuyo case
c3 reconocide en el patnmonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente ¢s ¢l impucsto esperado a pagar sobre la renta gravable para ¢l
afio, utilizando las tasas wigentes a la fecha de reporle ¥ coalquier otro ajuste scbre el
impucsto a pagar con Tespeciy a afios anteriores,

El impucsto diferide es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los actives y pasivos, para propositos financieros v las cantidades
utilivadas para propésitos fiscales. El impuesto a |z renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferenciay (emporales cuando éstas
se teversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de
repiorts,

il impuesto diferide activo s¢ reconoce umicamente cuando es probable que las
utilidades pravables fuluras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales pucdan ser wtilizadas, El impucsto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte v o8 reducido gl momenlo en que s€ Juzgue gue es probable gue no se
realicen los beneficios relacionados con el inpucsto.

13




FECORSA Industrial y Comercial §.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Piciembre del 2014 y 2013
En dolares estadounidenses

Reformas tributarias

] Registro oficial N* 435-8 del 29 de Dicicmbre del 2014, publicy la Ley Crpgdnica de
Incentivos g la  Produccidn y Prevencién del Praude Fiscal, 1la misma que relorma
varias Leyes de cardcter iributario. Entre 1as mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cadigo Organico Tributario:

» Se incluye como otros responsables de la oblipacion inbutaria a los sustitutos del
contribuyente, entendidndase por tales a las persenas que, cuanda uaa loy tributaria asi
lo disponga, se colocan en  logar del contribuyvente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las oblipaciones tributarias.

« S¢ establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la difercncia, que puede
otorgar la aulondad (ribularia compeotente, al aceptar la peticidn de lacilidades de page.
in casos cspeciales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afos,

2, Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:

- Se cstablece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona
nalural cuya permancncia cn €l pais, incluyendo ausencias esporddicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este lttmo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en elre pais. En case de que la persena
natural acredite su residencia fiscal on un paraiso fiscal o jurisdiceién de mener
impasicion, deberd probar que ha permanceido en ese pais o jurisdiccidn al menos 183
dias calendario, conseculivos o no, en ¢l ¢jereieio fiscal correspondienie.

Otra de las condiciones para considerar la residencia {iscal de una persona natural es
cuando el nucleo principal de sus actividades o intereses economicos, radique en el
Ecuador, siempre y cuando se haya oblenido en los ultimos 12 meses el mayor valor de
INEresns con respecto a cualquier otro pals.

Me ipual mancra sc considerard esta condicion, cuando ¢l mayor valor de sus activos
esté en ¢l Fcuador,

Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccidn més de 183 dias
calendario consecutivos o no en ¢l gjercicio fiscal y que sus vioculos familiares mas
estrechos los mantenga en Ecuador,
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» Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
exlranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enapenacion directa o indirecta
de acctones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
quc permitan la exploracion, cxplotacion, concesion o similares; de socledades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.,

+ El incremento patrimonial no justificade se considerara como ingreso de fuente
geudloTiana.

» No serd aplicable 1z exencidn de impuesio 2 la renta de los dividendos en acciones que
se distribuvan a consecuencia de la aplicacién de la reinversion de utilidades, si el
beneliciano cfectivo, es uwng persona natural residents en Ecuador,

=« No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por lideicomisos merciantiles
cuando alguno de los constiluyentes o bencficianos sean personas nalurales o
socicdades residenies, constituidas o wbicadas en un paraise liscal o jurisdiccion de
MENOr Imposi¢ion.

* Tampoco se considerardn ingresos exentos los rendimicntos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones financicras naciomales a sociedades, asi como los
rendimientos linancicros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los benelicios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuides por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos compliementarios,

» 5¢ considerarin como cxentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion v
complementarios.

* En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinades como industrias basicas, 1a exoneracion del pago del impuesto a la renta
s¢ extenderd a 10 afios, contados desde el primer afio gue se peneren imyresos
atribuibles directa v dnicamente a [a inversién, Este plazo se ampliard por 2 aflos mids en
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones Ironterizos del pais,

+ No podran deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos
conlribuyentes gue comercialieen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

» lLas repalias, servicios (Scnicos, administrativos v de consulloria pagados por

sucledades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles
siempre ¥ cuando estén acorde con los limites establecidos,
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+ 8¢ permite €l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos anicamente
en los casus ¥ condiciones que se establezean en ¢l Reglamento. En case de divergencia
entre fas normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las
primeras.

= Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta serd del 25% cuando
la sociedad tenga acclonislas, socios, participes, constituyentes, benelicianos o
similares residentes o estublecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con upa participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% dcl capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inlerior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base impomble
que corresponda a dicha participaeion. Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la
hase imponible la sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, secios, participes, constiluyenies, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Fributaria del Ecuador

«» Se ponsiderard a la tenencia de inversiones oo ¢l exterior como hecho
pcncrador del impuesto a los activos en el extenor.

El Registro Oficial N* 407-8 del 31 de Diciembre del 2014, publica €l
Reglamento a la Tey Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
fraude Fiscal, el cual reforma varios reglamentos on materia fiseal. Entre los mds
relevanies, se anotan:

» 8¢ establecen las deliniciones de permanencia, ausencias esporddicas, niacleo
principal de intereses en base a activos, vinculos {amiliares mas estrechos en el
Feuador y  ccuatorianos miprantes, para efectos de la aplicacion de las reglas
para determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Orpanica de Rérimen Tribulamo Inlemo.

» Se aprepan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos
y beneficiario efectivo.

» Se esiablecen las condiciones bajo lus  cuales serin deducibles las
remuneracionss ¥ heneficios sociales.

» Se eslablecen las condiciones para la deducibilidad dc los valores registrados
por deterioro de los aclivos (inancicros correspondientes a eréditos incobrables
penerados en el ejercicio liscal y onginado cn operaciones del giro ordinano del
RELOCio.
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» Se establecen los plazos de amortizaciin ¥ los casos y condiciones para su
deducibilidad.

= 8¢ dispone un porcentaje miaomo para la deduccion de los costos ¥ gastos
incurridos para la promocion y publicidad de bienss v servicios, asi como
tambici se establecen los casas cn los cuales no serd aplicable este limile,

« Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del papo de
regalias, servicios téenjcos, administrativos ¥ de consulioria, asi como también
pard 1a deducibilidad de los gastos de cstablecimienie o puesta en marcha de
ONEraciones.

» Se establecen los casus v condiciones para el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos.

» Se modiflcan las replas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

= Se establece la forma en la que sc aplicara la tanfa de impuesio a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria correspondienic a paraisos liscales
0 regimenes de menor imposicion sea inlerior al 50%.

» S¢ estableeen la tanfa y la forma de deterrminar ¢l impuesto a la renta sobre la
utilidal en la enajenacidon de derechos representativos de capilal v otros
derechos.

« Se inciuye una seccign sobre el incremento patnmonial no justificado en el
cual se eslublece la oblipacion de justificar asi como las (ormas de Justilicasmon,

» 8¢ sustituven los montos minimos gque deben observar las personas naturales
para la preseniacion de la declaracion pairimonial,

» 5S¢ moedifica el articulo relative & las relenciones en la luenle de impuesio a la
renta por pagos al exletior,

» Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de wtilidades,
dividendos o bencficios cuyo beneficiario efective sca una persoma natural
residente en el Ecuador,
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) Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para tedos aquellos activos o, en su caso,
de sus wnidades generadoras de ofcetivo, cuando su valor comtable excede el
impurie recuperable commespondiente. Las pérdidas por deteriore se contabilizan
dentro Je la cuenta de resultados a menos gque los activos sean terrenos o edificios
cantabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de low activos a largo plaxo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deteriorn. Lin caso de existencia de
cstos indicios, se cstima cntoneces &) valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es ¢l mayor del precio netn de venta a su valor ¢n uso. A fin
determinar el valar en usn, los flujos futuros de lesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descucnte antes de ampuestos que reffejan fas
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporzl del dinere vy de los
riesgos especificos asociados con ¢l active. Para aguellos activos que no peneran
flujos de tesorerla altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertencocn los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar ¢} importe recuperable. Ta reversion de una pérdida por
deteriote se conlahiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso g reversidn
de esty pérdida sc contabilizg como un incremento de la reserva de revaloriracion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el gque el valor
contable del aclive no exceda el imporle que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no s& hubiera reconocido la mencionadu
pérdida por detertoro,

g}l Administracion de Ricsgos Financieros

la Compaiiia esta expuesta a los sigulenles nesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:
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+ Riesgo de cerédito.

El riesgo de crédito es €l riesgo de pérdida finangiera que enfrenia 1a Compaifiia st un
ciiente o contraparte en un instrumento financiero no cumiple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clicntes. La
exposicion al riespo de crédito se ve alectada principalmente por las caracieristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riespo bajo 1a cual se
anahiza a cada clienie nuevo individualmente cn lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer lag condiciones estandar de pago ¥ entrega.

Sc establece una provision para deterioro de valor que representa su cstimacion de
las pérdidas incurmdas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacién para pérdida se determina sobre la base de infornacion histdrica.

+ Riesgo de liguidez.

El riesgo de liguidez ¢z el riesgo de que la Compaftiia tenga dificultades para cumplic
von sus oblipaciones asociadas con sus pasivos financicros gque som liguidadaos
mediante la entrega de cfectivo o de otros actives Noaocicros. El enfoque de la
Compafia para administrar 12 llguidez cs asepurar, en la mayor medida posible, que
stempre cotitard con la liquidez suliciente para curnplir con sus obhgaciones cuando
vencen, lanta cn condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional.

1 riesgo operacional es el riespo de pérdida directa o indirecta or{ginado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnolopia e
infracstructura de la Compafiia, y con los laclores externos distintos de los nesgos
dec liquider, de mercado v de erddito como aquellos riesgos que 5¢ oripinan de
requerimientos legales y regulalomos v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

Ll objeliver de la Compafiia ¢s administrar el ricspo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y ¢l dafio a la reputacion de la
compailia con la efectividad peneral de costos, v de evitar los procedimientos de
conirol gue restrinjan la iniciativa y la creatividad.

14




FECORSA Industrial y Comercial S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

En délares estadounidenses
—— —————— —s

|
|
n

L.a administracién del ricsgo operacional cstd respaldada por el desarrollo de normas
en Ias siguientes areas:

s  Requenmientos de adecvada segregacion de  [unciones, incluyendo la
autorizacidn independiente de las transacciones.

¢+ Requenmicntos de conciliacion y monitoreo de transacciones,
o Cumplimicnto de reguerimicntos regulalorios v otros requerimientos lepales.
» [Documcentacion de controles v procedimicntos,

+  Requerimientos de evaluacion pericdica del riesgo operacicnal enfrentade, v la
idopeidad dc los comtroles vy procedimicntos para abordar Jos  ricgpos
identificadops.

o Capacilavign y desarollo profesional.

o Normas éticas v de negocios.

hy Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalenie at 10% de la uhitidad
liquida anual debe apropiurse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance

por lo menas el 50% dc! capital pagado. LEsta reserva pucde ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

i) Reconocimiento de ingresos

[.os ingresos se calculan al valor ravonable de la contraprestacidon cobrada o por
cobrar, teniends en cuenta el importe estimade de cualquicr descuento, bonificacidn
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Venta de servicios.-El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando esios
han sido efectivamente recibidos por el cliente,
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j)  Costos y Gastos

[.og costos ¥ astos se registran al ¢osto histérico. Los coslos ¥ gastos s€ [econucen a
medida que son incurridos, independientcmente de la fecha en que se haya realizado
cl pago, ¥ se registran en el penodo mas cercano en el que se conocen.

Lk} Activos financicros

Todos los activos linancieros se reconecen y dan de baja a la lecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor rasonable.

La Compaiiia clasifica sus aclivog financierps en [as sionienies categormas activos
[inanciercs mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar. La clasilicacion depende del proposito con el gue se
adguincron los instrumentos financieros, La admimstracion determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieros en el momente del reconocimiento
inieial.

# Activas financiergs mantenides hasta s§  venpimiento.- Los  activos
[inancicros son medidos inicialmente gl valor razonable mas los costos de
transaceion.

Estos activos linancieros s¢ clasifican en aclivos 0o cormentes, excepto aguellos
con vencimienlos originaies inferiores & 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacidn Dinanciera, que se¢ clasifican como aclivos corrientes,

# Cuenias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,- Despuds del
reconocimiento inicial, a valor raxonable, estdan presentadas neias de provisian
para cuentas dudosas, la cual es estimada de ageuerde con las politicas
establecldas por la Gerencia, considerando, enlre otros factores, la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades (inancieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal ¢l riesgo do incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tepga vn mve! gue la Geronela eslima adecuado para cubmir
cventusles pérdidas en las cuentas por cobear a la lecha del estado de situacidn
financiera.
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Il monto de la estimacidn anuoal se reconoce con carge a los resultados del
glercicia ¢n el que se determina. La recuperacion postcrior se reconoce ¢oh
crédito a los resultados del gjercicio en ¢l gue Jas conthciones gue originaron su
reconocimienio son superadas, los criterios bdsicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacidn son: (2) agotamiento de la pestidon de cobranza
Juridica o admimstrativa, incluyendo cjccucidon  de  garantias, cuando
corresponda; v (k) diticuliades financieras del deudor que evidencien la
imposihilidad de hacer ¢fectiva la cobranza de 1a cuenta por cobrar,

Baja de un activo financiero.- [.a Compafia da de baja un activo linanciero
dnicamente cuando expiran los derechos contracluales sobre los NMujos de
elective del activo financiero, v transfiere de mancra sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propicdad del active [inanciero. Si la Compafiia no
transfiere ni rehicne sustancialmente todos los riespos v beneficios mherentes &
Ia propiedad y continla reteniendo ¢f contro! del activo transferido, lu Compaiiia
reconoce su partivipamdi en el active v 13 olligacion avociade par los valores
que lendria que pagar. 81 la Compafifa retiene sustancialmente todos los rigsgos
¥ beneficios inherentes a la propiedad de un active financlero transicrido, la
Compaiia continug reconocicndo ¢l active financiero ¥ lambién reconoce un
préstami colaleral por los ingresos recibidos,

Pasivos finapnciervs.-Los pasivos  financieros se  clasifican como  pasivo
corriente a menos que la Compafifu lenga derecho incondicional de diferir cl
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la lecha del estado de
siluacidn linanciera.

Deuda.- Esta represenlada por pasivos  financieros que §e  [econocen
inicialmente a su valor razenable, neto de los costos de 1a transaccion incorridos.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Despuds del
reconocimiento imcial, a valor razonable.

La Compafiia tiene implementladas politicas de manejo de riespo {inanciers para
asegurar gue lodas las cuenias per pagar se paguen de conlormidad con los

téernings crediicias pactados.

Baja d¢ un pasive financiero.- La Compaiiia da de baja un pasiva linancicro si,
y s0lo §t, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la mistma.
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- 1y Normas nuevas emitidas y revisadas, gue anin no 3¢ gneaentran en vigencia

Durante los atios 2013 v 2012, ¢l International Accounting Siandard Board - 1ASH
¥ su Comité de Interprelaciones Intcmational Financial Reporting [nterpretations
- Commitlee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ imerpretaciones a las WI[F
- vigentes, Sin embargo, la Gereneig de la Compaiiia considera que su adopeidn no
tendria impacto en la sitnacidén linanciera ni en ¢l desempeiio financiero ni en los
flujos de elective de lu Compahia en los afios 2014 y 2013, debido a que en algunos
casns 3¢ refleren a operaciones que no realiza y en olmos casos, dnicamente onginan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados {inancicro, v
- 5¢ TESUMESn 4 conlinuacion:

2013

—r —

Narmas intermacionales cmitidas adn no vigentcs

A confinuacidn se enumerdn [as nommas ¢ Hiterpretaciones emilidas pero quE no se
encucotran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados linancicros,

NILIF 2 Instrumentos financieros

— La NI 9 emitida refleja la pritmera elapa de trabajo del 1ASB para reemplazar la
NIC 39 v se aplica a la clasificacion y medicion de activos {inancicros y pasivos
financieros scpun s los define en la NIC 39, Iniciaimente, la norma renia vipengia
para los periodos anuales iniclades a partir del 1 de cnero del 2013, pero las
Modilicaciones a la NIIIY 9 Fecha de entrada en vipencia obligalona de la NIIF 9 ¥
- Revelaciones de tranzicion, emibidas en Diciembre de 2011, trasladardn a la lecha
de cntrada en vigencia obligatoria ol | de ensro de 2015, Fn las fases posicriores, el
TASD tratard 1a contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos linancieros. La adopeton de la primera fase de [a NIIF 9 (endrd efecto sobre
la clasificacidn ¥ la medicidn de los activos financieros, pero no tendra electo
— algunir subre la clasificacion y la medicion de los pasivos linancieros.

Entidades de Inversién (Modificaciones a la NTIF 10, NITF 12 v NI 27}

Iistas muodificaciones ticnen vigencia para los periodos anvales gue se inicien a
partit del | de enero de 2014y establecen unma cxeepeion al reguerimiento de
cansalidacidn para las cotidades gue cumplan con la delinicion de “eotidades de
inversion™ scpin la NTIF 10, La excepcion a la consolidacidn requiere que las
entidades de inversidn comabilicen las subsidianas al valor razonable con cambios
en resullydes. No se prevé que esta modilicagion sea aplicable.
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) Normas nuevas cmifidas y revisadas, que adn ho se encuentran en vigencia

Durante los aftos 2013 y 2012, el Intemnaticnal Accountimg Standard Board - [ASD
y su Comité de Interpretacioncs International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embarpo, la Gerencia de la Compafifa considera que su adoprién no
tendria impacto en la situacidon financiera ni en el desempefio financiere ni en los
flujos de efectivo de la Compatiia en los afjos 2014 y 2013, debido a que en algunos
casos s¢ refiercn a oporaciones que no realiza y en otros ¢asos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
€ resumen a conlinuacion:

013

Normas internacionales emitidas avin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emilidas pero que no se
encuentran ¢o vigencias a la fecha de emisidn de los presentes estadoes financieres.

NIIF 2 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera ctapa de trabajo del 1ASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clagificacion y medicién de activos financieros y pasivos
linancieros segiin 5¢ los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los perivdos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Madificaciones a la NIIF ¥ Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 ¥
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladaran a la fecha
de entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015, En las fases posteriores, el
TASB tratard la contabilizacion de las coberturas v el deteriore del valor de los
activos financieros. La adopcion de 1z pnimera fase de la NIIF 9 tendrd efeclo sobre
la clasificacion y la medicion de los activos financicros, pero no tendra efecie
alguno sobre la clasificacion y la medicidn de los pasivos financieros.

Entidadcs de Inversién (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y N1C 27)

Estas modificaciones tiencn vipencia para los perfodos anuales que sc inicien a
pantiir del 1 de enere de 2014y cstablecen una excepcidn al requenmicnio de
consolidacién para las entidades que cumplan con la delinicion de “entidades de
inversion™ segan la NIIE 10. La execpeion a la consolidacién requiere que las
entidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con camnbios
en resultados. No se preveé que esla modilicacion sca aplicable.
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H

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32

Lstas modificaciones aclaran g] significado del términe “actualmente ticne un
derecho legal de compensacion™ y los griterios para los mecamismos de ligudacion
no stmultidnea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones lienen
vigencia pata fos periodos anuales que se inicien a partir del 1 de encro de 2014,
No sc preveé que estas modificaciones sean aplicables,

CINIF 21 Gravamenos

La CINIIF 21 aclara que una enhidad rceconoce yn pasive por un gravarmnen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segin lo cstablerca la lepislacion
pertinente. Mara un gravamen gue sc iocurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasive alguno antes de que se
aleance ese wmbral mintme especilico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
perindos anuales que s¢ inicien a partit del | de enero de 2014, T.a compafiia no
preve gue la CINIIF 2! tenga un electo linancicro sigmiicativo en los luturos
¢stados financieros.

NIC 3% Novacidon de derivados y contintidad de contabilidad de eobertura —
Modifwaciones a la NI(' 3%

Estas modificaciones eximen de discontinuar la centanlidad de coberturas cuande
la novacion de un denivade designade como instrrumento de eobertura retna ciertos
requisilos. Lstas modificaciones tienen vigencia pars los periodos anuales que se
inicien a pattir del 1 de enero de 2014, No se preveé sea aplicable csta norma.

2012

Las polilicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en arios
anteriores, excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se iniclan cn o despues del 1 de enero de
2013, sepin se describe a continuacicn; sin embargs, debido & Ja estructura de la
Compaifiia ¥ la naturaleza de suys operaciones, lg adopeion de dichas normas no luvo
un efecto sigmlieativo en su posicion financiera y resultades; por lo tante, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparatives de la compaiiia.
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[

NIIF Nombre Yigente

— - desde:

NLUF ¢ [nstrumentos financieros Cnero 1, 2013

NIIEF 10 Estados financieros Consolidados |Encre L, 2013

MNIIE 11 Acuerdos de negocios conjuntos |Enero 1, 2013

NIIE 12 RE?’E'H{:IHHEH de intercses en otras linero 1, 2013
entidades

NILF 13 Medicion del valor razonable Enero |, 2013

Enmicndas a la NIC | Presentucién de partidas enotro 1) Ly o019
resultado integral

. ileridos - Re K

Enmiendas a la NIC |2 ]mpm?tus diloridos - Recuperacion) Enero 1, 2052
de activos subyacentes

NIC 19 {Revisada en el 201 1) Bencliclos a cmplkeados Fnero 1, 2013

NIC 27 {Revisada en el 201 1] Estados financicras separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 20 )| VETSiones en asocitdas y Enero 1, 2013
NEROCINE CONJUNtos

m} Utilidad por accién

La utilidad por accidn se caleula dividiende la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para ¢l nimero promedio ponderade de acciones
ordinarias en circulacisn durante ¢l afie. La Compafifa determina dicho calculo de
mancra retrospectiva considerande el incremento del numere de acciones en

clreulacion.,
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L. Ficctiva vy equivalentes de efcctivo

Conformade por:

Caja General
Bancos Nacionales

Inversiones Temporales

Taotal

2Gi4

8.633
17,380

300,000

526,019

e o —

4,944

500,000

609,281

— L —

a) Correspondc a un certificado de inversién multiple en €] Banco de] Pichincha
can una lasa de interds anual del 5.75% con lecha de vencimiento el 03 de

Agogto del 20135,

2, Actividades ordinarias

Conformado por:

Clicntes

Otras Cuentas por Cobrar
Pagas Anticipados
Credito Tributario [VA
Credito Tributario Renta
Anticipos g proveedores
Cuentas por liguidar

Toial

Provision para cuentas incobrahics

26

2)

b)

7,646,

201

o

L
th

2
198,115

129,866
208,134
655,772

8,838,238
(118,097)

8,720,141

— e ——

2013

4,799,367
65,184
491,445

662,115
45%,847

6,477,958

(99,904)
6,378,054
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a) Incluve principalmente saldo por cobrar Abridacorp 5.A. por USE 152880,
Acuafagabe Cia. Lida. Por $16.315, Ancascorp 8. A. por $25.483, Anisalco
C.A. por $56.952, Apola Gallardo Ancizar Oswalds por $63.047, Apoguindo
por £155.675, Belere S A. por $50.569, Camaroncra Capremar C. Lida.
$57.261, Camaronera del vielp Camardelciele S A, por $36.362, Camaronera
del litoral Camalit S .A. por $34.866, Cemarsa 8. A, por $57.838, Compafia
camaronera Ferasa 8. .A. por $184.217, Conecel 8.A. por $133.537, Consejo de
la Judicatura del Guavas por $21.097, Consorcio riego Victoria por $348.174,
Conslrucciones civiles del Ecuador 8. AL por $72 831, Constructora Escalante
maorille ssociados por $96.7006, Constradipro S A, por $137.527, Corporagidn
Aray Aray Bicaray S.A. por $149.641, Ecuatoriana de granos S.A. 3209286,
Escuela Superior Politéenica del Litoral por 332304, Lxopro 5.A. por
$92.736, Explotacion maritima Aguilar y compaiia por $68.482, Fabrica
cenatoriana Feuavan 8§.A. por $51.518, Faxcspe S.A. por $31.914, Guichay
Duran Gary Damian por $123.977, Industrial pesquera Santa Priscila S.A. por
$401.550, Lakeford trading S.A. por $48.772, Lomas Vozmediano Holger
Adrian por $70.026, Mendoza Hemandez Anpel Gabriel por $57.206,
Pefiaherrera alma Marco Antonio por $53.524, Pesalmar 5.A. por $84.397,
Pesquera San Miguel por $100.800, Pronar Cia. Ltda, 76.989, Rs Roth 5. A,
pot $470.423, Talleres Guevara 8. A, Taguesa por $435.775, correspondientes
a [acturas pendientes de cobro, también ¢l rubro Provisiones de Iacturas por
$1.835.517 enire olros.

b) Incluys varos anticipos a proveedores por trabajos de compactacion de ticrras
por US$ 195.925 adicionalmente incluye el valor de 1TJS3459.847 de cuenitas
por liquidar de afios anteriores que no han sidoe liquidadas.
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A Inventarios

Conformado por:

2014 2013
Inventario Lguipo Matriz 4 158,040 4,482 359
Inventario de Repuesto 1,453,581 368,343
Inventario Taller 177,143 101,242
Inventario Varing 9.000 6,739
Inventarios en (tansilo 2.730.119 1089918
Testul 8,786,981 6,048,601

4. Propiedades y equipos
Conlormado por:
2014
COSTO Y DEFRECIACION
REYALORIZACION ACUMULADA NETO
LSS
Edificiu TILTH 61,163 TIL63I
Equipn de Oficina 43757 3920 14,837
Vehiculos 913224 225 391 £20 833
Lquipo de Computacion 53.133 23410 29,725
Lquipos Menores 13.075 47 B 166
Construcciones en Curso 65,741 f.74]
Taotal 1.867. 726 J1R8.593 1,549.133
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2013 COSTO Y DEPRECLACION
REVALQRIZACION ACUMULADA NETO
Edihcio 481,563 32063 449,500
Equipo de Oficina L5815 10.877 4.918
Vehiculos 689535 J23.168 66357
Fyuipo de Compulaciin 46.295 7,523 38,772
Equipo de Instalacion 317664 28,235 5.531
Feuipo Menares 16 %17 T.143 G674
Taotal 1.283.781 409,009 874.772
Ll movimicnto de propiedades vy equipos, en el periodo fue como sigue:
2014 2013
Costo
Saldo inicial 1.283.781 1065568
Adiciones 032187 1.220.257
Ventas - f332 HRO)
Ajuste/Bajas (348.242) (369.643)
Transferencias - (299.521)
Saldo finul 1. R67.726 I .E_ES,TH]
Depreciacion acnmulada
Saldo micial 409.009 389088
(Gasto del afio 199.208 120210
Ajustes/Bajas (289.625) (101.189)
Saldo final 318.592 409,009
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5. Renta Yariable

Conformade por ’

Porcentaje de

Participacidn 2014 2013
betrocentro S_A a) 6% 1.385.515 1.036.513
Retractorec 5.A ] - 74.494 -
Duranmobil 5.4 e} Uy ¥75% 3830003
Raldo final 5.200.012 1.0436.515

a) Corresponde al dinero entregado durante el ejercicio 2014 y 2013 para compra
de titulos en la compaifiia Metrocentro 5.A.

by Corresponde a 19.068 titulos - acciones serie § adquiridos en la Bolsa de
valores a un costo de USE 3,89 cadz uno.

¢) Corresponde al registro del valor del avalué de los 24 lotes de terrenos en
Durdn Lolizacion Las Brisas, manzanas D-11-12-16 ¥ manzana € del cantén
Durdn de la compafia Duranmabil S A, las que reprasentan 799 acciones en
¢l capital de dicha compaiiia segin cesion de acciones de fecha noviembre 7
del 2014,

6.  Propiedades de Inversidn

Esta constituido por 14 solares en la manzana D-6 de la lotizacion fincas
vacacionales Las Brisas en la parroquia Floy Alfaro del Canton Duran.

Durante el afo 2014 la compaitiz sobre estos terrenos ha realizade tres avalios
(abril, septiembre v diciembre} por inlermedio de un consultor - avaluador
independiente, en base a dichos informes a incrementado el valor de estos terrenos
en UUS$ 3.987.071 y como contrapartida ha incremeniado ¢l rubro patrimonial
Superivil por Revalorizacion de Propiedades v equipos, en dicho monto.

2iH 4 2013

9,145,700 4.726.173

9.145.700 4.726.173
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- 7. Obligaciones con Instituciones Financieras
Conformadao por:
2014
- Sobrepires Bancarins
francy del Phehincha 363,672
bl Total Nank 117,315
~ Baneo del Ausiro 5, A, 231
o Baneo Bolivariamn 5. 4. R 007
Laneo de Guayaguil 3-A. 22,0x7
Banco del Ausire 5.4,
- Comesponde al Aval eoneedido pur el bunwe del austro por Ja | BTI.000
e camtidad de D5% TAOTI000 con ung lasy de inlerds del 9.2 T
anual y con fecha de vencimicaie Julio 23 del 20135, {1
- Bancy Bolivariano 5.4,
I'réstumo par capilal de irabajo con papes menisuales o ona
b tas ded 102000 v con veneimienio el 4 e lebreno del 2005 {2} 132,194
~ Fréstame para capital oo trabajo con pagos mensuweies @ wia
tasa de] 1% v con veneimicnio ¢l 20 4e Abril del 2015 (2 313,006
. Banco Guavaguil 5.A.
b Pristamao pari capital de trabajo con pagos menspalcs & una
- lasd e | 10.20% v con veneimienls el 20 de Dicicmbree del
2013 (3 319,453
Fréstumo para capital de trabajo con pagos mensuales 2 una
- Cetsa thed D8R 2820 & con wenormrertio of 28 de Abril del 2013 ih S50, 000
- HBanco Pichincha C.A.
Préstyno pars capilal de trabsjo con pagos mensuales a una
tasy del %, 75" y con veneimienlo €] 3 e Agosla del 2003 {d) 450,000
- Pasan 3,92 785
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LSS

2041 4 aL3
Vienen 1392 785 2.004 866
Emisgion de Obligacioncs
Porcion corpente | ea Emision
Saldo obligacion $4.000.000 RO 000 F05.243
Porcion corriente 2da Frmision
Saldo obligacion $5.000.000 1.076.033 -
Tatal 5264718 2,710,104

(1) LEsle préstamo no Hene garantias otorgadas.
(2) 5¢ entregd como garantias prendas comerciales.

(3) Se entrego como garanlia facturas de clienics debidamenie endosadas por un

montae de USSH 1.124 873,

(4) Garantizada con la firma solidarna del Presidente de la Compafiia.

4. Cuentas por pagar diversas

Caonformado por:

US$

2014 2013
Proveedores a} 3.813.002 3.298.645
Obligaciones con instituciones comerciiles 2} 314680 160 7R
[mpuesios por Pagar H27.626 72.044
[ntereses por pagar - 22.864
Lcuadescuento ) 9260824 G653, 164
Otras Cuentas por Pagar 125.297 31.252
Anticipe Clientes d} |.668.619 477 R4
Total 7.476.048 4 725,506

a) ista conformado principalmenie por compras a 3Tech Corporaic Limited por
UUSS118.800; Alianza compafia de seguros ¥ reaseguros por 1I5526.505;
Bombas [deal S.A. per USE96.578; Colace Services Eouador S.A. por
(JS$29.663; Doosan Infracore Co. Lida. Por USE335.141; Diressta Co. Lida. Por
US$175.191; Emerpgere S.A. por USS$32.200; Fastfinsa 5 A, por US$23.270;
{iencral Electric Company por US326,480; Guanpxy Liugong Machinery Co.

Luda.
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Por US$29,700; Hidrostal por US$22,554; Himoinsa Pty. S.A. por US$933,224,
Stemac por US$1,357, 520); cotre oiros.

b) Esta conformada por 18 porcidn corricnte de los saldos de créditas para compra
de wehiculos dc lasthinsas por US$5101.255; Automotores Continental por
US$155.334; Maquinarias y vehiculos 8.A. MAVESA por US$58.091.

c} Conlormada principalmente por Pasivos originados a partiv de la reclasilicacidn
de la cuenta *Cartera de cheque post. Negociada™ por lo cual existe un contrato
con la compaiiia Ecuadescuento, el cual no genera intereses por pagar nf tisne
fecha de vencimiento.

d) Estd conformade principalmente por anlicipos de clientes por futuras compras
a Industrial pesquera Santa Priscila S.A. por US$ 358.495, Construdipro 8.A.
por US$ 76.325, Febres Cordero cla.de com, division agricola por USE 105.130,
Impex Ceuatoriana C.A. por US$96.000, Talleres Guevara S A, Tapuesa por
LSE 185100, Pesguera San Miguel USEIY.950, Pronar Cia Lidy USS24.116,
Eseico S.A UJS$58.868, Lxopro 8.A US$23.900, MardeoroS. A US$23.870, RS
Roth S.A. por USY 72.935, Consorcio Riego Vicloria por USE 4R.174,
Acuafagabe Cia. Ltda. Por 1JS8 93.840, Abridacorp S5.A US$49.875,

Q. Pasivos acumaoalados

Conformado por:

USS

2014 2013
Suckdos 49 033 34279
Berelicios Sociales 82.882 59.596
Oblgciones 1ESS 67,2095 25.101
Participaciones (rabajadores 330,020 276.413
Impueslo por pagar 368 958 425. 788

Gl1R.188 _ HZLI?T_
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d
i

10},  Oras cuenias por pagsr 4 largo plazo

Conformado por:

2014
Mavesa 5. A
Crédite para compra de 16 vehiculos con
pagos mensuales a una tasa del 16.30% v con
vencimientos hasta ¢l afio 2018. 68120
Menos porcidn corriente {16.393)
Yallejo Araojo S.A.
{Crédita para compra de |15 vehiculos con
papgos mensuzles a una tasa anual del 16,3084 v
con vencimicntas hasta el afio 201 8. 130,049
Menos porcion corriente (33.979)
Automotores Cantinental S.A
Crédito para compra de 2 vehiculos con pagos
mensuales a una 1axa anuaidel 14% v con
vencimientos hasta el afio 2018, 269,702
Menos porcion corriente (99.379)
__298.120

Imision de Obligaciones 7.468. 161
{-} Porcién corriente (No 7) (1.876.933)

5,591,228

el

11. Provision por jubilacién patronal v desahucio
Corrcsponde  principalmente a las provisiones para Jubilacion Patronal por
UISE 287.948 v Bonificacion por desahocio de ([JS$ 68.672.

12, Impuesto a la renta
I.a concilizcion del Impucsio a la Renta aplicando la tasa impositiva legal cs

CUTTLO 5132 Lds:
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|

20114 2013
Utilidad antes de PMarticipacitn a trabajadorcs 2.133.467 [.842.753
Menos: Participacion de Trabajadores (320.020) (276.413)
1.813.447 1.566.340
Partidas conciliatorias
Mus: Gastos no Deducible 162.616 369.002
Menos: Otmas Rentas Exentas {12.734) -
Mas: Participaciin Tmbajadores atribuihle a
Ngresos exentas 1.910 -
Base Imponible 1.965.239 1935402
Iempues o a In Renta Caus ado a} 432.353 425.78H

13.

Emision de Obligaciones

Medianic Acta de Junta General Exiraordinaria de Acclonistas del 22 de Mayo
del 2013, con ¢l Iin de mejorar la posicion financicra de la Compaiiia y de sus
proyectos se decide un plan de emmision de abligaciones, para lo cual la Compafia
procede a calificarse con la Sociedad calificadora de Riespo Latinocamericana,
SCRL S.A. obteniendo un certificado “AA™,

L.a Superiniendencia de compafiias aprobé la emision de obligaciones y del
cemtenide del praspecto, ailoriza 2 la pferta pihlica v dispone su inscripeidn en el
registro del mercado de  valores mediante  resolucion numero
SC.IMV.DIMVDAYR.(G.13.0004764 con fecha 14 de Agosto del 2013,
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Términes de Primera Emisih

AMonto:
I bary:

Emisiin:

Clase A

Valr Moninal de cada obligeion:

Tasa de interés:

Amortzackin de Capital
Anmoriizacion de Intergs:
Cakcador

Represerante de Obligaciones.
Agente Papador:

Caliticador de Riexpos:
Cafiffacidn:

Garantks:

sy 000,000
1800 dlas

Las Ohligaciones materalizadas a ciitirse serdn
al portador. Fn el case de las desmalenalizadas
no cabe B emision al Portador o 2 la Orden de
acuerdo al lteral d) del Atticub 164 de la I.MY,
Cuando s emisidn cx desmateraalizmda, las
Oblipaciones estardn represetitadas cn
anolaciones en cuenta; endin B caraciersiica
de Tiulos Ljecutivos ¥ s mantendrdn b mema
frma de amortizacion. Ademas constacd el o los
newnbres de oy Dbligacionglas.

[a Serk: serd Unica.

Thukes Malerializados = USE 20000000,
Tiulos Mosmateralizados = U8T 100000,
8%  fja Al

Trimestral

Ttimestral

Cuasn de Valores ADVFIN S5 A,

Estudio Juridico Pandzic v Asociados S.A.

FECORSA Industrial ¥ Comerncial 5 A,
Class International Rating Calificadora de Riespos

A4

[as Oblipaciones que 58 grmtah, conlarin con la garantfa
peneral del emwor, conforme o

dispone el Artcule 162 de b Loy de Mercado de Valores.
Por paranti gencral sc entiende

laialidad de ks activos no gravados de FRCORSA
Industreaal ¥ Comercial 5 A, que no estén

afectados por una garantk especilica, de contormidad con
ks normas que para el eleern lo

determie b Codificaciédn de Resohiciones expedidas por el
Conseio Nacional de Valores y

s NOrmAas complke mentaras.
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lResguardo:

lista emision tendra tamhbién cn cucnta ¥ cumpled los respuardos
estahlecidos en el Articulo '

11, Seccidn 1, Capitulo B, Subtituln 1, Titwlo I de la Codilicaciin
de s Resoluciones expedidas por el Conscjo Nacional de Valores,
que hace referencia a las disposiciones comunes a la Oferta
Piblica de Valores. Asi mismo la Juna Gereral Extraordinaria de
Accionistas de 3 companiz reunida el 22 de Mayo de 2011 3, se
compromeie 8 mantener como résguardos nla emson lo sigukente:
a ) Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a la
comerciafizcion ¥ prodente en cuanto al crecimicnto, privikegiando
a la eficiencia fremie al volumen, todo esto con 8 (nalidad de
prescervar ¢l cumplimiento de su objels social, y asi poder

cumplic con sus clientes y sus acreedores de manera especial con
los futuros compradores de sus Oblicaciones a Largn I'lazo que
emitira la empresa en el Mercado de Vakres;

h) Mo repartir dividendos micnolras existun Valores-Obligaciones en
TNOTH, ¥,

¢) Mantener b relacidn de los Activos libres de gravamen sobre
obligaciones ¢

circulacion, segan lo establecido en el Articule 13 Seceidn 1,
Capitalo HE, Subtitulo T,

Thubo III de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de

Valores.

LIl uso requerido de fondos lue para capital de trabajo 100%

Segunda Emisidn

Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria dc Accionistas del 1 de Abnl del
2014, con el fin de meorar la posicidn financiera de la Compaiiia y de sus
proyectos se decide un plan de emision de oblipaciones, para le cual la Compafiia
procede a calificarse con  la Sociedad calificadora de Riesgo Lalinoamenicana,
SCRL 5. A. obteniendo un certificado “AA”.

L.a superintendencia de compafiias aprobd la emision de obligaciones y del
contenido del prospecto, autoriza a la oferla piblica v dispone su inscripeion en ¢l
registro del mercado de valores mediante resolucion nimere SCAMY DNAR-14-
0003374 con lecha 14 de Abril del 2014,
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Térmings de Serunda Emiasiin:

Maiita, Hasia por LEF S000.000
Plazn Claxe B- HHb dias
Flawm Clase 1800 dias

[4s Obligaciones materializadas a cmitime serdn
al poctador, Fn el caso de las desmalerlimdas
na cabe s emision al Portador o a la Orden de
acuerdo al lileral )y del A rticulo 164 de la 1MV
Cuando & emisidn ¢5 desnmatenalizady, s

Emision: Ublipacioncs estadin representadas en
anolaciones en cucola; Endrdn la camclenstcs
de Titulos Cjeeulivos v se mantendrin la misma
forma de amortizaciton, Adepds constard ¢l o los
nemiees doe los Obligecipnisias,

Clase By O

faSencsermde By O
Vator Mominal de cada abligacion:

Titulos Desmaletializados hasta poc USES, (0,000

Tasn fe interds: ¥ fija Anwal

Amortizacion de Capital: Cada noventa dias

A maitizacion do falerts! Cada noventa dias

Calocador: Caza de Yalores ADVFINSA.

Hepresentante de Obligaciones: Lstudin Juridico Pandac ¥ Asociados S.A,
Apente Pagador: FECORSA Industrialy Comereinl 5.4

Calificador de Rigspos: Class Intemational Rating Calificadora Jde Rizsgos
Califcacion, AA

Carantias:

Lag Ohlipaciones gue se emitan, conlatin con la garantid general
del emisor, conforme lo dispone el Ariculo 162 de la Ley de
Mercado de Valorss, Por garantia general se enticnde [a cyalidad
de los activas ne gravados de FECORSA Industnal y Comercial
8.4 que g estén afcctadas por una geantls especifica, de
conformidad con las nomsy que para el efocto lo determine la
Codificacion de Resoluciones expedidas pot el Consejo Nacional
de valnres v 2us nurmas complementatias.
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|

Resguarilio:

14. Capital social

lista emision tendra tambign cn cuenla ¥ cumplird os resguardos
establecidos cn el Articulo 11, SBeccidn |, Capitulo 11, Subtitulo 1,
Tiluky III de la Codificacitn de las Resolugiones expedidas por el
Conscjo Macional de Valores, que hace referencia a las
disposiciones comunes a la Oferta Piablicy de Valores, Asi mismo
ki Junta General Extraordinaria de Acciohisias de la Compafifa
reunida 21 1 de Abril de 2014, so compromete a2 mantener como
respuardos a bt emisidn lo siguiente:

1} Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulanie, mavor o jgual a unof 1), 2 partir de la autorizacion de la
oferta v hasta ba redencion toral de los valores 1 5/04/2015 v,
cumplir con sus clienes v sus acreedoras de mancra cspecial con
ks futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plizo gue
emirira la empresa en el Mercado de Valores;

by Wo repartic dividendos mientras existan Valoros-Obligaciones en
Inora, v,

¢} Mantener la relacidén de los Activos libres de gravamoen sobre
obligaciones en circulac idn, segtn lo estahlecido on cl Articulo 13
Seccidm 1, Capitulo L Subtinedo [ Tiwky I de b CodiNcacién de
lis Resoluciones expedidas por ¢l Comselo Nacenal de Yalores.,

El usa requerido de fandos fue para capial de rabajo 100%4 .

Al 31 de Diciembre del 2014 , el capital social de la Compailia esld constituido
por 3°0G0.00G acciones ordinarias y nominaitivas e lndivisibles @ un valor de

/5% 1,00 cada una.

Con lecha 28 dc Marzo del 2014, se realizd la Junta CGeneral Cxtraordinaria de
Accionistas en la cual se aprueba €l Aumenio de Capital, suscripeién y forma de
Pago por un monto no menor a un milldn ciento noventa mi! délares de Estados
Unidos de América (US$1.190.0000 mediante la emisicén de un millén ciento
noventa mil {1.1%90.000) aceiones ordinarias nuevas, de un délar (US$ 1) cada una
de ellas, con la capilalizacion de los aportes mantenidos a csa fecha,
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15,

16.

17.

18.

Aportes futura capitalizacion

Represenlan  aportaciones elecluadas por ef accionista mayoniario fa compafiia
OBRIOBRAS S.A cn afios antenorces. Al 21 de diciembre del 2013 los accionistay
resolvieron asumir para su posterior cancelacion fos pasivoes denominados “Otras
cuentas por pagar” por LSS 1°286.793 por lo que deciden reclamilicar a esta
cuenta amparadas medianie acta de junia general de accionistas de fecha 27 de
Diciembre del 2013,

Resuliados acumnlados

Bl saldo de csta cuenta estd a disposicion de los accionislas de la Comparita ¥
puede ser ulilicado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y
ciettos pagss taleg como e liguidaectén de impueastas, eic.

Al 31 de Diciembre del 2013 los accionistas decidieron reclasilicar ¢l saldo
deudor de los “Resullados Acumulados Provenicntes de la adopeion NITF™ por
1SS 303.034 4 1a cuenta “Resultados acumulados de afios anteriores” por lo que a
dicha fecha se presenta neteads en este rubro, segin se acordd medianie acta de
jurtta poneral de acciomsias de fecha 27 de Diciembre dej 2013,

Supcravit por Revalorizacvion de Propicdad, planta ¥ equipos

[.os administradores han optado de acucrdos con la Nomma Tnlemacional de
Comabihdad No.16 por valorar los terrenos por su valor razonable, por ¢l cual se
ha repistrade un  increments del valor de les activos contra Superavit por
revalorizacion Propiedades ¥ Equipos,

Al 31 de Diciembre del 2014 esta cuenta se incrementd en USE 3.987.071 por

avalues de los (errenos en la Lotizacion Fincas Vacacionales Las Brisas DO (Ver
nota G).

Contingencias

[.a Compafifa al 31 de Dicliembre del 2014, sepin confirmacicn de sus abogados
maniicne juicios pendientes por resolver a continuacion un detalle de ellos.
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LABORAL

Actualmente la compafiia cuenta con un liligio cn tramite, el cual corresponde a
un juicio laboral sepuide por PARLO CEVALLOS VERA, ef cual ha sido
scnlenciado en primera instancia, siendo 1a resolucion del Juew, declarar sin lupar
la dcmanda planteada por el ex trabajador,

[sta demanda no repercutird en perjuicio de la compafifa ¥ se estima que su
finalizacion no acarreara pagos para FECORSA INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL
S.A

Adicionalmente, existe un proceso judicial seguido por el scfior FABIAN
CHUNGATA el cual ne ha side citado legalmenie a la compatfiia,

CIVIL

Juicio Ordinaric 4 1776-2014 {niciado ante el Juez de ta Unidad Judicial Civil de
Guayaquil por Almacenes Juan Lljuri Cia Ltda. {"Aje”), por supuestos
incumplimientos al Convenio Privado, cclchrado el 7 de fehrero de 2012 entre
Aje v Febres-Cordero Compaitia Andnima de Comercio (el “Coenvenio™):

1. El reclamo de Aje dice [undarse en que en el Convenio el sciior Jaime Febres-
Cordero Rosales dizgue réenuncié personalmente a importar ¥ agenclar en ¢l
Feuador los motores que usan la marca MWM/MAXXFORCE. Y que a pesar de
la supuesta antedicha renuncia, Jaime Febres-Cordero —a traves de Fecorsa- ha
continuado comercializando en el Feuador los mencionados motores. Con basc ¢n
lo mencionado, Aje reclama la suma de USD 3700000000 como indemnizacion.

2. Fecorsa, en respuesta al reclamo de Aje, —mas alld de objeciones por temas de
forma- negd la procedencia del mismo, pues en definiliva, no so0ko po es parte del
Convenio sino gue 1a ley ecuatoriana {articulos 218 y 219 de la Ley de Propicdad
[ntelectual) permite que terceros —como Fecorga- comercialicen en el Ecuador log
moloeres gque usan la marca MWM/MAXXFORCE, cuando han sido puestos en el
mercado por personas autorizadas por el titular de dicha marea.
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Desde €l 5 de enero de 2013, ¢l proceso iniciade por Aje pasd a conocimiento del
Juez de la Unidad fadicial Civil de Duran por haberie €] juez de Guayaguil cedido
la competencia. Esta decision de cederle la competencia al juez de Duran fue cn
su momento apelada por Aje y recién en providencia del 14 de mayo de 2013, el
juez de Durin dispuso que pasen los autos a una de las Salas de la Corte
Provincial para que ¢onozea el recurso de apelacidn, en el que s analizard s la
ithibicién dei jucz de Guayaguil fue procedente.

3, Eventos subsecuentes
2014

Emirc ¢l 31 de Thciembre del 2014 v 2013 la focha de emision de los estados
linancieros Abril 27 del 2015 y Tebrero 29 del 2014 respectivamente, no se han
producide eventos Importanies guc on opinidn de la administracian de la
Compariia ameriten su revelacion,
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