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PAEZ FLORENCIAG.CO Cia Ltda 
Contadores Publicos 

Informe de los Auditores Imlependientes 

Abril 27 del 2015 

Alos Señores Acuronistas de 
FE.CORSA Industrial y Comercial S.A, 

Guayaquil -  cuador 

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de FECOR5A, Industrial y 

Comercial $.4. que comprenden los estados de siteación financiera al 31 de 
Diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes ostados de resultados mtegrales, 
de cambios en el patrimonio y de ¡lujos de efectivo por los años terminados en esas 
lechas, as vomo las politicas de contabilidad significativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La Gerencia de la Compañsa es responsable de la preparacion razonable de estos 
estados financieros de «cucrdo con Normas Intemacionales de Informacion 
Eimanecra NIN y del control mlerno determinado por la geruncia como necesario 
para permtr que la preparacion de los estados financieros esten libres de errores 
importantos, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabulidad es expresar une opamón sobre estos estados financieros con 
base en nuestras audrtortas Lfcomamos nuestras auditorias de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoria Dichas normas requicren que cumplamos con 
requisitos elicos asi coma que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener 
una certeza ragomable subri sí los estados financieros estan hbres de errores 
importantes 

OUR FIRM IS A MENGER OF IAPA TH INTERNATIONAL ASSOCIATION DF PROFESSIUNAL ACCOUNTANCY FIRMAS 
SLORA) SUPPORT LOCAL KNOWLEDGE 
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PÁEZ FLORENCIAS CO Cia Ltda A 

Contadores Publicos. : 

  

Una sudnona meluyo aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los 
riesgos do representacion erronea de importancaa relativa en los estados financieros, 
ya sea dobido a fraude o a error Al efectuar esas evaluaciones del nesgo, el auditor 
considera el control tomo relevante para la preparacion y presentacion razonable 
de los estados financieros de la compañia, para diseñar los procedimientos de 
auditoria que scan aproprados en las circunstancias, poro no con el fin de expresar 
una opimon sobre la electvidad del control interno de la compañra Una auditoria 
tambien incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de las estrmaciones contables hechas por la gerencia, 451 como evaluar 
la presentacion goneral de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opunton de auditoria 

Opinión de auditoria 

En nuestra opimion, los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos Importantos, la suuscion financicra de 
FECORSA, Industrial y comercial S.A, al 31 de Dicrembre del 2014 y 2013, los 

resultados de sus operaciones, los cambios un ul patrimomo y sus Mlujos de efectivo 
por los años termmados en .sas Ffoetras, de conformidad com las Normas 
Internacionales de Informacion Fmanctera NIT 

Fnfasis en unos asuntos 

San que modifique nuestra opinion, informamos lo siguiento 

  

Lal corno se explica con mas detalle en la nota 6 a los estados financieros adjuntos, 

la compañia durante cl ejerciuzo 2014 realizo vanos reavalnos subre torrenos que 
poscen como Propiedades de Inversion y como resultado sc meremento su valor ast 
como en el rubro patrimontal, Reservas por Revalorizacion de Propiedades y 
1 quipos en $ 4 419 527 

Como se explica con mas detalle cn las Politicas de € ontabrhidad Sigmficatrvas a los 
estados financieros adjuntos, a partir del 1 de cnero del 2012, la Lompañra adopto 
por primera vez las Normas Internacionales de Informacion | 1manciera, NIP
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Contadores Publicos : 

  

Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la 
Supermtendencia de Compañias, quién adoptó las Normas Internacionales de 
Informacion Emanciera NIF, para todas las compañias bajo su control 
Adicionalmente, la compañia tambien preparo estados linancieros consolidados 
contormas lo requiere la NIT 10 

Informe sobre requisitos legales y normativas 

Muestra opinión sobro el cumplimiento de las obhgaciones tributarias de la 
Compañía, como agento de retención y percepcion por el ejereecio terminado al 31 
de Diciembre del 2014, se emute por separado 

dura 6 
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A, 

Estado de Resultados Integral 

Por los años terminados 3) 31 de Dicrembre del 2014 y 2013 

(En dólares estadounidenses) 
  

Notas 2064 2013 
Ingresos por servicios 
Ventas de Equipo 14,241 186 M1 177856 
Ventas de Repuestos 297088 2590 
Ventas división taller 892.232 127067 
Otros amgresos por ventas 1411 531 2.359 394 
¡tros Ingresos 31521 113 096 

Total imgresos 16873 558 15147128 

Losto de ventas 
Productos vendidos 10173376 9243 068 

Fotal de Costos de ventas WIA3% 9211068 

Utilidad Operacional TON TZ 3904 060 

Gastos de operación: 
estos de venta. 1.946.086 1.784.695 
(stos adramistrativos LURO 573 1563 848 
Otros gastos operativos 173316 359917 
¡Gastos no operacionales 548 740 152917 

Total gastos operacionales 564715 OEI 3Ó7 

Vealedad antes de Partcipsción y trabajadoses e 
Impuesto + la Renta 2133467 11842 753 
Participición u trabiyadores R (620 020) (276413) 
Impuesto la renta a (398.958) (425788) 
Total Resullados Tategrales del año, 1.414.489 1140 552 

idad neta por accion 0,630 

Ver politicas de contabilidad sign 

   Sra Maga Bucholr Tarad 
Representante legal 
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por los años terminados al 31 de Diclembre del 2014 y 2013 

(En dálares estadounidenses) 
  

  

z Flujos de efectivo pur las actividades de operación 2014 20 
= Eftetvo rocibudo de «lentes. 15 691837 12112229 
> Hltcuivo pagado a proveedores y empleados (18 297 078) (15 566.000) 
- tros Impresos 1521 - 

- Esoctrvo neto utilizado en las actividades de operación (573720) (1453771) 

Flujo de efecuvo por las actividades de aversión 
Aumento en Inversiones permanentes (023 493) (466815) 

- Adiciones cn Propiedades y equipos 932 187) (0220257) 
= Adiciones es Propsedados de Inversión (432.456) 
- Producto de la venta de Ttropuedados v equipos 332380 

Efecto neto uulizado en las actrvidades de inversión. 478 136) (1354 192) 

Flujos de afectiva por lax actividades de financiamiento 
N Préstamos recibidos netos 1.369 422 2705145 
7 Emnison de Obligaciones sesabidas 2909 172 2.67091) 

Klectiva neto provisto pr las actividades de financiamento 4.218.594 76,116 

- (Dismunucion) Aumento neto del efectuvo (83 262) 568 153 
Festavo al mito del periodo 609.281 41128 

Efectivo al final det periodo 526.019 509.281 

Ver políticas de contalllidad sigalficativas y notas a los estados financieros 

  

Sra, Mage Pacher Fara 
Representante legal 

   



FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A. 

Concilración de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
uéllizado en las Actividades de Operación 

Por los años terminados al 31 de Ihciembre del 2014 y 2013 

(En dólares estadounidenses) 
  
  

  

  

2014 2013 

Utilidad neta 1414 489 1 140 $52 

Ajustes para concibar la utihdad neta con el 
efectrvo neto ulilizado en las actividades de aperación 

Depreciución 199 208 10210 
Ajustes de Propiedades y equipos SK 617 268.455 
Participación a trabajadores 320020 76.413 
Provisión impuesto a la renta 398 958 425 788 
Prowaston jubilacion patronal 356320 

Electivo proveniente de las actividades de operacion 
amtes de cambios cn el Capital de Trabajo 2787612 2.231 418 

Aumento cn cuentas por cobrar (1 160,200) — (3388113) 
Aumenta en mventartos (4742938) — (1958157) 
(Aumento)Dismunucion en gastos anticipados (2736867) 726758 
Aumento (Disminución) Lo cuentas por pagar 3318673 (1065677) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación e a    
      

  

Ver políticas de contabilidad srgnuficativas y notes a los estadlos financieros 

    Sra, Magahr Buchelt 
Gerente General



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
A131 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 
  

Descripcion del negocio y objeto sactal 

La Compañta fus constlunda el 29 de Septiembre del 1998, mediante esontara pública 
otorgada ante el Notario Vigesimo Primero del canton Guayaquil, e mscmla en el 
Registro Mercantil el 29 de Septiembre de 1998, bayo el nombre de Fecorsa S A 

Su objeto social principal son las actividades realizadas ventas al por mayor de 
maquinarias, equipos agropecuarios, incluso partes y prezas 

s de contabilidad. 

  

Resumen de las principales pal 

A continuación se desenben las políticas y prácticas contables mas importantes 
seguidas por la Compañia 

  

Base de medi 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, 
modificado por la revalonzación de maquimaria y equipo, vehiculos, cdificios y 
terrenos 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Fstados Unidos de 
Aménica, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad 
mas cercana 

Ta República del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su Ingar, el dotar de los 
Fstados Unidos de Amenca se utiliza como moneda de curso legal del pass 

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados financieros requiere que la admumstración realice jurcios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas ontablos y los 
montos de activos, pasivos, mprosos y gastos informados Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados de 
las revisiones de las esamaciones contables son reconecados en el periodo en que la 
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado 

9 

 



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 

  

  

La informacion sobre supuestos e Incertidumbres de estumiacton que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo año financiero, se incluye 
en las siguientes notas 

  

a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

FI subro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en 
bancos altamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de 
efectivo con venermiento de tres meses o menos 

b) Inventarios 

Las inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las ¡importaciones en transito 
se encuentran registradas a su costo de adquisicion Tas inventarios incluyen una 
provisión para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
funcion de un analisis de la posiblidad real de untizacion en la produccion o venta 
El valor neto realizable representa el precio de venta estemado menos todos los 
costos de termmacion y los costos necesarios para la venta 

e) Propiedades y Equipos 

Se presentan al costo historico. menos la depreciación acumulada, excepto los 
rubros de maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos, activos que fueron 
revalonzadas mediante avaluo tecnico Fn consideración a que el ejercicio 2012 fue 
el primer año en el que TTCORSA Industrial y Comercial S A ha preparado sus 
estados financieros de acuerdo con NIIP, para lo cual aplico determmadas 
exenciones meludas en la Norma Internacional de Información Eianciera, 
relauvas a la adopcion por primera vez, esto es ha considerado el valor revalorizado 
de la maquinania y equipo, vehiculos y terrenos, como costo atribuido 

Li valor de las propiedades, planta y equipo y la depreusacion acumulada de los 
clementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes 
cuando se produce la venta u el retiro y el resultado de dichas transacciones se 
registra cuando se causa Los gastos de mantenamiento y reparaciones menores se 
cargan a los resultados del periodo 

 



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
AL31 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 
  
  

La deprensación de los activos se registra con cargo u las operaciones del penodo, 
utluzando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos 
dutante su vida util estrenada 

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos son las siguientes 

Activo Tasas 

Muebles y Enseres 10% 
Maqumarias y Lquipos 10% 
Lquipo de computacion y Software 33% 
Vehiculos 20% 

d) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene una obligacion presente, 
legal o amplicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que Íicorporen beneficios economicos, para 
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor esbmacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
pravision usando el flujo de efectivo esumado para cancelar la obligacion presente, 
su valor en libros representa cl valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar ua provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

> Beneficios a empleados 

Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio - LI 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo Las 

ganancias y perdidas actuariales se reconocen unmediatamiente en los resultados 
del año o en otro resultado integral 

u



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 
  

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en la medida 
en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados 
uulizando el metodo de lnea recta en el periodo promedio hasta que dichos 
benelicios son otorgados 

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Fste 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con 
disposiciones legales 

e) Provision de Impuesto a las ganancias 

La provision para impuesto a la renta ha sido caluulada aplicando la tasa del 22 9, de 
acuerdo con disposiciones legales vigentes T a provisión para impuesto a la renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable « las ultlidados gravubles y se carga a los 
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar extgrble 

Las normas imbutarias vigentes establecen una tasa de impucsto del 22% de las 
utilidades gravables Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccion de 
10 puntos porcentuales sí las utilidades son remvertidas por el contribuyente De 
acuerdo con las refendas normas, s1 la inversion de utilidades no se materializa hasta el 
3) de Diciembre del año siguente, la Compañía deberá cancelar la diferencia de 
impuesto con lus recargos correspondientes La remversión de uulidades se relaciona 
con el destino de las musmas en el sentido de que deben orientarse a la adquisición de 
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se ublicen para su actividad productiva. 

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a souedades locales y 
sociedades del exterior que no esten domiciliadas en paraísos fiscales 

De acuerdo con el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones, 
publicado en e! Suplemento al Registro Oficial N? 351 del 29 de Diciembre del 2010, se 
establecen incentivos fiscales a las mversiones Entre los aspectos relevantes se anotan 

1) Se reduce la tasa de ampuesto a la renta, de forma progresiva, esto es año 2011 
24%, año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22% — Adicionalmente, los 
contribuyentes admunistcadores u operadoros de una Zona Especial de Desarrollo 
Lconomico (7EDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del 
impuesto a la renta 

 



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
A1 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 
  
  

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta 
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas 
en capacitación tecmca dimgida a investigación, desarrollo € investigación 
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de 
maquinana y equipos y tecnologias, c) mcremento neto de empleo por un periodo de 
elmco años, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante cinco años para las nuevas sociedades que se 
constituyan, cuyas inversiones muevas y productivas se realiven fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores economicos, e) difermiento del pago del impuesto a la renta y de su 
anticipo hasta por cinco años, para las sociedades que transfieran por lo menos el 
5% de su capital accionario a lavor de al menos cl 20% de sus trabajadores, f) los 
gastos incrementalos por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y 
£) exaneracion de la retenesón en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por 
wmtereses de créditos externos y lineas de eredito regystradas, con tasas de 1ntereses 
establecidas por el Banco Central del Feuador y otorgadas por instituciones 
financieras del exteniar, que no se encuentren dorucrlradas en paraísos fiscales 

El impuesto a la renta del año meluye el cálculo del impuesto comente y el impuesto 
diferido Fl ampuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando 
está relacionado con pardas reconocidas directamente en el patimonto, en cuyo caso 
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades mtegralos 

El impuesto cornente es ol impucsto esperado a pagar sobre la renta gravable para el 
año, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporle y unalquier atro ajuste sobre el 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores 

FL impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el 
valor segun libros de los activos y pastos, para propósitos financieros y las cantidades 
utilizadas para propositos fiscales El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas 
de impuestos que se esperan serán aplicadas a las diferencias temporales cuando estas 
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de 
reporte 

    

Ll impuesto diferido activo sc reconoce unicamente cuando es probable que las 
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales puedan ser utilizadas Fl impuesto diferido activa es revisado en cada fecha 
de reporic y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se 
realicen los beneficios relacionados con el impuesto 
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Reformas tributarias 

  

El Registro oficral N* 405-8 del 29 de Diciembre del 2014, publica la T ey Orgánica de 

Incentivos a la Producción y Prevencion del fraude Fiscal, la misma que reforma 
vartas Leyes de caracter inbutario Entro las mas relevantes, se anotan 

  

1. Reformas a] Codigo Orgánico Tributario: 

» Se mcluyo como otros responsables de la obligacion inbutaria a los sustitutos del 
«untribayente, entendiendose por tales a las personas que, cuando una loy trbutarre así 
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al 
cumplimiento de las prestaciones matenales y formales de las obligaciones tributarias 

+ Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede 
otorgar la sutoridad inbulana competente, al aceptar la petición de facilidados de pago 
Ln casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4 años 

2. Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

+ Se establece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona 
natural cuya permanencia cn el pais, moluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 días 
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12 
meses dentro de dos perrodos fiscales, a menos que en este último caso acredite su 
residencia fiscal para el periodo correspondiente en olro país En Laso de que la persona 
natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición, deberá probar que ha permanceido en ese país o Jurisdicción al menos 183 
dios calendano, consecutivos o no, en el ejercicto fiscal correspondiente 

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es 
cuando el nucleo principal de sus actividades o Intereses económicos, radique en el 
Ecuador, siempre y cuando se haya obtemdo en los ultimos 12 meses el mayor valor de 
ingresos con respecto a cualquier otro pass 

De igual manera se considerara esta condicion, cuando el mayor valor de sus activos. 
esté en el Fcuador 

Adicionalmente, se estableve como condicion para determinar la residencia fiscal de las 
personas naturales, la no permanencia en otro pals o jurisdicción mas de 183 días 
calendario consecutivos o no en el ejercicro fiscal y que sus vinculos familiares mas 
estrechos los mantenga en Ecuador 
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» Se considerará como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Leuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el pars, provenientes de la enayenacion directa o indirecta 
de accrones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos 
que permitan la exploración, explotacion, concesión o simlares, de sociedades 
domucilradas o establecimientos permanentes en Ecuador 

+ El incremento patrimomal no justificado se considerara como ingreso de fuente 
ecualonana 

+ No será aplicable la exencion de impuesto a la renta de los drvidendos en aviones que 
se distribuyan a consecuencia do la aplicución de la remversion de utilidades, s1 el 
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador 

+ No se consudoraran ingresos exentos los obtemidos por lidcicomisos mercantulos 
cuando alguno de los consttuyentes « bcnoficiamos sean personas naturales O 
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraíso lisual o jurisdicción de 
menor amposición 

« Tampoco so considerarán mgresos exentos los rendimientos por depositos a plazo fijo 
pagados por las instituciones financicras nacionales a sociedades, asu como los 
rendimientos finaneicros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en 
renta fija, que se negocien a traves de las bolsas de valores del país, n1 los beneficios o 
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fidexcommsos mercantiles de 
inversion, fondos de inversion y fondos complementanos 

  

  'e considerarán como exentos los mgresos obtenidos por fondos de inversión y 
complementarios 

+ En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como industrias básicas, la exoneración del pago del impuesto a la renta 
se extendera a 10 años, contados desde el primer año que se peneren mgresos 
auribubles directa y unicamente a la versión Este plazo se ampliará por 2 años mas en 
caso de que dichas inverstones se realicen en cantones fronterizos del país 

+ No podran deducarse los costos y gustos por promocion y publicidad aquellos 
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido huperprocesado 

+ Las regalías, servicios ícenicos, admunistcativos y de consultora pagados por 
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles 
siempre y cuando esten aorde con los límites establecidos 

15 

 



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

En dólares estadounidenses 
  
  

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos unicamente 
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento En caso de divergencra 
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las 
primeras 

+ Respecto a la tanfa del impuesto a la renta, se establece que esta sera del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, benefiuiamios 0 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regímenes de menor 
imposición con una participacion directa o mdirecta, indevidual o comunta, igual o 
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad Cuando la participacion de pararsos fiscales o regimenes de menor imposición 
sea mlenor al 50%, la tanta de 25% aplicara sobre la proporción de la base mpomble 
que corresponda a dicha participacion Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la 
base 1mponble la sociedad que moumpla el debur de smformar sobre la participacion de 
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Eributaria del Ecuador 

+ Se considerara a la tenencia de inversiones cn el exterior como hecho 
pencrador dol impuesto a los activos en el exterior 

Fl Registro Oficial N* 407-5 del 41 de Diciembre del 2014, publica el 

Reglamento a la T ey Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del 
fraude Fiscal, el cual reforma vario» reglamentos cn materia fiscal Entre los más 
relevantes, se anotan 

+ Se establecen las defimarones de permanencia, ausencias esporadicas, nuclco 
principal de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el 
Fiuador y ccuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas 
para determinar la residencra fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley 
Organica de Régimen Tributario Interno 

+ Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos 
y beneficiano efectivo 

+ Se establecen Jas condiciones bajo las cuales seran deducibles las 
remuneraciones y beneficios socrales 

+ Se establecen las condiciones para la deducibrlidad de los valores registrados 
por detenoro de los activos financieros correspondientes a creditos imcobrables 
generados en el ejercicio fiscal y onginado cn operaciones del grro ordinario del 
negocio 
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+ Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibihidad 

+ Se dispone un porcentaje máximo para la deduccion de los costos y gastas 
incurdos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, as como 
tambien se establecen los casos cn los cuales no sera aplicable este hate 

« Se establecen los lumtes y condiciones para la deducibilidad del pago de 
regalas, servicios tecnicos, adrmmistranvos y de consultoría, ast como también 
para la deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de 
operaciones 

+ Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y 
pasivos por impuestos difendos 

+ Se modifican las reglas establecidas para fa deducción de los pagos al exterior 

+ Se establece la forma en la que se aplicara la tanía de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales 
o regimenes de menor imposicion sea mlerior al 50% 

» Se establecen la tarifa y la forma de deterrmnar cl impuesto a la renta sobre la 
utihdad en la enajenación de derechos representativos de capilal y otros 
derechos 

+ Se imcluye una sección sobre el moremento patnmonal no justrficado en el 
cual se establece la obligacion de justificar ast como las formas de justificación 

+ Se sustituyen los montos mimmos que deben observar las personas naturales 
para la presentacion de la declaración patrimonial 

+ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta por pagos al exterior 

» Se establecen los porcentajes de retencion a la dismbución de utilidades, 
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural 
residente en el Feuador 
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f Deterioro de activos 

Las pérdidas por detenoro se reconocen para todas aquellos activos o, en su caso, 
de sus unidades generadoras de cfcctivo, cuando su valor contable excede el 
imporle recuperable correspondiente Las perdidas por detenoro se contabilizan 
dentro de la cuonta de resultados a menos que los activos scan terrenos o edificsos 
contabilizados a importes revalonzados, en cuyo caso la pérdida por detenoro se 
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorización El valor contable 
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situación a fin de 
determinar st hay indicios de la existencia de detenoro Ln caso de existencia de 
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos 

  

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor eo uso A fín 
determunar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor 
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflean las 
estimaciones actualos del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los 
nesgos especificos asociados con el activo Para aquellos activos que no generan 
flojos de tesorería altamente independientes, el umporte recuperable se determina 
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenouen los activos 
valorados 

  

Las perdidas por deterioro se revierten sí ha habido cambios en las estimaciones 
utilizadas para determmar el amporte recuperable Ta reversion de una perdida por 
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo 
correspondiente este registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversión 
de esta perdida se contabiliza como un moremento de la reserva de revalorización 
Una perdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor 
contable del activo no exceda el importe que habría sido determinado, neto de 
depreciacionos o amortizaciones, «1 no se hubiera reconocido la mencionada 
perdida por detenoro 

£) Administración de Riesgos Financieros 

Ta Compañía esta expuesta a los siguientes mesgos relacionados con el uso de 
mstrumentos financieros 
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Riesgo de credito 
El riesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaña si un 
ciente o contraparte en um imstramento financiero no cumple vún sus obligaciones 
contractuales, y se orgma principalmente de las cuentas por cobrar a clientes La 
exposicion al nesgo de credito sc ve alectada principalmente por las caracteristicas 
individuales de cada cliente Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solveneta antes 
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega 

Se estableve una provision para deterioro de valor que representa su estimación de 
las perdidas incurndas en relacion von los deudores y otras cuentas por cobrar La 
estimación para pérdida se determina sobre la base de mlormacion histórica 

Riesgo de hquidez 
Ll esgo de Iquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
von sus obligaciones asociadas von sus pasivos financieros que son iiquidados 
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros Fl enfoque de la 
Compañia para admenistrar la Iquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que 
stempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obhgaciones cuando 
vencen, lanto en condiciones normales como de tensión, sin mourni en perdidas 
imaceptables o arriesgar su reputación 

Riesgo operacional 
Tl riesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indirecta onginado de uns 
amplia variedad de causas asooradas con los procesos, el personal, la tecnología e 
infraestructura de la Compañita, y con los lactoros externos distintos de los sesgos 
de hquidez, de mercado y de rédito como aquellos riesgos que se originan de 
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento societario 

Ll obyelivo de la Compañra es admumustrar el ricsgo operauonal de manera de 
equilibrar la prevencion de perdidas financieras y el daño a la reputacion de la 
compañía con la efevuvidad general de costos, y de evitar los procedimientos de 
control que resteanjan la micianiva y la creatividad 
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La administración del riesgo operacional cstá respaldada por el desarrollo de normas 
en las siguientes areas 

+ Requermientos de adecuada segregación de lunciones, imcluyendo la 
autorización independiente de las transacciones 

+ — Requerimientos de concaliacion y monntoreo de transacciones 
+ — Cumplmicato de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales 
+ Documentacion de controles y procedimicntos 

+  Requermuentos de evaluación periodica del nesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procediruentos para abordar Jos nesgos 
identificados 

+ Capacitacion y desarrollo profesional 
+ Normas éticas y de negocios 

h) Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de compañías, un valor equivalente al 10% de la unilidad 
liquida anual debe aproprarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance 
por lo menos el 50% del capital pagado Esta reserva puede ser capitalizada o 
destinada a absorber perdidas 

Y Reconocimiento de ingresus 

Los mprosos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquicr descuento, bonificación 
o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

Venta de servicios.-El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos 
han sido efectivamente recibidos por cl cliente 
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1) Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son meurridos, tndependientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el penodo más cercano en el que se conocco 
k) Activos financieros 

1odos los actos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 
cxlando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias avtivos 
financieros mantemdos hasta su vencinmuento y cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar La clasificacion depende del proposto con el que se 
adqumeron los instrumentos financieros La administración determina la 
clasificación de sus imstrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
cra 

> Activas financieros mantenidos hasta vw venemmiento.- Los activos 
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción 

Estos activos financieros se clasifican en actrvus no comentes, excepto aquellos 
con vencimientos origmales mferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado 
de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes 

+ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Despues del 
revonocirmento mcsal, a valor razonable, estan presentadas nelas de provision 
para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo com las politicas 
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigitedad de 
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la 
evideneta de dificultades financieras del deudor que merementan mas allá de lo 
normal el nesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo 
que su valor tenga un mvel que la Gereneia esuma adecuado para cubrir 
eventuales perdidas en las cuentas por cobrar a la lecha del estado de situación 
financiera 
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Y 

El monto de la estimación anual se reconoce con cargo a los resultados del 
ejeracia en el que se determima La recuperacion posterior se reconoce con 
credito a los resultados del ejerciro en el que Jas condiciones que originaron su 
reconocimiento son superadas Los enterios basivos para dar de baja contra 
dicha cuenta de valuación son (a) agotamuento de la geshón de “cobranza 
juridica O admimstrativa, incluyendo ejecucion de garantias, cuando 
corresponda, y (B) dificultades financieras del deudor que evidencien la 
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar 

  

Baja de un actwu financiero.- 1 a Compañía da de baja un activo financiero 
unicamente cuando expitan los derechos contractuales sobre los Mlujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los nesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero St la Compañía no 
transfiere mu reticno sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad y continua retemuendo el control del acto transferido, la Compañia 
reconoce su participacion ex el netivo y la obligación asociada par los valores 
que tendria que pagar S1 la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios imherentes a la propiedad de un activo financiero transfurido, la 
Compañra continua reconociendo el activo financiero y lambien reconoce un 
prestamo colateral por los mgresos reerbidos 

Pasivos financiores-Los pasivos financieros se clasifican como pasivo 
vomiente a menos que la Compañia lenga derecho mcondicional de duen el 
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la locha del estado de 
tuación financiera 

Deuda.- ista representada por pasivos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos 

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. Despues del 
reconocimuento ica, a valor razonable 

La Compara tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
terminos crexlrtieras pactados 

Baja de un pasivo financiero - La Compañsa da de baja un pasivo linancscro 51, 
y solo st, expiran, cancelan u cumplen las obhgaciones de la misma 
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1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aún no se encuentran en vigencia 

Durante los años 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board 1ASB 
y su Comte de Interpretaciones Intemational Y snancial Reporting Interpretations 
Committee - IFRIC emsticron varias enmendas c imterpretaciones a las NIF 
vigentes Sm embargo, la Gerencia de la Compañía considera que su adopción no 
tendria impacto en la sitnacion financiera m en el desempeño finanesero m en los 
flujos de eleenvo de la Compañía en los años 2014 y 2013, debido a que en algunos 

«aos se refieren a Operaciones que no realiza y en otros casos, únicamente onginan 
revelaciones adicionales para un mejor entendimuento de los estados financiero y 
se resumen a contintiación 

013 

Normas internacionales emíidas aún no vigentes 

A continuación se enumeran las normas e interpretaciones entdas pero que no se 
encuentran en vigencias a la fecha de emisión de los presentes estados financicros 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

Ta Nlil 9 ermtida refleja la primera etapa de trabayu del 1ASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financicros y pasivos 
financieros segun se los define en la NIC 39 Imorlmente, la norma tensa vigencia 
para los períodos anvales miciados a partir del 1 de cnero del 2013, pero las 
Modificaciones a la NIIL 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIF 9 y 
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladarán a la fecha 
de entrada en vigencta obligatoria al | de ensro de 2015 Fn las fases posteriores, el 
TASB tratara la comabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los 
actvos financieros La adoperón de la primera fase de la NITF 9 tendra efecto sobre 
la clasificación y la medicion de los activos financieros, pero no tendra efecto 
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros 

Entidades de Inversión (Modificaciones a la NIF 10, NITF 12 y NIC 27) 

Lstas modificaciones nenen vigeneta para los periodos annales que se imuien a 
partir del | de enero de 2014y establecen uma excepcion al requerimiento de 
consolidación para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de 
inversion * segun la NIIF 10 La excepcion a la consolidación requiere que las 
entidades de inversion ontabilicen las subsidiarias al valor razonable Lon cambros 
en resullados No se preve que esta modilicacion sea aplicable 
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D Normas nuevas emutidas y revisadas, que aña no se encuentran en vigencia 

Durante los años 2013 y 2012, el Intemational Accowntirtg Standard Board - [ASB 
y su Comite de Interpretaciones International Financial Reportimg Interpretations 
Committee - IERIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIF 
vigentes Sin embargo, la Gerencia de la Compañía considera que su adopción no 
tendria impacto en la situación financiera m en el desempeño financiero mi en los 
lujos de efectivo de la Compañía en los años 2014 y 2013, debido a que en algunos 
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Únicamente originan 
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y 
se resumen a continuación 

2013 

Normas internacionales emstidas aún no vigentes 

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emilidas pero que no se 
encuentran 0n vigencras a la fecha de cmusion de los presentes estados financieros 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida refleja la primera ctapa de trabajo del JASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos 
financieros segun se los define en la NIC 39 Imcralmente, la norma temía vigencia 
para los períodos anuales imoiados a partir del 1 de enero del 2013, pero las 
Modificaciones a la NITF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y 
Revelaciones de transición, emitidas en Diciembre de 2011, trasladaran a la fecha 
de entrada en vigenesa obligatoria al 1 de enero de 2015 En las fases posteriores, el 
TASB tratará la contabilización de las coberturas y el detemoro del valor de los 
activos financieros La adopción de la primera fase de la NIIF 9 tendrá efecto sobre 
la clasificación y la medición de los activos financieros, pero no tendra efecto 
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros 

  

Entidades de Inversión (Modificaciones a la NIF 10, NITF 12 y NIC 27) 

Fstas modificaciones tienen vigencia para los períodos anuales que se imeren a 
parur del 1 de enero de 2014y establecen una excepción al requerimiento de 
consolidación para las entidades que cumplan con la definicion de “enudades de 
inversion” segun la NIIF 10 La excepcion a la consolidación requiere que las 
entidades de inversión contabrlicen las subsidiarias al valor razonable con cambios 
en resultados No se preve que esta modificacion sca aplicable 
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NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros — 
Modaficaciones a la NIC 32 

Lstas modificaciones aclaran el signuficado del término “actualmente ticne un 
derecho legal de componsacion ” y los eterios para los mecanismos de liquidacion 
no simultanea para calificar para la compensación Estas modificaciones lienen 
vigencia para los periodos anuales que se Iniuien a parur del 1 de enoro de 2014 
No se prevé que estas modificaciones sean aplicables 

CINUF 21 Gravámenes 

La CINTIF 21 aclara que una entidad reconoce yn pasivo por un gravamen cuando 
ocurre la actividad que da origen al pago, segun lo establezia la legislacion 
pertinente Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la 
interpretación aclara que no deberia anticiparse pastvo alguno antes de que se 
alcanos ese umbral mimo espccilico La CINIF 21 tiene vigenesa para los 
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014 Ta compañia no 
preve que la CINITE 21 tenga un electo financiero sigmficativo en los futuros 
estados financieros 

  

NIC 39 Novación de derivados y continmdad de contabilidad de cobertura — 
Modificaciones a la NIC 39 

Istas modificaciones exumen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando 
la novación de un derivado designado como instrumento de cobertora reúna crertos 

requisitos Lstas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se 
imicien a partir del 1 de enero do 2014 No se preve sea aplicable esta norma 

2012 

Las polsticas de contabilidad adoptadas son consistentes Lon las aplicadas en años 
anteriores, exccpto que la Compañia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas 
que son obligatorias para periodos que se smcian en o después del 1 de enero de 
2013, segun se describe a continuación, sun embargo, debido a la estructura de la 
Compañta y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo 
un efecto siymlicarivo en su posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha 
sido necesano modificar los estados financieros comparativos de la compañra 
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NUF ¡ombre ¡sente — Ia sesde: 
Nur O Tnstramentos financieros Enero 1, 2013 
INTE 10 Estados financieros Consoldados [Enero 1, 2013 
NOE 11 Acuerdos de negocios conjuntos — [Enero L, 2013 
hor 12 Revelaciones de Wnoreses en o1as ||, 1 7913 

entidades 
NIE 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013 
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de partidas enotro |, 1 2919 resultado mtegral 
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación ¿o 1 2912 de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 201 1)[Benoticios a ompleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011)|Estados financieros separados — |Enero 1,2013 
NIC 28 (Revisada en el 201 1)[UNEIiones en asociadas y Enero 1,2013 Legocios conjuntos       

  

m) Utilidad por accion 

La utilidad por acción se caleula dividiendo la ubilidad o perdida neta del año 
atribuible a las acciones ordinarias para el numero promedio ponderado de acciones 
ordinarias en circulación durante el año La Compañía determina dicho cálculo de 
manera retrospectiva considerando el incremento del numero de acciones en 
ereulacion 
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En dólares estadounidenses 
    

1. Ffectivo y equivalentes de cfectwvo 

Conformado por 
2014 2013 

Caya General 8,633 4,944 

Bancos Nacionales 17,386 104,337 

Inversiones Temporales a) 500,000 500,000 

Total 326,019 609,281 

a) Corresponde a un cernficado de inversion múltiple en el Banco del Pichincha 
con una lasa de iterés anual del 575% con leuha de vencimiento el 03 de 
Agosto del 2015 

jades ordinarias 

  

Conformado por 

2014 2013 

Clientes 2 7,646,352 4,799,367 

Otras Cuentas por Cobrar 8,115 65,184 

Pagos Anticipados - 491,445 
Credito Tributario IVA 129,866 - 
Credito Tributario Renta 208,134 - 

Anticipos a proveedores ») 655,772 662,115 
Cuentas por hquidar - 459,847 

Total 8,838,238 6,477,958 
Provision para cuentas incobrables (118,097) (99.904) 

720,181 5,378,054 
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= a) Incluye principalmente saldo por cobrar Abridacorp $ A por US$ 152 880, 
Acuafagabe Cia Lida Por $16315, Ancascom S A por 525483, Amsalco 
CA por $56 952, Apolo Gallardo Ancizar Oswaldo por $63 047, Apoquindo 
por $155675, Belere SA por $50569, Camaroncra Capremar C Lada 

- $57 261, Camaronera del cielo Camardeluelo 8 A por $36 562, Camaronera 
- del litoral Camalit $ A por $34 866, Cemarsa S A por $57 £38, Compañía 

camaronera Ferasa S A por $184 217, Conecel $ A por $133 537, Consejo de 
la Judicatura del Guayas por $21 097, Consorcio nego Victoria por $48 174, 
Construcciones civiles del Ecuador S A por $72 831, Constructora Escalante 

monllo asoctados por $96 706, Construdipro S A por $137 527, Corporación 
Aray Aray Broaray $ A por $149 641, Ecuatorana de granos S A $209 286, 
Escuela Supenor Pohtécnica del Litoral por $52 304, Lxopro 5 A por 
$92 736, Explotación mantima Aguilar y compañía por $68 482, Fabrica 
ecuatoriana Feuavan $ A por $53 518, Faxcspe S A. por 831 914, Guichay 
Duran Gary Darman por $123 977, Industrial pesquera Santa Priscila $ A. por 
$401 550, Lakeford trading S A por 548779, Lomas Vozmediano Holger 
Adrian por $70026, Mendoza Hernandez Angel Gabrel por $57206, 
Peñaherrera Palma Marco Antonio por $53 524, Pesalmar S A por $84 397, 
Pesquera San Miguel por $100 800, Pronar Cia Ltda 76989, Rs Roth $ A 

por $470 423, Talleres Guevara S A_ Paguesa por $435 775, correspondientes 
a lacturas pendientes de cobro, tambien el rubro Provistones de Facturas por 
$1 835 517 entre otros 

b) Incluye varios anticipos a proveedores por trabajos de compactación de tierras 
por US$ 195 925 adieronalmente incluye el valor de US$459 847 de cuentas 

- por liquidar de años anterrores que no han sido liquidadas 
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3 Inventarios 

Conformado por 

Inventano Lsguipo Matriz 
Inventano de Repuesto 
Inventano Taller 
Inventano Vartos 
Inventarios en transito 

Total 

4. — Propiedades y equipos 

Conformado por 

2014 

Edifico 
Equipo de Oficina 
Vehiculos 
Lqupo de Computacion 
Lquipos Menores 
Construcciones en Curso 

Total 

COSTO Y. 
REVALORIZACION 

IA 
18757 

91524 
53135 
13.075 
69741 

1.867.726 
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2014 2013 
4.358.040 4482359 
1,453,581 368,343 

177,145 101,242 
9,096 6,739 

2,789,119 1,089,918 

8,786,981 6,048,601 

DEPRECIACIÓN. 
ACUMULADA NETO 

Ss 

611637 711631 

390 19837 
sm (6080 
23410 29725 

479 8166 

(974 

318,593 1,549.133 
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203 COSTO Y DFPRECIACION 

REVALORIZACION — ACUMULADA NETO 
Edificio 481 563 32.063 449 500 

Equipo de Oficina 15815 10.877 4938 
Vehiculos 689 525 323 168 366 357 

Fquipo de Computación 46.295 1523 18772 
Lquipo de Instalacion 31766 2825 55 
Tquipo Menores 16817 7143 9674 

Total 1.283 781 409,009 874.772 

L] movimicato de propiedades y equipos, en el período fue como sigue 

2014 2013 

Costo 

Saldo mitral 1283 781 1 065 568 

Adiciones 932 187 1220257 

Ventas (032 880) 
Ayuste/Bajas. (348 242) (369 643) 
Transterencias - (299 $21) 

Saldo final 1 R67 726 1283 781 

Depreciación acumplada 

  

Saldo imicial 409 009 389 938 

Gasto del año 199 208 120210 

Ajustes/Bajas (289 625) (101 189) 

Saldo final 318 592 409 009 
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5. 

  

Renta Variable 

Conformado por 
Porcentaje de 

Participación 2014 2013 

Metrocentro S A » e 1385 515 1036 515 
Retractorec S A b 74 494 . 
Daranmobil S A 3 ES 3830 003 

Saldo final 5290 012 1 036 515 
  

a) Corresponde al dinero entregado durante el ejorerezo 2014 y 2013 para compra 
de títulos en la compañia Metrocentro S A 

b) Corresponde a 19063 titulos - acciones serie S adquiridos en la Bolsa de 
valores a un costo de US$ 3,89 cada uno 

e) Corresponde al registro del valor del avaluó de los 24 lotes de terrenos en 
Durén Lotizacion Las Brisas, manzanas D-11-12-16 y manzana C del cantón 
Durén de la compañía Duranmobrl $ A,, las que representan 799 acciones en 
el capital de dicha compañía según cesion de acciones de fecha noviembre 7 
del 2014 

Propiedades de Inversión 

Está constituido por 14 solares en la manzana D-6 de la lotizacion fincas 
vacacionales Las Brisas en la parroquia Floy Alfaro del Canton Durán 

Durante el año 2014 la compañía sobre estos terrenos ha realizado tres avalúos 
(abl, septiembre y diciembre) por intermedio de un consultor -  avaluador 
independiente, en base a dichos informes a incrementado el valor de estos terrenos 
en US$ 3987071 y como contrapartida ha merementado el rubro patrimonial 
Superávit por Revalor:zacion de Propiedades y equipos, en dicho monto 

2014 2013 
9144700 472617 

9.145 700 4 726,173 
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7. — Obligaciones con Institucrones Financieras 

Conformado por 
1ss 

2013 213 
Sobregirus Bancarias 

Banos del Pretsriohia. 365,672 810964 

Foral Dank. mas 25053 
lanos del Austro $ A em 668349 
Banco Boliviano SA 59907 - 
lbanoo de Guayaquil S.A nen 

Banco del Austre SA, 

Corresponde pl Aval concedido por l banco del susto por la 1073000 500.000 
cantudad de 1'S$ 1 0173109 con una Lusu de unerés del 9 299 
anual y con fecha de vencimente Julio 23 del 2015 m 

Banco Bolivariano 9.4. 

Iréstamo para capúal de trabajo con pagos mensuales a una 
asa del 10 209% y con venesmuerto el 4 de Iébrero del 2015 m 132,194 - 

Fréstamo para capital e trabaro con pagos mensuales a ua. 
tasa del 10% y con venewmucnio (320 de Abril del 2015 am 313,006 - 
Banco Guayaquil S.A 
Préstamo para capital de trabajo con pagos mensuales a una 
se 10.2096 y com vencamiento el 20 de Dacicmbra del 

2015 e 319 AS3 

Préstapun para capital de trabajo con pagos mensuales a una 
(asa del 20 2094 y cn encemuents el 28 de Abra del 2015 a 500 100 

Banco Pictaneha CA 

Préstuno para capital de trabajo con pagos mensuales a una 

  

tasa del 9 75% y con vencimiento e] Y de Agosto del 2015 m 450.000 . 

Pasan ERAS 

31



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
En dólares estadounidenses 

  

  

e US$ 
2014 2013 

Vienen 3392 785 2 004 866 

Emision de Obligaciones 

Porcion corriente Ira Fimision 

  

- Saldo obligacion $4 000 000 800 000 705 243 
- Porcion corriente 2d Finuston 
- Saldo obligacion $5 000 000 1.076 933 - 

Total 5269 718 710109 

(1) Este prestamo no ene garantías otorgadas 
(2) Sc entrego como garantras prendas comerciales 

- (3) Se entrego como garantía facturas de chentes dobidamente endosadas por un 
monto de Us$ 1 124 873 

(4) Garantizada con la firma solidarta del Presidente de la Compañia 

8. Cuentas por pagar diversas 

Conformado por 

  

   

US$ 
Ñ 2014 2013 
- Proveedores 2) 1813002 3 298 645 

Obligaciones con instituciones comerciales $) 314.680 169 787 
Impuestos por Pagar 527 626 72.044 
Intereses por pagar - 22 864 

. Leuadescuento e) 926824 653 164 
Otras Cuentas por Pagar 125 297 31 252 
Anticipo Clientes $ 1668619 477 840 

Total 7476 048 4725 596 
  

2) tsta conformado prinuipalmente por compras a 3Tech Corporate Limited por 
US$118 800, Ahanza compañia de seguros y reaseguros por US$26 505, 
Bombas ldcal SA por US$9% 578, Coface Services Ecuador SA por 

US$29 663, Doosan Infracore Co [ tda Por US$535 141, Dressta Co [tda Por 

US$175 191, Emergere SA por US$32 200, lastfinsa SA por US$23,270, 

General Llecine Company por US$26,480, Guangx: Luugong Machinery Co 
Lada 
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Por US$29,700, Hidrostal por US$22,554, Himoinsa Pty SA por US$933,224, 
Stemac por US$1,357,520, entre otros 

b) Está conformada por la porción corriente de los. saldos de creditos para compra 
de vehiculos de Pastfinsa por US$101255, Automotores Continental por 
US$155 334, Maquinarias y veluculos S A MAVESA por US$58 091 

<) Conformada prinerpalmente por Pasivos originados a partr de la reclasilicación 
de la cuenta “Cartera de heque post Negoctada” por lo cual existe un contrato 
con la compañía Lcuadescuento, el cual no genera intereses por pagar ni tiene 
fecha de vencimiento 

d) Fstá conformado principalmente por anticipos de clientes por futuras compras 
a Industrial pesquera Santa Priscila S A por US$ 358 495, Construdipro $ A 
por US$ 76 325, Febres Cordero 14 de com división agricola por US$ 105 130, 
Impex Geuatoniana C A por US$96 000, [alleres Guevara $ A Taguesa por 
US$ 185 100, Pesquera San Miguel US$49 950, Pronar Cra Lida US$24 116, 
Eseico S A US$58 868, Lxopro 5 A US$23 900, MardeoroS A US$23 870, RS 
Roth SA por US$ 72935, Consorcio Riego Victoria por US$ 4R 174, 
Acualagabe Cta Ltda Por US$ 93 840, Abridacorp S A US$49 875 

9. — Pasivos acumulados 

Conformado por 

Uss 
2014 2013 

Sueldos 49 033 34 279 
Benelicios Sociales 82 882 59 596 
Obligaciones ILSS 67295 25 101 
Parterpaciones trabajadores 320 020 276 413 
Impuesto por pagar 398 958 425 788 

918 188 821177 
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10, — Otras cuentas por pagar a largo plazo 

Conformado por 

2014 
MavesaS A 

Credgo para compra de 16 veliculos con 
pagos mensuales a una tasa del 16 30% y con 
vencimientos hasta cl año 2018 68 120 

Menos porcion corriente (16 393) 

Vallejo Araujo S.A. 
Credito para compra de 15 vehiculos von 
pagos mensuales a una tasa anual del 16 30% y 
Lon vencimientos hasta el año 2018 130 049 
Menos porción corriente (53979 

Automotores Continental S.A 
Credío para compra de 2 vehiculos con pagos 
mensuales a una tasa anual del 14% y con 
venciruentos hasta el año 2018 269 702 
Menos porcion corriente (99 379) 

293 120 

Tmusión de Obligaciones 7468 161 
€) Porción corriente (Nota 7) (1876 933) 

5591 228 

11. Provision por jubilación patronal y desahuero 

Corresponde principalmente a las provisiones para Jubilación Patronal por 
US$ 287 948 y Bomficacion por desahucro de US$ 68 672 

12, Impuesto a la renta 

La concihación del Impuesto a la Renta aplicando la tasa impositiva legal es 
LOMO sgae 
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uss 
2018 2013 

Utilidad untes de Participación a trabajadoras 2133467 1 842753 
Menos Participación de Trabajadores (320.020) (276 413) 

1813 447 1566 340 
Partidas conciltatorias 

Mas Gastos no Deducible 162 616 369 062 
Menos Otras Rentas Dsentas (12734) - 
Mas Parcipación Imbajadores atribuible a 
mgresos exentos 1910 - 

Base Impomible 1965239 1935 402 

Impuesto a la Renta Causado » 432.353 425.788 

13. Emisión de Obligacis     

Mediante Acta de Tunta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de Mayo 

del 2013, con el lin de mejorar la posición financiera de la Compañia y de sus 

proyectos se decide un plan de enusion de abligaciones, para lo cual la Compañia 
procede a calificarse con la Sociedad cahficadora de Riesgo Latinoamensana, 
SCRLS A obteniendo un certificado “AA” 

La Supermiendencia de compañias aprobo la emusión de obligaciones y del 
contenido del prospecto, autora a la oferta pública y dispone su inscripcion en el 
registro del mercado de valores mediante resolucion  mumcro 
SC IMV DIMVDAYR G 13 0004764 con fecha 14 de Agosto del 2013 
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Cérmmos de Primera Emusión: 

Monto 
Plazo 

Embión, 

CA 

Valor Nominal de cada obligación 

Tasa de iterós 
Armorteación de Capsal 
Amortización de Interes 
Cotocador 
Represcntante de Oblgaciones 
Agente Pagador 
Cal 

  

for de Riesgos 

Callicación 

Garantias 

US$ 4000 000 
1800 días 
Las Obligaciones materalizadas a ciumtse serán 
al portador Fu elcaso de las desmatenalzadas 
o cabe la ermión al Portador o a la Orden de 
acuerdo al literal d) del Artculo 164 de la 1 MY 
Cuando la emstón ex desmateraluada, las 
Obligaciones estarán representadas un 
anotaciones en cuenta, tendrán la caractersuca. 
de Títulos Ejecutivos y se mantundráo la mesma 
forma de amortización Ademas constará elo los 
nombres de los Oblgacionistas 

La Ser sera una. 
Míulos Materializados — US$ 20,000 09 
títulos Desmarcrializados > USS 1,000 90 
8% fia anal 
Tramestral 
Trmestral 
Casa de Valores ADYFIN S A 
Estudio Jurídxco Pundzr y Asociados 5 A 
PLCORSA Industral y Comercal S A 

Class International Rating Calificadora de Riesgos 

AA 

Las Obligaciones que se erutat, contarán con la garantía 
general del empor conforme lo 
dispone el Artículo 162 de la Loy de Mercado de Valores 
Por garanta general sí unende la 
totabdad de las activos no gravados de ELCORSA 
Indusired y Comercial S A que no esten 
afectados por una garantía espeuitca de contormdad con 
las normas que para el eficto lo 
determors la Codificacion de Resoluciones expedidas por el 
Consejo Nacional de Vabres y 
us normas complementaras 
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= Resguardo 
Lsta emuston tendra tambien en cucnta y cumpleá los resguardos 
establucidos un el Articulo 
11, Seceson 1, Caprulo HIl, Subtitulo 1 Título II! de la Codificación 

- de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, 
que hace referencia a las disposiciones Lormunes a la Oferta 
Publica de Valores As mismo la Junta General Isxtraordmaria de 
Accionsstas de la compaña ruumuda el 22 de Mayo de 2013, se 

= compromete a mantener como resguardos a la emision lo siguiente 
a) Contmuar martemendo su política proactiva en cuanto a la 
comercialización y prudente en cuanto al erccimi.o, preve giando 
a la eficiencia frerte al volumen, todo usto con la finalidad de 
preservar el cumplimucnto de su objeto social, y ast poder 
¿umplir con sus clientes y sus acreedores de manera especial con 
los futuros compradores de sus Obligaciones a Largo I'lazo que 
emmirá la empresa en el Mercado de Valores, 
») No repartr dividendos muntras exstun Valores Obligaciones en 
mora, y 
+) Mantcner la relución de los ÁcuvoS Iibres de gravamen sobre 
obligaciones € 

= «sruudación, segun lo establecido en el Articulo 13 Sección 1 
Capatulo HI, Subcitlo L. 
Thulo III de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el 
Consejo Nacional de 

= Valores 

Ll uso requerido de fondos fue para capital de trabajo 100% 

Segunda Emisión 

- Mediante Acta de Junta General Fxtraordimaria de Acciomsias del 1 de Abril del 
2014, con el fin de mejorar la posuión financiera de la Compañía y de sus 
proyectos se decide un plan de emisión de obligaciones, para lo cual la Compañra 
procede a calificarse con la Sociedad calsficadora de Riesgo | atmosmentcana, 
SCRLS A obtemendo un certificado “AA” 

- La supenntendencia de compañias uprobo la emisión de obligaciones y del 
contenido del prospecto, autoriza a la oferta pública y dispone su mscnipcion en el 
registro del mercado de valores mediante resolucion numoro SC IMV DNAR-14- 
0003374 con lecha 14 de Abril del 2014 

37 

 



FECORSA Industrial y Comercial S.A. 
Notas a los estados financieros 

  

  

  

  

A131 de 'mbre del 2014 y 2013 

En dólares estadounidenses 

e Términos de Segunda Fm 
_ Monto Havia por US$ SO00900 

Plazo Clase B VO das 
- Pla Clase € 1800 das 

Las Obligaciones matenalizadas a omiras serán 
al portador En el caso de las desmaterinizadas 

- na cabi la omsion al Portador 4 ls Orden de 
c acuerdo al Moral) del Articulo 161 de la 1 MV 

Emsón Cuando fa emuión es destmatonafuda, lis 
= Obligaciones estarán representadas en 

anotaciones en cuenta tendrán la caractenstua 
de Títulos Ejecutivos y se mantendrán la msma. 
foma de amortuzación Ademas constará elo Jos 

- nombres de los Obligaciomstas. 
Clase By C 

La Sern. sera de B 5 € 
Valor Normal de cada obligacion 

Tíulos Desmatenalirados hasta por US$$,000,000 

- Tasa de interés 8% fa Anual 

Amortración de Caputal Cada noventa dias 

Amortización de Jaterés Cada noventa das 

y Lolocador Casa de Valores ADVFINSA 

- Kepresentate de Obligaciones Lordi Juro Panda y Asocados SA 
Agente Pagador FECORSA Industnal y Comereral 9.4 

7 Calificador de Resgos Class Intemational Rating Calificadara de Riesgos 

- Calificación An 

Carantras Las Obligaciones que se eman contarán con la garantra general 
delenisor, conforma lo dispone el Aruculo 162 de la Ley de 
Mercado di Valores Por garanta general se entiunde la totalidad 
delos actwos no gravados de FECORSA Industnal y Comeroral 
SA queno esten afectadas por una garaalleespeeiica de 
conformidad con las normas que para el efecto lo detemane la 
Codificacion de Resoluciones cvpedulss por el Consejo Nacional 
de Valores y sus normas complementanas 
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Resguardo 
1 sta emisión tendrá también en cuenta y cumpla los resguardos 

- establecidos un ul Articulo 11, Sección |, Caprulo 111, Suritulo l, 
Título III de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el 
Consejo Nacional de Valores, que hace referencia a las, 
disposiciones comunes a la Oferta Publica de Valores Asi mismo 

v h Junta General Extraordmara de Acuionsstas de la Compañía 
= reunida el 1 de Abril de 2014, sc compromete a mantener como 

resguardos a la Lmisión lo siguiente 
4) Mantener semestralmente un dicador promedio de Iuidez o 
crculante, mayor o xgual a uno(1), a partr de la autorización de la 
oferta y hasta la redención tora! de los valores 16/04/2015 y, 
cumplir con sus clentes y sus acreedores de manera espccual con 
los futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plazo que 
emurá la empresa en el Mercado de Valores, 

- b) No repare dividendos truentras existan Valores Obligaciones en 
aora, Y, 
€) Mantener la relación de los Activos libres de gravamcn sobre 
obhgaciones en cxrculación, según lo establecido en cl Artiulo 13 

. Sección 1, Capitulo HI, Subtítulo [ Título III de la Codificación de 
las Resoluciones expedadas por 1 Consu1o Nacional de Valores 

Lluso requerdo de fondos fue: para coptal de Irabajo 100% 

14. Capital social 

z A131 de Diciembre del 2014, el capital social de la Compañia está constituido 

- por 3 000000 acciones ordinarias y nomunativas e sudivisibles a un valor de 
- US$ 1,00 cada una 

Con lecha 28 de Marzo del 2014, se realizó la Junta General Extraordmana de 
Accionistas en la cual se aprueba el Aumento de Capital, suscripción y forma de 
Pago por un monto no menor a un millon ciento noventa ml dolares de Estados 
Unidos de América (US$I 190 000) mediante la emusion de un mullon ciento 
noventa mil (1 190 000) acciones ordinarias nuevas, de un dólar (US$ 1) cada una 
de ellas, con la caputalizacion de los aportes manterados a €sa fecha 
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15, 

16. 

17. 

18, 

Aportes futura capitalización 

Representan aportaciones electuadas por el accronista mayortíario la compañsa 
OBRIOBRAS $ A cn años amtenorcs Al 31 de diciembre del 2013 los acciomstas 
resolvieron asumur para su posterior cancelacion los pasivos denominados “Otras 
cuentas por pagar” por US$ 1286793 por lo que deciden reclasilicar a esta 
cuenta amparadas medrante acta de junta general de accuontstas de feuha 27 de 
Diciembre del 2013 

Resultados acumulados 

El saldo de osta cuenta esta a disposición de los acciomstas de la Compañía y 
puede ser utilizado para la disiribución de dividendos, aumento de capital y 
ciertos pagus tales como re liquidacion de impuestos, exc 

Al 31 de Diciembre del 2013 los aucionistas decidieron reclasificar ol saldo 
deudor de los “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion NITF” por 
US$ 303 034 a la cuenta “Resultados acumulados de años antenores” por lo que a 
dicha focha se presenta neteada en esto rubro, segun se acordo mediante acta de 
Junta general de accionistas de fecha 27 de Diciembre del 2013 

  

Superávit por Revalorización de Propicdad, planta y equipos 

Los administradores han optado de acuerdo con la Norma Internacional de 
Contabilidad No 16 por valorar los terrenos por su valor razonable, por el cual se 
ha registrado un  meremento del valor de los activos contra Superavit por 
revalor:zacion Propiedades y Equipos 

AL 31 de Diciembre del 2014 esta cuenta se meremento en US$ 3987071 por 
avaluos de los terrenos en la Lotizacion Fincas Vacacionales Las Brisas D6 (Ver 
nota 6) 

Contimgeneras 

La Compañia al 31 de Diciembre del 2014, segun confirmación de sus abogados 
mantiene jurcios pendientes por resolver a continuacion un detalle de ellos 
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z LABORAL 

Actualmente la compañra cuenta con un ltupo on tramte, el cual corresponde a 
un juicio laboral seguido por PÁRBTO CEVALLOS VFRA, ef cual ha sido 

sentenciado en primera instancia, siendo la rosolucion del Juez, doclarar sin lugar 
la demanda planteada por el ex trabajador 

Esta demanda no repercutirá en penuicio de la compañía y se estima que su 
finalización no acarreara pagos para FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL, 
SA 

- Adicionalmente, existe un proceso judicial seguido por el señor TABIAN 
CHUNGA LA el cual no ha sido cxtado legalmento a la compañra 

CIVIL 

- Juicio Ordinano 4 1776-2014 iniciado ante el Juez de la Unidad Judicial Civil de 
2 Guayaquil por Almacenes Juan Liyum Cia Lida (“Aye”) por supuestos 

incumplimientos al Convemo Privado, celebrado el 7 de febrero de 2012 entre 
Aye y Febres-Cordero Compañía Anómma de Comercio (el “Convemo”) 

1. El reclamo de Aye dice lundarse en que en el Convenio el señor Jame Febres- 
- Cordero Rosales dizque remuncio personalmente a importar y agenciar en el 

Ecuador los motores que usan la marca MWM/MAXXTORCF "Y que a pesar de 
la supuesta antedicha renuncia, Jaime Febres-Cordero —a traves de Fecorsa- ha 
contmuado comercializando en el Fcuador los iencionados motores Con base en. 
lo mencionado, Aje reclama la suma de USD 5 000 600 00 como indemnización 

= 2 Fetorsa, en respuesta al reclamo de Aje, mas alla de objeciones por temas de 
forma- negó la procedencia del mismo, pues en definitiva, no solo no es parte del 
Convenio sio que la ley ecuatoriana (articulos 218 y 219 de la Ley de Propiedad 
Intelcctua)) permite que terceros —como Fecorsa- comercialicen en el Ecuador los 
motores que usan la marca MWM/MAXXFORCE, cuando han sido puestos en el 
mercado por persona» autorizadas por el tular de dicha marca 
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Dosde el 5 de enero de 2015, el proceso miciado por Aje paso a conocimiento del 
Tuez de la Unidad fudicral Civil de Duran por haberlo el juez de Guayaquil cedido 
la competencia Fsta decision de cederle la competencia al juez de Durán fue co 
su momento apelada por Aye y recién en providencia del 14 de mayo de 2015, el 
juez de Duran dispuso que pasen los autos a una de las Salas de la Corte 
Proyimcial para que conozca el recurso de apelación, en el que se analizará «1 la 
amhubicion del juez de Guayaquil fue procedente 

3. Eventos subsecuentes 

2014 

Entro el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la fecha de emision de los estados 
financieros Abril 27 del 2015 y T ebrero 24 del 2014 respectrvaments, no se han 
producido eventos Ímportamies quo en opimón de la administración de la 
Compañía amerten su revelación 
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